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   Principales Indicadores 

 Dic-2013 Dic-2012 Dic-2011 Dic-2010 Dic-2009 

Total de Activos (Ur$ millones) 34.168 30.221 26.424 28.070 28.579 

Total de Patrimonio (Ur$ millones) 15.666 13.998 12.530 10.635 11.297 

ROAA 5,18% 4,46% 7,21% 1,89% 1,13% 

ROAE 11,31% 9,53% 16,14% 4,78% 3,98% 

Cartera sin Generación / (PN + Prev.) 11,01% 15,26% 22,31% 44,05% 56,80% 

Cartera sin Generación / Préstamos 6,10% 9,12% 14,10% 25,44% 35,72% 
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Fundamento de la calificación 

La calificación de fortaleza financiera de bancos (BFSR, por sus siglas en inglés) de Banco Hipotecario del Uruguay (BHU) se 
mantiene en E+. Dicha calificación refleja la opinión de Moody's sobre el balance y los fundamentos financieros del banco, 
especialmente nivel de capitalización y calidad de cartera, como resultado de la reestructura que se llevo a cabo durante los 
últimos años, luego de la severa crisis de liquidez y solvencia que tuvo el banco. 

Moody's nota que la recuperación del banco fue generada no sólo por benignas condiciones macroeconómicas, sino además 
por el compromiso de su management (reflejado en mejores prácticas y políticas de crédito), así como en una mejor 
estructura en término de personal y sistemas (acorde con el modelo de negocio del banco). De todas maneras el banco 
enfrenta un mercado mucho más competitivo que en el pasado, lo que expone a BHU al desafío de adaptarse más 
rápidamente a un mercado fragmentado sin descuidar su calidad de cartera. 

La calificación BFSR del banco se traduce en una evaluación de crédito base de b3. Moody's ha considerado la alta 
probabilidad de soporte del gobierno que recibiría el banco en situación de estrés. Como resultado de dicho análisis, la 
calificación global de depósitos en moneda local es Baa2/Prime-2. Moody's continúa asignando un alto soporte sistémico 
para BHU debido a que es propiedad del gobierno, éste garantiza sus pasivos y su historial de apoyo durante crisis 
anteriores. De esta manera, la calificación en moneda local en escala nacional es Aaa.uy. 

Las calificaciones de depósitos en escala global, moneda extranjera del banco se mantienen en Baa3/Prime-3, en línea con 
el techo para depósitos en moneda extranjera de Baa3, dado que dichos depósitos se encuentran restringidos. Como 
consecuencia, la calificación de depósitos en escala nacional, moneda extranjera mantiene en Aa1.uy. 

Las calificaciones en escala nacional de Moody's para los bancos uruguayos, se identifican con el sufijo ".uy," y constituyen 
calificaciones de orden relativo sobre la capacidad crediticia para instrumentos en un país en particular relativas a otros 
emisores o emisiones locales. Las calificaciones en escala nacional son para uso local y no son comparables en forma global. 
Las calificaciones en escala nacional no son una opinión absoluta sobre los riesgos de incumplimiento, pues en países con 
baja calidad crediticia internacional, aún los créditos calificados en altos niveles de la escala nacional, pueden también ser 
susceptibles de incumplimiento. Las calificaciones en escala nacional se asignan sobre la base de la correspondiente 
calificación en escala global, tanto para instrumentos en moneda local, como en moneda extranjera. 

 

Perspectiva 

La perspectiva de las calificaciones es estable. 
 

Resultados recientes  

Al término del ejercicio  2013, Banco Hipotecario del Uruguay registró un resultado positivo de Ur$ 1.676 millones, siendo 
superior a la ganancia obtenida a diciembre de 2012 de Ur$ 1.271 millones. el aumento del resultado final obedece al 
aumento del margen financiero bruto y a mayores ingresos no financieros, siendo atenuados por el aumento de los gastos 
administrativos, mayores cargos por incobrabilidad e impuestos a las ganancias 

A diciembre de 2013, el margen financiero bruto creció en Ur$ 498 millones, debido a un aumento en los ingresos 
financieros de Ur$ 743 millones, en tanto los egresos financieros crecieron en Ur$ 244 millones.  

Las comisiones netas cubrían el 3,06% de los gastos administrativos, indicador mayor al registrado a diciembre de 2012 de 
2,63%. Adicionalmente, el ratio de eficiencia, gastos operativos sobre ingresos operativos, disminuyó a 55,60% de 59,15% 
con respecto al mismo período del ejercicio anterior. 

La cartera de préstamos en este periodo aumento un 29,6% comparado con el mismo periodo del ejercicio anterior, 
alcanzando un monto de Ur$ 32.682 millones, en tanto, los depósitos crecieron en un 62% en el mismo período, 
alcanzando un monto de Ur$ 14.687 millones. 

A diciembre de 2013, la cartera irregular de Banco Hipotecario del Uruguay representaba el 6,10% de los préstamos totales, 
siendo inferior al obtenido a diciembre de 2012 de 9,12%, evidenciando una mejo0ra importante para el banco. A la misma 
fecha, los 10 principales préstamos representaban el 0,2% del total de la cartera. Asimismo, la cartera irregular se 
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encontraba cubierta en un 122,4% con previsiones. 

 

Banco Hipotecario del Uruguay registraba buenos ratios de liquidez. A diciembre de 2013, los activos líquidos 
representaban el 7,43% de los activos totales. A la misma fecha, los 10 principales depositantes representaban el 4,2% del 
total de la cartera. 

En términos de capitalización el banco muestra un adecuado nivel, cumpliendo, con los requerimientos regulatorios. El ratio 
de capitalización ( PN / Activos totales) de la institución a diciembre de 2013, era de 45,85%, mientras que el ratio PN / 
Activos Ponderados por Riesgo - Basilea I representaba 41,58% inferior al número alcanzado a diciembre 2011 (49,10%). 

 

El presente dictamen fue elaborado con fecha 30 de abril de 2014. 
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BALANCE GENERAL Dic-2013 Dic-2012 Dic-2011 Dic-2010 Dic-2009 

    ACTIVO      
      Disponibilidades y saldos en el banco central 1.432 667 792 472 513 
      Préstamos a bancos y otras instituciones financieras 1.104 2.885 2.336 2.783 1.446 
      Inversiones y títulos valores 5 5 339 7 7 
         Títulos para negociación 0 0 0 0 0 
         Títulos en cuenta de inversión 5 5 339 7 7 
            Títulos disponibles para la venta 5 5 339 7 7 
            Títulos mantenidos hasta el vencimiento 0 0 0 0 0 
      Préstamos netos de previsiones 30.241 25.220 21.513 22.375 22.630 
         Cartera de préstamos 32.682 27.904 24.420 27.792 30.533 
         Previsiones 2.441 2.684 2.906 5.417 7.903 
      Préstamos disponibles para la venta 0 0 0 0 0 
      Activos fijos - netos 340 349 324 309 291 
      Inversiones en subsidiarias y afiliadas no consolidadas 943 1.043 1.015 1.607 2.245 
      Valor llave y otros activos intangibles - netos 0 0 0 1 5 
      Otros activos - total 104 51 106 515 1.442 
    Total de activos 34.168 30.221 26.424 28.070 28.579 
    PASIVOS      
      Depósitos del público 14.666 12.670 10.849 14.331 12.015 
      Depósitos del sector financiero 21 1 1 1 0 
      Deudas de corto plazo 1.426 1.241 707 677 1.861 
      Otros pasivos - total 2.389 2.311 2.336 2.427 3.406 
    Total de pasivos 18.502 16.223 13.894 17.435 17.282 
    PATRIMONIO NETO      
      Acciones comunes 28.700 28.700 28.700 28.700 28.655 
      Resultados no asignados y reservas - total -28.521 -30.197 -31.627 -33.505 -32.054 
      Otros componentes del patrimonio neto 15.487 15.495 15.457 15.441 14.697 
    Total del patrimonio neto 15.666 13.998 12.530 10.635 11.297 
    Total pasivos y patrimonio neto 34.168 30.221 26.424 28.070 28.579 
ESTADO DE RESULTADOS      
      Ingresos financieros 4.968 4.225 5.808 4.185 8.141 
      Egresos financieros 1.558 1.314 2.737 1.185 1.594 
      Margen financiero neto 3.409 2.911 3.071 2.999 6.547 
      Cargos por incobrabilidad -415 -352 47 812 3.050 
      Ingresos no financieros 355 172 652 729 949 
         Comisiones netas 64 48 40 25 26 
         Ingresos por operaciones de compra-venta de moneda extranjera -21 11 -2 -6 20 
         Ingresos por operaciones de compra-venta de títulos 0 25 29 0 0 
         Ganancia/(pérdida) sobre títulos en cuenta de inversión 3 33 81 109 131 
         Otros ingresos 310 54 503 600 772 
      Total de ingresos no financieros 355 172 652 729 949 
      Otros egresos operativos (no financieros) 2.093 1.823 1.857 1.835 2.170 
         Gastos de personal 721 637 573 537 503 
         Gastos administrativos y otros gastos operativos 1.357 1.174 1.269 1.279 1.645 
         Depreciación y amortización 14 13 15 19 22 
      Egresos no recurrentes/ extraordinarios -89 62 -60 -184 587 
      (Pérdida) ganancia por ajuste por inflación (neta) 0 0 0 721 729 
      Gastos operativos totales 2.004 1.886 1.796 2.373 3.487 
         Participación en el resultado de subsidiarias y asociadas / resultados de 
operaciones conjuntas 

0 0 -7 85 0 

      Resultado antes de impuestos (pérdida) 2.176 1.549 1.879 543 959 
      Impuesto a la ganancias 500 278 0 0 569 
      Resultado del ejercicio después de impuestos, antes de ingresos (egresos) 
extraordinarios 

1.676 1.271 1.879 543 390 

      Resultado del ejercicio 1.676 1.271 1.879 543 390 
      Resultado del ejercicio luego de ingresos (egresos) extraordinarios 1.676 1.271 1.879 543 390 
      Resultado disponible / (pérdida atribuible) a los accionistas 1.676 1.271 1.879 543 390 
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RATIOS Dic-2013 Dic-2012 Dic-2011 Dic-2010 Dic-2009 

CALIDAD DE ACTIVO      
     Cargos por Incobrabilidad / Cartera de Préstamos -1,27% -1,26% 0,19% 2,92% 9,99% 
     Cargos por Incobrabilidad / Ingresos antes de Previsiones -24,83% -27,96% 2,53% 44,93% 57,27% 
     Previsiones / Cartera de Préstamos 7,47% 9,62% 11,90% 19,49% 25,88% 
     Cartera sin Generación / Cartera de Préstamos 6,10% 9,12% 14,10% 25,44% 35,72% 
     Cartera sin Generación / (Patrimonio Neto + Previsiones) 11,01% 15,26% 22,31% 44,05% 56,80% 
RENTABILIDAD      
     ROAA 5,18% 4,46% 7,21% 1,89% 1,13% 
     ROAE 11,31% 9,53% 16,14% 4,78% 3,98% 
     Resultados del Ejercicio / Promedio de Activos Ponderados por Riesgo - 
Basilea I 

6,16% 6,28% 6,40% 1,98% 1,73% 

     Resultados Antes de Cargos por Incobrabilidad / Promedio de Activos 
Ponderados por Riesgo (Basilea I) 

6,14% 6,22% 6,38% 6,59% 23,66% 

CAPITALIZACION      
     Patrimonio Neto Básico / Activos Ponderados por Riesgo (Basilea I) 41,58% 49,10% 59,90% -1,20% 5,50% 
     Patrimonio Neto / Activos Ponderados por Riesgo (Basilea I) 41,58% 49,10% 59,90% -1,20% 5,50% 
     Patrimonio Neto Básico - Activos Intangibles / Activos  Ponderados por 
Riesgo (Basilea I) 

0,56% -6,29% -15,97% -6,72% -39,46% 

     Patrimonio Neto / Total de Activos 45,85% 46,32% 47,42% 37,89% 39,53% 
EFICIENCIA      
     Gastos Operativos / Ingresos Operativos 55,60% 59,15% 49,78% 50,37% 28,95% 
LIQUIDEZ Y FINANCIAMIENTO      
     (Fondos del Mercado  Activos Líquidos) / Total de Activos -3,14% -7,60% -10,37% -9,15% -0,31% 
      Activos Líquidos / Total de Activos 7,43% 11,77% 13,12% 11,62% 6,88% 
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