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CONAPROLE

- DOCUMENTO DE EMISION DE OBLIGAC!ONES NEGOCIABLES
CONAHORRO 12 M — DICIEMBRE 2014

Eh 14 ciudad de Montevideo, el dia 23 de diciembre del afio 2013, CONAPROLE (en
atlelante, el Einisor), representada en este acto por Alvaro Ambrois y José Luis Rial
Gonzalez, condomicilio en: Magailanes.- 1871, Montewcieo CP 11800, Uruguay, emlte, :
ba]o un Programa de Emaslon, Obligaciones Negocnables de acuerdo a Ios termlnos ¥
cond:aones gue se establecen a continuacién.

Este documenito constituyeiel documento de emisidn (art. 21 de [a ley N° 18 627) de la
g Sene Conahorio 12m - Dmembre 2014 de las Obligaciones Negeciables (denommadas _
Conahorro) escriturales no convertibles en acciones, regida por 1a ley 18, 627 y normas
reg%amentanas complementar:as, por un valar nominal de US$ 4.999.672 (Dolares
duatro millones novecientos noventa y nueve mil seiscientos setenta y dog)
emitida por el Emiscr en la fecha de hoy (en adelante |nd|st|ntamente ias
‘@bhgauones )

‘ Antecedentes

- Pory esolur:ao de su Dure@torio de fecha:9.de dlcaembre de. 2008, el Ermsor res
'recurrlr al: fnancuarﬁ;enté mediante un . programa; de emisian de’ Obhgaa
A Negooables denommadas Obllgacmrses Negomables de Cotto Plazo es‘tnturales ¢
Eéfe&a pubhca no convertlbles en ‘dccidhes; (en adelanté; 8l *Programa’ de Ermsm ¥
el Programa" Jial amparo% de lo dispuesto entlos ars. de la ey NO 18.627; asf co
demas normas reglamenﬂarsas y -c¢omplemeritarias vigentes o que se dicten en
futuro, por &in vatof norhma! total de hasta US$ 100.000.000 (do[ares USA
y gwlllones), con d 2étino al ﬁnanaamento de capital de trabajo. :
eLacuerdo al Programa [dé Emision; el Directorio resoiVerfa & oportmidad dez' :

“emisidn® d& cada Se@'le de Oblsgacuones Negoaabies y Ia fij Jacuon de:l ftermlnfOS'

“idsp cifidod de catla Se
ort resdlucmn .de Directotio; de! lesor de fecha 29 de cctubre de 2013 el Em SO,

: Jesblvno iediitir 1a:Serie Conatiorro 12m = Diciembre 2014, decimosexta d=l Progfc rfria"

(Lle Emisid -de Obhga Hiones Negociables de Corto Plazo (en adelante “[45 Obligacion

_ .f’!\leéouab! S"10 onahoi"r'o” ¢] ‘!as Oblsgacnones”) de acuerdo ‘" las cohdlcion'es
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3) Plazo y forma de pago del capital de las Obligaciones.

El Emisor se obliga a pagar el capital adeudado por esta emisién de Conahorro 12m —
Diciembre 2014 en un Unico pago por el 100% del valor nominal, a realizarse el dia 22
de diciembre de 2014. :

Sin perjuicio de ello, el conjunto de inversores podra hacer uso de un derecho de venta
seqln el cual, el dia del primer pago de intereses podran cancelar hasta US$1 millén
de su inversion conjunta. Para ejercer tal derecho los inversores deberan comunicar al
Banco de la Replblica la voluntad de ejercicio del mismo, disponiendo para ello del
plazo comprendido entre el 20 de mayo vy el 19 de junio de 2014. Si la sumatoria de
las solicitudes superara la cifra de US$ 1 milldn, los capitales a reintegrar se
determinaran de acuerdo ‘a los siguientes criterios:

i - a prorrata entre el total de solicitudes recibidas, o

ii — el monto total solicitado, si Conaprole asf lo determina.

Se caricelara el capltal en dolares USA salvo .que por, restriccion iegal no se pudlera
acceder a dicha' moneda. En este caso se podrd cancelar en‘moneda local al tipo de
cambio de cierre del dia’anterior al pago que fije el Banco Central del Uruguay para
operaaones financieras

El Capltal serd entregado por el'Emisor-al Agent’e de Pago que! se me i
13 de este Documento de Emisién quien de acuerdo a la mformac1on_ gue sutja’ de sus
registros dlstrlbwra entre Ios tenedores de Obligaciones a prorrata de Sus respect;vos
capltales ' - : _ ;

4) Ifntereésési

F

Los Cofnahoir 2mi= D:Qembre 2014 devengaran mtereses a -uﬁa.tas‘a de n‘tér‘és
lineal énua! fJa le 2, 5 /o,i sobre la base de un-afio dé 365 dias! 1
Los’ nﬁereses seran pagaderos semestralmente los dias 20 de )UI’IIO c]e 2014 Yy 22 de
dlCtembre de 2014 y seFan calculados segun Ios dias efectlva ”nente itranscurnst en
cada semestre. ' T
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Los pagos de capital e intereses se hardn efectivos mediante crédito en cusntas a
nombre de los respectivos obligacionistas, abiertas en el Banco de la Repiiblica Oriental
del Uruguay, 'segtn lo establecido en el Contrato de Agente de Pago de fecha 13 de

enero de 2009.

6) Au‘t:o

reglamentaciones . vigentes,

ac:on a cot:zar, reg:stro para oferta piblica, Agente Fldu [ario. ;_

=La presente emisidn de Conahorro fue aprobada por Resolucion del Dlrec.‘cono del
Banco Central: del Uruguay de fecha 26 de noviembre_de 2013, segun Comunrcado
- 120137187, La misma se realiza en un tedo de’ conformidad coh la ley

habiéndose . designade como representant
obligacionistas al Banco, de la RepUblica Oriental del Uruguay (et Agente Fiduciario), - |
con domicilio ‘en Cerrito 351, Montevideo, estando a disposicidn de los Tenedores, en
el domlcmo del Agente  Fiduciario, copia del Suplemento de Prospecto Contrato de
Representac:on Contrato - de Agente de’ Pago; Contrato dé Entidad’ Reéas[’rante y
: teétsmomo notarial | de la resolucién del directorio donde se resoivid la émision; asi
‘como  constandia de 1as autofizaciones -para cotizar en la Bolss: de Valores de

18.627 v
‘de: fos

EMontewdeo y/oenla Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay S.A. (BEVSA) y.de [a
mscnpcuon eniel Regsstfo de Valores del Banco Centra1 del Uruguay que hablhta su
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solicitud expresa y por escrito del Titular vendedor con firma a satisfaccion de la
Entidad Registrante. Sin perjuicio de los estados de cuenta que la Entidad Registrante
entregue como constancia o los Certificados de Legitimacidn que se emitan por
solicitud de los obligacionistas, sdlo se reconocera como efectivo titular de las
Obligaciones to que conste en el registro de la Entidad Registrante.

9) Condiciones y obligaciones adicionales.

Regiran para los Conahorro 12m — Diciembre 2014 las s;gwentes condlr:iones y
obligaciones adicionales:

A) Ttibutos v .gastos a cargo del Emisor. Serd de cargo del Emisor todo tributo
existente o que se cree en el futuro que grave la emision de las Obligaciones y/o los
pagos a efectuar como consecuencia de las mismas, quedando: excluidos de esta
obligacién los tributos que graven su tenencia, su circulacién o la renta que generen
Asimismo serd de carge del Emisor todos los gastos, tributos, honorarlos y: costos que
se generen debido al mcumpilmxento del Emisor o por requertmiento de éste af Agente
Flduaano _ : oo

B) Notlf cacnones al Emlsor Seran validas todas las notifi ca(:|ones Ue se. real’cef‘n por
medio de telegrama colaczonado u otro medio fehaciente al domlcn iconststuldo por el
Emi |sor ; :
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d) Incumplimientos o Iﬁéﬁn%}ﬂ#éﬁ‘?osoéﬁ:%%'“éﬂ%s el Emisor haya
incumplido cualquier cbligacién contenida en estas Obligaciones o eh Cualquier
otra serie que se emita bajo el Programa de Emisidn y démas doctisnentos
vinculados a ellas 0 en el Contrato de Representacion o en el Contrato dé Agente
de Page o en el contrato de Entidad Registrante o que haya sido dectarado en
incimplimiento por cualquier tefcero por un monto superior al. de la emisidn ¥
gue dicho mcumphmlento se mantenga por mas de 60 dias corndos

e) Falta de. pago: No se pague dentro de los plazos pactados el capatal vfo
: intereses 0:cualquier otra suma adeudada:bajo cualquiera de las Obhgacrones
emitidas bajo cualqu;er Serie del Pregrama de Ernision. :

) Cese o cambio de actividad: Que el Emisor cambie en forma sustantwa
su giro habstual 0 cese en su actividad. .

' En cada uno de estos casos, se considerara que ha existido un |ncumpllm[ent0 y sg
" producira la caducidad de los plazos y la exigibilidad de todo lo adeudado o todas los
. Obligacionistas, siempre que ello sea resuelto por Obligacionistas que representen mas
i del 50% del capital adeudado de fas Obligaciones, deducidas: las Obhgacuones
propiedad def Emisor; 0 de tenedores que integren la- Comisidn Flscal el Directorio, o
el Personal Supenor del Emisor, o de las sociedades comeraales en las cuaies ei
Emssor partlcme en su capltal integrado con una participacion supenor aE 50"/ :

4 11) Actuacuon de los Obhgacmmstas

Las dISDOSlCIOI’IeS relativas a: la actuac:on de los Obligacionistas, & las Asamléieas de
_ blzgaaonlstas, asu .ompetenqa y reglamentacion, y.a 1as resoluciones que obllgan a
todos:: los: Obllgamorustas se encuentran establecudas en la c!aUsuIa Dédimo deE
Contrato c!e Rep‘esentaaon : :

No tendran voto en la Asamblea de Obhgacmmstas aquellos tenedores que linc, gren la
Comlsmn FuscaE el Directorio, o el Personal iSuperior del Emisor. Pot Personal Supenor
se entlendé la Gerentia General y las Gerericias de Area que se deﬁaHan enjanexo del
Prospecto el P ograma. Tampoco astaran habilltadOS para votar. aqUel[as _5ciedades'
: f las icuales el Emisar partICLpe enisu capital - iategrado icon una

erior al 50%. C ' ' : .
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para dicha funcidn. Se deja constancia gue se ha pactado en el Contrato de Agente de
Pago y en el Contrato de Entidad Registrante que el Banco de la Replblica Oriental del
Uruguay actuara como Agente de Pago y Entidad Registrante de las Obligaciones, en
los términos alli establecidos. Los Obligacionistas y el Emisor exoneran de
responsabilidad al Agente Fiduciario por los resultados de su gestion, asi como por la
realizacion de cualquier medida tendiente a proteger los derechos de los
Obligacionistas, salvo los casos de dolo o culpa grave (art. 464, ley N° 16.060). El
Agente Fiduciario podra consultar con sus asesores cualguier medida a tomar al
amparo de este contrato, y el informe de tales asesores sera suficiente respaldo de la
decision que pueda tomar el Agente Fiduciario a los efectos de dejar a salvo su
responsabilidad, salvo dolo o culpa grave. El Agente Fiduciario no es responsable por el
contenido y alcance de las Obligaciones. El Agente Fiduciario no cumplira ninguna
instruccidn, -orden o resolucién de los Obligacionistas, conformie a lo dispuesto en este
Contrato si no se le adelantan los fondos o se le proporcionan las garantias suficientes
para cubrir todos los gastos, tributos y responsabilidades que deba asumir, pudiendo
en todo caso deducirlos de los pagos que efectle el Emisor y sin per]uu:lo de la
obligacidén de éste de cubrlrtos en su totalidad.

El presente Documento de Emisidn sera conservado por el Banco de ia Repubhca
Oriental del Uruguay en su condicion de Entidad Reglstrante en’ una cuenta de
custodla por cuenta de Ios tenedores.
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NILIA MARY SOSA SILVA -ESCRIBANA- CERTIFICO'QUE: |- La Cooperattva

Nac:ona! de Produetores de Leche - CONAPROLE es personajundlca wgente

c:reada por ia Ley No 9.526 de fecha 14 de diciembre de 1935, con domlmho

en estazcnud'ad, enla calle Magallarnies No. 1871' !l - Se encuentra |nscr|pta én

Ja Dire;cci'ér;léGen‘eral Impositiva con.el RUT No. 210276180011, eh el Ban‘ : de o E

'Previsi'én ocial con el No. V2000019 yen 1a Matncula de Comercuantesga s
cargo de] J ; zgado Letrado de Primera ]nstanCIa en lo Civil de 8° Tumo con el

No. 63543,- Fo 149, Lo 6°de. Matnculas .- De las Actas de su D1rector|0 que

tengo a Ié: \?is'ta,.‘ urgequea [a Cooperatwa la representan en forma conj : : el
:Presid?én'fe: ﬂé! Directorio y el Gefente del Area Fmanmera gél Grupo Con ole,

siendo: Ios s‘éﬁores Alvaro Francisco’ :A"mbriOis Martinez, - 1377 332~6 e

Credeﬁcijal ;.Ci\fl( a Serle AXB Nimero 18619 casado en pnmera= nupcias cion

o : : Maria Cé;ciiia F’;iho do‘mlcnl ado en Los Arces 7735 Montewdec; y José i‘!_is

- |Rial Gonzaléz, C.L No: 4; 237 226—9 casado en se gundas nup :iafs‘f con A ":1a

Maria|’ g domuho en Montewdeo eh 21 de seter‘ﬁfbré 2976

: aparte' {uienes desempenan actualmente, yén fotn

: dichos dargos: V.- l.a'é fifrr as que 1ucen ene :':'j ume"n":c'o que

¥ fe‘icf:é 24 j re de 24-013 son a

pertenece 5 G Zdos p:ﬂrsonas hablle“
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204 de la precitada horma, es{an‘do en cumplimiento con dicha prestacién,
segun certificado nimero 0082/2013 expedido el 29 de enero de 2.013 vigente
hasta el 31 de diciembre de 2.013 - VIl.- Tuve a la vista la Resolucisn del
Directorio de Conaprole No. 83441 de 29 de octubre de 2.013, aprobé la
emisién de la Série Cbnahéorro 12m — Diciembre 2.014, decimotfuinta del

Programa de Emisién de’ Ob!|gac:0nes Negociables de Corto Plazo.- VHI - Todo
lo expuesto surge de las normas legales, Actas de Conaprole que tengo a ia

v15ta y conommlento personal de los hechos.- EN_FE DE ELLO a sohmtud de i

!a Cooperatlva Nacmna! de Productores de Leche - Conaprole y de Iosf

. firmantes, y para presentar ante el Banco de la Republica Onenta! del Uruguay

lo selfo 3tgno y ﬂrmo en Montev:deo el veint:tres de dtcrembre de dos :mlf
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Nd . 66 - PROTOCOLIZACION DE | DOCUMENTO DE EMISION DE

OEBLIGACIONES NEGOCIABLES Y ACTA. COOPERATNA NACI.NAL

DE EPRO:DU_;CT_ORE:S DE_LECHE CONAPROLE En la :Clu?da:d de

Mor{_’tevidied,fel dia veintitrés de diaer;n_bre__dejdos mll trece extlendo la

Pr‘esénteéééféa;d'éndo cumplimiento a Io- dis‘pué’é’cé .p‘of;'el E: :?t-lcuE0589.2ade la

Ley | numero 516 871 de 28 de setiembre de 1997, enla: rédaéc’ién _dadé 'por el

rjv

i Ley numero 18. 362 de 6 de octubre de'2 1)08 e mcorporo B

Prbtocollzacnones Documento de Em‘isiéh de ObllgaC'lones' A
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e he tehido &

ES PRIMER TESTIMONIO que he compuisado del documento original y del
Acta de protocolizacién, incorporados a mi Registro de Protocolizaciones, de
fojas trescientos veintinueve a fojas trescientos treinta y tres, en Papel
Notarial de Actuacion Serie Ew numeros 379049 y 379050.- EN FE DE

ELLO, a solicitud de la Cooperativa Nacional de Productores de Leche y

para presentar ante el Banco de la Republica Oriental del Uruguay, expldo el

presente en cmco _;jas de Papel Notarial de: Actuacion Sene Ew numeros
37:9051 a 379055;

diéiembre de dos mil 'trece.-‘é
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avasta y con el cual he cotejadogste testimonio.- 1

operativa. Nacional de Productores de Lech:
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llo, signo y firmo en Montevideo, el veintitrés
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