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En la ciudad de Montevideo, el dia 24 de setiembre del afio 2013, CONAPROLE (en
adelante, el Emisor), representada en este acto por Wilson Cabrefa y José Luis Rial
Gonzélez, con domicilio en Magallanes 1871, Montevideo CP 11800, Uruguay, emite,

bajo un Programa de Emisién, Obligaciones Negociables de acuerdo a los términos y

condiciones que se establecen a contintlacion.

Este documento constituye el documento de emisién (arts. 15 y 2i de la ley N°
18.627) de la Serie Conahorro II 60m - Setiembre 2018 de las Obligaciones
Negociables (denominadas Conahorro 11} escriturales no convertibles en- acclones,
regida por la ley 18.627 y normas reglamentarias compiementdrias, por un valor
nominal de US$4.966.321.- (Ddlares-USA Cuatro mitlenes novecientos sesenta y seis
mil trescientos veintiuno) emitida por el ‘Emisor en”la fecha def hoy (en adelante

dispuesto en los arts. de
complementarias vigente
- hasta US$ 100.000.000°
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- Por resolucion de su Directorio de fecha 8 de mayol de 2012, el Emisor resolvié recurrir | g
al financiamiento mediante un programa de emjsién de Obligaciones Negociables,
denominadas Conahotro, 11, escriturales con oferta plblica no, convertibles en
acciories, (en adelante, el “Programa de Emision” o “el Prograima’’), al amparo de’lo =
la ley N° 18.627, asi como demés normas reglamentatias y =
5 0 que se dicten en el futuro, por un vaior nominal total de .
dolares USA cien millones), con destino al financiamientosde @ {*
terininados con destino & la:exportacidn, yfo financiamiento 7. -
en plantas y equipos en complejos:industriales de Conaprole. : ;.
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3) Plazo y forma ife pago del capital de las Obligaciones.

El Emisor se obliga a jsagar el capital adeudado por esta emisién de Conahorro II 60m
— Setiembre 2018 en cuatro pagos, a realizarse los dias 21-09-2015, 20-09-2016, 20-
09-2017 y 20-09-2018.

Sin perjuicio de ello, ei conjunto de inversores tendré el derecho a recuperar, en cada
fecha de pago de intereses, hasta up 10% del Circulante calculado al cierre del dia de
pago de intereses irmediato antenor Para ejercer tales derechos los inversores
deberan comunicar a su Entidad Registrante, la voluntad de ejercicio del mismo, a
través de una insirruccién firmada que recabard el Representante de los
Obligacionistas, quien.lo comunicard al final del plazo al Banco Central, disponiendo
para ello en cada ceso; de un periodo de 30 dias, que inicia 31 dias calendario
anteriores a la fecha estipulada para ejercerlo y finaliza ¢l dia previo a la fecha de
ejercicio de tal derecho,

Si en cada una de las fechas en que puede ejercerse este derecho, la sumatorla de las
solicitudes superara la cifra comprometida de amort:zaqon los capitales a reintegrar se
determinaran de acuerdo al siguiente criterio:

i-a prorrata entre eI total de solicitudes recibidas
ii — el monto total solicitado si Conaprole ast fo determina.

El Representante de los Obligacionistas cons:deréra como cancelacmn
anticipada de la emision, los capitales devueltos a !bs inversores en e]erczcm
de este derecho _

Se cancelara el capltal en ‘ddlares USA salvo que por restncc:on legal no se pudlera.
- acceder a dicha mbn@da En este caso se podrd cancelar | en moneda local al’ tipo de
: cambio de cierre del :fla anterior al pago que fije el Banco Centrai del’ Uruguay para '
operacmnes fi nanc:Iercs

- El capltal sera entr@gcdo por e! Emisor al Agente de Pago que se menmona en ei_bunﬁo
- 13 de este Documents de Emisién quien:-de acuerdo a la informacidn:que surja de;sus -
registros distribuira entre fos ‘tenedores de Oblzgac;ones a prorrata de sus respec’civos |
capitales. : ; U

‘4) Iihtereses |
: Los Conahorro 11 60m etlembre 2018 devengaran mteréses a una tasa deiinterés .
lineal a{nuai f']a de ,/'5 /o, sobre la base de un afio de 365 dias. SH NN T HERE S
Los intereses serar pagaderos semestraimenfe los dias 20-03-2014;:2: i
03-2015, 21-09- 20&5, 21-03-2016, 20-09-2016, 20- 03-2017 20-09- 201'7, 204 :-':2018
y 20- 0%9-2018 Y. se ulados segun Ios dlas efectwamente transcurrldps 2n cada; ‘:
E[ prlmier Penodo céfiihtere ses ‘comienza ‘en: lé fecha éie emisién. de e
Eermlné el dia inm@diato antetior al Primer Diade! Pago de Interfeses.

Intereses 5|gusentea, conenzara el Dia de Pago de Intereses de que s
el dia nmedlato antenor al su_:;unente Dia de Pago de Irtereses

docurmiento v, |
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Los intereses serdn abonados ESGcHINErAROSQEIASHIYAr 8338¢/Ente de Pago quien de
acuerdo a la informacion que surja de sus,registros distribuira entre los tenedores de
Obligaciones a protrata de sus respectivos capitales.

Se cancelaradn los intereses en délares USA salvo gue por festriccidn legal no se
pudiera acceder a dicha moneda. En este caso se podré cancelar en moneda local al
tipo de cambio de cierre del dia anterior al pago que fije el Banco Central del Uruguay
para operaciones financieras
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5) Lugar de pago.
Los pagos de capital e intereses se haran efectivos mediante credito en cuentas a
nombre de los respectivos obligacionistas, ablertas en el Banco de la Replblica Criental
del Uruguay, segdin lo establecido en el Contrato de Agente de Pago de fecha 9 de
mayo de 2012,

6) Autorizacion a cotizar, registro para oferta piiblica, Representante.

La presente emision de :Conahorro fue aprobada por. Resellicion del. Directorio del |
Banco Central del Uruguay. de fecha 3 de setiembre de 2013, segin Comunicado
2013/135. La misma se realiza en un todo de confo‘rmidaid‘con la ley 18.627 'y
reglamentaciones vigentes, habiéndose designado como Representante de los
obligacionistas al Banco de la Replblica Oriental del Uruguay, con domicilio en' Certito -
351, Montevideo, ‘estando. a disposicion de los Tenedores, en el domicilio del
Representante,: copia del Suplemento de Prospecto, | Contrato de :Representacién,
Contrato de Agente de Pago, Contrato de Entidad Registrante, y. testimonio notarial de
la resolucidn del directorio donde se resolvid la emisidn, asf como constancia de las
autorizaciones para :cotizar, en la Bolsa de Valores de: Montevideo y/o en ia Bolsa.

Bl :

Electrénica de Valores del Uruguay S.A. (BEVSA) y dé la inscripcién en el Registro de |

Valores del Banco Central dél Uruguay que habilita su oferta pliblica bajo a ley 18,627. .

7) Mora automatica. Intereses moratorios.
H b RN R ST R IR : N P ;
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7§.a) Lai mora jen -el, cumplimiento de las obligaciones establecidas - en el presente:
Documento de; Emision se produciré de pleno derecho sin necesidad de interpelacion’
judicial o extrajudiciel alguna. - 5 ‘- ' ST R

7.b) Producidal la ora de pleno’ derecho se generara a partir de la fécha de la caida
en mora, un int;erégs moratorio. de 2 puntos| porcentuales pér: encima de la tasd pe
Tterés lde 1a dbligacion. A partir de“la iricursion en’mora, los - pietiotos ’dé‘x'igti}area.f,;es oy

' ; cor : dia del

eran mensuaigs jcb’neniz*ando;e_l primer ‘dia dé cada mes y cuiminando el (MmO ¢
s intereses moratorios se-aplicaran sobre el total del capital € intere

3 de'cdida en mora y se capitalizaran anualmente.. .
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8) Aceptacién del Contrato de Representacion y condiciones de la emisién,
Titularidad.

La adquisicién de los Conahorro supone la ratificacién y aceptacién del Contrato de
Representacion, del Cantrato de Agente de Pago, del Contrato de Entidad Registrante
correspondiente (art. 68 ley 18.627), asi como de las estipulaciones, normas vy
condiciones de la emisidn. La titularidad de las Obligaciones se adquiere mediante la
suscripcion e integraciin del monto suscripto en el dia 20 de setiembre de 2013,

La titularidad' de las (ibligaciones s€ transfiere mediante la inscripcién respectiva del
cambio de titularidad =n el registro de la Entidad Registrante lo cual se acreditara a
solicitud expresa-y por escrito del Titular-vendedor con firma a satisfaccion de la
Entidad Registrante. $in perjuicio de los estados de cuenta que la Entidad Registrante
entregue como consiancia o los Certificados de Legitimacion que se emitan por
solicitud de los obligacionistas, sdlo se reconocera como efectivo titular de las
Obligaciones lo que ccinste en el registro de la Entidad Registrante.

9) Condiciones y shligaciones adicionales.

Reglran para lfos Corghorro II 60m — Setiembre 2018 las siguientes condiciones y
obligaciones adicionales: ; : ‘ '

A) Tributos y gastos a cargo del Emisor. Serd de cargd del Emisor-todo tributo
existente o que se ¢r: € en el futuro que grave fa emisién de las Obligaciones y/o los
pagos a efectuar como consecuencia de fas rnismas, quédando excluidos de esta
obligacion los tributos; que graven su tenenc:a su circulacion o la renta que generen
Asimismo sera de car:n del Emisor todos los gastos,. tributos, honorarios y. costos que
‘se generen debido &l incumplimiento del Emisor o por irequerimiento -de; este aI
Representante de Ios )bl:gacnonlstas ‘ ; :

B) Notlf‘ icaciones a‘ Exisor, Seran validas todas'las notificacionies que se"feal c¢nj bor
medio de telegrama C')lacxonado U otro medlo fehac;ente al dom:c:llo constitwdo :_p'o;r el
Emisor. Lo

C) Ley: v jurisdiccién é:»liéafble. EI ‘presente fituid se flge por la Ieygde.la-Repﬁfb‘iCa;.-
Oriental del Uruguay siendo competentes los: Tribunafes de la Repubilca Orte ntal idel
Uruguay. | SIS R SRR Y ;
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b) Concurso: El emisor o terceros solicigen proceso concur;él al amparo de la ley
N© 18.387 de 23 de octubre de 2008 .

¢) Declaraciones falsas: Que cualquiera declaracién efectuada o documento
presentado por el Emiscr al Representante de los Obligacienistas, a las Bolsas ¢
al BCU fuese falso o contuviese errores.graves. '

- . 2y s

d) Incumplimientos o ‘Incumplimiento cruzado. Que el Emisor haya
incumplido cualquier obligaciép contenida en‘estas Obligaciones o en cualquier,
ofra serie que se .emita bajo el Programa de Emisidn y deméds documentos
vinculados a ellas o en el Contrato de Representacion o en el Contrato de Agente
~de Pago o en el contrato de Entidad Registrante o que haya sido declarado en
incumplimiento por cualquier tercero por un monto superior al de la emisién 'y
que dicho incumplimiento se mantenga por mas de 60 dias corridos.

e) . Falta de pago:. No se pague dentrc de 163 piazos;pactaQOs el capital y/o
_intereses © cpalquier otra suma adewdada bajo cualquiera de las Obligaciones
i emitidas bajo cualguier Serie del Programa de Emisién. .

) Ceseo camljio de actividad: ~° Que el Emisor carhbie en forma sustantiva
- su giro habitual o cese en su actividad. ; | .

En cada uno de estos casos, se considerard que ha existido un incumplimiento y se
producira la caducidad de los plazos y la exigibilidad de todo [0 adeudado a todos los
Obligacionistas, siempre'que ello sea resuelto por Obligacionistas que representen mas
del 50% del capital adeudado de las Obfigaciones, deductdas las Obligaciones
propiedad del Emisor, o de tenedores que integren fa Comnision Fiscal, el Directorio, o
el - Personal Superior del Emisor, 0. de las sociedades comerciales en las cuales el

Emisor participe en su capital integrado con una participacién superior al 50%.

-

11) Actuacién de los Obligacionistas. |
Las| disposiciones relativas a la actuacion de los Obligacionistas, a: las Asambleas de "+ {1
Obligacionistas, a su competencia y feglamentacién, y a las resoluciones que obligana . |
todos  los §Ob1igaciofni$t§as se 'encuentran establecidas en [la cldusula Decimo del.
Coritrato de Representacion.. - P D

f % TN Ry TR I B S

Nb ftendran voto dn lla Asamiblea de Obligacionistas aquellos teriedores que integren ke
Corhisién Fiscal, el Direttorio, o el Personal Superior del Emisor. Por Personal -Superio
se kntiende la Gefencial General y las Gerencias de Area ‘qué sz detallan en anexo de
Prospecto del Probramd. Tampoco estardn habilitados para-votar aquéllas sociedade:
comerciales en [as jéu:alesg' el Emisor participe 'én ‘su capital integrado Con-;UNE
participacién supefior al 50%. o o : Ca e
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12) Modificacién de las condiciones de las Emisiones de Conahorro I1.

Para decidir sobre el ‘'otorgamiento de quitas, modificaciones en la tasa de interés,
cambio en las garantas, y/o concesion de mayores plazos 0 esperas, se hecesitard
contar con el voto favorable de una mayoria especial de Obligacionistas que
representen 75% del saldo de capital adeudado con derecho de voto de la presente
Serie. FEsta decisién sera vinculante para todos los tenedores de esta serie.

] r
[}

13) Representante,' Agente de Pado y Entidad Registrante

Las funciones y facuitades del Representante estin establecidas en el Contrato de
Representacion, habiéndose designado al Banco de la Rep(blica Oriental del Uruguay
para dicha funcién. Se deja constancia que se ha pactado en el Contrato de Agente de
Pago y en el Contrato de Entidad Registrante que el Banco de la Replblica Oriental del
Uruguay actuard comz Agente de Pago y Entidad Registrante de las Obligaciones, en
los términos alli establecidos. Los Obligacionistas vy ‘el Emisor exoneran de
responsabilidad al Rehresentante por los resultados de su gestidn, asi como por la
realizacion de cualquier medida tendiente a protegér los derechos . de | los
Obligacionistas, salvo los casos de dolo o culpa grave (art. 464, ley NO 16. 060) El
Representante podra zohsultar con sus asesores cualquaer medida a tomar al amparo
de este contrato, y el informe de tales asesores sera sufi cxente respaldo de la decision
que pueda tomar el Kepresentante a los efectos de dejar a salvo su responsabmdad
salvo dolo o culpa g-ave. El Representante no es responsable por el contenido y
alcance de las Obligaciones: El Representante no cumplird ninguna instruccion, orden o
resolucién de los Oblizacionistas, conforme a-lo dispuesto en este Contrato si no se le
adelantan los fondos ¢ se le proporcionan las 'garanti'as suficientes para cubrir todos los
gastos; tributos y r“sponsabllsdades que deba asumir,, pudiendo en todo caso
deducirlos de los pags que efectle el Emisor y sin. per}mao de la obligacién de éste
de cubnrlos en su tots ;ldad Lo

El presente Documersi:o de Emisidén serd conservado por el Banco de la: Republlca :
Oriental del Uruguay: en su condicién de Entldad Registrante en una- cdenta de
custodia por cuenta d; !os tenedores - :

p/CONAPROLE |

Firma: I

1 IAclaragion:

| Firma:|

1. IAclaragion:
ol Vicepresidente
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NILIA MARY SOSA SILVA -ESCR[B}E\NA- CERTIFICO QUE: I.- La Cooperativa

Nacional de Productores de Leche -CONAPROLE- es persona juridica vigente,
~creada por la Ley No. 9.52;5 de fecha 14 de“diciembre de 1935, con domicilio
en esta ciudad, enla cé![e Magallanes Mo. 1871 Ii.- Se encuentra inscripta en
la Direccion General E[_Ampos:iiivé con e] RUT No. 21 0276‘%8001‘1', en el Banco de
Prevision Social coniel No. V2000019 v en la Mdtricula de Comerciantes a
cargo del Juzgado Letrado de Primera Instancia en fo Civil de 6° Turno con el
No. 6343, Fo. 149, Lo. 6° de Matriculas; 1l - De las Actas de su Directorio que
tengo a la vista, surgé queala Cooperativa la representan en forma{conjunta el
Vicepresidente del f)irectorio’ y el Gerente del Area Finahcieraidel_ Grupo

Conaprole, siendo los senores, Wilson Cabrera Rava Cé'd*ui'a de Identidad.
Yo H E H
E H H

Nt]mer(f) 2:683.236-2§, Credencial Civica Serie QBE Numero 165, casado en
primeras nupcias con Ma%r a Crlstma Gutlerrez con domlmlso en Juan y Cardozd
:330, Florida; :y José LUIS Rial Gohzélez, C.l. N@'. 4:237.226-9, _casado en%
segundas nupcias ¢ nAn a-’Ma_riéi' Oyarbids, con dorihici[io en r\%ﬂdnte\ffid.eo, en21
' : ;de setiembre 22976 apar‘ta nengt'o ?lOO‘F quienes deséempeﬁan fiactuaiménte, ¥ en
éforma respect:iva dich os ézﬁrgos iV Las firmas que lucen en g! documento qhe§

antecede de fecha 24 de setlcambre de 2.013, son auténticas, fueron puestas = | || ; 11 5

-

‘| ante mj v perteneceh a los ctado'sf; pérsonas habiles y de mi conocimiento,! .|

orientales y mayored de edad) quieriési en representacion deila Cooperativa lo;

| \otorgaton v firmaron previa Iectura que les hace de! m;sm) quienés"'tienen,

otorgar actos como el que antecede V.-

| Ifacultades suficient

35 C'onap'fole no le cor esjp'ofnde la aphcac:on de Ios artlculos 13 y t6dela Le o

17.904 - Vi- £l arti uib 223 de la: Iey 18. 407 especualmente estab[ece qu

I |Conaplole s contipua frig’sendo por sus leyes espeCIaIes afectando i




Gnicamente el articulo 204 de la precitada norma, estando en cumplimiento con
dicha prestacion, segln certificado nimero 0082/2013 expedido el 29 de enero
de 2.013 vigente hasta el 31 de diciembre de 2.013.- VIlL.- Tuve a la vista la
Resolucién del Directorio de Conaprole No 83171 de 6 de agosto de 2.013,
aprobé la emisién de la Serie Conahorra12m Setiembre 2.018, decimoquinta
dgl FPrograma de Emision de Obhgamones Negomables de Corto Plazo.- VIII.-

Todo lo expuesto surge de Ié‘s normas legales, Actas de Cdnaprole, gque tengo

] "a la vista, y conocimiento personal de los hechos.- EN FE DE ELLO, a solicitud
de la Cooperativa Nacional de Productores de Leche - Conaproie y de los
‘ -firmantes, y para preseznta.r ante el Banco de la Republica Oriental del Uruguéy, ~
o sello, signo y firmo en Montevideo, el veinticuatro de setiembre de dos mil

. trece.-
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No. 37 - PROTOCOLIZAC]ON DE DOCUMENTO DE EMISION DE

OBLIGACIONES NEGOCIABLES Y ACTA. COOPERATIVA NACIONAL

DE PRODUCTORES DE LECHE - CONAPROLE En la ciudad de

Montevideo, e[ dia veinticuatro de setlembre de dos mil-frece, extiendo la

’ﬁ.presente acta dando cumplimiento a lo dlspuesto;por ¢l articulo 89.2 de la

Ley numero 16 871 de 28 de setiembre de 1997, en a redaccion dada por el

o ar{tculo 292 de la

a ml Registro d'eg
Negoc,iables con
coréiente% ano, y]e

i
siet%e al ?fo[ib
Slgue mmedlc tam
profb&:o]fzaéié

BRI T
| verificada el diez

' ciento cincuenta y

- %

it

sesenta y uno REFERENCIA Estaipro1 '

enie a Ea ver:fica

jocumento de

setlembre deI

E

Compraventa de A

:Ia con él numero treln

folao c::anto cmcuent;f

flrma cert:ﬂcada de fecha vemt[cuatro de se1

PR ¢

presente acta 1o que venf;co del follo cuento

utoni otor |y~

ey nimero 18. 362 de 6 de. octubre de 2. 008 e mcorporo

Drotocohzac:lones Dooumento de Emas:on de Obllgacwnes

iambre del
| # :

cine Jenta y
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ES PRIMER TESTIMONIO que he compulsado del documento original y del
Acta de protocolizacién, incorporados a mi Registro de Protocolizaciones, de
fojas ciento cincuenta y siete a fojas ciento sesenta y uno en Papel Notarial
de Actuécién Serie Eu 381234 y 381236.- EN FE DE ELLO, para

Cooperativa Nacional de Productores de Leche — Conaprole, expido el

TAONTEPID HOFARIAL:
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presente en cinco hojas de Papel Notarial de Actuacion Serie Eu nimeros

381237 a 381241, lo sello, signo y firmo en Montevideo, el veinti_cuatro de

g
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o el =
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setiembre de dos mil trece.-
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BOE‘NCU'E':_RDA,:'_bien y flelmente con el documento or:glnal del rmsmo

que he te‘nido a ia v sta y con el cual he cotejado este testlmonlo eICL

enc Jé'ntra wgente en
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el < su présentacnon ante Ia Bolsa de Va[ores dP Montevude'o'
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_3fe=sente ue sello ss[gno y ﬂrmo en Monte\hdeo e veintlcuatrof de setiem

de =dqs um:l| tre_’ge,-en éﬁnc‘o hOJas de Papel N_ot'arlal de Actuc” ?

wimeros 381247 a 381250y 381258 -




