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. CONAPROLE
DOCUMENTO DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES
CONAHORRO 1112 M —-JUNIO 2016

En la ciudad de Montevideo, el dia 24 de junio del afio 2015, CONAPROLE (en
adelante, el Emisor), representada en este acto por Alvaro Ambrois v José Luis Rial
Gonzalez, con domicilic en Magallanes 1871, Montevideo CP 11800, Uruguay, emite,

bajoun Programa de Emisién, Obligaciones Negociables de acuerdo a los términos y
condiciones que se establecen a continuacidn,

Este documento constituye &l documento de emisién (art. 21 de la ley N 18.627) de la
Serie Conahorro II 12m — Junio 2016 de las Obligaciones Negociables (denominadas
Conahorro) escriturales no convertibles en-acciones, regida por la ley 18.627 y normas
reglamentarias complementarias, por un valor nominal de US$ 4.999.243 (Ddlares
estadounidenses, cuatro millones novecientos noventa y nueve mil doscientos cuarenta

y tres) emitida por el Emisor en la fecha de hoy {en adelante indistintamente las
‘Obligaciones’).

1} Antecedentes.

Por resolucidn de su Directorio de fecha 8 de mayo de 2012, el Emisor resolvid recurrir
al financiamiento mediante un programa de emisién de Obfigaciones Negociables,
denominadas Conahorro 1I, escriturales con oferta plblica, no convertibles en
acciones, (en adelante, el “Programa de Emision” o “el Programa"), al amparo de lo
dispuesto en los arts. de la ley NO 18.627, asi como demds normas reglamentarias y
complementatias vigentes o que se dicten en el futuro, por un valor nominal total de
hasta US$ 100.000.000 (délares USA cien millones), con destino al financiamiento de
inversiones en productos terminados con destino a la exportacidn, yfo financlamiento
de proyectos de inversién en plantas y equipos en complejos industriales de Conaprole.

De acuerdo al Programa de Emlsion, el Directorio resolveria la oportumdad de la
emision de cada Serie de Obhgacmnes Negouables y la fijacién de los términos
especificos de cada Setie.

Por resolucién de Directorio del Emisor-de fecha 14 de abril de 2015, el Emisor resolvid
emitir la Serie Conahorro 11 12m —Junio 2016, décima det Programa Conahorro II (en
adelante “las Obligaciones Negociables” o “les Conahorro” o “las Obligaciones”) de
acuerdo a las condiciones que se sefialan sgegun_damente

*

2) Monto de la emisién, moneda y caracteristicas de las Obligaciones
Negociables. o

El monto total de la emision Conahorro 11"12_m‘- Junic 2016 es de US$ 4.999.243.-
Estas Obligaciones Negociables serén escriturales y no convertibges en acciones.




3) Plazoy forma de pago del capital de las Obligaciones.

El Emisor se obliga a pagar el capital adeudado por esta emisién de Conahorro II 12m
— Junio 2016 en un (nico pago por & 100% deE valor nominal, a realizarse el dia 20 de
junio de 2016.

Sin penumo de ello, el conjunto de inversores podra hacer uso de un derecho de venta
segun el cual, el dia del primer pago de intereses podran cancelar hasta un tercio de
su inversion conjunta. Para ejercer tal derecho los inversores deberdn comunicar al
Banco de la Republica la voluntad de ejercicio del mismo, disponiendo para ello dej
plazo comprendido entre el 20 de noviembre y el 18 de diciembre de 2015. Si la
sumatoria de las solicitudes superara el- importe comprometido, los capitales a
reintegrar se determinaran de acuerdo a los siguientes criterios:

i- a prorrata entre el total de solicitudes recibidas, o

ii — el monto total solicitado, si Conaprole asi lo determina.

Se cancelara el capital en délares USA salvo que por restriccion legal no se pudiera
acceder a dicha moneda. En este caso se podrd cancelar en moneda local al tipo de
cambio de cierre del dfa anterior al pago que fije el Banco Central del Uruguay para
operaciones financieras

El capital serd entregado por el Emisor al Agente de Pago que se menciona en el punto
13 de este Documento de Emisidn quien de acuerdo a la informacién que surja de sus

registros distribuird entre los tenedores de Obligaciones a prorrata de sus respectivos
capitales.

4) Intereses.

Los Conahorro II 12m - Junio 2016 devengaran intereses a una tasa de interés lineal
anual fija de 2%, sobre la base de un afio de 365 dias.

Los intereses seran pagaderos semestralmente, los dias 21 de diciembre de 2015 y 20
de junio de 2016, y serén calculados segiin los dias efectivamente transcurridos en
cada semestre.

El primer Periodo de Intereses comienza en la fecha de emisién de este documento y
termina el dia inmediato anterior al Primer Dia de Pago de Intereses. El segundo
Periodo de Intereses, comenzard el Dia de Pago de Intereses del primer periodo y
vencera el dia inmediato anterior-al vencimiento de la emisién.

Los intereses serdn abonados nicamente por el Emisor al Agente de Pago guien de
acuerdo a la informacién que surja de sus registros distribuird entre los tenedores de
Obligaciones a prorrata de sus respectivos capitales.

Se cancelaran los intereses en ddlares USA-salvo que por restriccion legal no se
pudiera acceder a dicha moneda. En este caso se podra cancelar en moneda local al
tipo de cambio de cierre del dia anterior aI pago que fije el Banco Central del Uruguay
para operaciones financieras
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. Los pagos de capital e intereses se hardn efectivos mediante -crédito en cuentas a

nombre de los respectivos obligacionistas, abiertas en el Banco de la Repiblica Oriental
del Uruguay, segln lo establecido en el Contrato de Agente de Pago de fecha 9 de
mayo de 2012, :

6) ° Autorizacion a cotizar, registro para oferta pdblica, Agente Fiduciario.

La presente emision de Conaherro fue aprobada por -Resolucién del Directorio del
Banco Central del Uruguay de fecha 20 de mayo de 2015, segin Resolucidon N® SSF
078-2015. La misma se realiza en un todo de-conformidad con la ley 18.627 y
reglamentaciones vigentes, habiéndose designado como representante de los
obligacionistas al Banco de la Rep(blica Oriental del Uruguay {el Agente Fiduciario),
con domicilio en Cerrito 351, Montevideo, estando a disposicion de los Tenedores, en
el domicilio del Agente Fiduciario, copla del Suplemento de Prospecto, Contrato de
Representacién, Contrato de Agente de Pago, Contrato de Entidad Registrante y
testimonio notarial de la resolucién del directorio donde se resolvié la emision, asf
como constancia de las autorizaciones para cotizar en la Bolsa de Valores de
Montevideo /o en la Bolsa Electrdnica de Valores del Uruguay S.A. (BEVSA) y de ia
inscripcién en el Registro de Valores del Banco Central del Uruguay que habilita su
oferta plblica bajo la ley 18.627.

7) Mora automatica. Intereses moratorios.

7.a) La mora en el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente
Documento de Emisidn se producird de pleno derecho sin necesidad de interpelacién
judicial o extrajudicial aiguna. ,

7.b) Producida la mora de pleno derecho se generara a partir de la fecha de fa caida
en mora, un interés moratorio de 2 puntos porcentuales por encima de la tasa de
interds de la obligacién. A partir de la incursién en mora, los periodos de intereses
serdn mensuales comenzando e! primer dia de cada mes y culminando el (iitimo dfa del
mismo mes. Los intereses moratorios se aplicardn sobre el total del capital e intereses
adeudados a la fecha de calda en mota y se-capitalizaran anualmente.

8) Aceptacion del Contrato de Repreéentac_ién y condiciones de la emisién.
Titularidad. LT

La adquisicién de los Conahoirc supone la ratificacién y aceptacién del Contrato de
Representacion, del Contrato de Agente de Pago, del Contrato de Entidad Registrante
correspondiente (art. 34 ley 18.627), asi como de las estipulaciones, normas y
condiciones de la emisidn. La titularidad de’las Obligaciones se adquiere mediante la
suscripcidn e integracidn del monto suscripto en el dia 22 de junio de 2015.

La titularidad de las Obligaciones se transﬁére‘ mediante fa inscripcion respectiva del
cambio de titularidad en el registro de la Entidad Registrante fo cual se acrgdltara‘a
solicitud expresa y por escrito . del, Titular-vendedor con firma a satisfaccion de Ia

Entidad Registrante. Sin perjuicio de los. estados de cuenta QL_!G’!."Ia Entidad Registrante
entregue como constancia 0 los Certificados ‘de “Legitimacion que se emitan por
solicitud de los obligacionistas, solo. se reconocerd como efectivo titular de las

Obligaciones lo gue conste en el registf6 de 1a Entidad Registrante.

2




9) Condiciones y obligaciones adicionales,

Regirdn para los Conahorro II 12m - Junio 2016 las siguientes condiciones v
obligaciones adicionales:

A) Tributos v gastos a_cargo del Emisor. Serd de cargo del Emisor todo tributo
existente o que se cree en el futuro que grave la emisién de las Obligaciones y/o los
pagos a efectuar como consecuencia de las mismas, quedando excluidos de esta
obligacién los tributos que graven su tenencia, su circulacién o la renta que generen.
Asimismo serg de cargo del Emisor todos los gastos, tributos, honorarios y costos que
se generen debido al incumplimiento del- Emisor o por requerimiento de éste al
Representante de los Obligacionistas. '

B) Notificaciones al Emisor. Seran validas todas las notificaciones que se realicen por

medio de telegrama colacionado u otro medio fehaciente al domicilio constituido por el
Emisor.

O Ley vy jurisdiccidn aplicable. El presente titulo se rige por la ley de Ia Replblica
Oriental del Uruguay siendo competentes los Tribunales de la Republica Oriental de!
Uruguay.

10) Caducidad de los plazos. Exigibilidad anticipada

Se producira la caducidad anticipada de todos los plazos bajo los Conahorro,
volviéndose exigibles todos jos importes vencidos y no vencidos bajo los mismos, ya
s€a por concepto de capital y/o intereses, en los siguientes casos:

a) Procedimientos de ejecucion: Se trabe sobre cualquier parte de los bienes,
activos o ingresos del Emisor un embargo genérico, especifico y/0 secuestro,
como consecuencia de uno o mas reclamos contra el Emisor que superen
conjuntamente la suma equivalente al monto de fa emisidn y tal medida no se
levante dentro de los 90 dias corridos de haber sido legalmente notificada al
Emisor.

b) Concurso: El emisor o terceros soliciten proceso concursal al amparo de la ley
N© 18.387 de 23 de octubre de’2008:

¢} Declaraciones falsas: - Que ‘cualquiera declaracién efectuada o documento
presentado por el Emisor al Agente Fiduciario, a las Bolsas o al BCU fuese falso o
contuviese errores graves, .

d) Incumplimientos o Incumplimiento cruzado. Que el Emisor haya
incumplido cualquier obligacién contenida en estas Obligaciones o en cualquier
otra serie que se emita bajo el Programa de Emisién y demds documentos
vinculados a ellas o en el Contrato de Representacién o en el Contrato de Agente
de Pago o en el contrato de Entidad Registrante o que haya sido declarado en
incumplimiento por cualquiet tercerd por un monto superior al de la emisién y
que dicho incumplimiento se mantenga por mas de 60 dfas corridos.

A
1 ‘a
. .
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e) ~ Falta de pago: No-se pague dentro de los plazos pactados el capital y/o
intereses o cualquier.otra suma adeudada bajo cualquiera de las Obligaciones
emitidas bajo cualquier Setie del Programa de Emision.

fy = Cese o cambio de actividad: Que el Emisor cambie en forma sustantiva
su giro habitual o cese en su actividad,

En cada uno de estos casos, se considerard que ha existido un incumplimiento'y se
producird la caducidad de los plazos y la exigibilidad de todo lo adeudado a todos los
"Obligacionistas, slempre que ello sea resuelto por Obligacionistas que representen mas
del 50% del capital adeudado de las Obligaciones, deducidas las Obligaciones
propiedad del Emisor, o de tenedores que integren la Comisidn Fiscal, el Directorio, o
el Personal Superior del Emisor, o de las sociedades comerciales en las cuales el
Emisor participe en su capital integrado con una participacion superior al 50%.

11) Actuacion de los Obligacionistas.

Las disposiciones relativas a la actuacién de los Obligacionistas, a las Asambleas de
Obligacionistas, a su competencia y reglamentacion,'y a las resoluciones que obligan a
todos los Obligacionistas se encuentran establecidas en la cldusula Décimo del
Contrato de Representacion. ‘

No tendran voto en la Asamblea de Obligacionistas aquellos tenedores que integren la
Comisién Fiscal, el Directorio, o €l Personal Superior del Emisor. Por Personal Supetrior
se entiende la Gerencia General'y las Gerendias de Area que se detallan en anexo del
Prospecto del Programa. Tampoco estaran habilitados para votar aquellas sociedades
comerciales en las cuales- el . Emisor participe en su capltal integrado con una
participacién superior al 50%.

12) Modificacion de las condiciones de las Emisiones de Conahorro II

Para decidir sobre el otorgamiento-de quitas, modificaciones en la tasa de interés,
cambio en las garantfas, y/o concesion dé mayores plazos o esperas, se necesitara
contar con el voto favorable de una mayorfa especial de Obligacionistas que
representen 75% del saldo de- capital’adeudado con derecho de voto de la presente
Serie. Esta decision seré vinculante para todos los tenedores de esta serie.

13) Representante, Agente de i’ago 4 Entidad Registrante

Las funciones y facultades de! Representante estan establecidas en el Contrato de
Representacion, habiéndose designado al Banco de la Repiblica Oriental del Uruguay
para dicha funcién. Se deja constancia que se ha pactado en el Contrato de Agente de
Pago y en el Contrato de Entidad Registrante.que el Banco dé la Repblica Oriental del
Uruguay actuara como Agente de Pago y Entidad Registrante de las Obligaciones, en
los términos allf establecidos. Los Obligacionistas y el Emisor exoneran de
responsabilidad al Representante por los resultados de su gestidn, asf como por la
realizacién de cualquier medida tendiente a proteger los derechos de los
Obligacionistas, salvo los casos de dolo’o culpa grave (art. 4§4, ley N© 16.060). El
Representante podra consultar COM',SUS asesores cualquier medida a tomar al amparo
de este contrato, y el informe de tales asesores sera suficiente respaldo de [a decision

Y. 8




que pueda tomar el Representante a los efectos de dejar a salvo su responsabilidad,
salvo dolo o culpa grave. El Representante no es responsable por el contenido y
alcance de las Obligaciones. El Representante no cumplira ninguna instruccion, orden o
resolucién de los Obligacionistas, conforme a lo dispuesto en este Contrato si no se le
adelantan los fondos o se le proporcionan las garantias suficientes para cubrir todos los
gastos, tributos y responsabilidades que deba asumir, pudiendo en todo caso
deducirlos de los pagos que efectlie el Emisor y sin perjuicio de la obligacion de éste
de cubrirlos en su totalidad.

El presente Documentc de Emisién sera conservado por el Banco de la Republica
Oriental del Uruguay en su condicidn de Entidad Registrante en una cuenta de
custodia por cuenta de los tenedores. o

p/CONAPROLE™~

Firma: \\\i. “\-
Aclaracion: Cr. José-Liis Rial
erente Financiero
. Grupo CONAPROLE
Fifma:
Aclaracion:

Kfiaro Ambrols

Presidente
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NILIA MARY SOSA SILVA -ESCRIBANA- CERTIFICO QUE: 1.- Las firmas que

lucen en el Documento de emisién de Obiigacioneé Négoéiables Conahorro I
12 M — Junio 2018, son,auténticas y pertenecen a las persanas habiles y de mi
conocimiento Alvaro Francisco Ambreois Martinez y José Luis Rial Gonzalez,
orientales y mayores de edad, quienes en rebréseritacién de la Cooperativa lo

otorgaron y firmaron en mi presencia previa lectura que les hice del mismo,
| quienes tienen facultades suficientes para otorgar actos como el que
antecede.- iL.- La Cooperativa Nacional de Productores de Leche -
CONAPROLE- es persona jurldica viéénte, creada por la Ley No. 9.526 de
fecha 14 de diciembre de 1835, con domicilfo en esta ciudad, en la calle
Magallanes No. 1871;. !ll.-.'Se encuentra inscripta en la Direccion General
impositiva con el RUT No. 210276180011 , en el Banco de Previsién Social con
el No. V2000019 y en la Matricula'de Comerciantes a cargo del Juzgado
Letrado de Primera'lnstancia enlo Civil de 6° Turno con el No. 6343, Fo. 149,
Lo. 6° de Matriculas; V.~ De las Aétas; de su Directorio que tengo a la vista,
surge que a la Cooperativaia rep;ésentan en forma conjunta el Presidente del
Directorio y €l Gerente del Area Fmancnera del Grupo Conaprole, siendo los
sefiores, Alvaro Franc1sco Ambrons Mé‘i’tmez L 377 382-6, Credencial .Civica
Serie AXB Nuimero 18619, casado.en primeras nupcias con Marfa Cecilia
Pollio, domiciliado en Los Arces ;1’73.53, qutévi_deo; y José Luis Rial Gonzéalez,
C.L No. 4:237.226-9, casado en seguqdas-nupcias con Ana Maria Oyarbide,
con domicilio en Montevideo, en 21 dt.;ﬁsetiembre_2976 apartamento 1001,
quienes desempefian actuéimglznt‘el;.&y enforma respectiva dichos cargos; V.- A
Conaprole no le corrésporrude.,lé aplicacion de los articulos 13y 16 de la Ley

17.904.- Vi.- E} articulo 223 de la-ley 18.407 especialmente establece que




Conaprole se continGa rigiendo por sus leyes especiales, afectandonos
Unicamente el articulo 204 de la precitada norma, estando en cumplimiento con
dicha prestacion, segtin certificado ndmero 4100 expedido el 2 de marzo de
2015 vigente hasta el 31 dé enero de 2.016.- VIl.- Alvaro Francisco Ambrois
Martinéz y José Luis Rial ;Gonzélez han oumplido"cGn el requisito de voto
obligatorio en las elecciones nacioﬁales de octubre y noviembre 2014.- VIIi.~
Todo lo expuesto surge de las normas legales, Actas de Conaprole, de la
Resolucién del Directorio de Conaprole nimero 85086 de 14 de abril de 2015,
aprob6 la emision de Conahorro Il 12m — Junio 2.016, décima del Programa
Conahorro II; que tengo a la vista, y conocimiento personal de los hechos.- EN
FE DE ELLO, a solicitud de la Cooperativa Nacional de Productores de Leche -
Conaprole y de los firmantes, y para presentar ante el Banco de la Reptblica
Oriental def Uruguay, lo sello, signo y firmo en Montevideo, el veinticuatro de

junio de dos mil quince.-
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No. 41 - PROTOCOLIZACION DE DOCUMENTO DE EMISION DE

' OBLIGACIONES NEGOCIABLES Y ACTA. COOPERATIVA NACIONAL

" DE PRODUCTORES DE LECHE - CONAPROLE.- En la ciudad de

Montevideo, el dia veinticuatro de junio de dos mil quince, extiendo la
presente acta dando cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 89.2 de la
~ Ley ndmero 16.871.. de 28 de setiembre de 1997, en la redaccion dada por el
-articulo 29'2 de la Ley nimero 18.362 de 6 de octubre de 2.008, e incorporo
a mi Registro de Protocolizaciones Documento de Emision de Obligaciones
Negociables coh firma 6ertific;_ada ‘de fecha veinticuatro de junio del corriente

afio, y la presente acta, lo -que verifico del folio doscientos trece al folio

doscientos  diecisiete.- REFERENCIA: Esta protocolizacion  sigue
inmediatamente a la verificada con el ntimero cuarenta, de protocolizacion
de documento de Prenda de Automotor y Acta, verificada el cinco de junio,

del folio doscientos ocho al folio doscientos doce.-



ES PRIMER TESTIMONIO gue he compulsado del documento original y del
Acta de protocolizacién, incorporados a mi Registro de Protocolizaciones, de
fojas doscientos trece al folio doscientos diecisiete, en Papel Notarial de

Actuacion Serie Fc 156346 y 156347.- EN FE DE ELLO, para la Cooperativa

Nacional de Productores de Leche - CONAPROLE, baré presentar ante el

DN‘I’EPIﬂ NOTARIAL
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Banco de la Republica Oriental del Uruguay, expido el presente en cinco
hojas de Papel Notarial de Actuacién Serie Fc nimeros 156374 a 156378, lo
(T—
By e

sello, signo y firmo en la ciudad de Montevideo, el veinticuatro de junio de

dos mil quince.-

CONCUERDA, bien y fielmente con el documento original del mismo tenor

que he tenido a la vista, el cual se encuentra vigente y con el cual he

cotejado este testimonio.- EN FE DE ELLO, a solicitud de Conaprole y a los
efectos de su presentacién ante la Bolsa de Valores de Montevideo, expido
el presente, en cinco hojas de F;apel Notarial de Actuacién Serie Fc nimeros
156384 a 156388, que sello, signo y firmo en Montevideo, el veinticuatro de

junio de dos mil quince.- .
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