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. AVISO IMPORTANTE

LA INSTITUCION INVOLUCRADA EN LA PRESENTE EMISION: AGENTE DE
PAGO (BANCO DE LA REPUBLICA O. DEL URUGUAY), ENTIDAD REGISTRANTE
(BANCO DE LA REPUBLICA O. DEL URUGUAY) Y REPRESENTANTE (BANCO DE LA
REPUBLICA O. DEL URUGUAY) NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS EN LA MISMA, NI ASUME RESPONSABILIDAD ALGUNA,
PRINCIPAL NI DE GARANTIA, POR LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES OBJETO DE
ESTA EMISION, NI POR EL CONTENIDO DE ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO.
LA INFORMACION SOBRE LA EMPRESA Y SUS PROYECCIONES FINANCIERAS
CONTENIDAS EN ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO HAN SIDO ELABORADAS
POR EL EMISOR EN BASE A LA INFORMACION DISPONIBLE A LA FECHA, Y SON DE
SU EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD. A PESAR DE SER CONSIDERADA CONFIABLE,
EL EMISOR NO PUEDE ASEGURAR QUE LAS PROYECCIONES FINANCIERAS QUE
CONTIENE EL PRESENTE PROSPECTO SE CUMPLAN EN EL FUTURO.

AL ADOPTAR UNA DECISION DE INVERTIR, LOS INVERSORES DEBEN BASARSE
EXCLUSIVAMENTE EN SU PROPIO ANALISIS DE LOS INSTRUMENTOS QUE SE
OFRECEN, DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS MISMOS Y DE LOS RIESGOS
INVOLUCRADOS EN SU DECISION DE INVERTIR.

CON RESPECTO A LOS RIESGOS DE LA EMISION RECOMENDAMOS LEER
ATENTAMENTE EL CAPITULO 4 Y ANEXO 5.

LA COOPERATIVA NACIONAL DE PRODUCTORES DE LECHE DECLARA ESTAR AL
DIA CON EL REGIMEN DE INFORMACION Y DOCUMENTACION, PREVISTO EN
EL LIBRO VI, PARTE Il (articulos 257 a 271) DE LA RESOLUCION DE NORMAS DE
MERCADO DE VALORES.

LA DISTRIBUCION DE ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO, ASI COMO LA
OFERTA, VENTA O ENTREGA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, PUEDE
ESTAR LIMITADA POR LA LEY DE CIERTAS JURISDICCIONES. EL EMISOR Y LAS
INSTITUCIONES INVOLUCRADAS EN LA PRESENTE EMISION SOLICITAN A LAS
PERSONAS A CUYAS MANQOS LLEGUE ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO QUE
SE INFORMEN SOBRE LA EXISTENCIA DE LAS MENCIONADAS RESTRICCIONES,
Y CUMPLAN ACABADAMENTE CON AQUELLAS QUE PUEDAN EXISTIR EN CADA
JURISDICCION.

ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO NO CONSTITUYE UNA OFERTA DE, O UNA
INVITACION A SUSCRIBR O COMPRAR LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES.
LA OFERTA PUBLICA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SE REALIZARA
EXLUSIVAMENTE A TRAVES DEL BANCO DE LA REPUBLICA O. DEL URUGUAY,
BOLSA DE VALORES DE MONTEVIDEO, BANCO BBVA Y BANCO ITAU

EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO FUE COMPLETADO EN AGOSTO DE
2018.

Por Cooperativa Nacional de Productores de Leche

j#
#"sz)’;; Luis Rial Ing. Agr. Alvaro Ambrois
Gte. Financiero Presidente

—-—-
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AGOSTO DE 2018

VALOR INSCRIPTO EN EL REGISTRO DE VALORES DEL BANCO CENTRAL DEL
URUGUAY POR RESOLUCION DE LA SUPERINTENDENCIA DE SERVICIOS
FINANCIEROS DE FECHA 20 DE AGOSTO DE 2018.

ESTAINSCRIPCION SOLO ACREDITA QUE SE HA CUMPLIDO CON LOSREQUISITOS
ESTABLECIDOSLEGALYREGLAMENTARIAMENTE,NOSIGNIFICANDOQUEELBANCO
CENTRALDELURUGUAY EXPRESE UNJUICIO DEVALORACERCADELAEMISION, NI
SOBRE EL FUTURO DESENVOLVIMIENTO DE LA SOCIEDAD.

LAVERACIDADDELAINFORMACIONCONTABLE,FINANCIERAYECONOMICA, ASI
COMOTODAOTRAINFORMACIONSUMINISTRADAENELPRESENTEPROSPECTOESDE
EXCLUSIVARESPONSABILIDADDELDIRECTORIODECONAPROLEYDELACOMISION
FISCAL,YENLOQUEESDESUCOMPETENCIA,DELOSAUDITORESQUESUSCRIBENLOS
INFORMES SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES QUE SE ACOMPANAN.

EL DIRECTORIO DE CONAPROLE MANIFIESTA CON CARACTER DE DECLARACION
JURADA,QUEELPRESENTESUPLEMENTODEPROSPECTOCONTIENEALAFECHADE
PUBLICACIONINFORMACIONVERAZYSUFICIENTESOBRETODOHECHORELEVANTE
QUEPUEDAAFECTARLASITUACIONPATRIMONIAL,ECONOMICAYFINANCIERADE
LASOCIEDADYDETODAAQUELLAQUEDEBASERDECONOCIMIENTODELPUBLICO
INVERSOR CONRELACION ALAPRESENTE EMISION, CONFORME ALASNORMAS
LEGALES Y REGLAMENTARIAS VIGENTES.

=
=10sé Luis Rial Ing. Agr. Alvaro Ambrois
" Gte. Financiero Presidente
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e 1. VINCULO DE ESTA SERIE CON EL PROGRAMA CONAHORRO lIl.

El presente documento, constituye el Suplemento de Prospecto de la sexta serie del programa de Obligaciones Negociables Conahorro
Il de Conaprole, denominada Conahorro Il 81m — Junio 2025, el que se rige en un todo, de acuerdo a lo dispuesto por la normativa del
mercado de valores, en el articulo 29, de la Recopilaciéon de Normas del Mercado de Valores (RNMV)

El Prospecto del Programa de Emisidn, se encuentra disponible en el Banco Central del Uruguay, la Bolsa de Valores de Montevideo,

la Bolsa Electrénica de Valores y Conaprole, y por tanto a él nos remitimos en todos los aspectos asociados a informacion general y
contractual del programa Conahorro Il

e 2. SUMARIO DE TERMINOS Y CONDICIONES.

e 2.1 Términos y condiciones

Por Resolucién de Directorio de fecha 18 de abril de 2017, la Cooperativa Nacional de Productores de Leche (Conaprole, en adelante “el
Emisor") resolvidinscribir un programa de emision de obligaciones negociables con oferta publica (en adelante las “Obligaciones”), alamparo
de lo dispuesto en los arts. de la ley N° 18.627, asi como demds normas reglamentarias y complementarias vigentes o que se dicten en el
futuro.

Por Resolucion de Directorio de fecha 31 de julio de 2018, Conaprole resolvié emitir la sexta serie del programa Conahorro 11, denominada

Conahorro Il 81m —Junio2025 de acuerdo al siguiente detalle:

Emisor:

Instrumento:

Oferta:

Cooperativa Nacional de Productores de Leche.
Programa de Obligaciones Negociables, bajo ley 18.627.

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas mediante oferta publica.

CONDICIONES GENERALES DEL PROGRAMA

Monto: Hasta 100 millones.
Moneda: Doélares americanos.
Nombre: Conahorro .

Tipo de Obligaciones:

Utilizacion de los Fondos:

Vigencia:

Plazo de las Emisiones:

Moneda de Repago:

Agencia Calificadora:
Aprobacién Emisiones:

Ley y Jurisdiccién Aplicable:

Conaprole
=

Escriturales no convertibles en acciones.

Financiamiento de inversiones en productos terminados con destino a la
exportacion, o financiamiento de proyectos de inversion en plantas y equipos en
complejos industriales de Conaprole.

5 afios a partir de la aprobacién por el BCU.

De 1 a 20 anos.

Se cancelara en la moneda del contrato — délares americanos — salvo que por
restriccion legal no se pudiera acceder a dicha moneda. En este caso se podra
cancelar en moneda local al tipo de cambio de cierre del dia anterior al pago que
fije el Banco Central del Uruguay para operaciones financieras.

Fix Scr Uruguay Calificadora de Riesgo S.A.

Cada Serie que se emita bajo el Programa de Emision serd aprobada por el
Directorio del Emisor asi como las condiciones especificas de dicha serie.

Republica Oriental del Uruguay.

.

———4
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CONDICIONES DE LA SERIE 62— CONAHORRO Il 8IM - JUNIO 2025

Monto:
Moneda:
Calificacion:

Vencimiento:

Amortizaciones:

Derecho del Inversor:

Inversién Minima:
Especies validas para efectuar la suscripcion:

Precio:

Interés Compensatorio:

Pago de Intereses:

Interés Moratorio:

Fecha de Emision:

Agentes de Distribucion:
Comision de Distribucion:

Dia de Apertura de la Suscripcion:

Suscripcion:

~—_¢

Hasta US$ 5 millones.
Délares americanos - Billetes.
AA (uy)

20 de junio de 2025.

- 20-06-2022 un cuarto del circulante

- 20-06-2023 un tercio del circulante

- 20-06-2024 la mitad del circulante

- 20-06-2025 el total del circulante

y parcialmente en cada fecha de pago de intereses, si los inversores ejercen su
derecho de venta establecido para estas fechas.

A los efectos de determinar el Circulante, se tomara el del cierre del dia de pago de
intereses inmediato anterior.

El conjunto de inversores tendra el derecho a recuperar hasta un veinticuatroavo (1/24) del
circulante en cada una de las fechas de pago de intereses;

Para ejercer tales derechos los inversores deberan comunicar a su Agente de Distribucién,

la voluntad de ejercicio del mismo, a través de una instruccién firmada que recabara el
Representante de los Obligacionistas, quien lo comunicara al final del plazo al Banco Central,
disponiendo para ello de un periodo de 30 dias, que inicia 30 dias calendario anteriores a la
fecha estipulada para ejercerlo y finaliza el dia previo a la fecha de ejercicio de tal derecho.

Si en algun caso la cifra de solicitudes superara el importe comprometido, los capitales a
reintegrar se determinaran de acuerdo a los siguientes criterios:
1.a prorrata entre las solicitudes recibidas, o
2.cualquier cifra comprendida entre el monto comprometido y el total solicitado, a
criterio de Conaprole.

El Representante de los Obligacionistas considerard como cancelacién anticipada de la
emision, los capitales devueltos a los inversores en ejercicio de este derecho.

US$ 1.000
Se podran efectuar suscripciones con US$ billetes
100% de su Valor Nominal.

- 3,25% lineal anual, para el periodo comprendido entre el 24-09-2018 y el 20-06-2019

- 3,50% lineal anual, para el periodo comprendido entre el 21-06-2019 y el 22-06-2020

- 3,75% lineal anual, para el periodo comprendido entre el 23-06-2020 y el 21-06-2021

- 4,25% lineal anual, para el periodo comprendido entre el 22-06-2021 y el 20-06-2022

- 4,75% lineal anual, para el periodo comprendido entre el 21-06-2022 y el 20-06-2023

- 5,00% lineal anual, para el periodo comprendido entre el 21-06-2023 y el 20-06-2024

- 5,50% lineal anual, para el periodo comprendido entre el 21-06-2024 y el 20-06-2025

En las siguientes fechas: jueves, 20 de junio de 2019; viernes, 20 de diciembre de 2019
lunes, 22 de junio de 2020; lunes, 21 de diciembre de 2020; lunes, 21 de junio de 2021
lunes, 20 de diciembre de 2021; lunes, 20 de junio de 2022; martes, 20 de diciembre de

2022; martes, 20 de junio de 2023; miércoles, 20 de diciembre de 2023; jueves, 20 de
junio de 2024; viernes, 20 de diciembre de 2024; viernes, 20 de junio de 2025

200 pbs por encima de la tasa de interés compensatorio.

24 de setiembre de 2018.

Banco de la Repuiblica O. del Uruguay; Bolsa de Valores de Montevideo, Banco BBVA y Banco Itau.
0,50%

17 de setiembre de 2018.

Se tomardn suscripciones, desde el 17 al 20 de setiembre de 2018 (cada dia en el
horario comprendido entre las 8:00 y las 24 horas)
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Agente Distribuidor — Banco de la Reptblica O. del Uruguay:

- Cada inversor podra realizar solicitud(es) de suscripcion, a través de los medios que el

Agente de distribucion establezca a estos efectos.

- Este procedimiento supondréd la aceptacién de un contrato por el cual el inversor

mandata irrevocablemente al Agente de Distribucion a comprar titulos de la emisién de

Conahorro por el mismo valor que el capital suscripto.

- El importe suscripto permanecerd bloqueado en la cuenta que el suscriptor asocie a

esta operativa, desde el momento de la suscripcién hasta la fecha de emisién, y tendra

como Unica finalidad la compra de Conahorro, no siendo por tanto de libre disponibilidad

para el inversor. El dia de la emision el importe que se adjudique serd debitado de dicha
Modo de Suscripcién e Integracion: cuenta en tanto que, de existir remanente no adjudicado, éste permanecera en la cuenta

sin bloqueo.

Agentes Distribuidores: BVM, y bancos BBVA e ITAU:

- Cada inversor podra realizar solicitud(es) de suscripcion, a través de los medios que el
(los) Agentes de distribucion establezca(n) a estos efectos.

- Cada uno de estos agentes de distribucion serd libre de disponer el modo en que estas
suscripciones sean irrevocables, y destinadas a los solos efectos de la adquisicion de los
titulos Conahorro.

- El dia de la emision, los importes adjudicados serdn asignados a los suscriptores de
acuerdo al criterio de asignacién definido.

- Cerrada la suscripcion, cada Agente de Distribucion proporcionara a Conaprole
un listado que contenga, por suscriptor y en forma innominada, cada una de las
suscripciones recibidas.
- Recibida esta informacion, Conaprole ordenara en forma ascendente, por monto, el
total de la suscripciones recibidas.
- Hecho esto, Conaprole fijara el monto maximo a aceptar por suscripcion individual, al
que llamara corte por suscripcion individual, en funcién del monto global de emisién que
decida aceptar dentro del rango establecido en este prospecto.

Criterio de Asignacion: - Por tanto, toda suscripcién menor o igual al corte, serd aceptada en su totalidad,
mientras que a toda suscripcién mayor al corte, le serd asignado el importe de corte.
- Este corte de suscripcién individual serd el mismo para todos los suscriptores y sera
comunicado a cada Agente de Distribucion a los efectos de que puedan proceder a
realizar las asignaciones de capital correspondientes.
- Cuando los Agentes de Distribucién diferentes al Banco de la Republica O. del
Uruguay completen sus asignaciones, deberan transferir el total de los importes
asignados a la cuenta que este banco les indique, con anterioridad a la configuracién de
la emision.

Forma de Pago: Tanto las amortizaciones como los intereses se efectivizardn mediante crédito en cuenta.

El Emisor tendrd la opcién de rescatar en forma anticipada el monto total vigente de la
emision en cualquier momento, al precio de 100%. Para ejercer tal opcién, Conaprole
deberd cursar un preaviso en tal sentido al Banco Central del Uruguay, con una antelaciéon
minima de 30 dias corridos previos al momento de efectuarse el rescate.

Opcién de Rescate:

Inscripcion: 20 de agosto de 2018.
Agente Organizador: Banco de la Republica O. del Uruguay.

Representante de los Obligacionistas: Banco de la Republica O. del Uruguay.
Agente de Pago: Banco de la Republica O. del Uruguay.
Entidad Registrante: Banco de la Reptblica O. del Uruguay.

6
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Ley Gobernante: Republica Oriental del Uruguay.

1.Para decidir sobre: la sustitucion del representante de los tenedores de valores;
la modificacién de los términos y condiciones de la emisién que impliquen el
otorgamiento de quitas, esperas, modificaciones en las fechas de pago de capital o
intereses, modificacion de la moneda de pago, u otras modificaciones especificamente
establecidas en el prospecto de emision para las que se requiera de mayorias
especiales, se necesitara contar con el voto favorable de una mayoria especial de
Obligacionistas que representen 75% del saldo de capital adeudado de esta serie con
derecho de voto. Esta decision serd vinculante para todos los tenedores de Obligaciones
Asamblea de Obligacionistas: Cl5 EER e
2.No tendran voto en la Asamblea de Obligacionistas aquellos tenedores que integren
la Comision Fiscal, el Directorio, o el personal superior del Emisor. Por Personal superior
se entiende la Gerencia General y las Gerencias de Area que se detallan en el Anexo 10
del Prospecto del Programa de Emisién. Tampoco estaran habilitados para votar aquellas
sociedades comerciales en las cuales el Emisor participe en su capital integrado con una

participacion superior al 50%.

3.Los Socios Cooperarios de Conaprole, podran participar en la Asamblea de
Obligacionistas en caracter de tenedores, pero no tendran voto.

Se solicité la inscripcién de la Emisién en la Bolsa de Valores de Montevideo y en la Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay S.A. con
fecha 21 de agosto de 2018. A su vez, CONAPROLE presentd los valores para su inscripcion al Banco Central del Uruguay el dia 08 de
agosto de 2018, habiendo culminado la tramitacién el 20 de agosto de 2018 resultando definitivamente inscripta en el Registro de Valores

de dicha institucion en la misma fecha.

. 2.2 Forma, Denominaciéon e Intereses

Las obligaciones negociables que se emitan bajo el Programa de Emision
seran escriturales, no convertibles en acciones. El Documento de Emision
de la quinta emisién se encuentra adjunto al presente Prospecto como
Anexo 3y serd mantenido en custodia por Banco de la Republica O.
del Uruguay en su condicién de Entidad Registrante conforme las
condiciones sefialadas en dicho contrato. La denominacién minima que
puede suscribirse sera de US$ 1.000 (mil délares americanos). A efectos
de acreditar la tenencia de Obligaciones, se reconocerd Gnicamente
como vélido los registros de la Entidad Registrante.

Las Obligaciones de la presente emisién devengaran intereses a una
tasa de interés lineal anual, de acuerdo al siguiente cronograma:

® 3,25% lineal anual, para el periodo comprendido entre el 24-09-
2018y el 20-06-19

® 3,50% lineal anual, para el periodo comprendido entre el 21-06-
2019y el 22-06-20

® 3,75% lineal anual, para el periodo comprendido entre el 23-06-
2020y el 21-06-21

® 4.25% lineal anual, para el periodo comprendido entre el 22-06-
2021y el 20-06-22

® 4,75% lineal anual, para el periodo comprendido entre el 21-06-
2022y el 20-06-23

® 500% lineal anual, para el periodo comprendido entre el 21-06-
2023y el 20-06-24

® 550% lineal anual, para el periodo comprendido entre el 21-06-
2024 y el 20-06-25

Los intereses seran calculados sobre la base de un afio de 365 dias
segun los dias efectivamente transcurridos.

El primer Periodo de Intereses comienza en la fecha de emisién de este
documento y termina el dia inmediato anterior al primer Dia de Pago
de Intereses. Cada Periodo de Intereses siguiente, comenzaran el Dia de
Pago de Intereses de que se trate y vencerd el dia inmediato anterior al
siguiente Dia de Pago de Intereses.

Losintereses seran abonados tinicamente por el Emisor al Agente de Pago
quien de acuerdo a la informacién que surja de sus registros distribuira
entre los tenedores de Obligaciones a prorrata de sus respectivos
capitales.

Se cancelaran los intereses en doélares estadounidenses salvo que por
restriccion legal no se pudiera acceder a dicha moneda. En este caso
se podra cancelar en moneda local al tipo de cambio de cierre del dia
anterior al pago que fije el Banco Central del Uruguay para operaciones.

J 2.3 Contrato de Representacion

Conaprole ha celebrado con Banco de la Republica O. del Uruguay,
un contrato por el cual le ha encargado la defensa de los derechos
e intereses de los Obligacionistas, y en virtud del cual Banco de la
Republica O. del Uruguay se obliga a: a) controlar las suscripciones
e integraciones efectuadas; b) asumir la representacién legal de los
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Obligacionistas, con el alcance previsto en el referido contrato; y ¢)
defender los derechos e intereses colectivos de los Obligacionistas
durante la vigencia del empréstito y hasta su cancelacion total de
acuerdo con lo dispuesto en el Contrato de Representacion.

Por otra parte el Representante de los Obligacionistas podra: (a) realizar
aquellos actos que sean necesarios para conservar los derechos de
los Obligacionistas y (b) renunciar como representante por su sola
voluntad, sin necesidad de expresién de causa alguna, en cualquier
momento, debiendo comunicar tal decision a los Obligacionistas (a
sus domicilios si los tuviere en su condicién de Agente de Pago y de la
Entidad Registrante, o mediante publicaciones en dos diarios de amplia
circulacion en la capital por tres dias corridos) y al Emisor, con al menos 90
dias corridos de anticipacién. La renuncia y rescisién del Representante
delos Obligacionistas dara derecho al Emisor a reclamar la devolucion de
la comisién Gnicamente en la proporcion de lo abonado por adelantado
de acuerdo al tiempo no transcurrido. Sin perjuicio de las facultades
generales de renuncia del Representante de los Obligacionistas, se
consideraran causales especiales habilitantes de renuncia, la extensién
de los plazos del Programa de Emisién o de cada serie de Obligacién
Negociable més alld del plazo original establecido en cada caso, o la
existencia de cualquier situacion que pueda tener por efecto la extensién
de dicho plazo.

Mediante este contrato, los Obligacionistas y el Emisor exoneran al
Representante de los Obligacionistas por los resultados de su gestién,
asi como por la realizacion de cualquier medida tendiente a proteger los
derechos de los Obligacionistas, salvo en los casos de dolo o culpa grave.
Finalmente, el Representante de los Obligacionistas no es responsable
por el contenido y alcance de las Obligaciones.

El Emisor podrd vetar la designacion de aquellos Representantes
de los Obligacionistas sustitutos con fundamento de causa (ej.: que
directa o indirectamente pueda competir o tener intereses comerciales
relacionados al giro del Emisor, etc.). Sila asamblea no designara nuevo
Representante de los Obligacionistas o designado este no aceptase
en los plazos establecidos, lo podra designar el Emisor dentro de los
45 dias corridos de celebrada la Asamblea respectiva, notificindoselo
al Banco Central del Uruguay. En ningln caso el Representante de los
Obligacionistas podra ser unaempresavinculadaal Emisor. Siel Emisorno
lo hiciera dentro del plazo sefialado, cualquier obligacionista o el propio
Representante de los Obligacionistas podra solicitar al juez competente
que designe al Representante de los Obligacionistas sustituto, cesando
las responsabilidades del Representante de los Obligacionistas cuando la
solicitud se haya formulado al tribunal correspondiente.

El contrato de Representacion, debidamente firmado, se encuentra
a disposicion del publico, en la sede de Banco de la Republica O. del
Uruguay y en el Registro de Mercado de Valores del Banco Central del
Uruguay.

J 2.4 Contrato de Agente de Pago

Conaprole ha designado aBanco delaRepublica O. del Uruguay como
agente de pago, celebrando a tales efectos un contrato en virtud del
cual, el Emisor encomendé a Banco de la Republica O. del Uruguay y
este aceptd pagar a su vencimiento o cuando corresponda en los casos
de las opciones de cancelacion parcial anticipada por cuenta y orden
del Emisor, los intereses y el capital correspondiente a la Obligaciones,
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previa provisién de fondos por parte del Emisor.

El contrato de agente de pago, debidamente firmado, en encuentra
a disposicién del publico, en la sede de Banco de la Republica O. del
Uruguay y en el Registro de Mercado de Valores del Banco Central del
Uruguay.

El Agente de Pago no asume ninglin tipo de responsabilidad para el
caso de ausencia de la provision de fondos por parte del Emisor. En
caso en que la provision de fondos fuere insuficiente para hacer frente
al pago de la totalidad de las Obligaciones, el Agente de Pago queda
irrevocablemente autorizado a prorratear los fondos entre la totalidad
de los Obligacionistas de cada Serie, quedando exonerado de toda
responsabilidad por los eventuales perjuicios que el pago a prorrata
pudiera ocasionar a aquellos.

. 2.5 Contrato de Entidad Registrante

Conaprole ha designado al Banco de la Republica O. del Uruguay
para que actiie como “Entidad Registrante” del Programa de Emisién
de Obligaciones Negociables, de acuerdo a lo dispuesto por los arts.
63 y siguientes de la Ley N° 18.627, por la reglamentacion vigente y
la que se dicte en el futuro y por las estipulaciones establecidas en el
contrato celebrado entre las partes. El Banco de la Republica O. del
Uruguay (en adelante, Entidad Registrante) llevara un registro de las
Obligaciones Negociables, bajo el formato de anotacion en cuenta en
forma electronica de cada uno de los suscriptores de las Obligaciones
Negociables.

Banco de la RepuUblica O. del Uruguay serd quien reciba las
suscripciones de los Obligacionistas por lo que tomard dicha
informacion a los efectos de su rol de Entidad Registrante.
Determinados los suscriptores y los importes de adjudicacién de la
emision, el Banco registrard la tenencia de Obligaciones de cada
titular en las respectivas cuentas de Titulos de su sistema informatico,
y operard con las mismas exigencias de firmas con que se haya
constituido el depdsito del importe suscripto.

Los Obligacionistas podran obtener constancia de dicho registro
presentandose en dependencias del Banco y solicitando la emision
de la misma mediante impresion de la Consulta de Posicién de su
cuenta Titulos. En caso que el Obligacionista requiera la emisién
de un Certificado de Legitimacién en los términos previstos por los
articulos 41 y siguientes de la Ley 18.627 y en los articulos 45 y
siguientes de la Recopilacion de Normas del Mercado de Valores —
Libro I, podré solicitarlo en la Casa Central — Secciéon Custodias del
Banco.

Cualquier modificacién en la titularidad de las Obligaciones
Negociables, asi como cualquier constitucién o transmisién de
derechos reales y/o gravamenes sobre las mismas, deberd ser
notificada a la Entidad Registrante por su titular registrado, a los
efectos de que ésta realice la transferencia contable correspondiente.
Los nuevos inversionistas o titulares de derechos reales deberan
registrarse previamente como clientes en el Banco y abrir una
cuenta de Caja de Ahorros que no exigira saldo minimo y estara
libre de comisiones, excepto por exceso de movimientos. Todos los
adquirentes o titulares de derechos reales sobre las Obligaciones
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Negociables deberdn presentarse ante el Banco y suscribir la
documentacién que como Entidad Registrante se le requiera a tales
efectos.

La transmisién de las Obligaciones Negociables, asi como la
constitucion de derechos reales sobre las mismas, seran oponibles
frente a terceros recién desde el momento en que se haya practicado
por parte de la Entidad Registrante lainscripcion de dicha transferencia
o constitucién de derechos reales en el registro correspondiente a
dichos efectos.

El contrato de entidad registrante, debidamente firmado, se encuentra
a disposicion del publico, en la sede de Banco de la Republica O. del
Uruguay y en el Registro de Mercado de Valores del Banco Central del
Uruguay.

o 2.6 Titularidad

La adquisicion de Obligaciones Negociables importara la aceptacion
y ratificacién de todas las estipulaciones, normas y condiciones de la
emision y del contrato de Representacion (art. 68 de la Ley 18.627).

Latitularidad de las Obligaciones Negociables se adquiere mediante la
suscripcion en el periodo correspondiente y la integracién del monto
suscripto en la fecha de emisién de las mismas.

La titularidad de las Obligaciones se transfiere mediante la inscripcion
respectiva del cambio de titularidad en el registro de la Entidad
Registrante lo cual se acreditard a solicitud expresa y por escrito del
Titularvendedor. Alos solos efectos de dejar constancia de la titularidad
de las Obligaciones la Entidad Registrante emitira una constancia. No
obstante lo anterior, sélo se reconocerd como efectivo titular de las
Obligaciones a lo que conste en el registro de la Entidad Registrante.

Todo Obligacionista tiene el derecho irrestricto de recibir el pago de
capital e intereses correspondientes a su tenencia de Obligaciones
Negociables, a su vencimiento o al haber operado la caducidad de los
plazosy la exigibilidad anticipada de todo lo adeudado, sin perjuicio de
las normas y facultades de actuacion del Agente de Pago establecidas
en el correspondiente contrato. Dichos derechos no podran ser
impedidos sin el consentimiento del Obligacionista, sin perjuicio
del derecho de cada Obligacionista de renunciar unilateralmente a
cualquier derecho en cualquier momento.

Toda decision tomada por la mayoria de los Obligacionistas con
derecho de voto de la serie de que se trate, de acuerdo a lo dispuesto
en el Contrato de Representacion y en el Documento de Emisién,
obligara al Emisor y a los Obligacionistas presentes y futuros de todas
las Obligaciones de esa serie.

J 2.7 Condiciones y Obligaciones Adicionales

Las condiciones de la Emisién de cada Serie pueden ser modificadas
porla Asamblea de Obligacionistas que representen al menos el 75 %
del saldo de capital adeudado con derecho de voto de la serie de que
se trate.

=D
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. Crediendo juatos.
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e 3. INFORMACION ECONOMICA FINANCIERA Y CONTABLE (CoNAPROLE INDIVIDUAL)

ESTADO DE POS/C/ON FINANCIERA AL (en délares estadounidenses)

31/01/2018 31/07/2017 31/01/2017 31/07/2016
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo 193,026,330 195,982,839 202,849,121 207,390,553
Activos intangibles 895,573 895,573 895,573 895,573
Inversiones en subsidiarias 14,249,779 14,523,328 15,310,261 10,363,256
Inversiones a valor razonable con cr:zllloti;)dir; 1.776,708 1777.656 1756,345 1747663
Existencias 5,809,454 5,590,359 5,774,553 5,675,859
Otras cuentas por cobrar 9,371,434 7,123,027 37,596 960,905
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 225,129,278 225,892,782 226,623,449 227,033,809
ACTIVO CORRIENTE
Existencias 140,995,753 118,482,666 101,748,247 83,321,975
Cuentas por cobrar comercialesy otras 5, 757 o7, 211,615,237 202,718,393 231,742,940
cuentas por cobrar
Inversiones temporarias 43,563,660 25,461,334 37,700,673 21,994,602
Efectivo 10,082,755 11,811,598 2,997,624 4,850,806
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 389,400,139 367,370,835 345,164,937 341,910,323

TOTAL DEL ACTIVO 614,529,417 593,263,617 571,788,386 568,944,132

PATRIMONIO Y PASIVO

Patrimonio
Aportes 76,005,198 71,491,716 67,818,401 63,740,632
Reservas 49,818,241 49,818,241 49,818,241 46,176,741
Otras reservas 41,272,745 41,125,094 40,598,514 40,213,885
Resultados acumulados 173,606,022 199,470,113 170,541,242 191,557,508
TOTAL DEL PATRIMONIO 340,702,206 361,905,164 328,776,398 341,688,766

PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas por pagar comerciales y otras

T repEL T 2,651,371 2,884,126
Préstamos 85,029,398 79,663,903 79,402,814 85,761,438
Provisiones 270,266 645,215 449,730 836,325
TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE 87,951,035 83,193,244 79,852,544 86,597,763
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar Cgl:‘;ﬁgg'ggg’p%tégﬁ 115,558,364 105,455,259 111,655,873 89,353,479
Préstamos 53,564,712 24,424,470 31,097,120 32,611,896
Provisiones 16,753,100 18,285,480 20,406,451 18,692,228
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 185,876,176 148,165,209 163,159,444 140,657,603
TOTAL DEL PASIVO 273,827,211 231,358,453 243,011,988 227,255,366

614,529,417 593,263,617 571,788,386 568,944,132

10




Suplemento Prospecto Conahorro 11l 81m - junio 2025

Sty

Conal?orroJ

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR EL PERIODO FINALIZADO EL (en délares estadounidenses)

31/01/2018
VENTAS
Del exterior 226,179,710
Locales 195,659,160
Descuentos y bonificaciones -29,997,537
TOTAL VENTAS 391,841,333
COSTO DE VENTAS  -301,591,544
UTILIDAD BRUTA 90,249,789
Gastos de ventas y distribucion -34,327,050
Gastos de administracion -20,294,895
Resultado por inversiones en subsidiarias -425,928
Otras ganancias y pérdidas 2,782,725
UTILIDAD OPERATIVA 37,984,641
Resultados financieros -358,576

Resultado del periodo 37,626,065 69,467,336 40,538,465 63,003,851

Deuda financiera neta DFN (us$) 95.0
Razon de endto. (DFN/pat) 0.28
Razén de endto (DFN / EBITDA 12m) 0.97
Razon corriente (aj por Inv. Temp) 2.43
EBIT (us$) 35.6
EBITDA (us$) 98.0
Margen EBIT 9.09%
Margen de EBITDA 25.00%
Dias de Inventario 105
Dias a cobrar 63
Dias a pagar 9
Ciclo de conversién caja (en dias) 158
TC 28.414
TC promedio 28.333

. 3.1 Analisis Patrimonial

31/07/2017 31/01/2017 31/07/2016
418,039,017 226,026,390 479,461,448
356,120,193 181,261,157 310,521,194
-54,536,842 -29,216,295 -48,574,384
719,622,368 378,071,252 741,408,258
-547,544,049 -288,005,058 -563,233,839
172,078,319 90,066,194 178,174,419
-63,426,320 -30,915,083 -59,111,490
-43,352,247 -23,448,420 -55,564,903
4,072,564 5,009,977 1,390,813
1,493,778 1,403,180 3,830,194
70,866,094 42,115,848 68,719,033
-1,398,758 -1,577,383 -5,715,182
78.6 72.8 96.4
0.22 0.22 0.28
0.80 0.82 1.01
2.79 2.45 2.70
65.3 35.7 63.5
98.3 88.4 95.9
9.07% 9.44% 8.56%
13.66% 23.37% 12.93%
88 76 67
60 69 79
5 10 4
144 136 141
28.251 28.245 29.812
29.032 29.029 29.172

obligaciones netas a pagar en ese mismo lapso a un momento

~—.>

La empresa presenta una sélida situacién econémico-financiera
que se aprecia en sus ratios de Liquidez y de Endeudamiento (en
particular, Conaprole cuenta con una conservadora estructura de
Endeudamiento como se explicard mas adelante).

La saludable posicién de liquidez se apoya en una Razén Corriente
(ajustada por saldo en Inversiones Temporarias) de 2,43. La RC
ajustada es el cociente entre los Bienes y Derechos operativos que
la empresa puede realizar en el plazo de 12 meses respecto de las

1

determinado.

La buena situacion de liquidez se complementa con una sélida Razén
de Endeudamiento (el Patrimonio de la Cooperativa es mas de 3.4
veces superior a su deuda financiera neta).

A los efectos de una comparacion internacional mas adecuada,
el ratio relevante es aquel que compara la Deuda Financiera Neta
contra la generacién operativa de caja en los ultimos 12 meses
representada por el EBITDA (en inglés, Earnings Before Interest
Taxes Depreciation and Amortization). Debido a las distorsiones
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que produce en el andlisis los diferentes criterios de valuacion de
activos los cambios en las paridades cambiarias que hemos sufrido
en los ultimos afos, la medicion tradicional de Deudas Totales sobre
Patrimonio es menos relevante. Este ratio, nos dice que Conaprole
podria repagar la totalidad de su endeudamiento financiero (de
corto y largo plazo) con la generacién de caja de menos de 1 afio
lo cual es una sefial inequivoca de fortaleza econémico-financiera.

o 3.2 Anadlisis de Resultados

Durante el primer semestre del ejercicio 2017 (Agosto™7- Enero’18)
la remisién aumento un 1,44 % respecto al mismo periodo del afio
anterior. El volumen vendido por la Cooperativa en igual lapso, cay6
un -8,63 %. Debido a esto, el volumen fisico en stock paso de 86 dias
de remisién en Julio 2017 a 93 dias en Enero 2018 (el promedio
histérico de los ultimos 16 afios es de 80 dias).

El precio medio de exportacién aumento un 14% con respecto al
semestre culminado en Enero 2017, producto principalmente de la
recuperacién general de los precios internacionales de los lacteos.

En el frente doméstico, el volumen vendido tuvo un incremento del
2,02 %, altiempo que los precios en pesos también aumentaron, todo
lo cual contribuyé a que las ventas locales ganaran participacion en
el total de venta de la Cooperativa.

No obstante haber sido la empresa lactea local que — en promedio-
mejor pagd la leche a sus productores, y a la baja en su volumen
de venta, la Cooperativa mantuvo una rentabilidad operativa
competitiva a nivel mundial (ver margen de EBIT y de EBITDA) que
le permiti6 dar un adecuado sustento financiero a sus remitentes.

o 3.3 Estructura de Endeudamiento

La estructura financiera de la Cooperativa continua fortalecida en
tres aspectos basicos:

1- Sélida estructura de endeudamiento, dando un mayor peso a
la Deuda Financiera de largo plazo, lo que permite enfrentar los
ciclos negativos del sector con una estructura de endeudamiento
solida que de capacidad para ser el primer sostén financiero para
los productores. Sin cambios sustanciales con respecto a semestres
anteriores.

A+1-)
63
47 50
10 39 41 38
34
23 23
- 20
10 I 9
-6 -6
24
-46

ENERO 2014 ENERO 2015 ENERO 2016 ENERO 2017 ENERO 2018

PRESTAMO PRECIO DIFERIDO (PPD) DEUDA FINANCIERA LARGO PLAZO
. PORCION CORRIENTE DEUDA LARGO PLAZO . DEUDA FINANCIERA NETA DE CORTO PLAZO
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2- Como indicador de la fortaleza financiera de la Cooperativa se
puede observar que el capital de trabajo operativo de la empresa es
de dos veces la deuda financiera neta total (190/95 = 2).

132

ENERO 2014 ENERO 2015  ENERO 2016 ENERO 2017  ENERO 2018

[l Deudas Comerciales y Diversas (Aj FEPL)
M Bienes de cambio (CP+LP)

Cuentas a Cobrar (Aj Prima socio C.)
= w CAPITAL DE TRABAJO OPERATIVO
(Ajustado)

3- A los efectos de una comparacién internacional mas adecuada,
el ratio relevante es aquel que compara la Deuda Financiera Neta
contra la generacion operativa de caja en los ultimos 12 meses
representada por el EBITDA.

Este ratio, nos dice que Conaprole podria repagar la totalidad de su
endeudamiento financiero (de corto y largo plazo) con la generacién
de caja de menos de 1 afio lo cual es una sefial inequivoca de
fortaleza econémico-financiera.

4,00
,7' FN / EBITDA 12

3,50 K9 DFN / EBITD. m
3,00
2,50 / \\
2,00 I \
1,50 143
1,00 I 0,82

I 0,97
0,50

‘0,33

ENERO 2014 | ENERO 2015 ENERO 2016 ENERO 2017 | ENERO 2018

o 3.4 Proyecciones

| 3.4.1 Supuestos Principales

Se estima que la remision se recuperara en el afio civil 2018 debido
a la estabilidad del precio internacional y a una normalizacién del
clima.

Se espera que los precios de exportacién continden en un nivel
atractivo alin dentro del contexto global de incertidumbre.

El precio a pagar al productor por su remisiéon se alineara al
comportamiento de los ingresos de la Cooperativa ajustados por
las mejoras en eficiencia productiva que se prevé que la empresa
capture.
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La Cooperativa planea continuar con su programa de inversiones Conaprole continuard con su Politica de Financiamiento
para estar en condiciones de absorber el crecimiento esperado conservadora que asegure un saludable nivel de liquidez y de
en la remision y para dar flexibilidad en la elaboracién de cobertura de sus obligaciones financieras con el objetivo de
productos, de forma que permitan capturar valor ante cualquier —mantener siempre el mejor nivel de calificacion de riesgo a nivel
oportunidad. Estos proyectos se financiardn con diversas fuentes privado en el Uruguay.

de financiamiento, entre ellas, tomar préstamos a largo plazo a

tomar de instituciones financieras y, eventualmente, con emision

de Obligaciones Negociables en el Mercado de Capitales a nivel

local.

. 3.4.2 Estados Contables Proyectados
ESTADO DE SITUACION (cifras expresadas en miles de USS)

Jul-19  Jul-20  Jul-21 Jul-22 Jul-23 Jul-24  Jul-25  Jul-26  Jul-27  Jul-28  Jul-29
Disponibilidad 8,478 8,478 8,478 8,478 8,478 8,478 8,478 8,478 8,478 8,478 8,478

Créditos por 125,796 125,462 133,440 140,282 149,141 146,541 150,474 154,512 158,545 162,696 166,970

ventas

Bs. de Cambio 143,511 140,373 150,229 147,738 125,157 128,329 131596 134,960 138,426 141,996 145,672

Créditos CP 80,556 75252 76596 77,424 78559 78121 78576 79,053 79528 80,017 80,522
(otros)
Pasivos

. -75568 -80,220 -90,061 -96,963 -95111 -92,998 -95280 -97,599 -104,662 -110,447 -109,383
Comerciales
Deudas

: 57,807 -57,000 -56,017 -55,068 -54,570 -54,149 -53,656 -53,224 -52,654 -52,151 -51,954
diversas
Capital

de trabajo 224,966 212,344 222,665 221,891 211,654 214,321 220,187 226,181 227,661 230,588 240,305
Operativo

Bienes de Uso

, 216,496 216,496 236,496 281,496 301,496 301,496 301,496 301,496 326,496 371,496 401,496
e Intangibles

Inversiones a

17,016 17,016 17,016 17,016 17016 17,016 17,016 17016 17,016 17,016 17,016
largo plazo

Otros créditos
y Bs. Cambio 5,958 5,958 5,958 5,958 5,958 5,958 5,958 5,958 5,958 5,958 5,958

no corrientes

ACTIVO NO 239,470 239,470 259,470 304,470 324,470 324,470 324,470 324,470 349,470 394,470 424,470

CORRIENTE

INVERSION | 464,435 | 451,814 | 482,135 | 526,360 | 536,124 | 538,791 | 544,657 | 550,651 | 577,130 | 625,058 | 664,775
Deudas

. N 112,439 92,412 114,779 149,621 150,400 144,486 141,696 138,952 155,760 192,611 220,543

Financieras

Otras deudas

. 2,825 2,825 2,825 2,825 2,825 2,825 2,825 2,825 2,825 2,825 2,825
No Corrientes

Patrimonio 349,171 356,576 364,530 373,914 382,898 391,479 400,136 408,874 418,545 429,621 441,407

464,435 | 451,814 | 482,134 | 526,361 | 536,124 | 538,791 | 544,657 | 550,651 | 577,130 | 625,058 | 664,775

13
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DETALLE DE CAPITAL DE TRABAJO OPERATIVO
Jul-19  Jul-20 Jul-21  Jul-22  Jul-23  Jul-24 Jul-25 Jul-26 Jul-27 Jul-28 Jul-29
Disponibilidad 8,478 8,478 8,478 8,478 8,478 8,478 8,478 8,478 8,478 8,478 8,478

Inversiones

. 11,194 11,194 11,194 11,194 11,194 11,194 11,194 11,194 11,194 11,194 11,194
temporarias

Créditos por

ventas 125,796 125,462 133,440 140,282 149,141 146,541 150,474 154,512 158,545 162,696 166,970

Bs. de Cambio 143,511 140,373 150,229 147,738 125,157 128,329 131,596 134,960 138,426 141,996 145,672

Créditos CP 80,556 75252 76596 77,424 78559 78,121 78576 79,063 79528 80,017 80,522
(otros)
Activo

) 369,535 360,758 379,937 385,115 372,529 372,663 380,318 388,198 396,170 404,381 412,835
Corriente
Pasivos

: 75568 80,220 90,061 96,963 95,111 92998 95280 97,599 104,662 110,447 109,383
Comerciales
Deudas

. 57,807 57,000 56,017 55068 54570 54149 53,656 53224 52,654 52,151 51,954
diversas
Deuda

. . 15,541 -5,313 20,107 33,738 24,446 21,851 24,828 27,780 35277 49,421 61,791
Financiera CP
Pasivo

Coriente 148,916 131,907 166,186 185,769 174,128 168,998 173,764 178,603 192,593 212,019 223,127

Razoén
_ Corriente 273 | 229 | 2.07 . 221 | 2.9
(ajustada por
inversiones)

14
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ESTADO DE RESULTADQOS (cifras expresadas en miles US$)

Jul-19  Jul-20 Jul-21  Jul-22 Jul-23  Jul-24 Jul-25 Jul-26 Jul-27 Jul-28 Jul-29
Ingresos Locales 309,282 313,796 318392 323,073 327,839 332,693 337,636 342,140 346,734 351,420 356,199
Ingresos Exterior 465928 408,252 443,000 472,538 511,418 496,392 512,019 528394 544,689 561,490 578,811
Total Ingresos 775,210 722,048 761,482 795611 839,257 829,085 849,655 870534 891,423 912,909 935,010
Costos Variables -541,414 -433,660 -498,884 -512,119 -551,538 -542,804 -561,842 -581,097 -590,454 -590,239 -595,069
Costos fijos -116,033 -145883 -119,089 -122,113 -127,351 -129,840 -131378 -132,946 -134,485 -137,881 -142,843
C“\Egﬂ“lﬁjg -657,447 -579,544 -617,973 -634,231 -678,889 -672,644 -693,220 -714,043 -724,939 -728,121 -737,912
Resultado Bruto 117,763 142,505 143,509 161,380 160,368 156,441 156,435 156,491 166,484 184,789 197,098
Gastos Variables -13,130 -11,505 -12,487 -13,317 -14,412 -13,989 -14429 -14891 -15350 -15,823 -16,312
Export.
Costos fijos -99,916 -101,191 -102,275 -104,540 -108,2277 -110,587 -111,761 -112,957 -114,178 -116,873 -120,752
Gastos
Administraciény -113,046 -112,696 -114,762 -117,857 -122,690 -124,576 -126,190 -127,848 -129,528 -132,696 -137,064
Ventas
EBIT 4,717 29,809 28,748 43,523 37,678 31865 30,245 28,643 36,956 52,092 60,034
R.eSUIt?dOS -3,092 -4,743 -5,896 -6,256 -6,694 -6,868 -6,855 -6,837 -6,756 -7,202 -8,033
Financieros
Diferencia de
cambio (posicion  -1,371 -3,171 -2,468 -2,216 -2,353 -2,329 -2,275 -2,205 -2,086 -2,074 -2,191
PESOS)
Resultgdos -4,463 -7,913 -8,364 -8,472 -9,047 -9,197 -9,130 -9,042 -8,842 -9.276  -10,223
Financieros
Resultado Neto 254 21,895 20384 35,051 28,631 22,668 21,115 19,601 28,114 42,816 49,811
Resultqdo 4,717 29,809 28,748 43523 37,678 31865 30,245 28643 36,956 52,092 60,034
Operativo
Amortizacibn 28,017 28866 28866 31,533 37533 40,199 40,199 40,199 40,199 43,533 49,533
Aportg Fdo. 6,442 4,725 5,372 5,352 5,586 5,776 6,001 6,230 6,321 6,277 6,301
Productividad

EBIT / VENTAS 0.6% 4.1% 3.8% 55% 45% 3.8% 3.6% 3.3% 4.1% 5.7% 6.4%
EBITDA /VENTAS 5.1% 8.8% 8.3% 10.1% 9.6% 9.4% 9.0% 8.6% 9.4% 11.2% 12.4%
DF EBITDA 2.9 1.5 1.8 1.9 1.9 1.9 1.9 1.9 1.9 1.9 1.9
EBITDA /
INTERESES PERD. 12.7 13.4 10.7 12.9 121 11.3 11.2 11.0 12.4 14.1 14.4
NETOS
EBITDA /
SERVICIODEUDA 5.4 2.8 23 1.8 1.9 2.0 1.9 1.8 2.0 2.2 2.2
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EVOLUCION DE POSICION MONETARIA (Cifras expresadas en miles US$)

Jul-19  Jul-20  Jul-21  Jul-22  Jul-23  Jul-24 Jul-25 Jul-26 Jul-27 Jul-28 Jul-29

Bienes de
143,511 140,373 150,229 147,738 125,157 128329 131,596 134,960 138,426 141,996 145,672

Cambio
Bienes de_USO 239,470 239,470 259,470 304,470 324,470 324,470 324,470 324,470 349,470 394,470 424,470

e Inversiones
Patrimonio -349,171 -356,576 -364,530 -373,914 -382,898 -391,479 -400,136 -408,874 -418,545 -429,621 -441,407

Posicion en -33,541 -26,624 -23,819 -25291 -24,577 -24102 -23,462 -22,690 -23,014 -24,198 -24,612
Mon. Nac.
Px/s\'g'nonEs: 67,351 49,890 68988 103,585 91,306 85,421 79,392 73,246 92,364 131,042 153,347

Los bienes de cambio son basicamente Bs de exportacién. Cuando se venden pasan a la Pos. Mon. Ext de alli que brinden un hedge

natural para la empresa a su posicién Monetaria Pasiva en M/Ext.

* 4. RIESGOS

*Precios internacionales y la rapidez del canal de transmisién a los
productores. Més de la mitad de la produccién de Conaprole se
destina al mercado externo y estd sujeta a las variaciones en los
precios internacionales. Asimismo, la remisiéon de leche de sus
socios tiene un peso superior al 50% en su estructura de costos. Por
consiguiente, la capacidad y velocidad en el traslado de impactos
negativos en los movimientos de los precios internacionales puede
afectar la rentabilidad de la empresa.

Mitigante: CONAPROLE es la primera linea de defensa del productor
y por tanto siempre va a actuar como amortiguador de la volatilidad
internacional de precios. Por este motivo la Direccién de la empresa
propicia que la conducta financiera sea anti ciclica. En la coyuntura
favorable el objetivo fue bajar endeudamiento, y fortalecer la
estructura del mismo, mientras en la coyuntura actual, desfavorable,
el objetivo es suavizar la baja en el precio por la leche que se
transmite al productor y complementar el ingreso del mismo con
liberacion de utilidades retenidas, manteniendo en todo momento
niveles adecuados de liquidez y endeudamiento.

* Riesgo de tipo de cambio. Conaprole es una empresa superavitaria
en dolares y deficitaria en pesos debido a su politica de fijar y
pagar la leche que recibe en moneda local, lo que presupone una
exposicién al riesgo de apreciaciéon cambiaria.

Mitigante: En un contexto de depreciacién cambiaria esta estructura
de su flujo le proporciona a la Cooperativa una flexibilidad financiera
importante.

—

_— Creciendo [cntos.l ,

* Riesgos regulatorios. El precio de la leche pasteurizada que se
vende en sachet en el mercado interno, es fijado por el Gobierno
como se ha explicado con antelacion. Existen también otras
regulaciones en cuanto al tamafio minimo de planta para vender
leche al consumo, etc.

Mitigante: Todas las normas que regulan el mercado lacteo a nivel
nacional tienen ya muchos afos de vigencia y las mismas no han sido
impedimento para el crecimiento y el fortalecimiento de este sector
industrial.

e El aprovisionamiento de materia prima presenta un riesgo
asociado al volumen de remisién de leche. Dicho volumen esta
influido por posibles catéstrofes naturales (inundaciones, sequias),
plagas (aftosa), o por la competencia de compradores del exterior
(Argentina) que incorporan un elemento de incertidumbre para la
produccién.

Mitigantes: La dispersion geogréfica de la cuenca lechera actia
como una diversificacién natural de este riesgo. Por otra parte, la
competencia Argentina por la leche nacional ha dejado de ser un
elemento de riesgo. En los hechos, a lo largo de los tltimos 10 afios
Conaprole ha experimentado todos los eventos resefiados y atin en
esas circunstancias, la tendencia de largo plazo de la leche recibida
ha sido creciente.

e Competencia de productos de consumo masivo importados en
la medida que ello pueda afectar la participacion del mercado de
Conaprole y presionar a la baja los precios de venta.
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Mitigantes: La principal linea de defensa la constituye la calidad de
los productos de Conaprole, la cobertura de su distribucién, y la
preferencia del consumidor por productos nacionales a igualdad de
condiciones. A esto debe sumarse el mantenimiento de adecuados
niveles de competitividad con los paises de la regién, en particular
con Argentina.

e 5. USO DE LOS FONDOS

El destino de los fondos de esta emision en particular y del programa en
general, es el Financiamiento de inversiones en productos terminados
con destino a la exportacion, y/o financiamiento de proyectos de
inversion en plantas y equipos en complejos industriales de Conaprole.

5.1 Estacionalidad de la produccién de leche

La produccién de leche en Uruguay tiene una marcada estacionalidad
con su pico en los meses de octubre y noviembre de cada afio meses
en los cuales la pastura en los campos es naturalmente mas abundante.

Durante la época de zafra (agosto a enero) la Cooperativa compra y
procesa mucho mas leche que la que entrega a los consumidores. Esto
lleva a que su stock crezca durante este periodo del afio y que, por tanto,
la empresa tenga las mayores necesidades de financiamiento.

Distribucién de la remision anual
(% de la remision anual de cada mes)

11% A
10%
9%
8%
7%
6%
5% -
4% A
3% 4
2%
1% A
0% -

enero
febrero
marzo
abril

mayo
junio

julio
agosto
setiembre
octubre
noviembre
diciembre

5.2 Evolucion del stock de productos terminados

La leche comprada y procesada con destino a la exportacion (la cual
representa mas del 60% de la leche remitida) permanece en stock por
aproximadamente 100 dias antes de ser embarcada (el volumen de
litros en stock es mayor en la zafra que en la post-zafra). Este plazo de
permanencia en stock est4 determinado por:

e Los plazos normales de control de calidad en laboratorio (30 dias), y
e La costumbre del mercado de negociar volimenes importantes de
compras con entrega a lo largo de varios meses.

Conaprole tiene un manejo activo en lo que hace a la venta de su stock
(el cual trata que esté siempre vendido para mitigar la incertidumbre de
los ingresos por volatilidad del precio internacional), no asi en cuanto a
los embarques de dichas ventas que son a propuesta del comprador.
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El crecimiento en la remision que se ha tenido en los Gltimos afios (para
un mismo plazo medio de permanencia en stock), asi como el mayor
costo de produccién (impulsado principalmente por el aumento en el
precio medio de la leche, la mano de obra, y otros insumos) ha llevado a
que lainversién en stock de Productos Terminados de exportacién haya
crecido en importancia.

Estarealidad, le daa Conaprole la oportunidad de diversificar sus fuentes
de financiamiento al tiempo que le permite continuar estrechando el
vinculo con sus clientes dandoles la posibilidad a los pequefios inversores
de recibir parte del valor que la Cooperativa capta con su gestién.

INFORMACION RELEVANTE

6.

Bajo el acuerdo gubernamental firmado entre Venezuela y Uruguay
en julio de 2015, Conaprole exportd leche en polvo a ese pais por
valordeUS$91.8 MM. Alafechaelsaldoadeudado porVenezuelapor
dichas exportaciones es de US$ 39.0 MM. Esta suma se financia con
préstamos 6 afios (3 afios de gracias + 3 afios de repago) otorgados
a partes iguales por el Banco de la Republica y el Banco Santander. El
interés de estos dos créditos por los primeros 3 afios son de cuenta
del Poder Ejecutivo de acuerdpo a lo dispuesto por la Ley 19.397 del
27 de mayo de 2016.

7. DETALLE DE LAS SERIES EMITIDAS VIGENTES

7.1 Conahorro Il (60M) Setiembre 2018

Importe de la emision: US$ 4.966.321
Importe amortizado: US$ 3.855.074

Emitida el 24 de setiembre de 2013, esta serie vencerd el 20 de
setiembre de 2018, pagando intereses semestrales en las siguientes
fechas: 20-03-2014, 22-09-2014, 20-03-2015, 21-09-2015, 21-
03-2016, 20-09-2016, 20-03-2017, 20-09-2017, 20-03-2018 y
20-09-2018 a una tasa del 3,75% lineal anual, y amortizando un
cuarto del circulante en las siguientes fechas: 21-09-2015, 20-09-
2016, 20-09-2017 y 20-09-2018.

El conjunto de los tenedores de esta serie poseen el derecho de cancelar
un porcentaje de su inversién, en cada fecha de pago de intereses, si asi
lo manifiestan en el periodo de 30 dias calendario que antecede a cada
una de estas fechas.

7.2 Conahorro Il (60M) Marzo 2019

Importe de la emision: US$ 4.999.445
Importe amortizado: US$ 3.925.981

Emitida el 24 de marzo de 2014, esta serie vencera el 20 de marzo
de 2019, pagando intereses semestrales en las siguientes fechas:
22-09-2014, 20-03-2015, 21-09-2015, 21-03-2016, 20-09-
2016, 20-03-2017, 20-09-2017, 20-03-2018, 20-09-2018 y 20-
03-2019 a una tasa del 3,5% lineal anual, y amortizando un cuarto
del circulante en las siguientes fechas: 21-03-2016, 20-03-2017,
20-03-2018 y 20-03-2019.

El conjunto de los tenedores de esta serie poseen el derecho de
cancelar un porcentaje de su inversion, en cada fecha de pago de
intereses, si asi lo manifiestan en el periodo de 30 dias calendario que
antecede a cada una de estas fechas.
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e 7.3 Conahorro Il (84M) Setiembre 2021
Importe de la emisién: US$ 6.992.507
Importe amortizado: US$ 420.201

Emitida el 24 de setiembre de 2014, esta serie vencera el 20 de
setiembre de 2021, pagando intereses semestrales en las siguientes
fechas: 20-03-2015, 21-09-2015, 21-03-2016, 20-09-2016, 20-
03-2017, 20-09-2017, 20-03-2018, 20-09-2018, 20-03-2019, 20-
09-2019, 20-03-2020, 21-09-2020, 22-03-2021 y 20-09-2021 a
una tasa del 3,25% lineal anual para el periodo comprendido entre
el 24-09-2014 y el 20-09-2019, y 5% lineal anual para el periodo
comprendido entre el 20-09-2019 y el 20-09-2021.

Enfechas predeterminadas(21-09-2015;20-09-2016;20-09-2017; 20-
09-2018;20-09-2019y21-09-2020), el conjunto deinversores tendra el
derecho a recuperar un porcentaje de su inversion.

7.4 Conahorro Il (84M) Setiembre 2022

Importe de la emision: US$ 4.729.215
Importe amortizado: US$ US$ 657.356

Emitida el 23 de setiembre de 2015, esta serie vencera el 20 de
setiembre de 2022, pagando intereses semestrales en las siguientes
fechas: 21-03-2016, 20-09-2016, 20-03-2017, 20-09-2017, 20-
03-2018, 20-09-2018, 20-03-2019, 20-09-2019, 20-03-2020, 21-
09-2020, 22-03-2021, 20-09-2021, 21-03-2022 y 20-09-2022 a
una tasa del 3,25% lineal anual para el periodo comprendido entre
el 23-09-2015 y el 20-09-2018, 3,5% lineal anual para el periodo
entre 20-09-2015 y 20-09-2020 y 4% lineal anual para el periodo
comprendido entre el 20-09-2020 y el 20-09-2022.

El conjunto de los tenedores de esta serie poseen el derecho de cancelar
un porcentaje de su inversién, en cada fecha de pago de intereses, si asi
lo manifiestan en el periodo de 30 dias calendario que antecede a cada
una de estas fechas.

7.5 Conahorro Il (84M) Marzo 2023

Importe de la emision: US$ 4.993.766
Importe amortizado: US$ 461.605

Emitida el 23 de marzo de 2016, esta serie vencera el 20 de marzo
de 2023, pagando intereses semestrales en las siguientes fechas:
20-09-2016, 20-03-2017, 20-09-2017, 20-03-2018, 20-09-2018,
20-03-2019, 20-09-2019, 20-03-2020, 21-09-2020, 22-03-2021,
20-09-2021, 21-03-2022, 20-09-2022 y 20-03-2023 a una tasa
del 3,25% lineal anual para el periodo comprendido entre el 23-
03-2016 y el 20-03-17, 3,5% lineal anual para el periodo entre
21-03-2017 y el 20-03-18, 3,75% lineal anual para el periodo
comprendido entre el 21-03-2018 y el 20-03-2020 y 5% lineal
anual para el periodo comprendido entre el 21-03-2020 y el 20-
03-2023.

El conjunto de los tenedores de esta serie poseen el derecho de cancelar
un porcentaje de su inversién, en cada fecha de pago de intereses, si asi
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lo manifiestan en el periodo de 30 dias calendario que antecede a cada
una de estas fechas.

7.6 Conahorro Il (84M) Junio 2023

Importe de la emisién: US$ 4.040.627
Importe amortizado: US$ 307.779

Emitida el 22 de junio de 2016, esta serie vencera el 20 de junio de
2023, pagando intereses semestrales en las siguientes fechas: 20 de
diciembre de 2016, 20 de junio de 2017, 20 de diciembre de 2017,
20 de junio de 2018, 20 de diciembre de 2018, 20 de junio de 2019,
20 de diciembre de 2019, 22 de junio de 2020, 21 de diciembre de
2020, 21 de junio de 2021, 20 de diciembre de 2021, 20 de junio
de 2022, 20 de diciembre de 2022 y 20 de junio de 2023, a una tasa
de interés lineal anual del 3,00 %, para el periodo comprendido entre
el 22-06-2016 y el 20-06-17; 3,00% lineal anual, para el periodo
comprendido entre el 21-06-2017 y el 20-06-18, 3,50% lineal anual,
para el periodo comprendido entre el 21-06-2018 y el 22-06-2020 y
4,5% lineal anual, para el periodo comprendido entre el 23-06-2020
y el 20-06-2023.

El conjunto de los tenedores de esta serie poseen el derecho de cancelar
un porcentaje de su inversién, en cada fecha de pago de intereses, si asi
lo manifiestan en el periodo de 30 dias calendario que antecede a cada
una de estas fechas.

7.7 Conahorro Il (84M) Marzo 2024

Importe de la emision: US$ 3.451.590
Importe amortizado: US$ 315.440

Emitida el 22 de marzo de 2017, esta serie vencera el 20 de marzo
de 2024, pagando intereses semestrales en las siguientes fechas:
20-09-2017, 20-03-2018, 20-09-2018, 20-03-2019, 20-09-2019,
20-03-2020, 21-09-2020, 22-03-2021, 20-09-2021, 21-03-2022,
20-09-2022, 20-03-2023, 20-09-2023 y 20-03-2024 a una tasa
del 3,00% lineal anual para el periodo comprendido entre el 22-03-
2017 y el 20-03-18, 3,25% lineal anual para el periodo entre 21-03-
2018y el 20-03-19, 3,50% lineal anual para el periodo comprendido
entre el 21-03-2019 y el 22-03-2021 y 4,25% lineal anual para el
periodo comprendido entre el 23-03-2021 y el 20-03-2024.

El conjunto de los tenedores de esta serie poseen el derecho de cancelar
un porcentaje de su inversién, en cada fecha de pago de intereses, si asi
lo manifiestan en el periodo de 30 dias calendario que antecede a cada
una de estas fechas.

7.8 Conahorro Il (87 M) Diciembre 2024

Importe de la emisién: US$ 4.580.032
Importe amortizado: US$ 148.398

Emitida el 22 de setiembre de 2017, esta serie vencera el 20 de diciembre
de 2024, pagando intereses semestrales en las siguientes fechas:
20-06-2018, 20-12-2018, 20-06-2019, 20-12-2019, 22-06-2020,
21-12-2020, 21-06-2021, 20-12-2021, 20-06-2022, 20-12-2022,
20-06-2023, 20-12-2023, 20-06-2024 y 20-12-2024 a una tasa del
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3,00% lineal anual para el periodo comprendido entre el 22-09-2017
y el 20-12-18, 3,25% lineal anual para el periodo entre 21-12-2018
y el 20-12-19, 3,50% lineal anual para el periodo comprendido entre
el 21-12-2019 y el 21-12-2020, 3,75% lineal anual para el periodo
comprendido entre el 22-12-2020 y el 20-12-2021, 4% lineal anual
para el periodo comprendido entre el 21-12-2021 y el 20-12-2022,
4,5% lineal anual para el periodo comprendido entre el 21-12-2022 y
el 20-12-2023 y 5% lineal anual para el periodo comprendido entre el
21-12-2023 y el 20-12-2024.

El conjunto de los tenedores de esta serie poseen el derecho de cancelar
un porcentaje de su inversion, en cada fecha de pago de intereses, si
asi lo manifiestan en el periodo de 30 dias calendario que antecede a
cada una de estas fechas.

7.9 Conahorro Il (84M) Diciembre 2024

Importe de la emisién: US$ 3.237.479
Importe amortizado: US$ 86.000

Emitida el 22 de diciembre de 2017, esta serie vencera el 20 de diciembre
de 2024, pagando intereses semestrales en las siguientes fechas:
20-06-2018, 20-12-2018, 20-06-2019, 20-12-2019, 22-06-2020,
21-12-2020, 21-06-2021, 20-12-2021, 20-06-2022, 20-12-2022,
20-06-2023, 20-12-2023, 20-06-2024 y 20-12-2024 a una tasa del
3,00% lineal anual para el periodo comprendido entre el 22-12-2017
y el 20-12-18, 3,25% lineal anual para el periodo entre 21-12-2018
y el 20-12-19, 3,50% lineal anual para el periodo comprendido entre
el 21-12-2019 y el 21-12-2020, 3,75% lineal anual para el periodo
comprendido entre el 22-12-2020 y el 20-12-2021, 4% lineal anual
para el periodo comprendido entre el 21-12-2021 y el 20-12-2022,
4,5% lineal anual para el periodo comprendido entre el 21-12-2022 y
el 20-12-2023 y 5% lineal anual para el periodo comprendido entre el
21-12-2023 y el 20-12-2024.

El conjunto de los tenedores de esta serie poseen el derecho de cancelar
un porcentaje de su inversién, en cada fecha de pago de intereses, si
asf lo manifiestan en el periodo de 30 dias calendario que antecede a
cada una de estas fechas.

7.10 Conahorro Il (72M) Marzo 2024
Importe de la emisién: US$ 3.083.577

Emitida el 22 de marzo de 2018, esta serie vencera el 20 de marzo
de 2024, pagando intereses semestrales en las siguientes fechas: 20-
09-2018, 20-03-2019, 20-09-2019, 20-03-2020, 21-09-2020, 22-
03-2021, 20-09-2021, 21-03-2022, 20-09-2022, 20-03-2023, 20-
09-2023, 20-03-2024; 3% lineal anual, para el periodo comprendido
entre el 22-03-2018 y el 22-03-2021, 4,5% lineal anual, para el
periodo comprendido entre el 23-03-2021 y el 20-03-2024

El conjunto de los tenedores de esta serie poseen el derecho de cancelar
un porcentaje de su inversién, en cada fecha de pago de intereses, si
asi lo manifiestan en el periodo de 30 dias calendario que antecede a
cada una de estas fechas.
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7.11 Conahorro Ill (48M) Junio 2022
Importe de la emision: US$ 4.996.296

Emitida el 22 de junio de 2018, esta serie vencera el 20 de junio de
2022, pagando intereses semestrales en las siguientes fechas: 20-12-
2018, 20-06-2019, 20-12-2019, 22-06-2020, 21-12-2020, 21-06-
2021, 20-12-2021, 20-06-2022; 3.25% lineal anual, para el periodo
comprendido entre el 22-06-2018 y el 20-06-19, 3.75% lineal anual,
para el periodo comprendido entre el 21-06-2019 y el 22-06-20,
4,25% lineal anual, para el periodo comprendido entre el 23-06-2020
y el 21-06-21, 4,75% lineal anual, para el periodo comprendido entre
el 22-06-2021 y el 20-06-22

El conjunto de los tenedores de esta serie poseen el derecho de cancelar
un porcentaje de su inversion, en cada fecha de pago de intereses, si
asf lo manifiestan en el periodo de 30 dias calendario que antecede a
cada una de estas fechas.

. Crediendo juntos. -
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VISTO: La sobcitud del Asea Pinanciera de Conagrole, de recabar de b Comigdn Fiscal, su opinidn respecto o 1
M«bmnmmmmmmmmdmwmraumrmm-amwoﬁ 31 de
mayo e 2017 con vigenca de S afios- 13 que se denominard Conahorro 111 81 m = Jurso 2028, por un MoMo de
muss&mtonc(dmmmmwn inciso G del Decreto de focha 16 de marzo de 2003 que
reglamentd lo dspuesto por b 24 Ley de Urgencia (Na, 17 292) de Enero de 2001).

usm.'rmoml)wuwmrmwammmmwmm«ww.umm €3
de b sexty serie de Conadorrd 111, denominada Conahorro HI S1em - Junko 2025, .

e ANEXO 1

¥) Que e12a emizidn se encuentra dentro de! programa Conahorso 111, cportunamente Aprobads por hasts USS 100
millones, Cuyos antecedentes esthn agrupadas en Conaprole con & 9 de expediente n® 22206

&) Que esta emisidn se harh por hasta US$ S millenes, 8 81 meses de plazg, con Cupones semestralies = con
nmpoéndeimoonuu'alosmcvenmwummmnuvun\mmmioauamw
mdc)mdelaﬁomn,mmoemimfusve—cvubmswb\nwesencmlemaenqn
pueden ejercer ese derecho, Con Lasa de Interds a determinae, de acuerdo 3 1 tass de costn de financiasiento de
Conaprole para este plaze.

v) wmum«aemnmamwmaumcwcmmw«m.
00 200 neto de cancelaciones anticipades asclende a US$ 156629865 y que en ¢ marco ded programa
conzhormo 11 se hae aprobado 17 emisones, de las cuales 7 se encuentran vigentes por USS 24,2300,

gesagregacas en:
Sere « Vearimerio CEmmnes Cantelads Vigente
Koonahom § B0m - setiernbes 3014 4 904 301 3433 0% 5111 2N
' - DS S99 - “ 4 P LR e D
foonatomo § B - yatewiee 027 | L . 438307 6972 558
Zoranomy § Bam - setlermbes 3033 473931 r
foOnahoms B B4 - mas S0ad )
F’mlm-wﬁn & D40 427
LONNomD | 34m - mams 2004 1
[Sub - Totales 30872
Ko onanoms B 57 - Soemire 034 4 585 0
foonaboro § Bam - doemone Fadd AT ATH
Conahoms B T3 « marro 004 SRS N
[-oraromo W oia e 2012 404
- Toramms 18997,
Totales

«:mumstmtwmwm.maepmywmmccmmum
aeumou-uo.cuwwm,mmwmymmamcm«mmm.muu
maudénuuducww&vmdehWao.wmy,aouavmcemm.mhcm

CONSIDERANDO: i) que ls referida emisidn forma parte de & espechilzacidn finanders que o Area Financien
m;m.vaw!hﬂeoaﬂc&rmmoﬂrmmmmmvmnkudﬂooﬁo
e financlamiento.

l)qxdhumocmdemvmmo‘mhmmacmmdw.
dindole para ello regularidad a sus emisiones,

-)cmdhufwzoenmmommuanmmamwmmacn 5
y condicones generales de b misma

ATENTO a lo expresado, la Comisida RESUELVE:

1 Commmmmammmmmoummaum«
Conahorro 111 B1m - Junio 2025, por hasta US$ S milcnes en of marco del programa Conaherro LI

vigente por hasta US$100 millenes

2. Martener la recomendacidn de by ComisiSn Fiscal con respecto a b viglancia del nivel global de deuda de
b cooperativa y ¢ perfil de by misma.

(‘/ //%[ N/——:J Lr-— )
/ ' \ C’/;

§

‘N

—_—Creciendo Juntos. -




Suplemento Prospecto Conahorro Ill 81m - junio 2025

CONCUERDA, bien y fielmente con el documento original del mismo tenor
que he tenido a la vista y con el cual he cotejado este testimonio, el cual se

m;_ovm
mmmmmm-moesuo.awmd«b TN S
Cooperativa Nacional de Productores de Leche - Conaprole y a 1os efectos |uwy ne s, 8D,
dawprewwlonmdsandocmwtkwuw. expido el presente,
que sello, signo y firmo en Montevideo, el tres de agosto de dos mil
dieciocho.- 058130"

&,

oo+
cawe? ﬁ“‘ﬁ»
*‘\\:Ml _»‘

o

Conaprole

Creciendo juntos.




e ANEXO 2.1

Suplemento Prospecto Conahorro 11l 81m - junio 2025

LN
o™ . Sy
- L4

£

. Fo No 882254

s

Resolucion N° 87946 ESC. NILIA MARY SOSA SILVA - 133045

PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION

Montevideo, 31 de julio de 2018 -

VISTO: Los antecedentes agrupados en el expediente Nro. 22206, relativos a la
necesidad de diversificar las fuentes de financiamiento, que como correlato signific e
ingreso de la Cooperativa al mercado de capitales.

RESULTANDO:

1) Que la incursién en el Mercado de Capitales ha permitido confirmar el alto nivel
de aceptacidn de la marca Conaprole como producto financiero en general, y de
Conahorro, el financiamiento pensado y dingide para pequefos y medianos
ahorristas, el cual se encuentra consolidado dada la permanencia y continuidad
de los programas de emisiones.

)] Que la Comision Fiscal, ha emitido un dictamen no vincutante favorable respecio
de la emision de Conahorro 11l 81 m — Junio 2025, sexta emisién del programa
Conahorro Il (segin inciso G del Decreto de fecha 16 de marzo de 2003 que
reglamento lo dispuesto por la 2da Ley de Urgencia (No. 17.292) de Enero de
2001).

CONSIDERANDO:

)} Que el éxito obtenido con el programa Conahorro, contribuye a fortalecer la
imagen de la Cooperativa, y a robustecer sus lazos con la comunidad. Es porello,
que siempre se han privilegiado sistemas de asignacidn que maximicen la
cantidad de inversores que pueden acceder al instrumento.

n Que el programa Conahorro contempla la realizacion de emisiones trimestrales
(Marzo/Junio/Setiembre/Diciembre), de modo evitar concentracidn de
vencimientos y dar seguridad al mercado de ahorristas minoristas desarroflado,
respecto del cronograma de salidas. Como en todo producto de consumo masio,
es de fundamental importancia la periodicidad y la permanencia en el tiempo de .
las llegadas al consumidor. 9 o

W)  Que en ko estrictamente financiero, el sentido de Conahorro es contribuir a
diversificar las fuentes de financiamiento disponibles para la Cooperativa
captando recursos a corto 0 mediano plazo, principaimente de un segmento de
inversores no profesionales, a tasas competitivas con las ofrecidas por el mercado
bancario.

IV)  Que en todas las emisiones de Conahorro se incluye una cldusula de opcién de
rescate a la par por parte de Conaprole que la habilita a retirarse del mercado 30
dias después de comunicérselo al Banco Central.
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SE RESUELVE: 1°) Aprobar la emision de Conahorro Ill 81m — Junio 2025, sexta serie
del programa de Obligaciones Negociables denominado Conahorro Il por hasta USS §
millones segin los términos y condiciones que se adjuntan.

-
Cooperativa Nacional de Productores de Leche

Emisor:

Instrumento: Programa de Obligaciones Negodiables, bajo
ley 18.627

Oferta: Las Obligaciones Negociables serdn ofrecidas

mediante oferta pblica.

| CONDICIONES GENERALES DEL PROGRAMA

Monto Hasta 100 millones
Moneda Ddlares americanos
| Nombre Conahorro 111
| Tipo de obl Escriturales no convertibles en acciones
Utilizaciéon de los fondos Financlamiento de inversiones eén productos
terminados con desting a la exportadcian, o
financiamiento de proyectos de inversion en plantas
y equipoes en complejos Industriales de Conaprole.
a 5 afos a partir de L aprobaciin por of BOU
 Plazo de las emisiones De 1 a 20 afos
Moneda de Repago Se cancelara en la moneda del contrato - délares
americanos ~ salvo que por restriccion legal no se
pudiera acceder a dicha moneda. En este caso se
podrd cancelar en moneda local al tipo de cambio de
derre del dia anterior al pago que fije ¢l Banco
Central del Uruquay para operaciones financieras
Agendia Calificadora Fix Scr Uruguay Calificadora de Riesgo SA.
Aprobacién emisiones Cada Serie que se emita bajo & Programa de
Emisidn serd aprobada por el Directorio del Emisor
asi como las condiciones espedificas de dicha serie,
Ley y jurisdiccion aplicable RepUblica Oriental del Uruguay
CONDICIONES DE LA SERIE 6* — CONAHORRO III 81M — JUNIO 2025
Monto Hasta US$ S millones
Moneda Dolares americancs ~ Billetes
Calificaciéon A determinar ’
Vencimiento: 20 de junio de 2025
Amortizaciones < 20-06-2022 un cuarto del circulante
= 20-06-2023 un terdio del circulante
- 20-06-2024 la mitad del circulante
- 20-06-2025 el total del circulante

y parclalmente en cada fecha de pago de
Intereses, 9 los inversores ejércen su derecho
de venta establecido para estas fechas,
A los efectos de determinar el Circulante, se tomard ¢
del derre del did de pago de Intereses inmediato
anterior

Derecho del inversor:

El conjunto de inversores tendra el derecho a

recuperar hasta un veinticuatroavo (1/24) del
circulante en cada una de las fechas de pago

de intereses; |

Para ejercer tales derechos los Inversores deberdn
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asu de la voluntad
de ejercicio del mismo, a través de una Instruccién
firmada que recabard el Representante de los
obligadionistas, quien lo comunicard al final del plazo
al Banco Central, disponiendo para o de un
periodo de 30 dias, que Inicia 30 dias calendario o
anteriores a la fecha estipulada para ejercerio y
finaliza el dia previo a la fecha de ejercido de tal
derecho,

Si en algln caso la cifra de solicitudes superara el
importe comprometido, los capitales a reintegrar se
determinardn de acuerdo a los siguientes criterios:
1. a prorrata entre las solictudes redbidas, o
2. cualquier cifra comprendida entre of monto
comprometido y el total solicitado, a criterio
de Conaprole.

capitales devueltos a los Inversores en ejercicio de
este derecho.

Inversién Minima US$ 1.000
mmMm'mh Se podran efectuar suscripdones con US$ billketes

Precio: 1009% de su Valor Nominal,

Interés Compensatorio: - (9] ineal anual, para ¢l periodo
comprendido entre el 24-09-2018 y & 20-06-19

- [___96) ineal anual, para el periodo
comprendido entre ¢ 21-06-2019 y of 22-06-20

[__96] linal anual, para el periodo

comprendido entre @ 23-06-2020 y & 21-06-
2021

- [___9%) lineal anval, para el periodo
comprendido entre ¢of 22-06-2021 y el 20-06-
2022

. [___96] lincal anual, para & pariodo
comprendido entre ¢f 21-06-2022 y el 20-06-
2023 ’

[ %] lineal anual, para el periodo
comprendido entre el 21-06-2023 y el 20-06-
2024

- [ __96] Encal anual, para el pericdo
comprendido entre el 21-06-2024 y o 20-06-
2025

Pago de Interescs En Ias siguientes fechas:
Jueves, 20 de Junio de 2019
viernes, 20 de diciembre de 2019
lunes, 22 de junio de 2020
lunes, 21 de diciembre de 2020
lunes, 21 de junio de 2021
lunes, 20 de dicembre de 2021
lunes, 20 de junio de 2022
martes, 20 de dicembre de 2022
martes, 20 de junio de 2023 \
miércoles, 20 de dicembre de 2023 L)&'
Jueves, 20 de junio de 2024 5

Creciendo Juntos.
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viermnes, 20 de didembre de 2024
viernes, 20 de junio de 2025

Interés Moratorio 200 pbs por encima de 1 tasa de interés

Fecha de emisidn: 24 de setiembre de 2018,

Agentes de Distribucién Banco de la Repablica O, del Uruguay; Bolsa de
Valores da Montevideo, Banco BBVA y Banco [tat |

Comision de Distribucién: 0,50%

Dia de Apertura de la Suscripcién: | 17 de setembre de 2018

Suscripcién Se suscripciones, los dixs 17 af 20 de

setiembre de 2018 (cada dia en &f horario
comprendido entre Las 8:00 y las 24 horas)

Modo de suscripcion e integracion

Agente Distribuidor — Banco de la Repablica 0.
del Uruguay: -

. Cada inversor podrd realizar solictud(es) de
suscripcion, a través de los medios que el
m&mmam

. Este procedimiento supondrd b aceptadén
de un contrato por el cual ¢ inversor mandata
irevocablemente al Agente de Distribucién a
comprar titulos de la emisién de Conahorro por
¢l mismo valor que el capital suscripto,

- El importe suscripto permanecerd bloqueado
en la cuenta que el suscriptor asocie a esta
operativa, desde & momento de ka suscripcién
hasta 3 fecha de emisidn, y tendrd como Unica
finalidad la compra de Conahorro, no siendo
por tanto de libee Gisponibilidad pora of
inversor, El dia de la emision el importe que se
adjudique serd debditado de dicha cuenta en
tanto que, de existir remanente no adjudicado,
éste parmanecerd en la cuenta sin bloqueo,

Agentes Distribuidores: BVM, y bancos BBVA e
ITAU: .

- Cada inversor podrd reallzar solicitud(es) de
suscripaidn, a travis de los medios que el (los)
Agentes de distribucidn establezca(n) a estos
efectos, 4

- Cada uno de estos agentes de distribucion
serd libee de disponer ¢f modo en que estas
SUSCHIpaoNes sean irrevocables, y destinadas a
los solos efectos de la adquisicidn de los titulos
Conahorro,|

- El dia de ks emisidn, los importes
adjudicados serdn asignados a ks suscriptores

de acuerdo al criterio de asignacién definido,

Criterio de asignacién

innominada, cada una de Las suscripciones
recibidas.
- Recibida esta informacidn

Conaprole
ordenard en forma ascendente, por monto, el

Conaprole
——

Crediendo juntos. -
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total de ka suscripcones recibidas

- Hecho esto Conaprole fijard el monto
maximo a aceptar por suscripcidn individual, al
que Bamard corte por suscripcion individual, en
funcion del monto global de emision que
decida aceptar dentro del rango establecido en
este prospecto,

- Por tanto toda suscripcidén menoe o igual af
corte, serd aceptada en su totalidad, méentras
que 2 toda suscripadn mayor al corte, le serad
asignodo el Importe de corte.

- Este corte de suscripcidn individual serd e
mismo para todos los suscriptores y serd
comunicado a cada agente de distribucién a los
efectos de que pueden proceder a realizar las
askgnadiones de capital correspondientes.

Cuando los agentes de distribucién
diferentes al Banco de 3 Repiblica O del
Uruguay completen sus asignaciones, deberdn
transferir el total de los importes asignados a
k cuenta que este banco les indique, con
anterioridad 3 _la configuradian de la emisién

Forma de pago ) Tanto las amortizaciones como 1os intereses se
efectivizardn mediante arédito en cuenta,
Opcién de rescate E] Emisor tendra la opcidn de rescatar en forma

anticipada el monto total vigente de 1a Emisidn en
cualquier momento, al precio de 100%. Para ejercer
tal opcidn, Conaprole deberd cursar un preaviso en
tal sentido al Banco Central ded Uruguay, con una
antelacién minima de 30 dias corridos previos al
momento de efectuarse ¢l rescate,

Inscripcién: A determinar

 Agente Organizador Banco de I Repiblica O, del

Representante de los Banco de & Republica 0, ded Uruguay

| Obligacionistas:

| Agente de Pago: Banco de b Republca O. def Uruguay

Entidad Registrante: | Banco de kb Republica O, ded Uruguay

Ley Gobernante Repablca Oriental ded Uruguay.

Asamblea de Obligacionistas: 1. Para deddir sobre: la sustitucion del
representante de los tenedores de
valores; la modificacién de los términos

- Creciendo Juntos.
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Obligacionistas aguellos

Integren la Comisidn Fiscal, el Directorio, o of
personal superior del Emisor. Por Personal
superior se entiende ks Gerencla General y las
Gerendias de Area que se detallan en el Anexo
10 del Prospecto del Programa de Emisién.
Tampoco estarSn habilitados pora votar
aquellss sodedades comerciales en las cuales
&l Emisor participe en su capital integrado con
und participacién superior al S0%.

3. Los sodos cooperarios de Conaprole,
podran participar en la Asamblea de
Obligacionistas en carécter de tenedores,
pero no tendrin voto.

2°) Registrar la presente emisidon en el Banco Central del Uruguay, en la Bolsa de
Valores de Montevideo (BVM) y en la Bolsa Electronica de Valores (BEVSA).

w {‘ok » b \ m
[ 973 ‘ STALA DILLCTON Presidesse

Conaprole
—

Creciendo juntos.
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CONCUERDA, bien y fielmente con el documento original del mismo tenor

que he tenido a la vista y con el cual he cotejado este testimonio, el cual se

ARANCEL OFICIAL
Actieno «o B2 encuentra vigente en todos sus términos.- EN FE DE ELLO, a solicitud de la
Moo aene 81..& 2y
wanet 37197 | Cooperativa Nacional de Productores de Leche - Conaprole y a los efectos
Fono Graemn, "
de su presentacion ante el Banco Central del Uruguay, expido el presente,
VI AT
Ly en cuatro Hojas de Papel Notarial de Actuacion Serie Fo nimeros 882254 a

882256 y 882259, que sello, signo y firmo en Montevideo, el tres de agosto

g@

g\\“

de dos mil dieciocho.-

‘N

——Creciendo juntos.
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Resolucién N° 87970 N
@)
<
L
Montevideo, 14 de agosto de 2018 . <
[ ]

VISTO: Los antecedentes agrupados en el expediente Nro. 22206, relativos a la
neceskiad de diversificar las fuentes de financiamiento, que como correlato significod
el ingreso de la Cooperativa al mercado de capitales.

RESULTANDO:

Que en el momento de solicitar la inscripcion de la serie Conahorro |l 81m ~ junio
2025 no se ha definido, atendiendo a la volatilidad en el mercado, la tasa de interés
aplicable para la citada obligacién negociable

CONSIDERANDO:

Que es necesario mandatar a la Gerencia Financiera de Conaprole, para que fije la
referida tasa en el momento en que lo considere conveniente.

SE RESUELVE:

Autorizar a la Gerencia Financiera de Conaprole a comunicar al Banco Central del
Uruguay, en el momento en que lo considere oportuno, la tasa de interés que
devengara el titulo Conahorro 1ll 81m - junio 2025 mediante carta firmada por a la
Gerencia General o Sub-Gerencia General junto con la Gerencia Financiera de
Conaprole. Esta tasa deberd ser notificada al Directorio con anterioridad a la emision.

~>
r P X
fol oy L G
%@dﬁ’o&l 5N Alvaro Ambrois
Secretaria Directorio Presidente
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CONCUERDA bien y fieimente con el documento original del mismo tenor,
que he tenido de manifiesto, con el cual he cotejado este testimonio.- EN FE | aranceL oficiL

DE ELLO a solicitud de la Cooperativa Nacional de Productores de Leche - | e 3,996
-

CONAPROLE y para su presentacidn ante el Banco Central del Uruguay, SondoGramiat$, .
expido el presente que sello, signo y firmo en Montevideo, el quince de

agosto de dos mil dieciocho.-

‘\\,“ ". ‘,1”

W

ot

‘N

— Creciendo juntos.
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CONAPROLE
DOCUMENTO DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES
CONAHORRO III 81 M —JUNIO 2025

En la ciudad de Montevideo, el dia 24 de setiembre del afio 2018, CONAPROLE (en adelante, el Emisor),
representada en este acto por Alvaro Ambrois y José Luis Rial, con domicilio en Magallanes 1871, Montevideo
CP 11800, Uruguay, emite, bajo un Programa de Emision, Obligaciones Negociables de acuerdo a los términos y
condiciones gue se establecen a continuacion.

Este documento constituye el documento de emision (arts. 15 y 21 de la ley N° 18.627) de la Serie Conahorro
III 81m — Junio 2025 de las Obligaciones Negociables (denominadas Conahorro III) escriturales no convertibles
en acciones, regida por la ley 18.627 y normas reglamentarias complementarias, por un valor nominal de US$

) emitida

por el Emisor en la fecha de hoy (en adelante indistintamente las ‘Obligaciones’).
1) Antecedentes.

Por resolucion de su Directorio de fecha 18 de abril de 2017, el Emisor resolvio recurrir al financiamiento mediante
un programa de emisién de Obligaciones Negociables, denominadas Conahorro III, escriturales con oferta publica,
no convertibles en acciones, (en adelante, el “Programa de Emision” o “el Programa”), al amparo de lo dispuesto
en los arts. de la ley N°© 18.627, asi como demas normas reglamentarias y complementarias vigentes o que se
dicten en el futuro, por un valor nominal total de hasta US$ 100.000.000 (ddlares USA cien millones), con destino
al financiamiento de inversiones en productos terminados con destino a la exportacion, y/o financiamiento de
proyectos de inversion en plantas y equipos en complejos industriales de Conaprole.

De acuerdo al Programa de Emisién, el Directorio resolveria la oportunidad de la emisién de cada Serie de
Obligaciones Negociables v la fijacion de los términos especificos de cada Serie.

Por resolucién de Directorio del Emisor de fecha 31 de julio de 2018, el Emisor resolvid emitir la Serie Conahorro
III 81m — Junio 2025, sexta del Programa Conahorro III (en adelante “las Obligaciones Negociables” o “los
Conahorro” o “las Obligaciones”) de acuerdo a las condiciones que se sefialan seguidamente.

2) Monto de la emisidon, moneda y caracteristicas de las Obligaciones Negociables.

El monto total de la emision Conahorro III 81m - Junio 2025 es de US$ -

Estas Obligaciones Negociables seran escriturales y no convertibles en acciones.

3 Conaprole
T ——
- : . Creciendo juntos. -
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3) Plazo y forma de pago del capital de las Obligaciones.

El Emisor se obliga a pagar el capital adeudado por esta emision de Conahorro III 81m — Junio 2025 de acuerdo al
siguiente detalle:

20-06-2022 un cuarto del circulante

20-06-2023 un tercio del circulante

20-06-2024 la mitad del circulante

20-06-2025 el total del circulante

Independientemente de la fecha de pago definida, el conjunto de inversores tendra el derecho a recuperar hasta un
veinticuatroavo(1/24) del circulante en cada una de las fechas de pago de intereses

Para ejercer tales derechos los inversores deberan comunicar a su Agente de Distribucién, la voluntad de ejercicio del
mismo, a través de una instruccion firmada que recabara el Representante de los Obligacionistas, quien lo comunicara al
final del plazo al Banco Central, disponiendo para ello de un periodo de 30 dias, que inicia 30 dias calendario anteriores
a la fecha estipulada para ejercerlo y finaliza el dia previo a la fecha de ejercicio de tal derecho.

Si en algun caso la cifra de solicitudes superara el importe comprometido, los capitales a reintegrar se determinaran de
acuerdo a los siguientes criterios:

1. a prorrata entre las solicitudes recibidas, o

2. cualquier cifra comprendida entre el monto comprometido y el total solicitado, a criterio de Conaprole.

El Representante de los Obligacionistas considerara como cancelacion anticipada de la emision, los
capitales devueltos a los inversores en ejercicio de este derecho.

Se cancelara el capital en ddlares USA salvo que por restriccion legal no se pudiera acceder a dicha moneda. En este
caso se podra cancelar en moneda local al tipo de cambio de cierre del dia anterior al pago que fije el Banco Central del
Uruguay para operaciones financieras

El capital serd entregado por el Emisor al Agente de Pago que se menciona en el punto 13 de este Documento de
Emision quien de acuerdo a la informacion que surja de sus registros distribuira entre los tenedores de Obligaciones a
prorrata de sus respectivos capitales.

32
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4) Intereses.

- El Conahorro III 81m — Junio 2025 devengara intereses de acuerdo al siguiente detalle:
- 3,25% lineal anual, para el periodo comprendido entre el 24-09-2018 y el 20-06-2019
- 3,50% lineal anual, para el periodo comprendido entre el 21-06-2019 y el 22-06-2020
- 3,75% lineal anual, para el periodo comprendido entre el 23-06-2020 y el 21-06-2021
- 4,25% lineal anual, para el periodo comprendido entre el 22-06-2021 y el 20-06-2022
- 4,75% lineal anual, para el periodo comprendido entre el 21-06-2022 vy el 20-06-2023
- 5,00% lineal anual, para el periodo comprendido entre el 21-06-2023 y el 20-06-2024
- 5,50% lineal anual, para el periodo comprendido entre el 21-06-2024 y el 20-06-2025

El interés sera calculado en base a un afio de 365 dias.
Los intereses seran pagaderos en las siguientes fechas:

jueves, 20 de junio de 2019; viernes, 20 de diciembre de 2019; lunes, 22 de junio de 2020; lunes, 21 de diciembre de
2020; lunes, 21 de junio de 2021; lunes, 20 de diciembre de 2021; lunes, 20 de junio de 2022; martes, 20 de diciembre
de 2022; martes, 20 de junio de 2023; miércoles, 20 de diciembre de 2023; jueves, 20 de junio de 2024; viernes, 20 de
diciembre de 2024; viernes, 20 de junio de 2025

El primer Periodo de Intereses comienza en la fecha de emisidn de este documento y termina el dia inmediato anterior
al Primer Dia de Pago de Intereses. Cada Periodo de Intereses siguiente, comenzara el Dia de Pago de Intereses de
que se trate y vencera el dia inmediato anterior al siguiente Dia de Pago de Intereses.

Los intereses seran abonados Unicamente por el Emisor al Agente de Pago quien de acuerdo a la informacion que surja
de sus registros distribuira entre los tenedores de Obligaciones a prorrata de sus respectivos capitales.

Se cancelaran los intereses en ddlares USA salvo que por restriccion legal no se pudiera acceder a dicha moneda. En
este caso se podra cancelar en moneda local al tipo de cambio de cierre del dia anterior al pago que fije el Banco Central
del Uruguay para operaciones financieras

33




R Suplemento Prospecto Conahorro Ill 81m - junio 2025
Conahorro" P P ‘

5) Lugar de pago.

Los pagos de capital e intereses se haran efectivos mediante crédito en cuentas a nombre de los respectivos
Obligacionistas, abiertas en el Banco de la Republica Oriental del Uruguay, segun lo establecido en el Contrato de Agente
de Pago de fecha 24 de abril de 2017.

6) Autorizacion a cotizar, registro para oferta publica, Representante.

La presente emisién de Conahorro fue aprobada por Resolucién de la Superintendencia de Servicios Financieros del
Banco Central del Uruguay de fecha 20 de agosto de 2018. La misma se realiza en un todo de conformidad con la ley
18.627 y reglamentaciones vigentes, habiéndose designado como Representante de los Obligacionistas al Banco de la
Republica Oriental del Uruguay, con domicilio en Cerrito 351, Montevideo, estando a disposicidn de los Tenedores, en
el domicilio del Representante, copia del Suplemento de Prospecto, Contrato de Representacién, Contrato de Agente de
Pago, Contrato de Entidad Registrante y testimonio notarial de la resolucion del directorio donde se resolvié la emision,
asi como constancia de las autorizaciones para cotizar en la Bolsa de Valores de Montevideo y/o en la Bolsa Electrénica
de Valores del Uruguay S.A. (BEVSA) y de la inscripcidn en el Registro de Valores del Banco Central del Uruguay que
habilita su oferta publica bajo la ley 18.627.

7) Mora automatica. Intereses moratorios.

7.a) La mora en el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente Documento de Emision se producira de
pleno derecho sin necesidad de interpelacion judicial o extrajudicial alguna.

7.b) Producida la mora de pleno derecho se generara a partir de la fecha de la caida en mora, un interés moratorio de
2 puntos porcentuales por encima de la tasa de interés de la obligacion. A partir de la incursién en mora, los periodos
de intereses seran mensuales comenzando el primer dia de cada mes y culminando el Gltimo dia del mismo mes. Los
intereses moratorios se aplicaran sobre el total del capital e intereses adeudados a la fecha de caida en mora y se
capitalizaran anualmente

8) Aceptacion del Contrato de Representacion y condiciones de la emision. Titularidad.

La adquisicion de los Conahorro supone la ratificacion y aceptacion del Contrato de Representacion, del Contrato de
Agente de Pago, del Contrato de Entidad Registrante correspondiente (art. 68 ley 18.627), asi como de las estipulaciones,
normas y condiciones de la emision. La titularidad de las Obligaciones se adquiere mediante la suscripcion e integracion
del monto suscripto al dia 20 de setiembre de 2018.
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La titularidad de las Obligaciones se transfiere mediante la inscripcion respectiva del cambio de titularidad en el registro
de la Entidad Registrante lo cual se acreditara a solicitud expresa y por escrito del Titular vendedor con firma a
satisfaccion de la Entidad Registrante. Sin perjuicio de los estados de cuenta que la Entidad Registrante entregue como
constancia o los Certificados de Legitimacion que se emitan por solicitud de los Obligacionistas, solo se reconocera
como efectivo titular de las Obligaciones lo que conste en el registro de la Entidad Registrante.

9) Condiciones y obligaciones adicionales.

Regiran para los Conahorro III 81m — Junio 2025 las siguientes condiciones y obligaciones adicionales:

A) Tributos y gastos a cargo del Emisor. Sera de cargo del Emisor todo tributo existente o que se cree en el futuro que
grave la emision de las Obligaciones y/o los pagos a efectuar como consecuencia de las mismas, quedando excluidos
de esta obligacion los tributos que graven su tenencia, su circulacion o la renta que generen. Asimismo sera de cargo
del Emisor todos los gastos, tributos, honorarios y costos que se generen debido al incumplimiento del Emisor o por
requerimiento de éste al Representante de los Obligacionistas.

B) Notificaciones al Emisor. Seran validas todas las notificaciones que se realicen por medio de telegrama colacionado u
otro medio fehaciente al domicilio constituido por el Emisor.

C) Ley vy jurisdiccion aplicable. El presente titulo se rige por la ley de la Republica Oriental del Uruguay siendo competentes
los Tribunales de la Republica Oriental del Uruguay.

10) Caducidad de los plazos. Exigibilidad anticipada

Se producira la caducidad anticipada de todos los plazos bajo los Conahorro, volviéndose exigibles todos los importes
vencidos y no vencidos bajo los mismos, ya sea por concepto de capital y/o intereses, en los siguientes casos:

a) Procedimientos de ejecucion: Se trabe sobre cualquier parte de los bienes, activos o ingresos del Emisor un
embargo genérico, especifico y/o secuestro, como consecuencia de uno o mas reclamos contra el Emisor que
superen conjuntamente la suma equivalente al monto de la emisién y tal medida no se levante dentro de los 90
dias corridos de haber sido legalmente notificada al Emisor.

b) Concurso: El emisor o terceros soliciten proceso concursal al amparo de la ley N° 18.387 de 23 de octubre de
2008.

c) Declaraciones falsas: Que cualquiera declaracion efectuada o documento presentado por el Emisor al
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Representante de los Obligacionistas, a las Bolsas o al BCU fuese falso o contuviese errores graves.

d) Incumplimientos o Incumplimiento cruzado. Que el Emisor haya incumplido cualquier obligacion contenida
en estas Obligaciones o en cualquier otra serie que se emita bajo el Programa de Emision y demas documentos
vinculados a ellas o en el Contrato de Representacion o en el Contrato de Agente de Pago o en el contrato de
Entidad Registrante o que haya sido declarado en incumplimiento por cualquier tercero por un monto superior al
de la emision y que dicho incumplimiento se mantenga por mas de 60 dias corridos.

e) Falta de pago: No se pague dentro de los plazos pactados el capital y/o intereses o cualquier otra suma
adeudada bajo cualquiera de las Obligaciones emitidas bajo cualquier Serie del Programa de Emision.

f) Cese o cambio de actividad: Que el Emisor cambie en forma sustantiva su giro habitual o cese en su actividad.

En cada uno de estos casos, se considerara que ha existido un incumplimiento y se producira la caducidad de los plazos
y la exigibilidad de todo lo adeudado a todos los Obligacionistas, siempre que ello sea resuelto por Obligacionistas que
representen mas del 50% del capital adeudado de las Obligaciones, deducidas las Obligaciones propiedad del Emisor,
o de tenedores que integren la Comision Fiscal, el Directorio, o el Personal Superior del Emisor, 0 de las sociedades
comerciales en las cuales el Emisor participe en su capital integrado con una participacion superior al 50%.

11) Actuacion de los Obligacionistas.

Las disposiciones relativas a la actuacion de los Obligacionistas, a las Asambleas de Obligacionistas, a su competencia
y reglamentacion, y a las resoluciones que obligan a todos los Obligacionistas se encuentran establecidas en la clausula
Décimo del Contrato de Representacién, segun la cual:

- En cualquier momento el Emisor, el Representante u Obligacionistas que representen al menos el 20% del
total de la emision en circulacion (de la serie que se trate) podran convocar, a través del Representante, una
asamblea de Obligacionistas. El representante convocara dentro del plazo de 60 dias corridos de recibida la
solicitud.

- Las asambleas tendran lugar en la ciudad de Montevideo en el lugar que el Representante determine y
en cuanto a su constitucion y funcionamiento para adoptar resoluciones se aplicaran las disposiciones sobre
asambleas de accionistas establecidas en la ley 16.060 (arts. 345, 346, 347), en todo lo que no se oponga a lo
dispuesto en este Contrato o en las Obligaciones. El Representante estara facultado para convocar Asambleas
con una anticipacion menor a la detallada en los referidos articulos, cuando las circunstancias asi lo exijan.

- Las Unicas personas que estaran facultadas para asistir a las Asambleas seran los Obligacionistas de la serie de
que se trate, los representantes del Emisor, el Agente de Pago, la Entidad Registrante, las Bolsas en las que las
Obligaciones coticen, el Banco Central del Uruguay y los asesores o terceros que razonablemente el Emisor y el
Representante acepten que asistan.

- Las asambleas seran presididas por el Representante o por un Obligacionista o por cualquier tercero que el
Representante designe.
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- El Representante tendra plenas y amplias facultades para resolver en forma inapelable cualquier duda o
controversia que se plantee respecto al procedimiento para llevar a cabo la asamblea, pudiendo reglamentar
su funcionamiento en cualquier momento. El Representante podra disponer, entre otros aspectos, que una
votacion sea secreta.

- El quérum de asistencia requerido para que la asamblea sesione validamente sera de Obligacionistas de la serie
de que se trate que representen un porcentaje del capital adeudado al dia de la asamblea o al dia de cierre de
registro, si lo hubiere, que sea igual o mayor al porcentaje del capital adeudado que corresponda a las mayorias
que se requieran para adoptar las decisiones que se proponen.

- Las resoluciones se adoptaran por Obligacionistas presentes que representen mas del 50% del capital adeudado
representado por todos los Obligacionistas presentes de la serie de que se trate, salvo que este contrato o los
documentos de emision de la serie de que se trate requieran una mayoria mayor.

- Tendran derecho a voto, aquellos Obligacionistas presentes en la Asamblea que estén debidamente registrados
como titulares de Obligaciones.

- No tendran voto en la Asamblea de Obligacionistas aquellos tenedores que integren la Comisidn Fiscal, el
Directorio, o el Personal Superior del Emisor, o cualquier socio cooperario de Conaprole. Por Personal Superior
se entiende la Gerencia General y las Gerencias de Area que se detallan en anexo del Prospecto del Programa.
Tampoco estaran habilitados para votar aquellas sociedades comerciales en las cuales el Emisor participe en su
capital integrado con una participacion superior al 50%.

- Toda decisién adoptada en una Asamblea regularmente celebrada por el voto de Obligacionistas que representen
el capital requerido para dicha decisidn, sera obligatoria para todos los Obligacionistas de esa serie, aun para
los ausentes o disidentes.

12) Modificacion de las condiciones de las Emisiones de Conahorro III.

- Para decidir sobre: la sustitucion del representante de los tenedores de valores; la modificacion
de los términos y condiciones de la emision que impliquen el otorgamiento de quitas, esperas,
modificaciones en las fechas de pago de capital o intereses, modificacion de la moneda de pago,
u otras modificaciones especificamente establecidas en el prospecto de emision para las que se
requiera de mayorias especiales, se necesitara contar con el voto favorable de una mayoria especial de
Obligacionistas que representen 75% del saldo de capital adeudado de esta serie con derecho de voto. Esta
decision sera vinculante para todos los tenedores de Obligaciones de esta serie.

- No tendran voto en la Asamblea de Obligacionistas aquellos tenedores que integren la Comision Fiscal,
el Directorio, o el personal superior del Emisor. Por Personal superior se entiende la Gerencia General y las
Gerencias de Area que se detallan en el Anexo 10 del Prospecto del Programa de Emision. Tampoco estaran
habilitados para votar aquellas sociedades comerciales en las cuales el Emisor participe en su capital integrado
con una participacion superior al 50%.

- Los socios cooperarios de Conaprole, podran participar en la Asamblea de Obligacionistas en
caracter de tenedores, pero no tendran voto.

13) Representante, Agente de Pago y Entidad Registrante

Las funciones y facultades del Representante estan establecidas en el Contrato de Representacién, habiéndose designado
al Banco de la Republica Oriental del Uruguay para dicha funcion. Se deja constancia que se ha pactado en el Contrato
de Agente de Pago y en el Contrato de Entidad Registrante que el Banco de la Republica Oriental del Uruguay actuard
como Agente de Pago y Entidad Registrante de las Obligaciones, en los términos alli establecidos. Los Obligacionistas

———=
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y el Emisor exoneran de responsabilidad al Representante por los resultados de su gestion, asi como por la realizacion
de cualquier medida tendiente a proteger los derechos de los Obligacionistas, salvo los casos de dolo o culpa grave
(art. 464, ley N° 16.060). El Representante podra consultar con sus asesores cualquier medida a tomar al amparo de
este contrato, y el informe de tales asesores sera suficiente respaldo de la decision que pueda tomar el Representante
a los efectos de dejar a salvo su responsabilidad, salvo dolo o culpa grave. El Representante no es responsable por
el contenido y alcance de las Obligaciones. El Representante no cumplird ninguna instruccién, orden o resolucién de
los Obligacionistas, conforme a lo dispuesto en este Contrato si no se le adelantan los fondos o se le proporcionan las
garantias suficientes para cubrir todos los gastos, tributos y responsabilidades que deba asumir, pudiendo en todo caso
deducirlos de los pagos que efectte el Emisor y sin perjuicio de la obligacion de éste de cubrirlos en su totalidad.

El presente Documento de Emision sera conservado por el Banco de la RepuUblica Oriental del Uruguay en su condicion
de Entidad Registrante en una cuenta de custodia por cuenta de los tenedores.

p/CONAPROLE
Firma:

Aclaracion:

Firma:

Aclaracion:
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Dictamen de los auditores independientes

Alos Sefvores Directores de
Cooperativa Nacional de Productores de Leche (CONAPROLE)

1. Hemos auditado los estados financieros individuales de Cooperativa Nacional de Productores
de Leche (CONAPROLE), que comprenden ¢l estado individual de posicion financiera al 31
de julio de 2017 y los correspondientes estados individuales de ganancias y péedidas, de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por ¢ ejercicio
finalizado en esa fecha preparados y presentados en délares estadounidenses, y sus notas que
contienen un resumen de las politicas contables significativas aplicadas y otras notas
explicativas, los cuales se incluyen adjuntos,

Responsabilidad de la Direcciom sobre los estados financieros

2, La Direccibn de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros individuales de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, de acuerdo con las disposiciones del Decreto 124/2011 de focha 1*
de abril de 2011 y por ¢l mantenimiento de un sistema de control interno que la Direccion
considern adecundo para permitic la preparacién de estados financieros libres de errores
significativos, debido, ya sea, a fraude o a equivocaciones.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros individuales
con base en nuestra auditorfa. Efectuamos nuestro examen de auditoria de acuerdo con
Normas de auditoria adoptadas por el Banco Central del Uruguay. Hstas normas requieren
que cumplamos con requisitos &icos y que planifiquemos y realicemas la auditorfa para
obtencr una seguridad razonable acerca de si los estados financieros individuales se
encuentran libres de errores significativos.

Una auditoria comprende la ejecuciion de procedimientos para obtener evidencia de
anditoria sobre las cifras y revelaciones expuestas en los estados financieros individuales,
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del anditor incluyendo la evaluacion
de los riesgos de errores significativos en los estados financieros individuales, debido ya seaa
fraude 0 a equivocaciones, Al realizar dichas evaluaciones de riesgos, el anditor considera of
sistema de control interno relevante para la preparacion y Jp“mmlaubn razonable de los
estados financieros individuales de la entidad con la finalidad de diseiiar procedimientos de
auditorfa que sean apropiades en las circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria comprende
asimismo la evaluacién ded grado de adecuacion de las politicas contables utilizadas y I
razonabilidad de las estimuciones contables realizadas por la Direccién, asf come la
evaluncion de la presentacion gencral de los estados financieros individuales.
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Consideramos que la evidencia de auditora que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para sustentar nuestra opinidn de auditorfa calificada.

Bases para la ealificaciéon de la opinidén

4. Segin se describe en Notas 1.¢, 8 y 9, CONAPROLE posee inversiones en subsidiarias y en
otras entidades. Al 31 de julio de 2017 las inversiones correspondientes a la participacion
accionaria en CONAPROLE Argentina S.A., Leben Representacoes Comerciais Lida,,
Conadis S.A., Conabia S.A., Etinor S.A. y Trading Cheese Inc. totalizan saldos activos por
USS 162.712, y saldos pasivos por US$ 56.826 (USS 95.710 y US$ 45.307, respectivamente,
al 31 de julio de 2016). No se dispone de estados financieres auditados al 31 de julio de 2017
y al 31 de julio de 2016 y no nos ha sido posible aplicar procedimientos de auditoria
alternativos sobre Jos mismos a efectos de concluir sobre la razonabilidad de los saldos
contabilizades, En consecuencia, no nos es posible concluir si podrian ser necesarios ajustes
sobre los referidos saldos,

5. Segiin se describe en Notas 18 y 20, al 31 julio de 2017, CONAPROLE manticne
contabilizados en la linea Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, y en la
linea Provisiones, pasives por un total de US$ o y US$ 2.736.018, respectivamente
(USS o y US$ 2.736.018, respectivamente, al 31 de julio de 2016), euyo reconocimiento no
&s admitido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Ea ¢l ¢jercicio
finalizado al 31 de julio de 2017, esta situacién implich menores Resultados acumulados ul
inicio del gjercicio por US$ 2.736.018 (menor Costo de ventas por US$ 20.433.739, menores
Gastos de administracién de US$ 1.355.497 vy menores Resultados acumulados al inicio del
cjercicio por US$ 24.525.254, al 31 de julio de 2016),

Opinidn calificada

6. En nuestra opinion, excepto por los eventuales ajustes que podrian derivarse de la
resolucion de la situacion descripta en el parrafo 4 y el efecto de los ajustes descriptos en el
pérrafo 5, los referidos estados financieros individuales preparados y presentados en dblares
estadounidenses presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la posicién
financiera de CONAPROLE al 31 de julio de 2017, los resultados de sus operaciones y los
flujos de efectivo por e ejercicio finalizado en esa fecha de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera,
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Pérrafo de énfasis

7. Sin modificar nuestra conclusion anterior, hacemos énfasis en la Nota 12.4 a los estados
financieres donde se deseriben las circunstancias que afectan los saldos a cobrar a las
entidades pertenecientes a la Repdblica Bolivariana de Venezueia.

Enfasis en otros asuntos

8. Con esta misma fecha hemos emitido nuestro dictamen de auditoria sobre los estados
financieros consolidados de CONAPROLE y sus subsidiarias al 31 de julio de 2017; o
referido dictamnen conticne una opinidn calificada y un parrafo de énfasis por las mismas
situaciones descriptas en los plrrafos 4 y 5, y en e parrafo 7, respectivamente del presente
dictamen, y por un apartamiento en los requerimientos de revelacion de informacién por
segmentos de operaciones. De acuerdo con las disposiciones de Art. 89 de la Ley de
Sociedades Comercinles, CONAPROLE deberi presentar sus estados financieros
consolidados con sus subsidiarias, y sus estados financieros individuales, los cuales en su
conjunto, constituyen los estados financieros cuya presentacién ¢s requerida para dar
cumplimiento a las disposiciones legales vigentes.

Otra informacion incluida conjuntamente con los estados financieros y ¢l dictamen
de auditoria sobre los mismos

9. La Dircccitn es responsable de la preparacion y presentacion de otra informacion la cual
comprende la informacitn contenida en la Memoria anual de la Sociedad, que se presenta en
cumplimicnto de las normas legales y regulatorias vigentes. Estimamos que la Memoria
anual se encontrar disponible luego de la fecha de emision del presente dictamen de
auditoria.

Nuestra opinién sobre los preseates estados financiercs individuales no comprende otra

informacion y por Jo tanto no podemaos expresar, ¥ no expresamos, ung opinion ni ninguna
otra forma de conclusion sobre la misma.

En el marco de nuestro examen de auditoria de los presentes estadoes financieros
individuales, nuestra responsabilidad cs Jeer la otra informacion antes mencionada cuando
la misma se encuentre disponible, y al hacerlo, debemos considerar si la misma es
significativamente inconsistente con los estados financieros individuales o con o
conocimiento que hemos obtenido durante nuestro trabajo de auditoria o, de otra forma,
parece estar significativamente distorsionada.

Conaprole
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Si, cuando leamas la Memoria annal, concltimos que la misma contiene inconsistencias o
;ipanguenhm significativos, deberemos informar sobre este hecho a los Grganos de
reccidn.

Montevideo, Uruguay
I 26 de seticmbre de 2017
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(CONAPROLE)
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Cooperativa Nacional de Productores de Leche
(CONAPROLE)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES POR EL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE JULIO DE 2017
(en délares estadounidenses, salvo que se indique lo conltrario)

1. INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA
a, Naturaleza juridica

Cooperativa Naclonal de Productores de Leche (CONAPROLE), fue creada por fa Ley
N* 0,628 ded 14 de diciembre de 1535 y el Decreto respectivo del 9 de jullc de 1941, para
cuyos afectos sa establecié by expropiacidn por of Estado de las siguientes empresas (Nota
15.1):

Cooperativa de Lecherias SA

Lecheria Central Uruguaya Kasdord S.A.
Mercado Cooperativo S A

LaPaimaSA

La Nena

Alianza de Tambercs y Lechercs de la Unidn.

La activdad de CONAPROLE esta regulada por distintas leyes y decretos enlre 108 cuales
se destacan:

Loy N* 17 243 (de Urgenca) del € de jullo de 2000 que introdujo variantes respecto a fa
constitucion del Directorio vy a la obligatoredad de cumplr con las normas de informacion,
pubiicidad y conlrel exigidas a las sociedades anénimas abiertas previstas por la Ley
N° 16 060

' Ley N® 17.292 (de Urgencia) del 29 de enero de 2001 que establecié que el control
intemo debe ser ejercido por una Comisidén Fiscal y que al desting de las utlidades serd
dispuesto por las autoridades de CONAPROLE,

Tiene constituido domiclio legal en Magallanes 1871 (Montevideo —~ Uruguay). La actividad
industrial se realiza en ocho plantas sitas en diferentes departamentos del pals,

b. Actividad principal

La actividad principal de CONAPROLE, de acuerdo con ks mencionadas nonmas, o
originalmente asegurar of abastecimiento de leche para el consumo de la poblacidn de
Montevideo. Dicha actividad se ha ido ampliiando con la produccidn de derivados de la leche
tales como leche en polvo, manteca, quesos, cremas heladas y olros, con un imporiante
volumen ce bienes exporiables,

Como actividades conoxas, CONAPROLE brinda apoyo a sus produclonss en senvicios
agronomicos, inlervencidn para el desarrclio de la electrificacion rural y otros,

Sl
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c. Participacién en otras empresas
cmaswmmmmmawammemmmmm

Participaciones accionarias:
% participacién y
% de votos
31 de jullo 31 de julic
Emprosa o217 de2016  Pais
Subsidiarias
CEMESA 100% 100% Uruguy
Cerealin SA, 100% 100% Uruguay
Conads SA 100% 100%  Uruguay
CONAPRCOLE Argentina S A 100% 100% Ng:mu
CONAPROLE Do Brasil Comerdial Importadors ¢ Exportadora Lida. 93475% 85, 478% si
Leben Representagoes Comerciais Lida, 90,99% 99,99%  Brasl
Etnor SA 100% 100% Uruguay
Producioces de Leche S A 100% 100%  Unuguay
Conapac SA. 100% 100%  Urugusy
Tracing Chaese Inc. 100% 100%  USA
Instrumentos linancieres a valor razonable con cambio en
resultados
Comabla SA ) ") México
Bonpeole indusirias Lacleas S A 10% 10%  Uraguay

(") Entidad cuyo olrc accionists es Glanbis Foods bv., s actividad desde mayo de 2004,
actualmante en proceso de bquidacitn

CEMESA. es una socedad antnima dedicads a la distribucion y comerciaizacion de
cremas heladas elaboradas por CONAPROLE. Asimismo distribuye papas congeladas
predritas marca Simpilot.

Cerealin SA, o3 una scciedad andnima dedicada a3 la prestacion de serviclos de
procesamiento y awasado de determinades productos,

Conadis S A. es una sociedad anénima creada @ efectos de realizar recepcién y lavado de
envases, axpadicion a dslnbudores de Montevideo de algunos producios de CONAPROLE
y actividades de desecho de preductos devuelics. Actuaimente sa encuentra sin actividad.

CONAPROLE Argentina S A (actuaimente en Bquidacién), CONAPROLE Do Brasil
Comercial Importadora e Exportadora Lida. y Leben Representagoes Comercials Lida. son
empresas en el exterior creadas a cfectos de realizar lo distridbucikén de productos
CONAPROLE en Argentina y Brasil, respectivamente. Actuaimente CONAPROLE Argentina
S.A y Leben Representagoes Comercials Lide. se encuentran sin actividad.

Etinor S.A es una socledad antnima adquinda para realizar la compea y recria de ganado
vacuno, Actualmente se encuentra sin actividad,

Productores de Leche S.A. (PROLESA) se dedica al suministro de Insumos agropecuanos y
olros suministros a los productiores remilentes de CONAPROLE, mediante I8 compra en
plaza o Importacion de ks mismos.

Conapac SA. es una sockedad andnima dedicada al suministro de polletilenc para el
envasado de la leche y demas productos y, en general, dar satisfaccion, en forma pricrtaria,
a8 las necesidades de sbastecmientc de envases a CONAPROLE. Adicionaiments,
comerciniiza bolsas de diflerentes lipos con clendes de plaza y exporta una variedad de
fiimes.,
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Trading Cheese Inc, cuyo (nico accionista de la sociedad ¢es CONAPROLE, se conslituyd
durante al ejercicio finalzado el 31 de jullo ce 2014 como una corporacion del estado de
Florida, USA, o efectos de importar y comercializar clertos tipos de queso en Estados
Unados,

La inversidn en Bongrole Industrias Lacteas SA. surge de un acuerdo suscrilo el 28 de
Gickembre de 1995 con la empresa Bongrain de Francia a efectos de construir una planta
para produch guesos exportables, con aportes igualitariios entre ambas entidades E|
acuerdo fue medificado el 20 de octubre de 2000, fecha en la cual CONAPROLE redujo su
panicipacion al 10% del capital de esa sociedad, Con fecha 12 de mayo de 2009 Bongrain
transfuié a Petra S A su participaciin en Bonprole Industrias Lacteas S A

2. ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

Los presentes estados financieros individusies son preparados y emitidos con fecha 29 de
setiombre da 2017, Los mismoes serdn sometidos a aprobacon de e drgancs volitivos de
CONAPROLE junto con los estados financiercs consciidados, a efeclos de dar cumplmisnto
a lo eslablecido en el Decreto 124/11 de fecha 1 de abril de 2011 - Normas contables de
apicacion obligatoria para los emisores de valores de oferta pdblica y a las disposiciones
contenidas en el Ant. 39 de a ley de Sociedades Comerciales N* 16,060

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables significativas que han sido adopladas para la efaboracion de estos
eslados financieros se detalian a coatinuacién, Las mismas han silo aplicadas, salo
cuando se indique o contrario, en forma consistente en 1odos 108 ejercicios presentados.

31 Bases de preparacion

Los presentes estacdos fnancieros individuales han sido preparados de acuerdo con las
dsposicionas establecidas en el Decreto 124/11, en el cuad se establece que, a partir de los
ojercicios iniciados el 1* de enero de 2012, las normas contables adecuadas de aplicacion
ctligatoria para emiscres de valkeres de oferta pablica, son las Normas internacknales de
Informacidn Financiera (NIF) adoptadas por of Consejo de Normas Intemacionales de
Contabiidad (Intermational Accounting Standards Board - IASB) traducidas al idioma
espanol.

Las normas referidas compeenden:

« Las Normas intemacionales de informacion financiera (NIIF).

« Las Normas intermnacicnales de contabiided (NIC).

* Las interpretaciones elaboradas por el Comilé de Inlerpretaciones de las Normes
Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF) o el anterior Comaté de
Interpretaciones.
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Salvo por lo expresado mas adelante en redacion a Propledades, planta y equipo (Nota 3.5),
y & los acthvos financercs valuedos @ valor rezonable (Nota 3.8), los estados financieros
individuales han sido preparados siguiendo, en general, el principio contable de costo
hestdvico. Consecuentemente, salvo por lo expresado, actives, pasivos, Ngrescs y ogresos
son valuados a o8 impordes en dinero efectivamento accrdados en 18s transacciones que les
han dado ongen.

En el estado de posicidn financiera se distingue entre activos y pasivos corrientes y no
corrientes. A dichos efectos se han considerado corrientes si su voncimiento es dentro de
o8 proximos 12 meses,

La preparacion de estades financieros a una fecha determinada requiere que la Dieccidn de
CONAPROLE realice estimaciones y evaluaciones que afectan & monto de los actives v
pasivos registrados y los activos y pasivos contingentes revedades a la fecha de emisién de
los presentes astados financleros, como asi también los ingresos y egresos registrados en el

3.2 Cambios en las politicas contables

a) Nuevas nomias conlfables, modificacionns e inlerpretaciones emitidas y vigenles
para los efercicios iciados a partir del 1 de agosto de 2016.

La siguente modificacién a la Norma Intemacional de Contabilidad N* 27 - Estados
financieros separados, con vigencia para ejercicics econdmicos inkciados Jego del 1° de
enero de 2016, ha sido adoptada anticipadamente por CONAPROLE, con fecha de adopeidn
31 de jullo de 2015 y fecha de transicidn 1 de agosto de 2014

De acuerdo con las modificaciones Incorporadas a esta norma, kas nversiones en entidades
controladas, controladas conjumamente o bajo influencia significativa pueden ser valuadas
aplicando e método de |a participacion. Los estados financieros Individuales de
CONAPROLE eran anteriormente preparados, de acuerdc con 88 nommas vigentes,
valuando cichas inversiones al costo histérico menos una previsién por deterioro.

No hay otras NIF o CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio econémico
iniciado el 1° de agosto de 2018, que hayan tenido un efecto significativo sobre ks estados

financieros de CONAPROLE.
b) Nuevas normas contables, modificacicnes e interprelsciones emitides ain no
vigentes y no adoptadas anbicipadamente

* NIIF 9 - Instrumentos financieros y modificaciones posteriores emitidas en julio de
2014, vigente a partir de los ejercicios iniciados of 1 de enero de 2018, Introduce
cambios en los requerimientos de valuacion y reconocimienio relativos a

s NIIF 15 - Ingresos por contratos con cllentes, vigente a partir de los ejercicios
Iniciados & 1° de enero de 2018,

« NIIF 168 ~ Arrendamientos, vigente a partir de los ejercicios Iniciados el 1° de enero
de 2019,

CONAPROLE no ha completado un andlisis dotallado del impacte de estas nommos,
medificaciones a normas e interpretaciones.

b

pwc
. Leisialade nam Meotificecion




Suplemento Prospecto Conahorro 11l 81m - junio 2025

3.3  Informacién por segmentos del negocio

Las decisiones de gestidn de CONAPROLE se realizan a nivel de distinlos segmentos de
negocio: mercado externo, mercado interno e Nsumos agropecuarnos.

Informacién financiera referente a dichos segmentos del negocio no se incluye en ks
presentes esiados financiercs indhviduales y se revela en ks estades financieros
consolicados (Nota 2)

34  Moneda extranjera
341 Moneda funcional y moneda de presentacién

Los presentes estados financieros de CONAPROLE se preparan y presentan en délares
estadounidensas, moneda funconal de la entidad

Los registros contables, son mantenides simultdncaments en délares y pesos uruguayos,
moneda de curso legal del pais.

A partr del ejercicio econémico iniciado of 1 de agosto de 2015, se ha detenminado al dolar
astacdounidense como la moneda funcional de CONAPRCLE; hasta ef ciercicio econdmico
finalizado el 31 de plio de 2015, era &l peso uruguayo.

Segln la definicion establecida en la Norma Intermacional de Contabiidad (NIC) 21, se
deben considerar los sigusentes factores a ka hora de determinar ka moneda funcional de una
entidad:

a) () La moneda que influye fundamentaimente en los precios de venta de sus bienes,

(i) La moneda del pais o palses cuyas fuerzas competitivas y regulaciones
determinen fundamentalimente los precios de venta de sus bmenes y servicios.

b) La moneda que influye fundamentalmente en %06 costos de manc de obea, de los
materales y de otros costcs de producir los bienes.

Como factores subsidianios a los dos antericres (que se aplican en caso que ks dos
primercs no sean concordanies) la norma establece los siguientes:

c) La moneca en la cual se generan los fondos ce las actividades de financiamiento de
la empresa (instrumenios de deuda y patrimonio neto emitidos).

d) La moneda en que se mantienen los importes colvados por las actividedes de
expiotackin

Dicha norma adicionaimente establece que en caso de contradicciones entre los faclores
anteriormente descriptos, y no resulte obvio cual es 1a moneda funcional, corresponde a la
Gerencia ¢ uso de su juico para & determinacién de la meneda funcional que mdés
fleimente reprasente los efectos econdmicos de ks transacciones, sucesos y condiciones
subyacentes.

Dicha norma establece asimismo, que la moneda funcional reficja las transaccicnes,
evenios y condiciones que subyacen y son relevanies a ka entdad, y por lo tanlo una vez
decidida b moneda funcional, no s¢ camblard, a mencs que se produzca un cambio en
dichas lransacciones, eventos y condiciones. -m
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Del analisis que se ha realzado de los faclores que determinan acluaimente el contexio
operacional y de gestin de CONAPROLE es posible constatar Jos sigulentes hechos:

2) La mayor parte de ‘05 ingrescs de CONAPROLE estan influencades y denominados
en dolares,

b) Las fuentes de financlamiento de CONAPROLE son an su lolalidad en délares.

c) Pese a que los costos de CONAPRCOLE son mayormente e posos uruguayos,
dadas las caracleristicas de @ estructura ce operacidn de CONAFPROLE, ks
politicas de aprovisionamiento son ajusiadas de acuerdo con el comportamiento de
las variables de mercaco a las cuales se encuentra expuesta y, en paricular de
acuerdo con la evoluciin de ks precios de comercialzacidn de sus productos,

d) Adiconaimente sa destaca que toda 1 infermacidn gerencial utlizada para la toma
de decksiones y gestidn de CONAPROLE se elabora en dicha moneda.

Del anaisis de s factores previamente mencionados, ka Gerencia entiende que hay claras
evidencios que el odler estadounidense se ha venido constituyendo y constituye
acluakmenta la moneda funcional de CONAPROLE,

De acuerdo a ko descripto amenommente, por Resoiucidn de Directorio N® 85.333 de fecha 14
ce julo de 2015, se aprobé que a partir dol ojerciclo iniciado o 1* do agosio de 2015 s
moneda funcional de CONAPROLE es el délar estadounidense. Por 1o tanto, los presantes
estados financiercs individuales se han preparado y se presentan en dicha moneda,

342 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneada extranjera se valGan en délares estadounidanses usando los
tipos de cambio vigenles a las fechas de las lransacciones, Las diferencias de cambio
generadas por Préstamos han sido imputadas al rubvo correspondiente en el capitulo
Egresos financiercs y las generadas por Efectiva ¢ Inversiones temporarias han sido
Imputadas & rubro commespondiente en el capitulo Otros resultados financiercs del Estado de
ganancias y pérdidas, Las restantes diferencias de cambio han sido imputadas al rubvo
correspondiente en el capilulo Ctras ganancias y pérdidas del Estado de ganancias y
pérdidas.

Los aclivos y pasivos en moneda exlranjera al Gerre son valuados al tipo de cambio de
cierre del ejercicio. Los sakdos de activos y pasivos denominados en moneda extranjera al
clerre del ejercicio se resumen en ka Nota 4.1,

Cotizacién
______(ddlares por moneda
31 de julio de 31 de ulio de
_Moneda 2017 2016
Pe3os uruguayos 0,035 0,034
Ewros 1183 1,118
Reales 0.303 0,285
Rublos 0,017 0,015
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3.5 Propiedades, planta y equipo

Los inmuables (lerrenos y edficics) y maquinana industrial se presentan a valkros
revaduacos, mencs Ias depreciaciones acumuladas. Dichos valores revaluades se
delenminan en base a lasaciones penddicas ¥ actuslizaciones semestrales efectuadas por
tasadores extamos independentes.

Los incremenlos en el valor contable provenientes de las revaluacionas se imputan al
Estado de resultados integrales y se muestran como Otras reservas en ¢f patrimonio, o se
reconocen come ganancia si comesponden a la reversidn da una dismnucion de valor
previamente reconocida en pérdida. Las disminuciones compensalorias de Incrementos
anteriores en el mismo ben se reconocen en el Estado de resultados integrales v se
reducen en Otras resorvas en el patrimonio, y cualquier olra disminucadn se contabilza con
cargo a pérdidas en el Estado de ganancias y pérdidas. Fl saldo de Otras Reservas no se
transfiere a Resultados acumulados.

Las restantes clases de propiedades, plana y equipo se presentan a coslo histonico,
capitaiizando costos financieros en aquelios casos en que se refiera a activos calificables. E|
cosio histénico compeende las erogacicnes directamente atribuibles a 1a adquisicidn de los
bienes y a ponerics en cendiciones para su utiizacién. Los costos de mantenimiento y
reparaciones se imputan a resullados en & ejercicio en que s¢ incurren,

Las depreciacionss se cakulan lincalmente a partir del mes sigulente al de su incorperacion,
ce acuerdo a los siguientes porcentajes anuales:

Mobiano y equipos 33% a 10% (3 a 10 afos)

Veahiculos 20°% (5 afos)
Los afos de vida (il definidos en [n tasacion para edificios y maguinaria Industrial son los
siguientes:

Edificios 5 a 50 afios

Maguinaria industrial 1225 ahos

Las vidas dtiles se revisan, como minimo, en cada clerre de ejerciclo.

El valor contable de un blen del activo sa reduce de inmediato a su valor recuperable tan
pronto se determing que su valor contable supera of valor estimado recuparabia (Nota 3.7).

36  Activos Intangibles

Las marcas, actives ntangbles con vida Ot indefinida, se encuentran valuadas al costo
histénico menos la pérdida por detencro, sagin lo indicado en Nota 3.7

En los estados financieroe se encuentran reconocidas aquelas marcas adquiridas de las
que se espera chtener beneficios acondmices futuros.,
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3.7  Deterioro de activos no financieros

Las Propiedades, planta y equipo y ofros actives no comientes de vida (i definida se
someten a pruebas por deterioro de valor cada vez que ocurren hechos o cambios en las
circunsiancias que ndiquen que su valor en lbros pueda no ser recuperable. Cuando &l
vaior en ibros de un activo excede su valor recuperable, sé reconoce una pérdida por
detenoro de valor.

A efectos de evaduar ¢l deterioro, e andlisis se realiza a nivel de cada unided generadora de
efectivo, © sea & grupo identificable de aciivos mds pequefo que geners iINgroses de
fondos.

El valor recuperable es el meyor entre su valor razonable, menos s costos de realzacion y
su valor de uso,

Los mangibles de wvida Oul ndefinida se sometsn a pruebas por detericro de valor
anuaimenie 0 en cuaiquier momento en o que exista un indicio de que el activo puede haber
deteriorado su valer. Para determinar la pérdida por delencro se realiza una estimacion del
vaior presente de los flujpos futures de ingresos de caja aplicando las tasas de descuento
apropiadas (costo promedio ponderado del capital) denominadas en la moneda de los flujes
de caja,

3.8  Inversiones en subsidiarias

Subsigianias son todas aquellas sockedades sobre las que CONAPROLE ejerce control, Se
ejerce control de una entidad cuando se e34d expuesio, © se tiene derecho, a rendimientcs
varables procedentes de su involucramiento en la panticipada y tene |a capacidad de Influr
en asos rendimiantos a través de su poder sobre ésta.

Estas inversiones se encuentran valuadas segon el método de !a participacion, segin o
expuesto en Nota 3.2,

Para aquellas inversiones en subsidiarias cuyce pasivos superan sus activos, el valor
reconocido por esta inversion se reduce a cero, v la pérdda acumuleda remenente se
expone deducida de s crédilos mantenidos con & misma, si se mantiené un saldo, 0 an
Cuentas por pagar comerciales y otras cuanas por pagar.

39  Activos financieros

CONAPROLE adoptd anticipadamente la NIIF § (emitida en 2009 y revisada en 2010) y la
aplicd para todes los ejercicios presentados. De acuardo con esta nomma, os instrumentos
se clasifican en dos categorias: valuados 3 coste amortizado y veluados a velores
razonables, segin ¢ modol de negocios seguido y las caracteristicas de los flujos
contractuales del activo.

3.9.1 Créditos ¢ instrumentos de deuda

3.9.1.1 Activos financiercs a costo amortizado

Son crédnos o instrumentos de deuda que cumplen con los sigulentes criterios:

L El aciivo se mantiene dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo &s mantener
los activos para ottener los flujos de efectivo contractuales.
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& Les condiciones contractuales ded active fnanciero dan kgar, en fechas
especiicadas, a flujos de afectivo que son (nicamente pagos del principal e interasas
sobre ei importe del principal pendiente.

Al 31 de jullo de 2017 y 31 de julio de 2016, los activos financieros a costo amonizado
comprenden Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas a cobrar (Nota 3.12),
Inversiones temporarias y Efectivo

3.9.1.2 Activos financieros a valor razonable
Son crédilos o instrumentos de deuda que cumplén con los siguientes criterios:

t B activo no se mantiene dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es mantener
los actives para oblener 'os flujos de efectivo contractuales, o

i. las condiciones conlraclusles del activo fnanciero no dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efective que son (micamente pagos del principal e intereses
sobre &l importe del principal pendiente.

Al 31 de julio de 2017 y 31 de plio de 2016, s activos financieros a valor razonable
comprenden Instrumentos financieros a valor razonabie con cambio en resullados.

3.9.2 Inversiones en acciones
Se valian a valor razonable a través de resullados,
3.9.3 Deterioro de activos financieros

CONAPROLE eval(a al final de cada ejercicio la existencia de una evidencia objetiva de
deterion de un activo fNancers © grupo de activos fiNanNcieros, en Cuyo Caso Se reconoca
una pércida por detericro. Dicha evidencia surge cuando, como resukado de uno © mas
eventos que ocurricron después del reconocimiente inicial del activo (un “evento de
pérada’), hay un mpacto sobre los Mujos de efectivo esperades del actvo financiero o grupo
de activos financiercs que puede ser estimado confiablemente.

El criterio que utiza CONAFROLE para determinar sl existe evidencia objetiva de una
pérdida por deteriore incluye:

(a) DOficuitad financiera significativa del obigado.

(b) Incumplimiente def contrato, come ef incumplimiento de pagos © mera en ¢l pago de
mnlereses o del principal,

(c) CONAPROLE, por motivos econdmicos © legales relacionados con la dificultad
financiera del prestatario, le clorga una concesion que de ko contrario no podria
efectuar,

(d) Es probable que el prestatario entre en guiebsa u otras reorganizaciones financleras.

(¢) Ladesaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido o dicultades
financieras.

() Informacion disponible que indica que hay una reduccikin medible en los flus de
efectivo estimados de una cartera de aclives financieros desde su reconociméento
inicial, aunque ia reduccion aln no s pueda identificar con s activos financieros
Individuales en la cartera, Incluyendo:

(i) cambics adversos en &l estado de pagos de los prestatarios en la canera;
(I} condiciones nacionales o locales que se corelacionen con los incumplimientos
de los activos en la cartera. _m
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El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre &l valor en libros de los activos v of
valor presente de los futuros flujos de efectivo estimades (exciuyendo las pérdidas
credilicias fuluras que no se han incurnido) descontados o ka tasa de interés efectiva onginad
del activo financiero. E! valor en libros del activo sé réduce y of monto de la pérdida se
reconcce on el Eslado de ganancias y pérdidas. Si un préstamo ¢ una inversién mantenida
hasta su vencimiento tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir
cualquier pérdida por detericro < la tasa de interés ofoctiva corrionto ceterminada bajo
contrato.

Si, en un periodo postercr, ¢l monto de la pérdida por deterioro dsminuye y dicha
disminucién se refaciona objetivamente a un evento que haye ocurmido después de que se
reconacid dicho deterions (como una meora en ol ratio crediticic del deudor), se reccnoce en
el Estado de ganancias y pérdidas la reversion de la pérdida por deterioro previamente
reconocida

3.10  Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

Inicialmente los derivados financieros se reconocen a su valor razonable en la fecha ded

conlrato, para posterdomente efectuar su remedicion al vador razonable a fa fecha
de clere del ejercicio. Las variacionas en el valor razonable se reconocen en cuentas de
resuitados, CONAPROLE no aplica contabilzacion de cobertura.

3.11 Existencias

Las existencias se valian al menor entre el coslo histérico y ¢l valkoe neto de realizacién,
Para el caso de producios terminados, productcs an proceso, principales materias primas,
matenales y suministros y envases, dicho costo histérico ha sido determinado en base a un
sistema de coslos estandar que es ajustado mensuaimente a los costes histdncos. Para kas
restantes existoncias, diche costo se ha determinado como el costo promedio ponderado.

€l valor nelo de realizacién es el precio de venta estimado en el curso nomal de los
negocios, menos los respectivos gastos variables de venta.

El efecto del ajusta a valor neto de realzacion se expone én el rubro Provision por detencro
de existencias, la cual también incluye una estimacidn de Provisién por obsolescencia en
funcidn de la rotacién histoncs de producios feminados, insumes, materiales y suministros,

312 Cuentas por cobrar comercialos y otras cuentas por cobrar

Son reconocidas iniciaimente a su valor razonable y postencrmente se méden a su costo
amodizado, menos una provisién por deterioro. El cargo de la provisidn se reconoce en ef
Estado de ganancias y pérdidas.

Para las cuentas por cobrw comerciales y olras cuentas por cobrar, con excepcion de los
saldos de remitentes, se realza una provisidn para créditos detericrados en funcidn de los
plazos normales de cobre. La estimacikin de dicha provision se ha efectuado considerando las
partidas a cobrar con una antigledad mayor a 80 dias en ol caso de cuentas por cobrar
locales y 60 dias para cuentas por cobrar del extedior y con mas de 30 dias de vencidos en
ambos casos. Adicionaimente, para fa estimacion se tenen en cuenta cobros posteriores y
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Para la estimacion de la provision para créditos deteriorados de remidentes, se aplican los
siguientes porcentajes, segin la refacion entre el sakio y la remesa de leche mensualk

%

Menor o igual que 2 10

Maycr que 2 y menor que 5 25

Mayor ¢ igual que 5 50
Estos porcentajes son revizados anualmente y ajustados ce acuerdo con los registros
histénicos de incobrabiidad,

3.13  Efectivo y equivalentes de efectivo

A los efecios de 1a elaboracidn del Estado de flujos de efective, se ha considerado como
efectivo y equivelentes de efectivo el disponble en caja y bencos y las inversiones
lempcrarias con vencimiento menor a 3 meses y que esidn sujelos a un riesgo No
significativo de cambio de valor.

314 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar se reconocen micalmente a
valor razonable. Postediormente sé presantan al costo amonzado.

3.15 Préstamos

Préstamos y solregiros con inlereses sa reccnocen iniciaimente a valor razonatée, neto de
los costos incurmdos en la fransaccidn, Posteriormente se prosentan al costo amortizado,

Los coslos financieros atribuibles a ta adquisicion, construccién o produccién de activos
calficablas son capitalizados como parte del costo del referido activo.

3.16 Beneficios al personal

Las obigacicnes generadas por los beneficios al personal, de cardcter legal o voluntaro, se
reconocen en cuentas do pasivo con carge a pérdidas en &l ejercicio en que se devengan,

Las cbligaciones por beneficios de largo plazo se reconocen al vaior presenle de eslas
descontando los flujos futuros de egresos de caja aplicando las tasas de

nterés de mercado denominadas en k& moneda de pago de s beneficios, y que tenen

condiciones de vencimiento simdares a os plazos del respectivo beneficio.

3.17 Provisiones

Las provisiones son reconocdas cuande CONAPROLE tiene una obligacion presente como
resultado de un evento pasado, y &s probable que se le requiera a CONAPROLE que
cancele dicha obhgacion. Las provisionas son determinadas como B8 mejor estimacidn
hecha por CONAPROLE sobre el desembeiso en que se incurmrird para cancelar dicha
cbligacion a la fecha de balance, descontado al valor presente cuando el efecto es matevial,
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3.18 Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos son medidos al valor razonatie de la contraprestacidn recibida o a recir, y
represamta los montos a cobrar por ventas de bienes ylo servicios, nefo de descuentos,
davolucionas ¢ impuesto al valke agregado. El ingreso por la venta de produclos se
reconoce cuando se entregan las mercaderias y se transfieren lodos los riesgos y beneficios
nherentes a las mismas, e ciente ha aceptado ks producios y la cobrablidad estd
razonablomente asegurada. El ingreso por la venta de servicios se reconoce en el periodo
contable en el cual se prestan dichos servicios, en funcidn del grado de avance del servicio
prastado en proporcin &l servico lolad compremetido.

E! costo de ventas representa los importes involucrados para acquint © groducir dichas
mercaderias, productos y servicios. Los gastos de administracidn, ventas y distribucion han
sijo imputados de acuerdo al criterio de lo devengado,

Los ingresos y gastos fnancieros fueron imputados sobre la base del devengamiento en el
ejercicio considerado, teniendo en cuenta la lasa de interés aplicable en cada caso.

4, ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
4.1 Factores de rlesgo financiero

La admmnisiracidn del riesgo es epculada, mediante i planificacidn permanente, por la
Gerencia y Ia Diweccidn, quienes aprueban las politicas generales para administracion del
nesgo, vy de dreas especificas tales como nesgo de mercado (incluyendo el riesgo
cambiano, resgo de tasa de Inerés y nesgo de precko), resgo de crédito, y riesgo de
quidez.

4.1.a Riesgo de mercado

()] Riesgo cambiario

CONAPROLE opera 8 nivel inlernacional primordaimente en dolares esladounidenses,
mientras que en of mercado local, 1as compras y ventas son basicamente iquidadas en
pesos. De acuerdo a la astructura de ingresos, CONAPROLE efectia proyecciones de las
principales variables que determinan of resutado econdmico - inanciero, en funcidn de las
cuales so delerminan las commespondientes decisiones, por 10 que ks cambies en dichas
variablas no afectarian significativamente kas utilidades de CONAPROLE, En ciertos casos
realiza contratos a futuro de moneda extranjera para cubrir posidles fluctuaciones de esa
moneda.

Los saldos netos de ks posiciones en maneda axtranjara son s siguientes:

31 do Julio de 2017

31 de julio de 2016

Moneda Equivalente en

__extranjera uss ___extranjera

Pesos uruguayos (3) (708.437.698) (25.016560)  (995185.793) (33% 054)
Resles (BRL) 56124 874 17.007.718 §1,929.151 2211742
Euros (EUR) 2661556 3148870 1.956 456 2.186.081
Rugios (RUB) (12.140.658) % 424 (5.341.331) _ (80.983)
Posicidn acreedora neta (5.1226 159.52
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Como forma de mitigar ka exposicion al riesgo cambiario, CONAPROLE celebrd contratos de
venta de meneda extranjera (Nota 19.1.5),

La desagregacidn de dicha posicion en monsda extranjera en los activos y pasivos que la
componen €s |a siguiente:

31 de Julio de 2017
Posicionen  Posicion  Posicidn en  Posicion an  Equivalents
S on BRL EUR RUB on USS
Cuentas por cobrar comercigiea y
otras cuentas por cobrar 911.801,735 56124 874 1213115 17592079 51012831
Inversiones temporarias 497,938,873 . « 1762550
Efectivo y M de efectivo 208.548.724 - 1603773 - 9200448
Préstamos - - - - -
Cuantas por pagar comernciales y
Otras cuentas por pagar (2.295 070 444) . (156332) (29.742.035) (81.520333)
Provisiones {31.956.785) . - (1.131.173)
~ (708.437.898) 56.124174 2.661.556 (12.149.956) (5.122.696)
31 de julio de 2016
" Posiciénen  Posicién Posiciénen Posicionen Equivalents
$ on BRL EUR RUB on USS
Cuentas por cobrar comerciales y
olras cuentas por cobrar 7858.38543T7 91820, 151 644,704 4528191 54 284980
Inversiones lemporanas 58165424 - - 3113081
Efectivo y equivaiontes de efectivo 41512724 - 1,539,080 - 1951074
Préstamos (13.94¢) . v . (46%)
Cuentas por pager comerciales y
Olras cuerias por pagar (1.823.886.102) - (226.328) (9.869.522) (61.537.844)
Provisiones ___ (57248 332) . - « {1.520.345)

(995.185.793) 91.920.151  1.055.456  (5.341.331) {4.159.522)

(i) Riesgo deo tasa do Interds

La exposicion al riesgo de tasa de nterds surge del endeudamiento a tasa variable. A
continuackin se detalian los préstamos netos segon la tasa pactada:

31 de julio de 2017 31 de julio de 2016
Arcalizar Arcalizar  Arcalizar A rcallzar
enun plazo en un plazo enun plazo eon un plazo
menora 12 mayora 12 menora 12 mayora 12

meses meses meses meses
Pré4tames a 1asa varabdle kor 3 meses - - 7.702.084

Préstames a tasa variable koor 6 meses 7016331 18845582 9287286 4314380
Préstamos 2 tasa fija 17408139 60815351 15822526 42617678
Inversiones lemporanas | otros crédilos a

tasa fija (25461.334) - (21.904.802)

(1.036.864) 79.663.903 10.617.294 85.761.438

(i)  Riesgo de precios

Dado que CONAPROLE no tiene saldes significativos de instrumentas financiencs valuades
a valcr razenable, no estd expuesta a un riesgo significativo de precios de sus instrumentos
financieros.

Al
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(iv)  Andlisis de sensibilidad al riesgo de mercado

Dadas las caracleristicas de 1a eslructura de cperacdn de CONAPROLE, las polibcas de
aprovisionamienic son ajustadas de acuerdo con el comportamiento de las variables de
mercado a las cuales se encuenira expuesta y, en parbioular de acverdo con la evolucion de
ks precios de comercializacion de sus productos. En consecuencia, vanaciones en el tipo
de cambio © en las tasas de interés no generan impacics significativos, en perfodos
relevanies, en los niveles del patrimonio o los resultados de CONAPROLE.

Al 31 de Julio de 2017 si ef dolar estadounidense se hublera debilitadofortalecido en un 5%
frente ol peso urugudyo, con el resto de las varisbles constantes, de acuerdo a las
POSICIONES en pesos wuguayos descriplas en Nota 4.1.a., se hublera producido un impacto
negativa/positivo de USS 1.253.828 en of resullado del pjercicio (USS 1.669.103 al 31 de
jufio de 2016),

Al 31 de plio de 2017 si o ddlar estadounidense se hublera dedilitadodortalecido en un 5%
frende al real, con &l resto de las variables constantes, de acuerdo a las posiciones en reales
descriptas en Nola 4.1.ai, se hubiera preducido un impacio positivo/negative de
USS$ 850,385 en el resultado del ejercicio (US$ 1.355 872 al 31 de julio de 2018).

Al 31 de julioc de 2017 si las lasas cde inleréds de los préstamos hubieran sido 10%
maycresimenores, con el resto de las variables conslantes, de acuerde 8 la posicion
descripta en Nota 4.1.ai, se hubera producido un impaclo negativo/positivo  de
US$ 215.300 en el resultade dei ejercicio (US$ 302.017 al 31 de julio de 2016).

4.1b Riesgo de cridito

Les principales activos financiercs de CONAPROLE ko constituyen e efectivo y cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,

Las instiluciones financleras con las cuales CONAPROLE opera poseen una alla calificacion
del riesgo crediticio otorgada por calificadoras  indemacionales de riesgo. Se usan
calficacicnes independientes de cllientes en la medida que estas astén dsponidles. Si no
existen calificaciones de riesgo independientes, se eval(a la calldad crediticia cdel cliente
tomando en consideracidn su posicidn financiera, kb experiencia pasada y olros factores. Se
establecen limites de crédito individuales sobre [a base de calificaciones exlemas e internas.

La exposicion al riesgo de crédito de créditos comerciales s¢ encuentra distribuida a o largo
de vanos chentes. Los saldos de clientes mayores a 4% del lotal de créditos (6 al 31 de jilio
de 2017 y 4 al 31 de jullo de 2018), sin consklerar partes relaclonadas, se muestran a
connuacién:

31 de julio de 31 de jullo de
. 2016
Deudores uss w - uss %
Saldos deudores mayores al 4% -
Chenles del extenor 66.102.129 48% 86442474  56%
Owos deudores menores & 4% TICA4B69 52%  TB5B0277  44%

137.146.998 100% 173.031.751 100%

En Nota 11.2 sa incluye e analksis del riasgo crediticic al Gerre del ejercicio.
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4.1¢c Riesgo de Equidez

CONAPROLE tione como politica mantener un nivel suficiente de fondos disponibles e
nversiones negociables, v la dispenibdidad de fondeo mediante un mento adecuado de
faclidades de crédno para cubrir sus necesidades exigities de fondos.

A continuacidn se snalizan los pasives financieros de CONAPROLE agrupados por

vencimientcs comunes:
31 de julio de 2017
Cuontas por pagar
comerciales y

otras cuontas por
Vencimiento _ pagar Préstamos Total
201772018 £5.572915 24424470 112 907.385
2018/2019 470.993 7.153.008 7624002
201872020 453438 20.155.421 20 540,859
202072021 516.952 17.957.865 18.474.817
202172022 841,588 17.701.923 18.243.511
202272023 567 307 8825027 9 302 424
20232024 203.758 2191208 2485 083
202472028 - 17095156 1.709.816
20252026 - 1.708 518 1.700.618
2026/2027 - 2260331 2260331

91.457.041 104088373 196.545.414
31 de julic de 2016
T Cuentas
pagar
comerciales y

otras cuentas por
Vencimiento __pagar Pristamos Total
201872017 74071219 326118% 108 683.115
20172018 . 13.5042 138 13542138
20182019 . 9977033 9977.033
20192020 - 18.518.104 18.518.104
202002021 . 13,492 690 13.452.990
202172022 - 13,466 996 13.468.096
2022/2023 - 8.314228 8.314.228
20232024 . 3349318 3.349.218
2024/2025 - 3340318 3.349.018
20252026

. 3.349.318 33418
74071315 118.373334 '

A continuacion se presenta el delalle de endeudamiento agrupado por vencimiento (los
montos presentados en el cuadro son kos flujos de efectivo contractuales no descontados):

Menos de 1 Entre 1y Entre 2y Mis de §
Al 31 de julio de 2017 ano 2 afvos Safos  afos _Total
Prastamos a tasa §a corto plazo 8544153 - - - 8.044.15)
Préstamos 8 tasa §a largo plazo 8.937.430 5.364.070 51774305  7.757.145 73.823.040

Pristamos a tasa vanable (1)

largo plazo 858.605 838782 2337802 . 4045570
Préstamo Precio Diferido 6.684, 166 2288776 6.422.811  10.077.108 25.742.862
Cuentas por pagar comerciales

y otras cuentas por pAgar 88572615 470993 1551978 861.155 91.457.041

114.307.669 8832601 62.087.087 18.655408 204.022.666
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Menoscde1 Enteiy2 Entre 2y Masde S
Al 31 de jullo de 2016 ano afos 5 aihos ahos Totl
Fréstamos a tasa f§a corto plazo 2801990 . . 2801580
Fréstamos o tasa §a largo plazo 13114854 7223335 26853252 1145888 56690334

Préstamos o tass varable (1)

Rrgo plazo 13.065.857 4429264 7610307 2054.118 27.159.546
Préstama Preco Diferdo 6.058.000 4.230.768 12104674 18215675 406810118
Cuentas por pagar comercales

y otras cuentas por pagar 74071218 74.071.219

109.112.920 15883368  46.608.233 31728686  203.333.207

(1) Para ka tasa variable se toma la tasa LIBOR a 80 dias al 31 de julio de 2017 y 31 de julio
da 2016 respectivamente, para cada facha futura de vencimiento de tasa.

4.2 Estimaciones de valor razonable

£l siguiente cuadro presenta los actives financieres de CONAPROLE medidos o vakor
razonable, én funcién de ios métodos de vauacion y Ios niveles de jerarqula de los valkores
razonables:

31 de julio de 2017
Instrumentos financkros a valor
razonable con cambio en resultados Nived 1 Nivel 2 Nivel 3 Taotal
Ieversiones en pcciones - - 161254 1512514
Ctilgaciones hipotecarias reajustables 165,142 - - 165,142
instrumentos  financieros derivados -
Cap ra%e (Nota 9.2) - - - -
Total actvos 165,142 - 1.612.514 1.777.656

31 do ko do 2016

Instrumentos financieros a valor
razonabie con cambio en resuitados Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Irversiones en acciones - - 1.591.168 1.581.168
Qtiigacicnes hpotecanas reaustadbles 156,495 - - 156.495
Instrumentos  financieres  denvados -
Cap rate (Nota 5.2) - . . ”
Total activos 156,495 - 1.691.168 1.747.663

Jerarqulas ce medidas del valor razonable:

¢ Nivel 1. precios de cotlizackin en mercados activos para activos idénticos.

o Nivel 2: informacién distinta a precios de cotizackdn incluidos en el nivel 1 que se
pueda cenfirmar en el mercado para ol acivo ya sea directa o indirectamente,

e Nivel 3: informacion sobre el activo que no se basa en dalos que se puedan
confirmar én el mercado.
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5. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Las estimaciones y crileros contables usados son continuamente evaluados y sa basan en
la experiencia hsidrica y otros facteres, incluyende la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo con kas circunstancins. Cambics en cichas
eslimaciones y supuesios podrian modificar en forma significativa, en el periodo en que
dichas modificaciones se preduzcan, los saldos por activos y pasihvos y ks resullados
recenocidos.

a. Propiedades, planta y equipo

Ls Direcckén y Gerencia tienen que realizar juicios significatives para determinar el valor
razonable de los items de Propledad, pianta y equipo para ios que se adoptd la politica de
vakyes revaluados, asl como para la determinacién ce ia vida Gtil de las propledades, planta
y equipo, con el objelivo de refiejar en sus estados financieros el desgaste que se da en los
respectivos bienes por el transcurso del empo y su uso.

En vitud de que no existe un mercado activo para la determinacidn de los valores
razonables de bienes idénlicos, para realizar tales estimaciones, se recurre a lasaciones
periédicas por parle de tasadores extemos @ independientes, los cuales recumen a
diferentes técnicas de valuacidn seg(n Ba naturaleza de los bienes. A estos efeclos se
considera el costo de reposicién o valor de mercado de blenas similares, y en dichos casos
sa considera la antigiedad de s benes, forma de fabricacidn o construccion, estado de
conservacion, registros de mantenimientos realizados, estado actual de ka tecnologia, entre
olros,

En oportunidad de ostas lasaciones se realiza una revisidn de kas vidas dtiles.
b. Provision para créditos deteriorados

La Direccadn y Gerencia tianen que realizar juicios significativos para determinar el monto de
lcs créditos de dudoso cobre que deben ser provisionados. A lmles electos se ha
determinado una polibca en funcidn de pardmetros obpetivos de detenoro {ncumpiimiento de
s 1éminos acordados), 1a cual es complementada con elementos subjetivos, si es que
hubiera disponible informacion cuaitativa de la situacdn de deleno de los clientes aun no
evidenciada en los indicadores de detenoro.

c. Provision para Itigios

La Direccién y Gerencla tienen que realizar juicios significativos para determinar el monto de
los reclamos o demandas de terceros que deban ser provisionados.

La evaluacién y determinacién de os mismos es realizada en base a B nlormacion
disponible a & fecha de presentacidn de los estados financieros y las opiniones expertas de
los asescres da CONAPROLE en cada una de las respectivas materias,

B
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

6.1 Composicién
31 do julio de 31 de julio
2017 2 do 2016
Costo ¢ valuackdn 309539603  205.750.111
Depeeciacion acumutada (113.556.854)  (83.368.558)
Valor neto en libros 195.982.839 207.390.553
Inmuebles terenos y edificios 51.800 455 §3.318.831
Vehiculos 24087425 2,085 932
Maguinarnia incusyal 125,008 972 130.447 110
Maobitiario, equipes y olres 4406078 J.857 298
Okras on curso 10322 763 17.673.035
Importacionas en irémite 1.057.148 11.547
6.2 Evolucién
Inmuecblos Moblilario,
lerrenos y Maguinaria equiposy Obras en Importaciones
_edificlos  Vehiculos  Induastrial otros curso on tramite Totdl
Valor Inlclad JVO7/2016 67201676 TAJL176 161506048 7.667.820  40.606.521 509.806 275.213.068
ASciorgs 250478 216393 602.541 119507 20509179 11547 21700642
Retros - (11922) (13074) (141575  (48Y210) (500.608) (1.103.587)
Traskacos - Transferencias
de cbras an cursa G 500 816 + J1TIS5478 1.866.171 (42 588 458) . .
Valee 310772016 77042970 7635645 184.150.990 9.244.023 17673035 11,547 296,769,911
TasacHn 15806 - 26441 . - . 380 247
ASCones 202245 219075 1063658 1.0%020 91.516858 1087148 15110013
Retros (1.189,683) (25163} (16.311)  (17454) (186510) (§1.547) (1.70H678)
Trasiacos - Transferencias
o obras en Cursd 3831124 1168414 13328811 S8827Y (18T7WSX) - .
Valor 310712017 TOBE0472 R904972 198474560 10.820.768  10.3227€) 1087148 309,533,893
Inmuebles Mobdsario,
terrenos y Maquinaria equiposy Obras en  Imperstaciones
edificlos  Vebdzutos  Industrial otres cuno on tramite Total
Depreclacién iniclal
310772015 19.052.062  4.396.985 J6.697.213  4.307.287 - - BadsA4T
Caego del oparcco 4675277 1152730 17013337 1108507 - - 23545881
Ketmoy - (1) {6.670) - - [38.440)
Depreciacidn 3072016 21727339 6549.714 53703380 5387425 “— _ *a - BB3E3558
Cargo del ejeccicio 4.840.260 85055 19170805 1034116 . - 26033206
Retros _{815882) (2122 (307.14%) (48) - = \B50000)
Deprochacion JV072017 28060017 6507547 72567597 642149 - - 113.586.004

El valor neto en libros de propedades, planta y equipo inchuye bienes otorgados en
M.bwk“mewUS&iommwﬁﬁﬁ4ﬁz1 al 31 de lio de
2018) (Nota 28).
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8.3 Tasaciones

Los nmuebles y maquinaria industrial son tasades periddicamente, de acuerdo con un plan
de tasaciones por pericdos que no superan ks 5 afios.

Durante el ejercicio finalzado el 31 de julio de 2017 se cumplid con &l plan de tasacidn
establecido y para lalkes efectos CONAPROLE contratd a lasadcres exlemncs e
Indepencientes para que procedieran a realizar la determinacidn de l0s nuoves valores
revaluados de la planta industrial correspondiente.

El tasador recurre a 1écnicas de medicidn basadas en o siguiente:

o para Maquinar@a industrial. t&cnicas basadas en el enlogue def costo y para los
cuales se contemplé la antigiedad de los bienes, el estado de consesvacion, los
registros de mantenamienios realizados, estado actual de ka tecnoicgla, entre otres.

o para Inmuebles, lermence y ediicios: técnicas basadas en o valor de mercado de
bienes similares para lo cual se considerd: ublcacién y caracleristicas de los
padrones, forma de construccidn de los inmuebles, accesos, esiado de consarvacion,
precios de venta de beenes similares on la zona,

6.3.1 Niveles de jerarquia de valores razonables

El sigulente cuadro presenta los activos no financieros de CONAPROLE medides a valor
razonable, en funcidn de los métodos de valuacion y los niveles de jerarquia de los valores

razonables:
31 de julio de 2017

Propiodades, planta y equipo Nivel 1 Nivol 2 Nived 3 Total
Inmuedies, terrenos y edificics . ~ 51800455 51800455
Maquinaria Incdustrsal - - 125.906.972 125.806.672
Total - « AT7.707.427 177.707.427

- 31 de julio de 2016 cpane
Propiedades, planta y equipo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Inmuebies, lerroncs y edficios - < 53315631 S83.3156N
Maquinaria Industrial - - 130447110 130447.110
Toltal - - 183.762.741 183.762.741

Jerarquias de medidas del valor razonable:

+ Nived 1: precics de colizacion en mercados actvos para activos idénticos.

* Nived 2: informacién distinta a precios de cotizacidn incluides en & nivel 1 que s&
pueda confirmar en ¢l mercaco para ef activo ya sea directa o indirectamente.

* Nivel 3: informacion sobre el activo que no se basa en datos que se puedan
confirmar en ol mercado.

No se han reaizado transferencias entre lcs diferantes nivelas en el ejercicio.

!
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8.3.2 Activos no financieros valuados a valor razonable Nivel 3

Los valores de Nivel 3 de Inmuebles terrenocs y edificics han sido determinados aplicando un
enfoque de mercado uliizando valores corrientes bajo el supuesto de realizacn normal de
los mismos, y consideranco aspectos como ubicacion, rulas de acceso, estados de
conservacitn, metros cuadrados, entre ofros,

Los valores de Nivel 3 de Maguinara industrial, han sido determinados apiicando un
enfoque de costo utiizando coslo de reposicion depreciado y considerando aspeclos como
estado general de conservacitn, integracion del equipe a una linea de produccion en
funcionamiento, graco de obsolescencia respecio al estado de la tecnclogia existents en el
mercado

A continuacién se presenta un cuadro con los datos de entrada no observables para las
Propiedades, planta y equipo de Nivel 3.

Valor razonable
Idejulio 31 de jullo
Propiedades, planta y equipo _ de 2017 de 2016 Datos no observables
Irmuebles - tecronos 5,291,073 6200247  Melro cuadraco / Hectires
Inrnuebles - adficios 45.900.382 47,116,380  Metro cuadrado consnsdo
Maquinaria industrial  125.906.972  130.447.110 Coato de reposicién
Total 177.7071.427 183.762.741

A continuacion se presanta una conclacion de los saldos de aperlura con los saldes de
clerre, revelando por separado la naluraleza de os cambios durante el ejercicio.

Inmuebles
torrenos y Maquinaria
adificlos Industrial ~ Total
Valor neto 31J07/2015 __48.239.614 115.108.835  163.348.449
Adiciones 200475 502,541 852,016
Retrcs . (6.404) (B.404)
Deprecaciones del ejeracio (4675.277) (17013330 (21585614
= Transferencias de cbIEs on Curso 9500819 _ 31.755475 41.256.294
Valor neto 3107/2018 T 83318631 130.447.110 183.762.741
Tasackn Imputada al Ctres resultados insegrales 115826 264,421 350.247
Agdicones 252 245 1.048.658 1.300.603
Retros (6668.111) (2.16) (618.274)
Degreciaciones del ejercicio (A.848.200) (19.170.865) (24.016.1296)
Traslados ~ Transferencias de obeas en curso 3631.124 13328811 16,957 935
Valor neto 3107/2017 51.800.455 125.906.972  177.707.427

6.4 Inversiones en bienes de capital compromeotidas

Las inversiones en bienes de capal comprometidas pero adn no incurrklas ascienden a
USS 7.106.575 & 31 de julio de 2017 (USS 858.508 al 31 de jubio de 2016) (Nota 26).

6.5 Garantias otorgadas

Segin se revela en Nota 19, CONAPROLE mantiene prendas e hipotecas sobre bienes de
Propiedades, planta y equipo a favor de sus acreedores financiercs,
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Durante los ejercicios finalzados al 21 do julo de 2017 y 31 de julio de 2016, no se activaron

costos financeros.

7. ACTIVOS INTANGIBLES

31 de jullo do

71 Composicién
31 de julio de
2017
Costo 0 valuacion 1.525.625
Deteroto (630082
Vailor neto en libros £95.573
7.2  Evolucion
Marcas
Valkor noto al 31/07/2015 ) _895.573
Crédilo por recupero ——— vl
Valor neto al 31107/2016 895573
Crécito por recupero —
Valor neto al 31/07/2017 $95.573

Pualo«hmkudmwdm”ammméwyhmdommm

los ingresos de los proximos afos, presup

pestados sobre la base de resultados

pasados y
mmudemamumdodmmmmau
tasa de letras de tesorerla en unidades indexadas de similar plazo,

8 INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

81 Composicién

Productores de Leche S A

Cerealin S A

CEMESA.

CONAPROLE Do Brast Comercial kmportaciora ¢
Expostadora Lida

Conapac S A

Trading Cheesa Inc.

Particpaciin an subsciacias con valor patrmonial
regativo (Nota 12 2)

31dejullode 31 de julio de
2017 016
$.825.026 6.661. 705
1.830.699 1.249.292
149.743 -
16828078 .
2159725 2.350.140
130.060 63.058
14.522.328 10.363.256
56.826) {500280)
14.4656.502 9.862.976
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8.2 Evolucién
Saldo ai 31 Resullado Resultado  Saldo al 31
de julio de por por do julio do
2016 Capializaciones conversion Revaldo  inversién 2017
frversiones en subsidarias 10.363.256 - 400813 - 3.759.250 14.523.328
Participacion en subsidarias
con valor patrimonial negatvo  (500.280) § . 130.148 - 313.308 (565.826)
9.562.976 . 530.962 - 4.072.564 14.456.502
Saldo al 31 Reosultado Saldo al 1
do julio de por Rosultado  de jutio de
.. 2015 Capitalizaciones coaversién Revalio porinversibn = 2016
Inversones en subsidanas 9,356,327 - (S07.805) 302.188 1212546 10,363
Partcipacién en subsidacias
con valor patimonial negativo (5. 238.018) 4833087  (74.516) . 178267 (500.280)
4.118.309 4.£633.987  (582.321) 302.188 1.390.813 9,862,976

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMSBIO EN
RESULTADOS

91 Composicién
31 de julio de 31 de julio de

2017 2016
Chbilgaciones Hipotecarias Reajustables 168,142 185,458
Instrumentos firanciercs dervados (Nota 9.2) - -
Bongrole Incustrias Lacteas S.A 1.579.862 1.5568.516
Conabla S.A, —— 2852 . %ses2
1.777.556 1.747 663

9.2 Contrato Rate Cap Transaction

El 10 de abril de 2008 se firmé un contrato de Rate Cap Transaction con Citibank NA New
York con vigencia desde el 15 de mayo de 2009 y vencimiento el 15 de febrero de 2017,

En ol mismo se establecia que sl la tasa LIBOR a 90 dias superaba ol 55%, a
CONAPROLE le corespondia cobrar o déerencial entre ka tasa LIBOR a 90 dias al inicio del
trimestre y ol 5,5%, aplicade sobre un determinadc valkr nocional definkio en el contrato. Al
31 de julio de 2017 of msmo ha finalzado. Al 31 de julio de 2016, of valor nocional de
acuerdo al contralo asciendla a USS 1.875.000.

La prima de esle contralo se cargd en el Eslndo de ganancias y pérdidas onginadmento y al
31 de julio de 2016 se estimaba que & valor razonable de este nstrumento no era
ionificet

Al 31 de julio de 2016 la1asa LIBOR a 80 dias ascendia a 0,7581%.
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10.  EXISTENCIAS

10.1 Composicion
31 de jullo de 2017 31 de julio de 2016
A roalizar on A roalzar on Arealizaren A realizar on
un plazo un plazo un plazo un plazo
menora 12 mayorai2 menor a 12 mayor a 12

__Moses = meses Mmeses == meses
Productos terminados 92 824 300 83 £8.045 385 10920
Materiales y suminisiros 5.561.577 8.249.457 4.450.760 7.137.020
Productos en preceso 11835385 - 9.316.153 -
Material de envasado 7.091.700 1.781.897 7.946.149 1568692
Materias pamas 5.131.781 LAY 5033070 162783
Envases redomables . 2700788 . 2833 448
Importacones en iramite 1.206 708 - 965073 -
Mercaderin de reverta 1.002 740 519 506 -
Provisién por deterioro (Neta 10.2) Q w_gg-q (7.225. n (3824 421) 017,00

5.590.359 83.321.975 567

En este capitulo se ncluyen bienes en régimen de Admision Temporaria en el marco de lo
establecido por la Ley N° 18.184, por un importe tolal de USS 4.422.118 al 31 de julio de
2017 (USS 3.322.908 al 31 de julio de 20186).

10.2 Provisién por deterioro

Saldo al 31 do Incrementos /! Sakdo al 31 de
_Jjuliode 2018  Usos  (Decrementos)  julio de 2017
Provisidn por deterioro 9. 901426 - 3686 045 13537 471
Saldo al 31 de Incrementos /  Saldo al 31 de
Julio de 2018 Usos  (Decrementos)  jullo do 2016
Provisidn pee deterions 10.957.018 . (1.065.582) 8.901428
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11.  INSTRUMENTOS FINANCIEROS
11.1  Categorias de instrumentos financieros
El siguiente cuadro muestra los activos y pasivos financieros por calegoria de instrumento

financiero.
31 cejulio de 2017
A valor
razonable
concu\No
A costo Subtotal  Activos/Pasivos
Activos amortizado mlm financieros  no financieros Total
Instrumentos firanciercs a valor
razonable con camiao en
resullados - 1777656 1.777 656 - 1777 856
Cuentas por cobrar comerciales y
oras cuentas por cobrae 200.421.993 - 200421603 18318271 218.738.284
Imversiones temporariss 25461.334 - 25461334 - 25461334
Electivo 11.811.558 - 11.811508 - 11811588
Tolal 237 694,925 1.777.656 239.472.581 18.316.271 257.788.852
A valor
razonable
con cambio
A costo on Subtotal  Actives/Pasivos
Pasivos amortizado  resultados  financieros  no financieros Total
Préstamos 104,034 852 3521 104.085.373 - 104.088.373
Cuentas por pagar comerciaes y
Clras cuentas por pagar 91,457,041 - 91457041 15882344 108,338,385
Tolad 195,541,893 3,521 195545414 16.882.384 212,427,758
. I 31 de julio de 2018
A valor
razonable
con cambio
A costo en Subtotal Activos/Pasivos
Activos amortizado  resultados  fimancleros no financleros Total
Instrunenios fNanciercs a valor
razonable con camdio en
resuttados - 1747683 1.747.663 - 1747683
Cuentas por cobrar comanciaes y
clras cuentas por cobrar 219174 234 « 219174 234 13526611 232703345
Inversiones lemporarias 21.904 802 . 21.954 6802 - 21594802
Efectivo 4850806 - 4.850806 - 4850.808
Total 246.019.642  1.747.663 247.767.308 13520611 261.296.916
A valor
razonable
con cambio
A costo en Subtotal Activos/Pasivos
Pasivos amortizado  resultados  financieros  no financieros  Total
Préstamos 118128870 244486 118373334 -« 118.273.3%
Cuentas por pagar comerciales y
ciras cuentas por pagar 74071219 - Ta071218 15282260 89353479
Yotal 192,200,089 244,464 192.444.55) 15.282.260 207.726.813
2% Ve
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11.2 Calidad croditicia do los activos financieros

La calidad creditica de los activos financieros que no estan ni vencides ni delencrados
puede ser evaluada con referencas a calficaciones de riesgo extemas (si existen) o sobee ka
base de Informacion histérica sobre los indices de Incumplimiento de sus contrapanes:

31 de julio de 31 de julio
2017 de 2016

Cuentas por cobrar comerciales
Contrapartes sin calificaciones de riesgo oxtomas
Cherdes nuevos (menos de § resas) 2005788 8075090
Chentes existentes ain incumpinsentios en ¢l pasado 100.648.716 106 520151
Chertes existentes con algunos incumpimientos en el
pasazo —4402514 60336.510
Total cuentas por cobrar comerciales (antos deo
Provision para créditos deteriorados) 137.146.5%8 173.031.751
Efectivo en bancos ¢ inversiones temporarias
AAA 11 684 407 9401 34¢
Asa 24580 543 16 457 800
Aa2 426,324 370,134
888 5842 8.060
82 - 150 545
B3 150.804 .

37.157.420 26.394.653

Ninguno de los actives financieros fue renegociado.

12. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

121  Composicién
__31dejulio de 2017 31 de julio do 2016
A realizar en A realizar en Arcakzaren A realizar en
un plazo un plazo un plazo un plazo
menora 12 mayora 12 menora 12 mayora 12
meses meses meses meses

Cuentas por codrar comerciales

Crédilos por exportacién, netos

360N ICs Wvminos conlractuales

acordados (Nota 12.4) 80.047.338 - 118729640 .

Créditos simples por ventas plaza 26,784 304 - 21091 144 -

Créditos documentados 7.886.032 . 5971782 -

Cantas de crédilo 22450324 . 27.239.185 .
Remizentes de leche (Notas 12.3 y 26) 64,454 657 - 45.508 466 .
Partes relacionadas (Notas 122y 26) 2725754 - 26.951.713 -
Devoilucién de impuesios indirectos 10.092.032 - 11879485 -
Anteipos 8 proveedoras 807 463 7.106.575 579 0687 968 509
Créditcs ajenos al giro 2867 172 . 204 529 .
Adelantos al personal 120 196 16.452 112539 2366
Diversos 836 3438 - 561 255 -
Provisién pora créditos deteriorados
(Nota 12.6) __(20675.428) R (30.175 878) >

211.616.237 7.423.027 231.742.340 960.905
1 e
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El valkor en lbres de las cuentas por cobrar comercialee y otras cuentas por cobsar se
aproxima a su valor razonable, dado que el impacto del descuenic es no significativo. Les
valeres razonables s2 basan en flujos de fondos descontados usando comeo tesa de
descuento la tasa de endeudamiento promedio del 3,51% al 31 de julio de 2017 (3,21% al
31 de julic de 2018), dentro del nivel 2 de jerarquia.

12.2 Partes relacionadas

Reflesa los saldos & cobrar a subsidiaras locales y en e exterior, En el caso de agquellas
subsidiarias cuyo valor de participacion patrimonial es negativo (Nota 8), estos valores se
muestran deduciios del saido de kas cuentas a cobrar con las mismas.

123 Remitentes de leche

Ejercicio finaiizado &l 51 de julio de 2017

Incluye USS$ 67 829 851 correspondientes a adelantos por prima socko Cooperant cuyo

fue aprobado per Resoluciones de Directorio N® 85.350, N* £6.448, N° 86,657, N‘88808N"
86,718, N* 86,771, N° 85,816, N°® 86.924, N* B7.029 y N° 87.156. La forma y plazo en cédmo
estos saldes adeudados al 31 de julio de 2017 por prima socio cooperano serdn canceledos,
serd resuelta en la préxima Asambiea anual

Ejorcicio finalizado of 31 de julio do 2015

Incluye USS 46 824,349 correspondientes a adelantos por prima socio COOperano cuyo pago
fue aprobado por Rescluciones de Directorio N* 85,526, N® 85605, N°® 85,644, N*® 85712, N®
85.833, N°® 85.018, N® 85968, N° 88.027, N° 856.113 y N° 88,190. La Asamblea anual

acumulados por US$S

celebrada o dia 1 de noviembre de 2016 resolvio apicar resullados
46.624.349 a cancelar eslos saldcs adeudades por prima $0cio co0) w0
incluyen en fa Nnea Distribucidn a productlores del Estado de cambios en ¢l palrimonio por un
total de USS 57 913.231).

124 Créditos por exportacién

El saldo de Créditos por exporiacidn al 31 de julio de 2017 incluye saldos a cobrar, netos
segin los términos contractuales acordados, por USS 21,258,668 (USS 57.642.668 al 31 de
ko de 2018) con entidades estateles (Corperacidn de Abastecimientos y Servicics Agricolas
- CASA SA. y Comporacidn Venazolana c¢e Comercio Exteror S.A. - CORPOVEX) de la
Repiblica Bolivariana de Venezuela,

La Repiblica Bolivariana de Venezuela presenta atrasos mayores al afc en el cumpimianto
de sus obligaciones de pago desde ¢l ejercicio finalizado al 31 de julio de 2015; las (imas
operaciones ce venta fueron realizadas en enero de 2016

La provision por crédifos deteriorados, segin se describe en Nota 12 5, incluye la cvaluacin
de la Gerencia del riesgo crediticio de éslcs saldos, a M luz de las circunslancias antes
descriptas y on ¢ marco del acuerdo entre ANCAP (Adminstracidn Nacional de
Combustbles, Alcohol y Portland) y PDVSA (Petrdleos de Venezuela, Socledad Andnima)
anuncilado por al Goblerno nacional en jullo de 2015,
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125 Anilisis de antigledad
El andks's de antigledad de sakios de cuentss por cobrar vencidas pero no deteroradas es

ol siguiente:
31 do Jullo de 31 de jullo de
T AN 2016
0-30 dias vencides 16,732,647 21,585,005
30-20 chas vencidos 6,583,732 10.677.042
Mas de 90 dias vencidos 7.360.759 34.900 438
20.676.138 67.262.485
El anfisis de antigledad de saldos de cuentas por cobrar vencidas y deterioradas es o
siguiente:
31 do julio de 31 do julio de
2017 2018 )
0-30 dias vencidos - .
30-29 cias vencicos 208,808 83318
Mis de 20 dias vencidos _28.801.701 28.528.516
C 2810809 290162132

126 Provisién para créditos deteriorados
A continuacion se detalla la evolucion de 8 provision para créditos datenorados:

Diterencia de
camblo /
Saido al 31 de Incrementos | Resultado por  Saldo al 31 de
Julio do 2016 Usos (Decrementos) CONVarsion julio do 2017
Provision para crécitos
detenorades 30.175.876 - (588.763) $8.315 20675428
Diforencia de
cambio /
Saido al 31 de Incrementos /  Resultado por  Saldo al 31 de
_Julio de 2015 Usos (Decromentos)  conversidon Julio de 2016
Provision para créditos
deteriorados N 10.537.136 - 19.800.071 (181.330) 30175876

13.  INVERSIONES TEMPORARIAS
Jdejuliode  31dejullo de
2016

2017
Inversiones Temporarias en délares estadounidenses 8.000.000 20 200.000
Inversiones Temporarias &n moneda nacional 17.272.708 1.784.579
intereses 3 cobrar 188,626 23

25461334 21.994.802

Inversionas Temporanas en ddlsres estadoumidenses

Corresponden a depdsitos a plazo fijo realizados en msttuciones linanciedas. El plazo de
eslas inversiones as da 1 dia (3 dias al 31 de julio da 2016).

i
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Inversionaes Temporanas én monada nacional
Ejercicso finaizodo of 31 de judio de 2017

Comrespenden a depdsitos a plazo fijo y letras de regulacién monetaria en custcdia de
nsttuciones financleras. Los plazos de estas inversiones oscilan entre 1 y 98 dias.

Efercicio finalizede ef 31 de julvo de 2015

Ceorresponden a depdsitos a plazo f§o en instiluciones financieras, Los plazos de estas
inversiones son de 3 dias.

El valor en libros de &stos activos £& aproxima a su valor razenable, dado cue el impacto del
descuento es no signficativo. Los valores razonables se basan en flujes de fondos
descontados usando como tasa de descuento la tasa de endeudamiento del 3.51% al 31 de
plio de 2017 (3,21% ai 31 de julio de 2016), dentro del nivel 2 de jerarquia

14, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

141 Efectivo
31 do julio do 31 do julio de
2017 W6
Bancos 11,866 088 4.400.051
Caja 115.512 450.755
11.811.508 4.850.806

Comprenden el afecivo, asi como las cajas de ahorro y cuentas comientes.
14.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

1 do julic de 31 de julio de
—rloir 2016 .
Efoctivo (Nota 14.1) 11811568 4 850 306
Inversicnes temporarias con vencmienio
original menor a 3 meses ) 22386065 21904602
34.167.683 26.845.408
15. APORTES
31 de julio de 31 de jullo de
2017 2016
Apartes inciales (Nota 16.1) 1.284 544 1264 544
Fondo de Productividad (Nota 15.2) 64,044 087 562093 883
Reexpresion monetana (Nota 15.3) 5.182.205 6.182.205
71.491.716 63.740.632

15.1  Aportes inicialos

Inchuye los valores de indemnzacion por las expropiaciones mencionadas en Ia Nota 1 (USS
175.000 en la fecha de origen). Posteriormente a este hecho, CONAPROLE ha reflejado en
sus Boros las capitalizaciones de reservas y de ajusies al patrimonio.

3 pwe
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Las normas de creacién de CONAPROLE y ks nomas postenores relacionadas con
CONAPROLE no han definido un capdal social,

No se han emtido partes o cuotas sociales por s volores correspondientes o las
expropiaciones y a las capitalizaciones.

A efectos de ka determinacion de los aportes reexpresados hasta el 31 de julio de 1997 se
ha tomado el imponie que surge de los valores de indemnizacidn por las expropiaciones
realizacas, corregido desde W fecha de origen en base a los indices de ajuste legales
vigentes on cada cieme de efercicio,

15.2 Fondo de Productividad

El Fondo de productividad fue creado a partir ded 1 de enero de 2000 mediante un
reglamento nterno (Resolucidn de Directorio N® 68.974). Su objetivo es financiar inversiones
do CONAPROLE con el fin de incrementar la valorizaciin de B leche Este Fondo no se
devuelve directamente a los productores, sino que en funcion de los resultados oblenidos
por CONAPROLE, se desponen distribuciones de utiidades en funcidn de la participacitn de
s socios cooperarios on dicho fondo. Para la generacidn de este fondo se reliene, en
general, e 1,5% de las iquidaciones por remisiones de leche (Nota 21.2),

153 Reexpresién monetaria

Corrasponde al ajuste por inflacion de los aportes hasta el 31 de juio de 1997, Gitimo
ejercicio con hiperinfacidn.

16. RESERVAS

Las reservas comprenden USS 34.343.750 (USS 30.702.250 al 31 de jullc de 2016) que
fueron consttudas por WamﬂFmMmmOnn
describe en Nola 19, mmmhmmaﬁmmmmmgeowny
aprobadas por parte de la Direccién y Asamblea de Productores.

17. CTRAS RESERVAS

Mdejuliode 31 de jullo de
2017 2016

Revaluscdn Propiedades, plants y ecuipo
Centrolante

40,766,205 40385958
Participacion en revaluackin Propledades, planta
y equipo de subsidiarias, neto 2852870 2852870
Resulado por conversion subsidianss (2203981

41. ﬁw %’ﬁ%

Rasultado por conversidn subsidianas

Refleja el resullado por exposicion frente al dolar estadounidense, de I inversion de
CONAPROLE en empresas subsidiaras cuya moneda funcional es diferente al dokar
estadounidense,
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18. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

105455259 2884126 _ 89.353.479

181 Composkcién

31 de julio de 2017 __ 3dejuliode2016
Amalizaron Arcalizaron  Arcalizaren A realizar
un plazo un plazo un piazo e un plazo
menor a 12 mayor a 12 menora 12 mayor a 12
meses  moses meses meses

Remitentes de leche (Nota 182 y 28) 41.457.350 . 20,035,288 .
Preveedores e plaza 24 657 456 . 24135604 .
Proveederes por imporacicnes 8.763.163 2.684,126 7.996.549 -
Partes refacionadas (Nota 26) 2124387 . 5871538 -
Provisidn pot remuneracones 10240492 - 8643 485 .
Retenciones a produciores 9.432.001 . 6.052.077 .
Remuneraciones a pagar 203648 . 2723669 -
Cargas soclales a pagar 3518845 . 2.536.029 -
Anticipos recibidos de clientes 1.388.620 . 820,382 -
Fondo de retro (Nota 18.3) 1.612.847 - 1.124.402 .
Retencones al personal 448.550 . 412274 .
IMpuesios a pagar $82.158 . 146.450 -
Documentos a pagar 124,351 - 504 587 -
Otros 401.220 321114 -

El valor en kbeos de @s cuenlas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
aproxima a su valor razonable, dado que el impacto del descuento s no significative. Los
valores razonables se basan en fujos de fondos descontados usando como tasa de
descuento la tasa de endeudamiento del 3,51% al 31 de julio de 2017 (3,21% a 31 de julio
de 2016), dentre del nével 2 de jerarquia.

18.2 Remitentes de leche
E1 saldo corresponde a bransacciones comerciales por remisién de leche.

For Resoluciones de Directonio N® 85 462, N® 85.526, N* 85.605, N° §5.644, N* 85712, N*
85.833, N* B5.918, N° 85.968 y N° 85.027 entre agosto de 2015 y abeil de 2016 se pagarcn a
los productores remdentes USS 19.680.105 comrespondientes al Fondo Especial para ka
Estabiizacién de Precios que se Includa en este rubro, creado por Resoluckdn de Directono
N® 80.350 e incrementado por Resoluciones de Directorio N* 82.078 y N° 84,312, Dicho
Fondo fue creado para atender fulwras sduacionas axtraordinanas que afecien el precio de
Ia leche, y su page es determinado por el Directorio, en ccasidn de dichas situaciones. Por
Resolucion de Directorio N* 86,113, en mayo de 2016 se imputd a Resultado del ejercio ¢f
sakio ramanente del Fondo Especlal para la Establizacion de Precios de USS 773.634.

3 dejullode 31 de julic de

2017 2018
Saldo al Inico - 20433739
Pagos - (19.680.108)
Disminuciones - (773.634)
Saldo al clerre - -

Sl

38 pwe
"atzintado pars identificacidn




Suplemento Prospecto Conahorro 11l 81m - junio 2025

18.3 Fondo de retiro

Corresponde a fondos de terceros mantenidos por CONAPROLE comrespondlentes al Fondo
de Retiro de empleados, el cual estd constituido por aportes personales y patronales v es
administrado por una Comisién Administradora independiente designada a tales efectos, La
obligacidn de CONAPROLE, de acuerdo con ol estatulo de constitucion, se limita a las
contribuciones mensuales al mismo,

19. PRESTAMOS

19.1 Composicién
B 31 de jullo do 2017 31 de julio de 2016
Arealizaren A realizar en A roalizar A realizar en
un plazo un plazo enun plazo  un plazo
meénora 12 mayora 12 menora 12 mayora 12
maeses meses meses meses
Préstamcs bancarnios 310401 41.909.081 16.319.022  32.500.000
Fréstame Preco Diferkio 8.220513 15936 481 5030450  30.143.880
Qbligacionss negociables 17,390 035 21818351 12017960 23.117.878
Instrumentas francieros derivados 3821 . 244 484

24424470 79.663.903 3261189 85761438

La composicidn del endeuvdamiento es la siguiente:

31 de julio de 2017 —
Porclén
coerionte de
Corto plazs  laego plazo  Largo plazo Total
Intemational Finance Corperation
(Nota 19.1.1 y Nota 18.2) - 7958138 2508081 3.704 609
Otros peéstamos (Nolas 12.1.2 y Nola 18.2) 14.583 . 35000000 350145283
Obigacionss nagociables (Nota 19.1.3) 8040632 B8.449 403 218318381 30208288
Préstamo Precio Difenco (Nota 19.1.4) 6220513 . 15938461 22156974
Instrumentos fnanciercs dervados (Nota
19.1.8) 3.821 . - 3521
15.179.249 9.245.221 79.663,903 104,088,373
31 de julio de 2016
Porcion
comonte do
_Cortoplazo  largoplazo _ Largophzo  Total
International Finance Corporation
(Nota 18.1.1y Nota 19.2) - 2213458 10.000.00C0 12213488
Otros préstames (Notas 19.1.2 y Nota 19.2) 7.717.440 5.388.114 22500000 J5606.554
Obligaciones negociables (Nota 19.1.3) 2.808.285 9.209.675 23117578 35136538
Préstamo Precio Ddferido (Nota 19.1.4) 5.030.450 . 301438680 35174310
Instrumentos financieros derivados (Nota
19.1.5) 244484 - 244 484

15.800.639 16.811.257 B5.761438 118.373.334

Fh
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19.1.1 Intemational Finance Corporation
Con fecha 8 de pilio de 2012, la Intemational Finance Corporation (IFC) firmé con

CONAPROLE un contrato de préstamo por USS 30000000 a diez afos de plazo, con
amortizaciones semestrales, con el cbjetive de financiar obras en el Compiejo Industrial Villa

Rodnguez.
Las tasas de interés apicables son:

- LIBOR 180 dias més 3% anual hasta el quinic afo,
< LIBOR 180 dias més 2,75% anual hasta finalizar el plazo de! contrato.

En el sigulente cuadro se detalla la evolucidn de dicho préstamo,
Desemboisos  Cancelaciones ‘Saldo

Fobmo 2013 15,000 000 - 716,000,000
Febrero 2015 1.000.000 14.000.000
Agosto 2015 « 1.000 000 13.000.000
Febrero 2018 . 1.000.000 12.000.000
Agosto 2018 - 1.000.000 11.000,000
Setiemire 2016 - 7.000.000 4.000.000
Fedrero 2017 . 36I6H 3.656.364
Juiio 2017 . . 3.638,364

19.1.2 Otros préstamos

Al 31 de julio de 2017 incluye préstamos contraidos con Banco de la Repiblica Oriental del
Uruguay, Santander y olras instituciones financieras.

a) Dautsche Investitions- und Entwicklungsgeselischaft Mbh

Con fecha 23 de enero de 2013, la Deulsche kwesStions- und Entwicidungsgeselischaft Mbh
(DEG) firmd con CONAPROLE un contrato de préstamo por US$ 20.000.000 a diez anos de

- LIBOR 90 dias mas 3% anual hasta ef quinto afo,
- LIBOR 90 dias mas 2,75% anual hasta finalzar el plazo del contrato.

En el siguiente cuadro s detalla la avolucidn de dicho préstamo.

Mos Desembolsos  Cancelaciones Saldo
Agosto 2013 3.600.000 - 3.600.000
Diciembre 2014 - 333.500 3.256.500
Enerc 2016 6.400.000 . 9.568,500
Marzo 2015 - 333,500 9.333.000
Junio 2015 - 333.500 8.999.500
Setiembre 2016 . 333.500 8.556.000
Oicembre 2016 . 333 600 8332800
Marzo 2016 - 333 500 7.930.000
Junio 2016 - 333,500 7.6585 500
Setiembee 2016 - 7.685 500 -
7 pwe

Inicialsdo parn identificacidn

Creciendo juntos. -




Suplemento Prospecto Conahorro 11l 81m - junio 2025

b}  Scotiabank

Con fecha 26 de sebembre de 2013 of Scotiabank frrmd con CONAFPROLE un contrato de
préstamo par USS 10,000.000 a cinco aflos de plazo, con amoriizaciones semestrales.

La tasa de interés apicable es LIBOR 180 dias mas 2,1 puntos porcentualos.
En ol siguiente cuadro se detalia 1o evoluciin de dicho préstamo.

Mo Desembolsos  Cancelaclones _ Saldo
1 10.000. - 10.000.000
Marzo 2014 . 1.000.000 $.0090.000
Octubre 2014 - 1.000.000 8,000,000
Abmil 2015 - 1.009.000 7.000.000
Octubre 2015 - 1.000.000 6 000.000
Abnl 2016 . 1,000,000 5.000.000
Seliembre 2018 - 5,000,000 -

c) Santander

Con fecha 28 de junio de 2016, con el objetivo de financiar parte del sakio a cobrar detaliado
en Nota 124, e Santander firmb con CONAPROLE un contrato de apertura de crécito por
USS 19.500.000 a seis aflos de plazo, con amortizaciones semestraies a partic del tercer
ofc y medic del primer desembolso, salvo gque se produzca una cancelacién del
mencionado saldo a cobear, en cuyo caso se amorizard ¢ saldo de ka linea vigente por un
monto equivalente al 50% de la cancelacion efectuada.

La tasa de imMerés apiicable es de 3.5% anual. El 30 de junio de 2018 se recibleron el total
de los desembolsos por USS 18.500,000.

En el siguwanta cuadro se detalla la evolucion de dicho préstamo,
Nes Desombolsos  Cancelacionos Saldo

Junio 2016 ~19.500.000 - 18.500.000
Julo 2017 . - 19.500.000

d) Banco de la Repiblica Oriental del Uruguay

Con facha 5 de octubre de 2018, con el objetive de fnanciar parte dod saldo a cobrar
detallado en Nota 124, of Banco de la Repdblica Oriental del Uruguay firmd con
CONAPROLE un conltrato de apertura de crédito por USS 19.500.000 a seis aftos de plazo,
con amortizaciones semestrales a partir del 1ercer afo y medio del primer desembolso, salvo
que se produzca una cancelacidn del mencionado saido a cobrar, en cuyo caso se
amortizard o saldo de & linea vigente por un monto equivalente al 50% de la cancelacién
edectuada,

La tasa de interéds aplicable es de 3,5% anual, El 16 de noviembee de 2016 se recibieron el
total de ks desemboisos por US$ 19.500.000.

En el siguiente cuadro se detalia ka evolucién de dicho préstamo.

Noviemore 2016 19.600 000 . 19.600.000
Julio 2017 - - 19.500.000
» St
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19.1.3 Obligaciones negociables

El progroma de emision de Conahorro Il por USS 100,.000.000 fue aprobado por el Banco
ummwmd11amdem1zmmmu11amdezm7 Bajo

se reakzaron 17 emisiones, por plazes de 1 a 7 afios con amortizeciones
vansblas Al 31 de julio de 2017 se hablan emitido obigaciones negeciables por US$
70.246 553 (US$ 60,602,748 al 31 de julio de 2018) de ks cuales quedan en circulacidn
USS$ 35.840.604 (USS 34.766.654 al 31 de julio de 2016) a tasas vanables incrementales
entre e 5% y el 2% anual, dependiendo dol plazo de & emision (entre ¢l 5% y o 2% anual al
31 de julio de 2016).

£ programa de emision de Conahorro Il por US$ 100,000 000 fue aprobado por ¢f Banco
Central ded Uruguay el 31 de mayo de 2017, con vencimiento & 31 de mayo de 2022, Bajo
este programa se realizd 1 emision, por el piazo de 1 aflo con amortizaciones semestrales.
Al 31 de jullo de 2017 se habian emiido obligacicnes negociables por US$ 2.998 229 de las
cuales quedan en circulacion US$ 2.998.229 a una tasa fja del 2% anual.

19.1.4 Préstamo Precio Diferido

Se trata de préstamos en dolares estadounidenses de los remitentes, que generan un
interés a la tasa LIBOR a 180 dias mds 2 puntos porcentuales. Estos préstamos no Benen
fecha de exigibilidad establecikia contractualmente. El monto y oportunidad de ka devolucidn
de capilal e intereses se realza de acuerdo a reglamentacién del Directonio de
CONAPROLE, a solicitud de cada tirular,

En el sigulente cuadro se detallan los movimientos de dichcs préstamos.

31 dejuliode 31 de jullo de
2017 2018

Saldo al Iniclo 38174210 A5 782848
Contribucicoas

Comgras de materias primas que se acreditan o

Préstamo Pracio Dierido (Nota 21.2) 6220513 5030450

Intereses 761 883 896.710
Pagos (19.899673) (8.638.048)
Transferencas {69) 2553
Saldo al cierre 22156.974 35.174.310

19.1.5 Instrumentos financiercs derivadoes

Entre el 20 de jullo de 2015 y el 31 de julio de 2017, se fimaron conlratos de venta de
moneda extranjera a futuro con HSBC Bank SA. El valor razonable de ks contralos no
vencidoes ol 31 de juiio de 2017 ascionde a US$S 3.521 (USS 244,464 al 31 de julio de 2016),
Los resullados generados por dichos contratos durante el ejercicio, los cuales son no
materiales, se exponen en Otros Resultados Financieros.

Y bds oara iwm
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19.2 Clausulas contractuales

Los préstamos con la Intermaticnal Finance Corperation (IFC), Deutsche Investiions- und
Entwickiungsgeselschaft Mbh (DEG), Scotabank, Samtander y Banco de la Repiblca
Oriental del Uruguay requieren & cumplimiento de las sigwlentes cldusulas. tendendo en
cuenta la informacion conlenida en los estados financieros consolidados, cuyo
ncumplimiento puede coventuaimente constilurse como causal de rescision o de
requerimiento de cancelacitn anticipada de los préstamos respectives:

- EBITDA deberd ser mayor a USS 22.000.000.

- valor en libros de las garantias de ceertos préstamos deben ser mayor a 1,5 veces of
salkco del préstamo.

- ratio de hquidez medido como la relaciin entre el activo comente y el pasivo
corriente, debe ser mayor 8 1,2,

- ratio de cobertura de deuda medikio como la relaciin entre el salkdo de préstamos
menos nversiones y EBITDA debe ser menora 4

- fato de servicio de deuda medido como la relacién entre EBITDA y la porcién
corriente de kos préstamos no corrientes mas ks intereses devengados debe ser
mayor a 1.4,

< relacidn entre EBITDA y ef monto maximo anual a desemboisar por préstamos debe
sef mayor & 1.4.
los pagoes por cancelaciones del Préstamo Precio Diferido no pueden superar a las
contribuciones en un monto mayer USS 1.000.000.

19.2.1 International Finance Corporation

Con fecha 20 de junic de 2017 CONAPROLE obtuve de parie de Infernational Finance
Corporation, kb exoneracitn de cumplimiento de ka cldusula de pagos por cancelaciones del
Préstamo Precio Diferido elevando el tope de USS 1.000.000 a US$ 20.000.000,

Con fecha 6 de julio de 2018 CONAPROLE obttuvo de parté de Inlemational Finance
Corporation, la exoneraciéin de cumplimiento de dicha cléusula clevendo el tope de
US$S 1.000.000 a USS 4,000,000,

En funcidn del contratc de préstamo fumado con la IFC, CONAPROLE previo a la
aprobacidon de distribucion de uldidades debe proceder o la versificacidn del cumplméento de
los ratios y cbligaciones comprometidos, en particular ka obligacikin de constitulr una resarva
equivalante al 1% de las compras de lecheo del ejercicio (Nota 18).

19.2.2 Deutsche Investitions- und Entwicklungsgeselischaft Mbh

Dado que al 31 de julio de 2018 no se recibid La exoneracidn al cumplimiento de la cldusula
contractual de pagos por cancelaciones del Préstamo Precio Diferido por parte de Deutsche
Investitions- und Entwicklungsgesclischafl Mbh, se ha expuesto como pasivo corriente la
porcion de largo plazo de ks saldos adeudados por un monto de USS 7.665.500. Con
posteriondad al 31 de julio de 2016, CONAPROLE precanceld ia fotalidad de |a deuda.

Mas allad de lo descio anteriormente, al 31 de julio de 2017 y 31 de julio ce 2016
CONAPROLE se encuentra en cumplimiento de todos los ratios y obligaciones requeridos
por las refendas instituciones financieras

S
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19.3 Detalle de vencimientos y tasas

31 de julio de 2017
Deuda
nominada en
Voncimlento de préstarscs uss Tasa Promedio
201772018 24424 470 2.98%
201872019 7153009 355%
201972020 20.1585.421 347%
2022021 17.657 885 J62%
202172022 17.701.923 365%
20222023 6.625027 3.54%
20292024 2191295 362%
202472025 1,708 516 3.45%
202672028 1.709.516 3A45%
202672027 2.260.331 345%
— 088373
3dejuliode 2016
Deuda
nominada en

Vencimisnto de préstamos USs$ Tasa Promedio
201872017 32611.896 317%
201772018 13.942.135 3.34%
201872019 9 977.033 326%
20192020 18518.104 334%
202072021 13492 990 3.49%
202172022 13 468206 351%
2022/2023 6.314.226 IS57T%
202372024 3.349.318 2.92%
202472025 3.349.318 2.92%
202872026 3348318 2.92%

118.373.334

19.4 Valores razonables

Los vakees razonables de los préstamos a conto plazo se agroximan a sus valores en Wros
dado que &l impacio de su descuento no es significativo,

El valor en Bbros y el valor razonable de los préstamos a largo plaze es ol siguente:

Valor en libros Valor razonable .
31de ulicde 3J1dejulic 3Mcejuiode 31de julio
2017 de2016 2047 _de 2018
Préstamos largo plazo 79663900 85761438 77306315 8382855
79.663.903 85761433 77.306.315 83 .828.556

Los velores mzonables se basan en flujos de fondos descontados usando como tasa de
descuento ks tasa de endeudamiento promedio dal 3,51% al 31 de julio de 2017 (3,21% al
31 de julio de 2016), dentro del nivel 2 de jerarguia.
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19.5 Garantias

() CONAPROLE mantiene las sigulentes garantias a faver de inatituciones financieras de
phaza:
a) Hipotecaria sobre las plantas industrizles ubscadas en. Montevideo (Planta N° 1 -
Magallanes 1871 y Nueva York 1626 -1630 - 1634 -1648 y Prolesa - La Paz 1327),
Florida (Planta N 7), San Carios (Planta N® 10), San Ramon (Planta N® 9), Tarariras
(Planta N° 5),

b) Solidaria de ios Diectores de CONAPROLE frente al BROU;
c) Prendaria scbre ¢l equipamiento de las plantas industrales ubicadas en: San
Ramdn (Planta N° 9); Rincén del Pino (Planta N° 11), San Caros (Planta N* 10),
Rivera (Planta N* 14), Florids (Planta N* 7).
(%) Las garantias constituidas por el préstamo obtenido ¢e Intemational Fnance Corporation
son:
a) Prencaria sobre:

- &l equipamiento de Villa Rodriguer (Planta N° 8),
- varias marcas propiadad de CONAPROLE;

b) Fianza sclidaria; Producicres de Leche SA, CEME S A, Cerealin SA., Etinor
A, CONAPROLE Argentina S.A, Leben Representagoes Comerciais Lida,,
CONAPROLE do Brasil Comercial kmportadora ¢ Exportadora Lida

mmmmmwelmmoumuoemwubmma
Entwicklungsgesalischaft Mbh

a) Prendaria sobre el equipamianto de Villa Rodriguez (Flanta N* 8)
b) Fianza solidaria: Productores de Leche S A, CEME SA,, Cerediin S A

El monto total de bienes otorgades en garantia es de USS $0.093,976. Dicho valor supera la
cobertura exigida por las Instituciones financieras beneficiarias de dichas garantias.

(v) Cesién de créditos

Cesién a favor del Banco Santander del 50% del saldo a cobrar descripto en Nota 124 y
cositn del restante S0% a favor del Banco de la Repdblica Oriental del Uruguary.

20. PROVISIONES

20.1 Composicion
31 cdo julio de 2017 31 de julio de 2016
Areallzaren  Arcallzaren  Arealizaren  Arcalizaren
un plazo un plazo un plazo un plazo
menora 12 mayor a 12 lunoroﬂ -lyon‘lz
Beneficics al perscnal (Nota 20.2) _mﬁ?‘—%om 'm" —"‘imﬁ_'“m
Resmbolscs (Nota 20.3) 1263000 2,087 381
Litigios (Nota 20.4) 10404 534 - 10665748 -
Devolucicn de productos vencides
en pocer de mincristas (Nota 20.5) 269 441 - 238 527 -
18,285,480 645,215 18.692.228 836,925
@ g
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20.2 Provision por beneficlos al personal
20.2.1 Plan de beneficios prejubilables y beneficios por egresos
i Beneficios prejubliables

Por Rescluckn de Directorio N* 72.288 del 11 de agosto de 2003 y modficaciones
postencres, se aprodd un plan por el cual se otorgaria a los funcicnarios 6 salarics liquidos
al momento de aceplacion e integracion al plan y otros 6 salarios liquides al cumplir la edad
de €0 anos, asl como tambéén sa reakzaria una novacidn del contrato de trabajo, efectuando
una reduccién del horario y de la remuneracion. Adicionaimente se establece al
otorgamients de una partida mensual al trabajador, la cual permite, sumada al nuevo sueldo,
la obtencidn de un ingreso tctal equivalente al 70% del Gitme sueldo liquido, como farma de
compensar los daflos y peruicios ocasionados, Dicha partida se recibe sl y sék si al
trabajador continda prestando senvicios en CONAPROLE y la misma se deja de percibir ante
el despido del trabajador ¢ &l fallecimaanto del mismo.

Adicionalmente se& otorgaria, en &l momento de ka efectiva jublacion, una partida que
complemente posidles cilerencias que surjan en la recompensa a percibir de la Comisidn
Administradora del Fondo de Retiro por haber adherido al plan de prejubllables.

Al 31 de julio de 2017 y al 31 de julic de 2016 no hay funcicnarios acogidos a este plan.
Este plan fue dercgado por Resolucion de Directorio N° 78,170 de fecha 24 de marzo de
2009

Este plan conslituye un pian de beneficios de largo plazo durante of empieo,
ii. Beneficics por egresos

Por Resolucion de Directono N® 78.170 de fecha 24 de marzo de 2009, que derogd el plan
vigende hasta |2 fecha, se constituyd un nuevo plan que mantiene ks derechos de aquelios
empleados acogicos & plan anterior y establece, por un pericdo de cuatro afics a partir del 1
de abrl de 2009, un plan de beneficios por egresos de acuerdo con ias siguientes
caracteristicas:

- la incorporacin al plan de cada empleaco es axclusiva inicliativa del Dwectorio
- 08 beneficios por egreso a que otorga derecho son sustanciaimente simiares a ks
otorgados por el plan antenor.

Al 31 de julio de 2017 estdn acogidos &l nuevo plan 7 funcionaries (10 funcionarios ol 31 de
Jjubo de 2016).

Este plan constituye un plan de benelicios por lerminacidn.

ii.  Obigaciones por el plan

£l pasivo reconocido al final de cada ejarcicio correspondlente a ios planes de benaficios se
determina como ¢l valor presente de los desembolsos fuluros comprometicos, ios cuales
incluyen un aumento real de las remuneraciones para los proximos afos, descontados por la
tasa de letras de tescreria en unidades Indexadas de similar plazo. El resultado generado
per e calculo efectuado fue imputado dentro del rubro Cargas soclales.

i
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20.2.2 Otras provisiones

La provisidn tambkén incluye US$ 2.736.018 (USS 2.736.018 al 31 de julo de 2016) que
corresponde a la mejor estimacidn realizada por ks Direccién en cuanio a egresos a
reaizarse en el préximo ejercicio econdmico.

20.3 Reembolsos

Comresponde a la mejor estimacion realizada por & Direccidn en cuanto a los pagos que se
realzardn en & proximo éjercicio derivados de reclamos de chentes que se dan en el curso

normal de oS negocios.

204 Litigics

Comresponde a la estimacién de ks desembolsos a reakzar en litigos mantenidos por
CONAPROLE,
CmmEummmmmummw DNF Servigos
Administrativos Ltda. - ME, por saldos a cobrar por un importe de RS 1.850.628
{equivalentes a US$ 515663, y que actmalzados se estiman en USS 3 millones),

correspondiente a créditos no cobradoes. A la fecha, y en ¢l marco de la resolucion de este
proceso, se esta realizando la avaluacion del inmueble otorgedo en garantia para su
ejecucion.

Adicicnalmente, DNF Servigos Adminisirativos Lida. - ME inicid en el ejercicio finakzado el
31 de puko de 2010, una demanda judicial 8 CONAPROLE Do Brasil Com. Imp. @ Exp. Lida.
y a CONAPROLE por un importe de RS 12.496.808 (equivalenles a USS 3.288.485),
correspondiente a la cobranza de comisiones mpagas.

Con fecha 28 de marzo de 2014, se emitid una sentencia en primera instancia que dispuso
el pago del monto reciamado méas regjustes y coslos (estinado en un kolal de USS 255
milones).

Con fecha 25 de agosto de 2014, CONAPROLE mnterpuso al recurso de apelacidn, Con
fecha 7 de ncviembre de 2016, el Tribunal de apelaciones aprodd la revocacidn de la
sentencia de primera instancia en favor de CONAPROLE, enviando el caso nuevamente a
primera instancia para 13 reakzacidn de las aclividades periciales correspondientes.

Los presentes estados financieros han skfo preparados tomando en cuenta la avaluacion de
o impactos da kas circunstancias antes descriptas, y se han reconccido las provisiones que
s¢ entienden razonables para cubrir ¢l monto de los eventuales pasivos relacicnados con
esta demanda

20,5 Deovolucién de productos vencidos en poder de minoristas

Corresponde a la mejor estimacion realizada por la Direccidn en cuanto a las devoluciones
que se realizardn en el proximo ejercicio, originadas por ventas realzadas en e presente
Sjerccio.

il
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20.6 Evolucion de provisiones

Saldo al 31 do Incromentos /  Saldo al 31 de
julio de 2016 Usos [Docramentos)  julio de 2017
Deneficios al perscnal 6.566.897  (696.758) 1.123.5681 69003720
Reemboisos 2.057.381 (103.90G) (690.473) 1263000
Ltgics 10.665.748 - (261.214) 10404.534
Devolucion de producios vencidos
en poder de minorsias 238.827 - 0814 2689441
19.528.663  (800.666) 202.808 18.930.696
Saldo al 31 de Incrementos /  Saldo al 31 de
juliode 2016 Uscs (Decrementos) _jullo de 2016 _
Beneficios al perscnal 8,100,781 (353 334) {1.130.£60) 6 556 897
Reembolsos 2800148  (290379) (152.2858) 20872281
Utigios 10.801.830 . 839813 10685748
Devolucitn de producios vercides
an poder de mincristas 198,163 - 40364 887
21,400,930 713, 1,228,664 19.528.553
21, GASTOS POR SU NATURALEZA
21.1  Composicion
Ejercicio inalizado e 31 de julioc de 2017
Gastos de
Coato de vontas y Gastos de
ventas distribuckén  administrackén  Total
Leche y crema (Nota 21.2) 346 637 532 - - 346,837 532
Retribuciones personales 38.120078 95843 829 12819609 60.733%18
Cargas sociales 17.390.728 4492817 11247626 332.131.11
Fletes internos 23.847.510 7492708 18315 31.358.53)
Msterial de envasado 20753429 - - 20753429
Depreciaciones V) 235121 851.081 2031702 26234034
Electricidad, agua y combustities 22.419.408 400,951 285430 23.204.808
Secvicios da tarcarcs 7.701.292 6481212 7290738 29473243
Materias primas varias 16,694 183 - - 19694133
Gastos varios 7.769.938 1521187 4086708 13207.783
Reparacion y mantesimienta 9.565.049 548.234 2900942 13.023.275
Gastos de exportacionss - 11.480.830 - 11430830
Publicidad 7488 9.059.732 181172 §.256.3%2
Desvalorzacidn, pérdicas y muestras 1.297.13% 29399518 1736548 5,973,606
Arrendamientos W2 882 A4.780.365 (4.200) 5148087
Impuestos 36 114 3.558.558 781.048 4825721
Provisiéa para crédios detenorades
(Nota 12.6) . . (858.763)  (568.783)
Seguros . 16.808 568 450 £83.268
£47.544,049 63,426,320 43.352.247 654,322,616

M Incluye & neto de Las depreciacones de Progeedades, planta y equipe USS 26,033 296 (Nota 8.2) y
las depreciaciones aclivadss a Existencias por USS 754 2682
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Ejevexcio finalizado el 31 de jufio de 2016

Gastos de
Costo de ventas y Gastos do
___ venias _distribucién __administracion Total
Loche y crema (Nota 21.2) 384 874 621 - - 355974621
Retribuciones personales az.181.214 8.232.031 11.249376 56632621
Cargas sociales 16.984.431 3772903 8631111 27.388.508
Fletes intemaos 25439.780 8633480 18 508 32.001.738
Matesial do eavasado 31.083.384 . - 31.853.354
Depreciaciones (1) 23426.243 1.068 410 2135645 25831303
Electricidad, agua y combustibles 23.811.004 433518 320238 2¢85647¢0
Servicos de terceras g3z 5673.689 8392454 20158 204
Malerias primas varias 21408204 . . 21409294
Gastos varios 8481323 1818721 5937 424 16.237 473
Reparacién y mantenimiento 10.124.136 491,925 1420853 12045914
Castos de axportaciones . 12.420.812 . 12420812
Pubbicicad 23888 7.383.245 135.877 7.553 009
Desvaiorzacion, pérdidas y muesiras (634.728) 2.597.098 17.156 1.979.526
Amrencamientos 505.764 5.767.297 4200 6,277 .261
Impuesios 551,158 2783.007 654,154 3,698,219
Proviaidn para crédilos deterorades - . 16.800.071 19.800.07M1
Sogures 118 265.453 827778 §53.349

£63.231.839 £9.111.4%0 55.564.903  €77.910.232

) incuye ¢l monto de las depreciaciones de Propiedades, plarta y equipo USS 23 849.851 (Nota
6.2) y a3 deprecaciones activadas @ Existencias par USS 2.681.452.

21.2 Compras de leche y crema
En e siguente cuadro se detallan los desembolscs realizados a los remitentes de leche

durante el ejercicio.

31 do jullo de 31 de julio de

2017 2018

Compras de leche {Ncta 21.1) (348 637.532) (355.974 621)
Pagos por prinsd $0cio coocperanio (Nota 12.3) (67 820.851) (46.824.349)
Pagos por prina $0CI0 CO0PArano aprebados por
Asamblea de Procuciores (Nota 12.3) {11.088.832) .
Pagos FEFL de provisiones constituicas en gjercicios
antancees (Nota 18.2) - (19.680.105)
Total desemboisos (415.556.265) (422.459.075)

Como se descnbe en Notas 152 y 19.1.4, sobre s desembolscs por compra de leche
realizados a los remitentes de leche en cada ejercicio econdmico, CONAPROLE efectua
retenciones con crédio a ka formacitn del Fondo de preductividad y a la constucidn ded
Préstamo Precio Diferido.

i
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22. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS
31 de julio de 31 de julio de
2016

2017
Ingre0s no operativas 5.238 402 1.616619
Resutaco por venta de propedades, planta y equipo £21.168 261585
Resuado por instrumentos financieros 8 valor razenable
con cambio en resultados 21.348 (102 529)
Diferencia de cambio de partidas ooarativas (410.839) 1551484
Otros 126.703 (26.505)
1.493.778 3.600.844

23.  OTROS RESULTADOS FINANCIEROS
31 de julio de 31 de julio de

2017 2016
Diferencia de cambio de efectivo ¢ inversiones temporaras 116.385 2293%0
Intereses ganados 1437180 621.895
Descoantos cbtenidos 403.106 330.742
Otros resutados financieros (118.571) (1.394.324)

1.838.089 {212.337)

24. EGRESOS FINANCIEROS
31 de julio de 31 de jusio de
2017 2018

D farencs de comiie de préstansas T WeTesy) T eaiar
Indereses parcidos (2.425 469) (4.229.561)
Comisiones bancarias (333 496G) (295.839)
Mutas y tea;oos (7.279) a(::s)
Otros gasios financiercs e . {ess.

T (3.236.847) 15.2'7:'.'5?)'

25, COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
251 Inversiones comprometidas
En Nota 6 se detallan las inversiones comprometidas en tienes de capital.
28.2 Valores recibidos en garantia
31 dojuiods 31 de julio de
2016

2017

Valires reciicos en garantia ATz AN 816185
Otros 37.14 67.340
43.209.551 36.228.974

En este rubro se incluyen avales recibikios do terceros para L presentacidn en ictaciones
de compras.

25.3  Ley 18.099 del 24 de encro de 2007 - Responsabilidad por subcontratistas
Las cbligaciones derivadas de la apicacion de la mencionada ley no son significativas.
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254 Otras contingencias

Al 31 de julio de 2017 CONAPROLE habia avalado conformes emiidos por PROLESA por
USS 10.405.812 (USS 8.228.952 ol 31 do julio de 2016),

26. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
26.1 Saldos con partes relacicnadas

31 do julio de 31 de julio de
2016

2017

Cuentas por cobrar comercales y
olrss cunntas por cobra Subsidanas 27325794 26,951,713
{Nota 12) Cwas partes refacionadas 1.126.116 79732
28.454.910 27.031.446

Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar Subsidiarias 2124387 5.871.538
(Nota 18) Otras partes rolacionadas 5988 925 _3.147.086
8.111.312 9.018.634

26.2 Transacciones con partes relacionadas
31 de julio de 31 do julio de
2017 2016

Compras de bienes o servicics Subsidiarias (11.657.169) (11.493.786)

Otras pares relacionadas (62.595.015) (54.289.120)
(74.252.185) (65.782.886)

Ventas de bienes © sarvicios Subsidanas ___B7.855808 £8.054.070
87.855.806 £8.054.070

Resuado por inversiones
(Nota 8.2) Subsidarias 4. 072,584 1.390 813
4072564 1390813

Les sakios con remitentes Incluidos en Cuentas @ cobrar comerciales y olras cuentas por
cobrar, Cucntas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, y las compras de leche y
crema incluyen saldos y ransacciones con partes relacionadas.

Las remuneraciones y cargas sociales comespondentes al perscnal diectivo clave
mapmkadmﬂs*ddwumdohlodo:()i?(s%dolwhldaido
julio de 2016).

Como se revela en Nota 6, CONAPROLE ha dado en aiquier y en préstamo gratulto
diversos blenes de Propiedades, planta y equipo a subskisnas.

i
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27. HECHOS POSTERIORES

El 22 de setembre de 2017 se realizd a segunda emsidn de Conahorro 11 por un imperte
de hasta US$ 5.000.000 a 7 afos de plazo con amortizaciones variables, a una tasa de
inerds de enfre ¢l 5% y ef 2% anual (Nota 19.1.3),

Con excepcién de lo anterior, con postercridad al 31 de jullo de 2017 no se han producido

hechos o circunstancias que afecten significativisnente la situacidn financiera, los resullados
de las operacones y los flujos de efectivo de CONAPROLE.
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Dictamen de los auditores independientes

A los Sefores Directores de
Cooperativa Nacional de Productores de Leche (CONAPROLE)

1. Hemos auditado los estados financieros consolidados de Cooperativa Nactonal de
Productores de Leche (CONAPROLE), que comprenden ¢ estado consolidado de posicion
financiera al 31 de julio de 2017 y los correspondientes estados consolidados de ganancias y
pérdidas, de resultados integrales, de cambios en ¢ patrimonio y de flujos de efectivo por el
ejercicio finalizado en esa fecha preparados y presentados en délares estadounidenses, y sus
notas que contienen un resumen de las politicas contables significativas aplicadas y otras
notas explicativas, los cuales se incluyen adjuntos,

Responsabilidad de la Direccion sobre los estados financieros

2. La Direccibn de la Sociedad ¢s responsable de ka preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros consolidados de acucrdo con Normas internacionales de
informacidn financiera, de acuerdo con las disposiciones del Decreto 124/2011 de fecha 1° de
abril de 2011 y por el mantenimiento de un sistema de control interno que la Direccion
congidera adecuado para permitir la preparacion de estados inancieros libres de errores
significativos, debido, ya sea, a fraude o a equivocaciones.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
consolidados con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestro examen de auditorfa de
acuerdo con Normas de aunditorfa adoptadas por ¢l Banco Central del Uruguay. Estas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la
auditoria parx obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
consolidados se encuentran libres de errores significativos,

Una auditorfa comprende la ¢jecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditorin sobre las cifras y revelaciones expuestas en los estados financieres consolidados,
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor incluyendo la evaluacitn
de log riesgos de errores significativos en los estados financieros consolidados, debido ya sea
a fraude 0 a equivocaciones. Al realizar dichas evaluaciones de riesgos, el auditor considera
ol sistema de control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los
estadas financieros consolidados de la entidad con la finalidad de disefiar procedimientos de
auvditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con la finalidad de expresar
una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una avditoria comprende
asimismo la evaluacion del grado de adecuacitn de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccitn, asi como la
evaluacion de la presentacion general de los estados financicros consolidados.

— ——
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Consideramos que la evidencia de auditorfa que bemos oblenido es suficiente ¥ apropiada
para sustentar nuestra opinidn de auditoria calificada.

Bases para la calificacién de la opinién

4. Segiin se describe en Nota 1.c, CONAPROLE posee inversiones en subsidiaring y en otras
entidades. Al 31 de julio de 2017 las inversiones correspondientes a la participacion
accionaria en CONAPROLE Argentina S.A., Leben Representagoes Comercinis Ltda.,
Conadis S.A., Conabia SA., Etinor SA. v 'n'ndmg Cheese Inc., que se encoentran
consolidadas en los presentes estados financieros, representan activos netos por
US$ 3.651.702, ingresos netos por US$ 8.675.638 y pérdidas y ganancias por US$ 43.906 -
ganancia- (al 31 de julio de 2016, activos netos por USS$ 514.012, ingresos netos por US$
7-187.100 y pérdidas y ganancias por US$ 240.230 -ganancia-, respectivamente). No se
dispone de estados financicros auditados al 31 de julio de 2017 y al 31 de julio de 2016, yno
nos ha sido posible aplicar procedimientos de auditoria alternativos sobre los mismos a
efectos de concluir sobre In razonabilidad de los saldos incluidos en los presentes estados
financieros consolidadoes. En consecuencia, 1o nos ¢s posible concluir si podrian ser
necesarios ajustes sobre los referidos saldos.

5- Segiin se describe en Notas 17 y 19, al 31 julio de 2017, CONAPROLE mantiene
contabilizados en la linea Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, y en la
linea Provisiones, pasivas por un total de US$ o y USS$ 2,736,018, respectivamente
(US$ 0 y US$ 2.736.018, respectivamente, al 31 de julio de 2016), cuyo reconocimiento no
¢s admitido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera, En el ejercicio
finalizado al 31 de julio de 2017, esta situacién implicd menores Resultados acumulados al
inicio del ejercicio por US$ 2.736.018 (menor Costo de ventas por US$ 20.433.739, menores
Gastos de administracién de USS 1.355.497 y menores Resultados acumulados al inicio del
ejercicio por US$ 24.525.264, al 31 de julio de 2016),

6. Seghn se describe en Nota 3.3 a los presentes estados financieros consolidados,
CONAPROLE informa segmentos de operaciones, Las revelaciones incluidas en los
presentes estados financieros consolidados no cumplen con los rexuerimientos establecidos
por la NIIF 8 - Segmentos de operacion.

Conaprole
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7. En nuestra opinidn, excepto por los eventuales ajustes que podrian derivarse de la
resolucion de la situacién descripta en el pdrrafo g, el efecto de los ajustes descriptos en el
parrafo 5, y el efecto de lasilnadbn descripta en e parrafo 6, los referidos estados
financieros consolidados preparados v presentados en dolares estadounidenses presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significatives, la posicion financiera de CONAPROLE
al 31 de julio de 2016, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el
ejercicio finalizado en esa fecha de acuerdo con Normas Internacionales de Informacibn
Financiera.

Pérrafo de énfasis

8. Sin modificar nuestra conclusion anterior, hacemos énfasis en la Nota 11.3 a los estados
financicros donde se describen las circunstancias que afectan los saldos a cobrar a las
entidades pertenecientes a la Repiblica Bolivariana de Venezuela.

Enfasis en otros asuntos

9. Con esta misma fecha hemos emitido nuestro dictamen de auditoria sobre los estados
financicros individuales de CONAPROLE al 31 de julio de 2017; of referido dictamen
contiene una opinion calificada y un pdrrafo de énfasis por las mismas situaciones deseriptas
en los plirrafos 4 y 5, v en el pirrafo 8, respectivamente del presente dictamen de auditorin
De acuerdo con lax disposiciones del Art. 89 de ka Ley de Sociedades Comerciales,
CONAPROLE deberi presentar sus estados financeros consolidados con sus subssdianias, y
sus estados financicros individuales, los cuales en su conjunto, constituyen los estados
?lnmcicm cuya presentacion es requerida para dar complimiento a las disposiciones legales

gentes,

Otra informacién incluida conjuntamente con los estados financieros y el dictamen
de auditoria sobre los mismos

10, La Direceibn es responsable de la preparacion y presentacion de otra informacion la cual
comprende la informacién contenida en la Memoria anval de la Sociedad, que se presenta en
cumplimicnto de las normas Jegales y regulatorias vigentes. Estimamos que la Memoria
a:(u;l se encontrard disponible luego de la fecha de emision del presente dictamen de
auditoria.

Nuestra opinion sobre los presentes estados financieros consolidados no comprende otra
informacién y por lo tanto no podemos expresar, y 1o expresamaos, una opinion ni ninguna
otra forma de conclusion sobre la misma.
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En ¢l marco de nuestzo examen de auditoria de los presentes estados financieros
I consolidados, nuestra responsabilidad es leer la otra informacién antes mencionada cuando
L misma se encuentre disponible, y al hacerio, debemeos considerar si la misma es
significativaumente inconsistente con los estados financieros consclidados o con ¢
conocimiento que hemos obtenido durante nuestro trabajo de auditorfa o, de otra forma,
parece estar significativamente distorsionada.

Si, cuando leamos la Memoria anual, conchiimos que la misma contiene inconsistencias o
apartamientos significatives, deberemos informar sobre este hecho a Jos érganos de
direceion,

Montevideo, Uruguay
29 de setiembre de 2017

:fhwaﬁ?“wvf-ord
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Coaperativa Nacional de Productores de Leche

(CONAPROLE)
Estade consolidado de posicion fimancion al 31 de julo de 2017
(dolares astadouncansed)
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Cooperativa Nacionai de Productores de Lecho
(CONAPROLE)

Estado conmolidado de ganancias y pdrdidas
poe of sjoccicio fnalizads ol 31 de jlio de 2017
(dOlares estadounidorses)
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Coocporativa Nacional de Productores de Lecho
{CONAPROLE)

Estado conmolidado do rosutados Intngrales
por ol efercicio fisalizado of 31 de pllo de 2017
(ddkares ostadounidenses)
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Cooperativa Nacional de Productores de Leche

(CONAPROLE)

Estado consolidado do fiujos de efectivo
por ol sjarcicko finalizado of 31 do julio de 2017
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Cooperativa Nacional de Productores de Leche
(CONAPROLE)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE JULIO DE 2017
(en dblares estadounicenses, salvo que se indigue lo contrario)

1. INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA
a Naturaleza juridica

Ceooperativa Nacional de Productores de Leche (CONAPROLE), fue creada por la Ley
N® 9,526 dei 14 de diciembre de 1935 y el Decreto respectivo del § de julio de 1941, para
cuyos efectos se establecid la expropiacion por el Estado de las siguientes empresas (Nota
141):

Cooperstive de Lecherias SA

Allanza de Tamberos y Lecheros de la Unidn,

La actividad de CONAPROLE estd regulada por distintas leyes y decretos entre los cuales
=6 dastacan:

Ley N° 17.243 (de Urgencia) del 6 de julio de 2000 que introdujo variantes respecto a la
constitucidn del Directorio y a la obligatonedad de cumplir con las normas de mformacidn,
publicidad y control exigidas a las sccledades andnimas abéarias previstas por la Ley
N° 16.060.

Ley N* 17.262 (de Urgencia) del 29 de enerc da 2001 que establecid qua el control
inemo debe ser ejercido por una Comisidn Fiscal y que ef destino de las utiidades serd
dispuesto por las autoridades de CONAPRCLE.

Tiene conslituido domiclio legal en Magallanes 1871 (Montevideo - Uruguay). La actividad
Industrial so realza an ccho planas sitas en diferentes dapanamentos del pais.

b. Actividad principal

La actividad principal de CONAPROLE, de acuerdo con las menclonadas normas, era
onginaimente asegurar el abastecimiento de leche para of consumo de la poblacién de
Montevideo. Dicha actividad so ha ido ampliande con la produccin de derivades de la leche
tales como leche en polvo, manleca, quesos, aemas heladas y oros, con un importante
volumen de blanas exportables.

Como actividades conexas, CONAPROLE trinda apoyo @ sus produciores en servicios
agrondmicos, intervencion para el desamolic de la elactnbcacin rural y olros.

i
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c. Participacién en otras empresas
CONAPROLE mentiene inversiones en las siguientes empresas con las siguientes

participacionas accionanas
% participacién y % de

—_..__Votos

31 de julio de 31 de jublo
fancees 7 de2016___Pais
Subsidiarias
CEME.SA, 100% 100%  Usuguay
Cerealin SA. 100% 100%  Usuguay
Conadis S A 160% 100%  Uruguay
CONAPROLE Argertna SA 100% 100% Argentina
CONAPROLE Do Brasd Conwecad npodwou ¢ Exportadora Lida. S0478% 90478%  Brasi
Leben Representagoes Comercias Lida 90,99% 99,99%  Drasi
Etinor SA 100% 100%  Uruguay
Productores de Leche S A 100% 100%  Uruguay
Conapac A, 100% 100%  Uruguay
Trading Cheess inc. 100% 100%  USA
Instrumentos financieros a valor razonable con cambio an
resultados
Conabia S A * (") México
Bonprole Industrias Licteas S A 10% 10% Uruguay

(") Entidad cuyo otro accionista es Glanbia Foods b.v,, sin actividad desde mayo de 2008,
actuaimante an proceso de lquidacikdn.

CEME.SA es una sociedad antnima dedicada 2 la distriducion y comercialzacién de
cromas heladas elaboradas por CONAPROLE. Asimismo distribuye papas congeladas
peefritas marca Simpiot,

Cerealin SA es una socledad andnima dedicada @ la preslacidn de servicios de
procesamiento y envasado de determinades productos,

Conadis SA. es una sockedad andnima creada a efeclos de realizar recepcion y kavado de
envases, expedicidn a distribuideres de Montevideo de algunos productios de CONAPROLE
y actividades de desecho de producios devueltos. Actuskmente se encuentra sin actividad,

CONAPROLE Argentina SA. (actuaimente en Bquidecidn), CONAPRCLE Co Brasil
Comercial imporiadora e Exportadora Lida. y Leben Representagoes Comercinis Lida. son
empresas en el exterior creadas a efectos de realzar la distribucidn de producios
CONAFPROLE en Argentina y Brasil, respectvamente. Actuaimente CONAPROLE Argentina
S.A. y Leben Representacoes Comercials Lida. se encuentran sin actividad.

Efincr S.A. es una scciedad andnima adquanida para realizar Ia compra y recria de ganado
vacuno, Actuaimente se encuantra sin actividad.

Productores de Leche S A. (PROLESA) se dedica al suministro de insumos agropecuarios y
otros suministros a ke productores remitentes de CONAPROLE, mediante Ja compra en
plaza o mmportacén de los mismos,

5
7 e
Lnisiatada para idantificnsiby




Suplemento Prospecto Conahorro Ill 81m - junio 2025

Conspac S.A es una sociedad andnima dedcada al suministro de polletileno para el
envasado de Ia leche y demds productos vy, en general, dar satisfaccién, en forma peioritaria,
a las necesidades de abaslecimienlo de envases a CONAPROLE. Adicionaimente,
comercializa bolsas de diferentes tpos con clentes de plaza y exporta una variedad de
fimes.

Trading Cheesa Inc, cuyo (nico accionsia de la socedad es CONAPROLE, se constituyd
durante ol ejercicio finalizado el 31 de julio de 2014 como una corporacidn del estado de
Flonda, USA, a efectos de importar y comercializar ciercs bpos de quese en Estados
Unidos.

La inversidn en Borprole Industrias Lacteas S A surpe de un acuerdo suscrilo el 28 de
diciembre de 1885 con la empresa Bongran de Francia a efectos de construr una planta
para producic quescs exporiables, con apcrtes igualitarics entre ambas entidades. El
acverdo lue modificado el 20 de oclutee de 2000, fecha en la cual CONAPROLE redujo su
partcipacion al 10% del capital de esa sociedad. Con fecha 12 de maye de 2008 Bongrain
transfirid a Petra SA. su participacién en Bonprele Industrias Lacticas S.A

2, CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los presanies estacos financleros conscidan la informaciin de CONAFPROLE y de las
entidades que se describen a conlinuacion (conjuntamente “ef Grupo™), sobve las cuales

CONAPROLE ejerce controt

31 de julio de N aoulodo

2017 2016

% 0o ggﬂldgoclon 1y % de votos
CEMESA 100%
Cetoalin S A 100'A 100%
Conadis SA, 100% 100%
CONAPRCLE SA 100% 100%
CONAPROLE do Brasi Comercial Importadors e Exportadora Lida S0 475% 80.478%
Leten Representagoes Comerciais Lida 90,99% 99.99%
Productores de Leche S A 100% 100%
Etinor SA. 100% 100%
Conapac SA 100% 100%
Trading Cheese Inc. 100% 100%

Los presantes estados financieros consolidados son preparados y emetidos con fecha 26 de
setiembre de 2017, Los mismos serdn sometidos @ aprobacitn de los érganos volitivos de
CONAFPROLE junto con los estados financierce indviduales, a efeclos de dar cumplimaanto
8 o astablecido en el Decreto 124/11 de fecha 1 de abeil de 2011 - Normas contables de
aplicacivn obfigatoria para los emisores de valores de oferta plblica y a las dispesiciones
contenidas en el Ant. 89 de |a ley de Socledades Comerciales N° 16.060.

3 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables significativas gue han sido adopladas para a elaboracidn de esios
estados financieros han sido aplicadas por todas las empresas consolidadas y 2e detallan a
continuacidn, Las mismas han sido aplicadas, salve cuando se indique lo contrario, en forma
consisiente en todos los ejercicios presentados,

b
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3.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financercs consolidados han sido preparados de acuerdo con las
disposiciones estadbiecidas on ef Decreto 124/11, en ol cual se establece que, a partir de los
ejercicios iniciados el 1° de enero de 2012, Ias normas contables adecuadas de aplicacin
obigalora para emisores de valores de cferta pdbica, son las Normas Intemacicnales de
Informacion Financera (NIIF) adoptadas por el Consejo de Nommas Internacionales de
Contabdidad (Internatioral Accounting Standards Board - 1ASB) traducidas al iiema
aspafiol.

Las normas referidas comprenden:

o Las Normas internacionales de infformacion finenciera (NIIF)

+ Las Normas internacionales de contadilidad (NIC)

¢ Las interpretaciones elaboradas por el Comaé de Interpretaciones de las Normas
Intemacionales de Informacidn Financiera (CINIIF) o e antenor Comilé de
Interpredaciones.

Salvo por lo expresado méds adelante on relacidn a Propiedades, planta y equipo (Nota 3.5),
y @ los aclivos financieros valuados a valor razonable (Nota 3.9), los estadoes financiercs
consclidados han sido preparados siguiendo, en general, el principio comable de costo
histérico. Consecuentemente, salvo por lo expresado, activos, pasivos, INgresos y egresos
son vakuados 8 los importes en dinero efectivemente acordados ¢n s transacciones que les
han dado origen.

En el estado de posicion financiera se distngue entre activos y pasives commientes y no
corrientes. A dichos efectos se han considerado comentes &1 su vencimienlo es dentro de
08 proximos 12 meses.

La preparacidn de estados financiercs a una fecha determinada requiare que la Direccidin de
CONAPROLE reslice estimaciones y evaluaciones que afectan e monto de los activos y
pasivos registracos y los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emision de
los presentes estados financieros, como asl tamblén los ingresos y agresos registrados én el
Sjercicio.

3.2  Cambios en las politicas contables

a) Nuevas normas confables, modificaciones 6 Inlevprataciones emitidas y vigerites
PAra jos eperocios inciados a partir del 1 de agosto de 2016,

No hay NIIF o CINIIF que sean afactivas por primera vez para el ejercicio econdmico
imciado el 1° de agosto de 2016, que hayan tenido un ofecto significative sobre ks estados
financieros del Grupo.

b) Nuevas normas conlables, modficeciones e inferprelaciones omiidas elin no
vigantes y no adopladas anticipadamente por el Grupo.

. NIF 9 - Instrumentos financieros y medificaciones posteriotes emitidas en
Jubo de 2014, vigenie a partr de los ejercicios iniciados e 1 de enaro de 2018,
Introduce cambics en los requerimientos do vakiacién y reconocimiento
relativos a instrumentos financierss.

. NIF 15 - ingresos por contratos con chentes, vigente a partir de kos ejercicios
iniciados ol 1° de enero de 2013.

Fh
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. NIIF 18 « Arrendamienics, vigente a partic de los ejercicios iniciades el 1° de

enero de 2019,

El Grupo no ha completado un andlisis detalledo cel impacto de estas normas,

modificaciones a nonmas ¢ nterpretacones.,
3.3  Informacién por sogmentos del negocio

Las decisiones do gestién de CONAPRCLE se realizan a nivel de distintos segmentos de
negocio; mercado exitemo, mercado inlemo ¢ insumos agropecusrios,

Informacion financiera referente a diches segmentos del negocio se presenta a continuacion:

Ejovcicio finalizado of 31 de jufic da 2017

Maercado interno y

mArcado extemo
Vetss 732137496
Conlo de veries (550.587.767)
Gastos de administracion y ventas ($12.702.129)
Okas gacancias y pérddas 1145313
Opos resdindos Snanciarcs 243980
Egresos fnarceros (A779.246)
Inpoesic & b rentn (1.087.223)
Adtvos del segmento S53 003 53
Pasivos dol segmento 238433410
Propedades, plarts y eGueo et 1gmeio 201 538,080
Cepreciackia y amortizackon del segmento 20316776
Inkereses Ganacos Sl segmintos 1608295
Inlereses pordicdos del segmento (2481.704)
Ejercicio nalizado el 31 de fullo de 2016

Mercado laterno y

Mercado externd
Ventas 751 980390
Costo de vortas (565,069 821)
Gastcs de adTinkstracion y vents (120,582 140)
Otras garanciss y pdrdidas 3763556
Oros resultados Anandieros 533 €04
Egresos fnancieros (8.226.915)
Impuesto 3 ta renta (oS8 s21)
Actieos del segmenno 558763651
Pashvon del magments 24817133
Proplodades, planta y equico del segmento 210733679
Depreciaciin y amontizacidn del segmento 27173083
Inferanss gamados del segmento 624 434
Inferesns perdidos del segmento 4 253 404)

3.4.1 Moneda funcional y moneda de presentacién

Insumos
__ageopecuarios Total

131.566.118 883 733.524
(122.357.678) (672.945.443)
(7.644.570) {120.427.005)
103.70% 1249018
{03 880 2338031
408 126 (3.371.120)
(2973} {1.000 166)
45840108 632 253940
34480154 270522 564
14.867.875 218736205
m2zo 2708898
4565 1612650
{361.142) (2.842.900)

nsumos

Sgropecunrica Yotal

124 242 845 8623223
(114 .931.006) (651,000 930)
(7844.719) (128.226 868)
. 3763556
37 537333
{1.404,964) (7631.879)
(5.093) {061.014)
47.303 605 606.157.298
39.841.970 264,450,100
10 646 596 221680674
660 242 2783335
e 620283
(517.249) (4.770 853)

Los presantes estadoes financieros consolidados se presentan en dblares estadounidenses.
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A partir del ejercicio econdmice imcado el 1 de agosto de 2015, se ha delerminado al délar
estadounidense como la moneda funcional de CONAPROLE; hasta el ejercicio econdmico
finakizado ed 31 de pdio de 2015, era ol peso uruguayo,

Segin & definicién establecida en la Norma Intemacional ce Contabdicad (NIC) 21, se
deben considerar los sigusentes faciores a la hora de determinar i|a moneda funcional de una
entidad:

a) (i) La moneda que influye fundamentaimente en los precios de venta de sus bienes.

(i) La moneda del pals o palses cuyas fuerzas competilivas y regulaciones determinen
fundamentalmente los precos de venta de sus bienes ¥ servicios.

b) La moneda que influye fundamentaimente en l0s costos de mano de obra, de los
materiales y de olros coslos de producir I0s biansas.

Como factores subsikdianos a los dos anteriores (que se aplican en caso que ks dos
primeros no sean concordanes) la norma establece fos siguientes:

c) La moneda en la cual se gencran ks fondos de las actvidades de financiamiento de ia
empresa (instrumentos de ceuda y patrimonio neto emitides).

d) La moneda en que se mantionen los importes cobrados por las actividades de
explotacidn,

Dicha norma adicionalmente establece que en caso de contradiccicnes entre los faciores
anteriormente descriplos, y no resulte cbvio cual és la moneda funcional, corresponde a la
Gerencla el uso de su juickh pars la determinacion de la moneda funcional que mas
fielmente represents 'os efectos econdmicos de las transacciones, sucescs y condiciones
subyacentes.

Dicha norma establece asimismo, que la moneda funcional reflaja las transacciones,
eventos y condicones que subyacen y sen relevantes a la entidad, y por lo tanfo una vez
decidida la moneda funcional, no se camblard, @ menos que se produzca un cambeo en
dichas fransacdiones, eventos y condiciones.

Del andlisis que se ha realizade de los factores que daterminan actualmente el conlexto
operacional y de gestdn de CONAPROLE, es posible constatar los sigulentes hechos:

a) La mayoe parte de los ingresos de CONAPROLE estan Influenciados y danominados
en dolares.

b) Las fuentes de financiamientc de CONAPROLE son en su totalidad en dolares.

c) Pesa a que los coslos de CONAPROLE son mayormente en pesos uruguayos,
dadas las caraclecisticas de la estructura de operacidn de CONAPROLE, las
politicas de aprovisionameento son ajustadas de acuerdo con ¢f compoctamiento de
las variables de mercado a las cuales se encuentra expuesta y, en particular de
acuerdo con ka evolucidn de los precios de comercializacién de sus producics.

d) Adiclonalmente se destaca que toda la Informacién gerencial ulilizada para ks toma
de decsones y gestion de CONAPROLE se elabora en dicha moneda.
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Del andlisis de los factores previamente mencionados, la Gerencia entiende que hay claras
evidencias que el dilar estadounidense se ha venkio constituyendo y constituye
actuaimente la moneda fluncicnal de CONAPROLE.

De acuerde a lo descriplo anteriormente, por Resolucion de Directorio N* 85.333 de lecha 14
de julio de 2015, se aprobd que a partic def efercicio iniciado e 1° de agesto de 2015 la
moneda funcional da CONAPROLE es el dolar estadounidenge. Por o tanto los presentes
estados financieros conscidados se han preparado y se presantan en dicha moneda.

Los saldos de las enbdades en las cuales CONAFROLE mantiene inversiones y que
preparan sus estados financioros en otras monedas diferentes al délar estadounidense, han
ido cenventidos en dolares estadoundenses aplicando ks siguientes criterios:

e Activos y pasivos al bpo de cambio de cierre de cada ejercicio

*  Ingresos, gasios y olros resultados integrales & tpo de cambio promedio del
ejercicio respectivo

o Los resulados por corversion son reconccidos en Otres resulados
Integrales.

Las diferencias de conversion resultantes se reconocen en a iinea Resultado por conversidn
de Otros resultados integrales.

34.2 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se vallan en cdlares estadounkienses usando los
lipcs de cambio vigentes a ks fechas de las transacciones, Las diferencias de cambio
peneradas por Préslamos han sido imputadas al rubro cofréspondiente eén el capitulo
Egresos financiercs y las generadas por Efectivo e Inversiones temporarias han sido
imputadas al rubro correspondiente en el capitulo Otros resulados financieres del Estado de
ganancias y pérdidas. Las restantes derancias de cambio han sido imputadas al rubro
eunm\dmm en ¢! capitulo Otras ganancias y pérdidas del Estado de ganancias y
pérdidas.

Los actives y pasivos en moneda extranjera al clerre son veluades al tpo de camblo de
clerra ded ejerciclo. Los saidos de activos y pasivos denominados en moneda extranjera al
clerre dol cjerciclo se resumen en la Nota 4.1.

Cotizacion
 (dokares por moneda)
3Jtdejullode 31 dejulio
Moneda 2017 de 2016
Pesos wruguayos 0,035 0,034
Euros 1183 1,118
Rea'es 0,303 0295
Rutios 0.017 0,015

3.5  Propiedades, planta y equipo

Los inmuebles (terrencs y eddicios) y maqunana industrial se presentan a valores
revaluados, menos las depreciaciones acumuladas. Dichos valores revaluados se
delerminan en base a lasaciones periddicas y actualizaciones semestrales efectuadas por
tasadores externos Independientes.
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Los incremanios en el valor contable provenientes de kes revaluaciones se imputan al
Estado de resultados inlegrales y se muestran como Otras reservas en el patrimonio, 0 se
reconocen Como ganancia si comesponden a la reversidn de una disminucidn de valor
previamente reconockia en pardida. Las disminuciones compensatonas de incrementos
anferiores en ¢ mismo bien se reconocen en o Estado de resullaces integrales y se
reducen en Olras reservas en el palrimonio, y cualquier otra disminucién se contabliza con
cargo a pirddas en ¢l Estado de ganancias y pérdsdas. El saldo de Olras Reservas no s¢
transfiere a Resuitados acumulados.

Las restantes clases de propiedades, planta y equipo se presentan a costo histérico,
captaiizando costos financiercs en aquelios casos en que seo reflera a activos calificables. El
costo histénco comprende las erogaciones drectamente atribuidles a la adquisicién de los
béenes y a ponerkos en condciones para su ulizacidn. Los costos de mantenimiento y
reparacones se imputan a resuitados en ef ejercicio en que se Incurren.

Las depreciaciones se calcufan lineaimenta a pantir del mes siguiente al de su incorporacién,
de acuerdo & los porcentajes que surgen de aplhcar 105 siguientes aflos de vida (it

o Inmuebles - Edificios 5 a 50 afios
o Vehiculos, herramientas y otros 5a 10 afos
* Magquinaria Industrial 1a 25 aflos
» MobRaro, equipos y otros 3 a 10 afos

Las vidas dliles se revisan, como minimo, en cada clerre de ejercicio,

El valor contable de un blen del activo se reduce de inmediato a su valor recuperable tan
pronto se determing que su valor contable supera el valor estimado recuperable (Nota 3.7).

36  Activos intangibles

Las marcas, actives intangibles con vida (il indefinikla, se encuentran valuadas ai cosio
histdrico menos & pérdida por deteriore, segdn lo indicado en Nota 3.7,

En los estados linancleros se encuentran reconocidas aquellas marcas adquiridas de las
que se espera oblener beneficios econdmicos futuros.

3.7 Deterioro de activos no financieros

Las Propiedades, planta y equipo y ofros activos no correntes de vida Otil definida se
somelen a pruebas por deterioro de valor cada vez que ocwren hechos o cambics en las
circunstancias que indiquen que su vakr en libros pueda no ser recuperable. Cuando el
valcr en libros de un activo excede su valor recuperable, se reconcce una pérdida por
deterioro de valor.

A efectos de evaluar el delenoro, el andlisis se realiza a nivel de cada unidad generadora de
efectivo, 0 sea of grupe identificable de activos més pequefic que genera ingresos de
fondos.

El valor recuperable es of mayor entre su valor razonable, menos los costos de realizacidn y
su valor de uso.

S
13 pwc




Suplemento Prospecto Conahorro Ill 81m - junio 2025

Los intangibles de vida Otif indefinida se someten a pruebes por detericro de vaior
anuaimenie o en cualquier momento an el que exista un indicio de que el activo puede haber
deteriorado su valor. Para delermingr |a pérdida por deterion se realiza una estimacion del
valor presente de los flujos futures de ingresos de cafa aplcando ias tasas de descuento
apropiadas (costo promedio ponderado del capital) denominadas en la moneda de los flujps
de cafa.

38 Inversiones en subsidiarias

Subsidiarias son 1odas aquellas socledades sotxe las que CONAPROLE ejerce conlrod. Se
ejerce control de una entidad cuando se estd expuesto, o se tiene derecho, a rendimientos
variabies procedentes de su involucramiento én la pertcpada y tiene ka capacidad de influir
en 8505 randimientos a través de su poder scbre ésta

Las subsidianas se consolidan desde la fecha en que su control se¢ transfiere of Grupo.
Estas no se consolidan cesde |a fecha en ka que el control cesa.

A los electos da ka consoldaciin se elmnan las ransacciones inter-compafifa, los saldos,
los ingresos y gastos en transaccionas entre entidaces del Grupo. También se eliminan ks
pérdidas y ganancias que sunan de ransacciones intragrupe reconocidas como actives. Las
pcliticas contables de ks subsidiarias s& han modificado en los casos en que ha sido
necesario para asegurar ia uniformidad con las politicas adopladas por el Grupo,

Las transacciones con el interés no controlante que no resultan a una pérdida de control se
contatxkzan como ransacciones de patrmonio. La dierencia enire el valor rezonable de la
contraprestacitn pagada y la parte correspondiente a las acciones adquindas del valor en
litcos de los activos netos de ke subsidaria se registra on patrimonio. Las ganancias o
pérdidas por vamas a inlereses no controlantes tambeén se regestran en ¢l patrimonic.

3.9  Activos financieros

El Grupo adoptd anticipadamente la NHF § (emitida en 2000 y revisada en 2010) y ka aplicd
para todos s ejercicios presentados, De acuerdo con esta norma, s nstrumentos se
clasifican en dos categorias: valuados a coelo amortizado y valuados a valores razonables,
segun el modeio de negocios seguido y las caracteristicas de los flujos contractuales dal
aclivo.

3.9.1 Créditos o instrumentos de deuda
3.9.1.1 Activos financiercs a costo amortizado
Son crédites © Instrumentos de deuda que cumplen con s siguientes crilenos:
i El actvo se mantiene dentro de un modelo de negocios cuyo cbjetivo es
mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales
Il Las condiclones contractuales del activo financiero dan lugar, enlecha

especificadas, a flujos de efectivo que son dnicamente pagos del principal
Intereses sobre el importe del principal pendiente.

Al 31 de juio de 2017 y 31 de julio de 2018, los activos financleros a costo amontzado
comprenden Cuentas por colrar comedciales y olras cuentas a cobrar (Nota 3.12),
Inversiones temporaras y Efectivo.

B

1% pwc
Inioialado parn Jdaatifencite

Conaprole
—

Creciendo juntos. -




Suplemento Prospecto Conahorro 11l 81m - junio 2025

3.9.1.2 Activos financieros a valor razonable
Son crédilos o instrumentos de deuda que cumplen con los siguientes criterios:

i El active no se mantiens dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es
mantener los activos para cbtener s fiujos de efective contractuales, ©

3 las condiclones contractuales del activo financiero no dan lugar, en fechas
especiicadas, a flujos de efectivo que son (nicamente pagos del principal &
inlereses sobre el importe del principal pendiente.

Al 31 de julio de 2017 y 31 de julio de 2016, ks actives financlercs a vaior razonable
compranden Instrumentos financiercs a valor razonable con cambio en resultados.,

3.9.2 Inversiones en acciones
Se valdan a valor razonable a través de resultados,
3.9.3 Deterioro de activos financieros

El Grupo evalta al final de cada ejercicio la existencia de una evidencia cojetiva de deterioro
de un activo financiero o grupo de activos fINancieros, en cuyo CIso $& reconoce una
péroida por deteriore. Dicha evidencia surge cuando, como resultado de uno o més eventos
gue ocurrercn después del reconocimiento inicial def activo (un “evento de pérdiia®), hay un
Impacto scbre los flujos de efectivo esperados del activo financiero o grupo de actvos
financieros quo puede ser estimado conflablements.

El criterio que utiliza el Grupo para determinar & exste evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro incluye:

(a) Dificuitad financlara significativa del obiigado.

() Incumpimiento del contrato, como el Incumplimienio de pegos © mora en el pago de
interesas o del principal.

(¢} El Grupo, por motivos econdmicos o ‘egales relacionados con la dficultad financiera
ded prestatario, le otorga una concesién que de lo contranio no pedria efectuar.

(d) Es probable que el prestatanc entre en quiebra u otras reorganizaciones financieras.

(e) La desaparicidn de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificullades
fnancieras.

() Informacikin disponidle que indica que hay una reduccién medible en los Rujes de
efectivo estimados de una carlera de activos Mnancleros desde su reconocimiento
incaal, sunque la reduccidn adn no se pueda identificar con los actives financieros
Individuaies en la cartera, incluyendo:

() cambios adversos en el estado de pagos de los prestatancs en la carlera;
(84 condiciones nacionales © locales que se corralacionen con s incumpimientos
de los activos on ia cartera.

El monto de la pérdida se mide como la dierencia entre el valor en libeos de los activos y el
valor presente de los futuros fujos de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas
crediticias futuras que no se han incurrido) descontados 2 la tasa de interds efectiva orginal
del activo financierc. El valor en lbros del activo se reduce y el monto de la pérdida se
recenoce en el Estado de ganancias y pérdidas. Si un préstamo o una inversién mantenida
hasta su vencimiento tiene una lasa de interés varable, la tasa de descuento pars medir
cualquier pérdica por deterioro es la tasa de inleréds efectiva corriente determinada bajo el
contrato.
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Si, en un eercicio postenor, ef monlo de la pérdida por deterioro disminuye y dicha
disminucidn se relacicna objetivamente a un evento que haya ocumdo después de que se
raconocit dicho deterioro (como una mejora en &l ratio crediticio del deudor), se reconoce en
el Estado de ganancias y pérdidas la reversion de la pérdida por detericro previamante
raconockda

3.10  Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

Inicisimente ks derivades financieros so reconocen a su valor razonable en la fecha del
respectivo conlralo, para postenomente efectuar su remedicion al valor razonabie a la fecha
de clerre del eparcicio. Las varaciones en &l valor razonable se reconocen en cuentas de
resulados. £l Grupo no aplica contabilzackin de cobertura

3.11  Existencias

Las exislencias se vallan al menor entre el costo historico v ¢f valor neto de realizeckdn.
Para e caso de productos terminados, productos en process, principales materias primas,
materiales y suministros y envases, diche costo histonico ha sido determinado en base a un
sislema de costos estindar que es ajustado mensualmente a 106 costos histoncos. Para las
restantes oxistencas, dicho costo se ha determinado como el costo promedio ponderado.

El valor neto de realzacién es el preco de venta estimado en el curso normal de ks
negocios, menos ios respectivos gastos varables de venta.

E! efecio del suste a valor neto de realizaciin se expone en el rubro Provisidn por deteriono
de existencias, la cual tambéén Incluye una estimacion de Provisidn por obsolescencia en
funcidn de ka rotacién histdrica de productos terminados, insumos, materiaies y suminisires,

3.12 Cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas por cobrar

Son reconocidas inicialmente a su valor razonable y posteriormente so miden a su coslo
amoriizado, mencs una provisidn por detenoro. EI cargo de la provisidn se reconcce en &l
Estado de ganancias y pérdidas,

En funcién de los plazos normales de cobro, la estimacion de @ provisidn para créditos
deteriorados se ha efectuado a partr do la evaluacikddn particular de cobeabilidad de los
principales saldos por parte de cada empresa integrante del Grupo.

313 Efectivo y equivalentes de efectivo

A los efectos de la claboracion del Estado de fujos de efectivo, se ha considerado como
efectivo y equivalentes de efective ¢l disponible en caja y bancos y las mversiones
temporarias con vencimiento menor 8 3 meses y que estin sujelos a un nesgo no
significativo de cambio de valor,

3.14 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuenlas por pagar comerciales y olras cuenlas por pagar s reconocen inicalmente a
valor razonabde. Postenomente se presentan al cosio amortizado.

3.15 Préstamos

Préstamos y sobregiros con intereses se reconocen inicialmente a valor razonable, neto de
mmlmmmhmm.mmnumdﬁom.
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Los costos financiercs atrituibles a la adquisicién, construccion o prockuccion de activos
calificables son capltalizados como parte del costo del referido activo

3.16 Boneficios al personal

Las cbligaciones generadas por los beneficios al personal, de cardcier legal o voluntario, se
raconocen en cuentas de pasivo con Cargo a pardidas an &l ejercicio en que se devengan,

Las obigaciones por beneficios de largo plazo se reconccen al valor presente de estas
obligaciones descontando los flujos futuros de egrescs de caja apicando las tasas de
inlerés de mercado denominadas en ja moneda de pago de ks beneficios, y que tienen
condiciones de vencimiento simdares a los plazos del respectivo beneficio,

317 Provisiones

Las provisicnes son reconocidas cuando ¢l Grupo tiene una coligackdn presente como
resultado de un evenlo pasado, y es probable que se le requiera al Grupo que cancele dicha

bn. Las provisiones son determinadas como fa mejor astimacion hecha por el Grupo
sobre ¢l desembolso en que se incurrird para cancelar dicha cbligackdn a la fecha de
balance, descontado al valor presente cuando of efecio es material.

3.18 Reconocimiento do Ingresos, costos y gastos

Los ingrescs son medides al valor razonable de ka conlraprestacidn recibida o a recbir, y
representa los montos a cobrr por ventas de bienes y/o servickos, neto de descuentos,
devolucicnes e mpuesio al valor agregado. El ingrese por la venta de producios se
reconoce cuando se entregan kas mercacerias y se transfieren 10dos 108 resgos y beneficios
inherentes a las mismas, o clenle ha aceplado los producios y la ccbrabilidad estd
razonablamente asegurada. El ingreso por & venla de servicios se reconoce en el ejercicio
contable en el cual se prestan dichos senvicios, en funcién del grado de avance del servicio
prestado en proporcion al servicio total comprometico.

El costo de ventas representa los impories involucrados para adquirir o produci dichas
mercaderias, productos y servicios. Los gastos de administracion, ventas y distribucidn han
sido imputados de acuerdo al criterio de lo devengade.

Los ingresos y gastos financieros fueron imputados scbre la base def devengamiento en of
ejercicio considerado, teniendo en cuenta |a tasa de interés apiicable en cada caso.

319  Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesio 2 la renta del ejercicio comprende al impuesto a la remta comiante y o
Impuesto diferico. £l impuesto se reconoce en &l Estado de ganancias y pérdidas, mcoio
cuando se trata de partikias que se reconocen en otros resulados integrales,

El impuesio a ia renta diferdo se provisiona en su totalidad, por & métoda del pasivo, sobre
a5 diferencias temporarnas que surgen entre las bases tritutarias de activos y pasivos y sus
respeciivos valores presentados en los estados financieros. Sin embargo, el smpuesio a la
renta diferido que surge por el reconccimiento inicial de un activo o de un pasivo en una
transaccion que no comesponda a una combinacion de negocios que al momento de ta
transaccion no afecta ni la utiidad ni la pérdida comable o gravable, no se registra.
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Los activos por impuesto a la renta diferido solo se reconoccen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporarias.

4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO
4.1  Factores de riesgo financiero

La administraciin del resgo es ejecutada, medante la planificacion pammanente, por la
Gerencia y | Direccidn, quienes aprueban las politicas generales para administracion del
resgo. y de areas especificas lales como resgo de mercado (incluyendo el nesgo
cambiasio, resgoe de tasa de interés y riesgo de precio), resgo de crédito, y riesgo de
bouidez.

4.1.a Riesgo de mercado
(i)  Riesgo cambiario

El Grupo opera a nivel ntemacional primordiaimente en dolares estadounidenses, mientras
que en al marcado local, las compras y ventas son basicamente liquidadas en pesos. De
acuerdo a la estructura de ingresos, of Grupo cfectGa proyecciones de las principales
varables que delerminan el resultado econdmico - financiero, en funcidn de las cuales se
determinan las corraspondientas decisiones, por 10 que los cambice en dichas vanablés no
afectarian significativamente las utiidades del Grupo. En clertos casos realiza contrates a
futuro de moneda extranjera para cubeir posdles fuctuaciones de esa moneda.

Los sakdos netos de las posiciones ¢n moneda extrangera resultan de ks agregacion de les
posiciones en moneda extranjera de CONAPROLE y de cada una de las subsidiarias que se
conscldan (monedas diferentes a la funcional de cada entidad) y son los sigulantas:

31 de julio de 2017 31 de julio de 2016
Moneda Equivalente en Moneda Equivalente en
oxtranjera USS = extanjera  USS
Pesos uruguaryos {($) (685.072.379) (23 541.582) (683 584.713) (31.5088 607)
Reales (ERL) 2712541 822.021 3781858 1.118.832
Euros (EUR) 2798 454 3311620 1,884 832 2105 504
Rubics (RUB) (12.149.9%8) (203.424) (5.341.331) {80,083)
D&ares estadounidenses (USSF"  (18.976.797) (18.976.797) {18.770.320) {18.770.320)
Poslcién acreedora neta puuna ‘41.015.474!
M Comesponde a las posiciones en moneda exiranjera de las subsidiarias cuya moneda
funcicnal es el peso uruguayo
La desagregacion de dicha posicion en moneca exiranjera en s actives y pasvos que la
componen es la siguients:

1 pwe
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3 do jutio de 2017 N
Posicion Posicidn Posicion en Posicion en  Equivalente
Posiciénen$ enBRL  en EUR RUB _uss enUSS
Cuentas por cobrar comerciales
¥ OWras cuentas por cobrar 585.938.728 2712 &41 1635839 17562078 16386045 50868007
Inversionss lemporanas 497938 873 . - - 17825531
Efoctivo 208,348 724 - 1612312 - 919 835 10.220.3838
Préstamcs 2 . . . (7500612) (7.500612)
Cuentos por pagar comerciales y
OlrEs Cuentas por pager (2225.841.919) - (499, Gm (29.742. 035) (28.792.985) (108.670.212)
Provisiones {31.958 788) - (1.131.174)
(666.072.379) 2.712, “1 1."0.“4 Lﬂ.‘l“ ug) (18.976.797) (38.888.172)
IR 31 de julio de 2018
Posicion  Posicidn  Posicidn  Posiciénen Equivalente
Posiclénen$ enBRL enEUR  enRUB US$  enUSS
Cuentas por cobra comwrciales
y ofras cuentas por cobrar 786212613 3781, 695 544, m 4.523.191 19.277.871 465152608
Irversiones lemporarias 68.185.424 . 1961074
Efectivo 41512724 - 1.543. l“ - 631 571 4045198
Préstames (13.044) - - (13.088.292) (13.068.760)
Cuentas por pagar comerciaies y
oras cuentas por pagar (1.751.212.068) . (3032‘6) mm&z) (26.911.470) (85141838
Provisiones (57.245.332) - (1.620.344)

{963.684.713) a.mm 1.”0032 [6.341.331) (18.770.320) (47.615.474)

(ii)  Riesgo de tasa do interés

La exposicion al riesgo de tasa de iMords surge del endeudamiento a tasa variable. A
continuacidn se detallan los préstamos netos segdn la tasa pactada.

31 de julio do 2017 3% de julio de 2018
Arcalizaron  Arealizaren  Arealizaren A roakzaren
un plazo un plazo un plazo un plazo
menora 12 mayora 12 manora 12 mayor a 12

_..meses meses meses . meses
Préstamos a tasa variable USOR 3 meses . . 7.702 084 -
Préstamos a tasa variable LBOR 6 meses 7.183.172 19.050.815% 9434 108 43456 944
Préstamos a tasa §ja 18.502 650 65.855 241 21.087 922 49.740.870
Inversiones lemporarnas / otras cuentas a
cobrar a tasa fia  [25574.241) - (22.123.865)

987.582 84,906,156 16.080.249 93.237.514

(i) Riesgo de precios

Dado que el Grupo no tiene saldos significativos de instrumentos financieros valuados a
valor razonabie, nc estd expuesto a un riesgo significativo de precios de sus instrumenics
financieros.
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(iv)  Andlisis de sensibilidad al resgo de mercado

Oodasbseundm}ceadolaoswemadeopawmdd&upo las politicas de

son ajustadas de acuerdo con ol comportamiento de las variables de
mercado a las cuales se encuenira expuesta y, en pacticular de acuerdo con fa evclucion de
08 precios de comercializacion de sus productos. En consecuencia, variaciones an e tipo
de cambio 0 en las tasas de interés no generan impactos significativos, en ejercicios
relevantes, én los niveles del palrimonio © los resultados del Grupo,

Al 31 de julio de 2017 si of ddlar estadounidense se hubiera debiadaffortalecido en un 5%
frente & peso uruguayo, con el resto de les variables constantes, de acuerdo a las
posiciones en pascs wuguayos descriptas en Nota 4.1.a., se hublera produckio un impacto
negalive/positivo de USS 1.121.028 en ol resuitado del ejercicio (US$ 1.523.172 al 31 de
jubo de 2018),

Al 31 de julio de 2017 si o dolar estadounidense se hubiera debiadofortaleckio en un 5%
frente al real, con & reslo de las vanables constanes, de acuerdo a las posiciones en realas

descriptas en Nola 4.1.ai, se hublera producico un impaclo positvo/negativo de
USS 41.101 en of resuitado del ejercicio (USS 55.777 al 31 de julio de 2018).

Al 31 de jullo de 2017 sl las tasas de Interés de los préstamos hubleran sido 10%
mayores/mencres, con el resto de ias vorables constantes, de acuerdo a la posiciin
descripta en Nola 41aa se hublera producido un impacto negativo'posdiivo de
USS 215.300 an ol resultado del ejercicic (USS 302.017 al 31 de julic de 2016),

41b Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupo lo constituyen ¢f efectivo y cuentas por cobrar
comercialas y olras cuentas por cobrar.

Las insfiluciones finencieras con las cuales el Grupo opera poseen una alla calicacion del
resgo creditico olorgada por calificadoras internacionales de riesgo. Se usan calificaciones
independientes de clientes en ka medida que cslas cstén disponibies. Si no exdslen
calificaciones de riesgo ndependientes, se ovalia k calidad crediica ded chenle tomando
en consideracion su posicidn financlera, la experiencia pasada y otros factores. Se
establecen limites de crédito individuales sobre la base de calificaciones exiemas e internas.

La exposicdn al riesgo de crédito de créditos comerclales se encuentra distribuida a ko largo
de varios clientes. Los saldos de dientes mayores a 4% del total de crédilos {8 af 31 de julio
de 2017 y 4 al 31 de jlio de 2016), =n considerar panes relacionadas, se muestran a

continuackin:

31 de jullo de 2017 31 e julio de 2016
Deudares uss % uss %
Saidos deudores maycres al 4% -
Cleres del exerior 06.102.129 40% 95442474 46%
Otros deudores menores al 4% 100.718.878 80% 115073230  S54%

166.321,007 100% 211515704 100%

En Nota 10.2 se incluye el andlisis del riesgo creddicio al clerre del ejercicio.

pwc
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4.1.c Riesgo de liquidez

El Grupo liene como poltica mantener un nivel suficente de fondos disponitles e
inversiones negociables, y la dsponibiidad de fondec mediante un monto adecuado de
faclidades de crédito para cubrir sus necesidades axigtles de fondos.

A continuacion se analizan 'os pasivos financieros del Grupo agrupades por vencimientos

comunes:
31 do julio de 2017
“Cuentas por pagar
comerciales y
otras cuentas por
Vencimionto pagar Préstames Total
20172018 178 356 992 861,823 145 068 818
20182019 470993 7752.159 $223.152
20192020 493 438 20.766.9¢8 21260400
202002021 516952 18,579,549 19.086.501
202172022 541588 18.346.920 15.888.508
202272023 567397 8.825.027 9,362 424
20232024 253769 4555170 52495926
202452025 - 1.708.516 1700518
20252028 - 1,709,518 1.709.516
202672027 RN R, __2260331 2260331
121.281.119 111.567.979 232.849.088
31 de julio de 2016
Cuentas por pagar
comerciales y
otras cuentas por
Vancimionto Eg' Préstamos Totwl
20162017 000 446 38204174 134 204 550
201772018 - 18.618.225 18613.225
20182019 . 10.811.262 10.911.262
20192020 - 16.117.178 191171478
20202021 - 14.114.674 14114674
202172022 - 14.113.995 14,113,995
20222023 - 6.214.226 6.314226
20232024 . 3249318 3340318
2020412025 - 3349313 3349318
20252028 - 3.340.318 3.349.318
96.000.446 131,441,628 227 442074

A continuacidn se presenta el detalle de endeudamiento agrupado por vencimiento (lcs
montos presentados on of cuadro son bs lujes de efectivo contractuales no descontados):

Menocs de 1 Entre1y2 Emtre2y5 Mis de 5

Al 31 do julio de 2017 aho ... hos | wios- - . ahew . Tolmd -
Préstamos a tasa fija corto plazo 8.983.446 - - - $983.445
Préstames a tasa fUa largo plazo 11.117.375 604105 66.309.511 T.757.148 81226387
Préstamcs o tasa variabie o

kwgo plazo 1.005.747 833,762 2.543.166 - 4387875
Préstamo precio diferido 6 8684 166 2258776 6422811 10.077.109 25742 862
Cuentas a pagar comerciales y

olras cuantas a pagar 116398992 470483 1581978 861.156 121.281.118

146.487.726 9.609.587 66.827.766 u.«uso 241.620.489

Bk
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Menos de 1 Emrety2 Entre 2y S Mis de 5
Al 31 de julio de 2016 afio afos anos ancs Total
Préstamos a tasa f§a corto plaro 8424 839 - - - 8.424 836
Préstamos a tasa f§a large plaro 13.114.854 11.860.132 28.605.156 11,458 893 65,129,034
Préstamos a tasa varable
largo plazo 13,085 857 4420264 7610.307 2054.118 27.159.548
Préstamo precio difendo 6.059.000 4230788 12104674 18215675 40610118
Cuantss a pagar comercides y
olras cuentas a pagar 93,000 446 - - 96000 446

135664696 20520165 43410136 ‘!T!W 237,323,683

V' Para Ia tasa variable se toma |a tasa LIBOR & 90 dias al 31 de jullo de 2017 y 31 de julic
de 2016 respectivamente, para cada fecha futura de vencimiento de tasa.

4.2  Estimaciones de valor razonable

El siguiente cuadro presenta los activos financieros del Grupe medidos a valor razonable, en
funcién de los métodos de valuacion y los niveles de jerarquia de los valores razonables:

31 de julio de 2017 .
Instrumentos financieros a valor
razonable con cambio en resultados Nivel1  Nivel 2 Nivel3  Total
Inversionss en acciones - - 1612514 1612514
Coligaciones hipotecarias regjustables 165,142 - - 165142
Cap Ra%w (Nota 3.2) - , - .. . A -
Total actves 165.142 . 1.612.514 1.777.656
31 de julio de 2016
Instrumentos financleros a valor
razonable con camblo en resultados  Nivel 1 Nivei 2 NivelJ Total
Inversiones en acciones - . 1.601.168 1591188
Qbligaciones hipotecarias reagustables 166.495 - - 156.485
Cap Rate (Nota 8.2) . - - - -
Total activos 155,495 - 1.591.163 1.747.663

Jerarquias de medidas del valor razonabla:

. Nivel 1: precios de cotizacidn en mercados activos para aclivos idénticos.

. Nivel 2: informacién distinta a precios de cotizackin Incluiios en &l nivel 1 que
se pueda cenfirmar en ¢ mercade para ¢l actvo ya sea directa o
Indirectamenta.

. Nivel 3: informacidn sobre el activo que no se basa en datos que se puedan
confirmar en &l mercado.

5. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Las estimacicnes y criterios contables usados son continuamente evaluados y se basan en
I experiencia histéoica y ofros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
fuluros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias. Cambiéos en dichas
estimackones y supuestics podrian modificar en forma significativa, en e¢f ejercicio en que
MMMumMmmmeymymm
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a. Propiedades, planta y equipo

La Direccién y Gerencia tienen que realizar juicios significalivos para determinar el valor
razonable de los items de Propiedades, planta y equipe para los que sa adoptd la politica de
valores revaluacos, asi como parea 3 determinacidn de la vida Ut de las propedades, planta
y equigo, con el obgativo de refiejar en sus estados financieros ¢l desgaste que se da en s
respectives bienes por e transcurso deol tiempo y su uso.

En virtud de que no axiste un mercado activo para la determinacidn de los valcres
rezonables de bienes idénticos, para realizar tales estimaciones, se fecumre a tasaciones
paribdicas por parle de tasadores extemos e independientes, los cuales recurren a
aorentes técnicas de valuackdn segin la naturaleza de los bienes. A ¢sios efectos sc
considera el costo de reposicidn o valor de mercado de blenas similares, y en dichos casos
se consklera ia anbgledad de los bwenes, forma de fabricacion o construcclén, estado de
conservaciin, registros de mantenimiento realizados, estado actual de la iecnclogia, entre
olros.

En oportunidad de estas tasaciones sa realiza una revision de kas vidas dtiles.
b, Provisidn para crédilos deterorados

La Direccidn y Cerencia benen que realizar juicios significativos para determinar el monto de
los créditos de dudoso cotro que deben ser provisionades A tales ofectos se ha
determinado una politica en funcién de parametros objetivos de deteriono (incumplimiento de
los 1emnos acordados), 2 cual es complementada con elementos subjelivos, si es que
hubiera disponible Informacian cualitativa de ka siluacion de detericro de los clientes aun no
evidenciada en ks indicadores de deterioro,

¢. Provisién para Rigios

La Direccidn y Gerencia tienen que realizar juicios significativos para determinar el monto de
los reciamos o demandas de terceros que deban sar provisionados,

La evaluackin y deteminaciin de kos mismos es realizada en base a @ Informacién

disponible a la fecha do presentacidn de los estados financeros y las opiniones expertas de
o6 asesores del Grupo en cada una de as respectivas materias.
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6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

6.1  Composicion
31 de jullo deo 31 de jlio
2017 do 2016
Costo 0 valuaciin Mr7024e2 319,344,115
Depreciacion acumulada _ (124.968.487) (67.683 441
Valor neto en Kbros 216.735.936 221680674
Inmusbies tarrencs y acfcos 62246 613 61,532 089
Vehicuios, hemamentas y oros 2978200 2834 856
Maquinara ndustnal 131.977.735 134 479 968
Maobdlianio y equipos 5111592 4518900
Clxss en curso 13384678 18.503.490
Importacicnes on irimite 1057120 11828
216.736.9356 221.680.674
6.2 Evolucién
meebies  Vehicslon,
torrence y  hercamiertas  Vaguinaria  MobiBarie  Obwas on
5 T LS LT N 1
Vialor Inkclal 1072018 » 5 10. 187. 13 S362L0TS 397 673813
Tasacisn 383000 - ‘1303 s . S aTiase
Adcicnes 000,952 241,300 01444 403800 29311238 11847 23408 404
Retios - (M0.254) (31074)  (145.450) (487 210) (500806) (126080
Rasuitads por Corwesin (408 04) (292a21) RO (02085) 13384 . 27 )
anu;\:mo LET an ADARR  AGEOATI  (42965465) (206087
Valor MOT2016 BT Y $64 787 12.043.041 ; BT MU
Tasacion 1we® 0202 - e - . e 83 247
Adciones @ Ms 180526 ABICIM  1TAIENE 1067148 22 %2070
[ (1.181.003) {26.207) et e T (156.808) (11.541) (128895
Rt a0 gor Curwensisn 6125% 12405 W22 wanw 43256 . 1271955

Traslhsden - Tiaraleronchn
o olvas en CE% Al 1B ate 150 270 (72443 s =
Valor 3URT2917 ﬁ_w_m.m 27 t”‘ﬁw

ferrenos y  Merrunieatss Magquisacis  MobBlarls  Obras o Importaciones

wiilkion olios Industrial cursd on tedmite T

. Sdilklos  yetres ~ indestrlal  yegquipos  curss —_—_
RTINS 21300796  $279.278  IA8S0022  GAIATS . . T2353808
Tasacidn .0 . 284 . . - %3]
Cango ol eparcico S0OT AR 1325523 17400198 1319340 - - 24 a8
Haticca 74 @3124) {12.647) 20.644) . - (128.391)
Hatindo por conwaiden 91 .37%) (71149 Q7 30.30%) . . RN
Tiaafrence . -3 _4’}' er , - b - — -
Oepreciaciim JI0712096  SAISS480 &Wi L6474 BT T30 1M1 - -y 441
Cargo dal ejercsso 8272537 1188778 10790387  162114) . . g e

Metros 915550 (0 40%) 31185 75087 . . (08231
Deprecinciin 40017 IS A8 EASk TR b S saa 078 : =
Depreciaciin 107017 {74 ] - . %

6.3 Tasaciones

Los nmuebles y maguinaria industrial son tasados periddicamente, de acuerdo con un plan
de tasaciones por ejercicios que no superan los 5 afios

Conaprole
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Durante el ejercicio finalzado el 31 de |ulio de 2017 se cumplid con el plan de tasacidn
cstablecdo y para tales efectos CONAPROLE contrald & lasadores externos e
independientes para que procedioran a realizar la determinacion de s nuevos valkores
revailuados de la planta industrial comrespondiente.

E! tasador recurre a técnicas de medicidn basadas en lo siguiente:

o parma Maquinaria industrial: técnicas basacas en el anfoque del costo y para los
cuales se conlempld la antigledad de los beenes, ¢l estado de conservecikdn,
los registros de mantenimientos realizados, estado actual de la tecnologia,
enlre olros,

. para inmuebles, lerrenos y edificlos: écnicas basadas en el valor de mercado
de blenes similaras para lo cual se considerd: ubicacidn y caracteristicas do los
pedrones, forma de construccién de los inmuables, accescs, estado de
conservacion, precios de venta de bienes similares en la zona.

6.3.1 Niveles de jerarquia de valores razonables

El siguiente cuadro presanta los activos no financienos del Grupo medidos a valor razonable,
en funcidn de los mélodos de valuacén y los niveles de jerarquia de los valores razonables:

31 de julio de 2017

Propiedades, planta y equipo Nivel 1 Nivol 2 Nivel 3 Total
Inmuebles terrencs y edfcios . - 62248513 62246513
Maquinaria indusiriol . .« 131977.738 131.977.735
Total - - 194,224.248  194.224.248
—_— . 31dejulic de 2016 v

Propledades, planta y equipo T Nivel1  Nivel 2 Nivel 3 Total
Inmeiebies, tarrencs y edficios . - 61532089 61532089
Maquinara industrial - = 14479068 134479958
Tow! - - 186012057 196.012.057

Jerarquias de medidas del valor razonable;

Nivel 1: precios de cotizacitn en mercados actves para activos idénticos,
Nivel 2: informacadn distinta a precios de cotzacion incluidos en el nivel 1 que
s¢ pueda confirmar en el mercado para el activo ya sea directa o

. Nwvel 3: informacidn sobre el activo que no se basa en datcs que se puedan
confirmar en el mercado.

No se han realizado transferencias entre los diferentes niveles on el ejercicio.

6.3.2 Activos no financieros valuados a valor razonable Nivel 3

Los valores de Nivel 3 de Inmuebles - Terrenos y edificios han side determinados aplicando
un enfoque de mercado wtiizando valores cormentes bajo el supuesto de realizacién normal

de los mismos, y considerando aspecios como ubicacion, rulas de acceso, estades de
consenvacion, melros cuadrados, entre otres.
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Los valcres de Nivel 3 de Maquinaria indusirial, han sido determinados aplicando un
enfogue de co6to utilizando costo de reposicidn depreciado y considerando aspecios como
estado general de conservacikn, integracikin del equico a una knea de produccidn en
funcionamiento, grado de obscolescencia respecto al estado de la tecnoiogia axistente an el
mercado.

A continuacién se presenta un cuadro con los datos de entrada no cbservables para las
Propiedades, pienta y equipo de Nivel 3.

Valor razonable
31 de julio de 31 de julio de
Fropiedades, planta y equipo 207 2018 Datos no observables
Inmuaties 52246513 51532089 Temrenos - M2 / Hocthrea
Edficios - M2 construldo
Maquinaria incustrial 131.977.738 134.479.968 Casto ce reposciin
Total 184.224.248 196.012.067

A contnuacidn se presenta una concliacién de los sakics do apertura con los sakics de
ciefre, revelando por separado la naluraleza de los cambios duranie el gjercicio,

Inmuebles
terrenos y Maquinaria
odificios industrial Total

Valor neto 3107/2016 56422622 119.093.268  175.616.790
Tasacidn imputada al Estado ce ganancias y pérdidas (90.742) (39.530) (130.272)
Tasacdn imputada & Ovos resuitados integrales 417,685 (115477) 302.188
Adiciones 665.952 861444 1.528 438
Retiros (74) (18.407) (18.481)
Cepreciaciones del ejercicio {5.067.852) (17.436,118) (22.503.570)
Traslados - Transferencas de obias en curso 8.500819 32203668 41704777
Resultado por corversin (317.241) (69.170) {385.411)
Valor noto 3107/2018 - 61.532.089 134.479.068  166.012.057
Tasackén imputada @ Ctros resuitados intagrales 115,826 264.421 380.247
Adziones 623.973 1.539.524 2.162.697
Ratiros (668.111) (22.128) {688 233)
Degreciaciones dal sjercico (5272.837)  (19.780.217)  (256.052.854)
Traslados ~ Transferencias de obras en curso 5.445.001 15245 388 20680398
Resultado por conversian 468,042 280 502 716944
Valor neto 3107/2017 62.246.513 131.977.735 194.224.248

6.4  Inversiones en bienes de capital comprometidas

Las inversiones ¢n bienes de capilal compromelidas pero adin no incurridas ascienden a
USS 7.106.575 al 31 de julio de 2017 (USS 858.508 al 31 de jlio de 2018) (Nota 26).

85 Garantias olorgadas

Segin se revelas en Nota 18, el Grupo mantiene prendas e hipotecas sobre bienes de
Propéedades, planta y equipo en favor de sus acreedores financieros.

6.6  Activacién de costos financieros

Durante los ejercicios finalizados al 31 de julio de 2017 y 31 de julio de 2018, no s& activaron

2 pwc
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7. ACTIVOS INTANGIELES

7.1 Composicion
31 de jullo 31 de jullo
__de2017  de2016 _
Coslo ¢ valaacdn 1.514 3530 1.514 118
Deterioro __{614.731) [614,721)
Valor neto en libros 899.599 899.388
7.2  Evolucién
Patentes,
Marcas y
licencias
Valor neto al 310772015 £99.560
Crédito por recupero -
Resuliado por conversion A
Valor noto al 31/07/2016 §99.358
Crédito por recupero .
Resutado por conversidn 21
Valor neto al 31072017 £89.599

Para la determinaciin ded deterioro se estimaron lbs mérgenes y la tasa de cracimiento de
s ingresos de los préximos afos, presupuestados sobre ka base de resullados pasados y
las cxpectativas de desarrolio de mercado. La tasa de descuento utizada corresponde a la
lase de letras de tesoreria en unidades indexadas de similar plazo,

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIO EN
RESULTADOS

8.1 Composicion
31 de jullo 31 de jullo

o 2017 de 2015

Otigaciones Hpolecaras Reapustables 185.142 158.495
Insrumentos financiercs derivados (Nota 8.2) . .
Borprole Industrias Licleas SA. 1.579.882 1558 515
Conabla SA 32852 652
1.777.668 1.747.683

82 Contrato Rate Cap Transaction

E1 10 de abrll de 2008 se fumd un contrato de Rate Cap Transaclion con Citibank NA New
Yark con vigencia desde ¢l 15 de mayo de 2009 y vencimiento el 15 de febvero de 2017,

En e mismo se establecia que si la tasa LIBOR a 90 dias superaba el 55%, a
CONAPROLE le comrespondia cobrar el diferencial entre la tasa LIBOR a $0 dias al inicio del
lrimestre y el 5,5%, apiicado scbre un determinado valor necional definido en el contrato. Al
31 de julic de 2017 el mismo ha finalzado. Al 31 de julio de 2016, el valor nocional de
acvyerdo al contrato ascendla a USS 1.875.000. -m
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La prima de aste contralo se cargd en el Estado de ganancias y pérdidas orignalmente y al
31 de julio de 2016 se estimaba que ¢f valor razonable de este instrumento no era

significativo,
Al 31 de julio de 2016 Ia tasa LIBOR a 50 dias ascendia a 0,7581%.

9. EXISTENCIAS
9.1 Composicién
__ MNdejuliode207 3 do julio de 2016
Arealizarenun A realizar en A realzarenun A realizar en un
plazo menora  un plazo mayor  plazomenora  plazo mayor a
12 moses @ 12 meses 12 moses 12 meses
Producios terminados 103 208.373 83 85223078 10520
Materiales y suministros 5561577 8249 457 4454215 7.137.020
Mercaderia de reventa 11.356.185 541.004 8814070 491649
Productos en proceso 12116739 - 9483 682 -
Material de envasado 7003770 1.781.817 7917.056 1.568.692
Matecias primas 6807503 §3.663 6174 370 152.783
Envases refornables - 2.700.788 - 2833449
Importaciones en tramite 1584439 . 1.359.977 -
Provisién per detericro (Nota 9.2) (8,394 358) (7.225.447) {3.926,071) (6.017.005)
Ctrcs 114342 . 100 932 -
141,454,572 6.131.383 99.446.319 6.167.508
En este capltulo se Incluyen blenes en régimen de Admisidn Temporaria en al marco de o
establecido por la Ley N® 18.184, por un importe total de USS 4,422 118 al 31 de julo de
2017 (USS 3.322 908 al 31 de julio de 2016)
9.2 Provisidn por deterioro
Saldo al 31 de ncromentos !  Resultado por  Saldo al 31 de
_juliode 2016 Usos  (Decrementos)  comnwversién Jullo de 2017
Prowisién por detenorn 9943076 - 3674.583 2144 13.619.803
Saldo al 31 de Incrementos ! Resultado por  Saldo al 31 de
julic de 2015 Usos (Decrementos)  conversion o de 2016
Provision por deteriono 11011952 (1383)  (1085562)  (1.901) 9.543.076
10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 Categorias de instrumentos financieros

El sigulente cuadro muestra kos activos y pasivos financieros por categoria de Instrumento
financiero,
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: 31 de jullo de 2017
A valor
razonable
con camblo
A costo ", Subtotal  Activos/Pasives
Activos amortizado resultados  financleros  no financiercs Total
Instrumentos financieros a
valer razonable con cambio
on resuliados - 177765 1777656 - 1777656
Cuentas por cobrar
comerciales y oiras cuentas
pox cobear 204.048.962 = 204.043 662 21.500.896 226 545 868
Inversiones lemporarnas 25674241 - 25874241 - 25874241
Efactvo 14 630 6556 - 14830696 - 14830696
Totad 244,353,899 1,777,656 2486.131.555 21.500.896 267.632.451
A valor
razonable
con cambio
A costo an Subtotal  Activos/Pasivos
Pasivos amortizado  resultados  financioros  no financiercs Total
Préstamos 11.867.9/% « 111587979 - 111567979
Cuantas por
COMeciales ¥ olras cuentas
por pagar 121.281.119 - 121281110 18.785.723 140.086.842
Total 232,849 0938 - 232.849.008 18.785.723 251634821
31 de jullo de 2016
A valor
razonable
con cambic
A costo o Subtotal  Activos/Pasivos
Activos amortizado  resultados  financiercs  no linancieros Total
Instrumenios fnanciercs a
valor razonable con cambio
en rosuitados - 1747663 1747683 - 1747883
Cuentas por cobrar
comercidles y otras cuentas
por cobrar 230612084 -« 230.612.084 16,704 631 247 217.015
Inversicnes tamporanas 22423 885 - 22.123.865 - 22123.865
Efectivo _GBT4 254 - B&jamss - 63745864
Total 259.510.813 1.747.663 261.258.476 16,704,931 277.963.407
A valor
razonable
con cambio
A costo on Subtotal  Aclivos/Pasivos
Pasivos amortizado  resultados  financieros  no financleros Total
Préstamos 131.441628 - 131.441.628 - 131441628
Cuentas por pagar
comerciales y otras coantas
por pagar __B6000448 - 86.000.448 AT ATTATE 113177924
Total 227442074 - 227.442.074 17977478 244.519.552

i
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10.2 Calidad crediticla de los activos financleros

La calidad craditicia de los activos financiercs que no estdn ni vencidos ni deteriorades
puede ser evaluada con referencia a calificaciones de nesgo externas (si exsien) o sobre Ia
bate ce informacidn histdrica sobre los indices de incumplimiento de sus contrapartes:

31 de julio 31 de julio

de 2017 de 2016

Cuantas por cobrar comerciales
Contrapartes sin calificaciones de riesgo externas
Clientes nuevos (mencs de & meses) 2587378 7.962.814
Clentes axstentes sin incumplmienios en ol Dasadc 130.400.692 143.390.137
Clientes exstentes con algunas incumplimientos en of pasado 34 967 345 50,847 438
Total cuantas por cobrar comercialos (antes do Provisidn
para criditos deteriorados) 167.855.413 212.200.389
Efectivo en bancos e inversiones temporarias
AAA 12545648 10.774.955
AR - 421071
Asa 26.161.502 16.609.850
A - 1017
Aaz 1.084.269 370,134
Bee 5942 6.030
B2 - 169.548
B3 159604 -

40.058.166 28.349.502

Ninguno de los activos financiercs fue renegociado.

11. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
11.1  Composiciin

31 de jullic de 2017 31 de julio de 2016
Arealizar A realizar Aredlizaren A realizar
o0 un plazo  en un plazo un plazo  en un plazo
menora 12 mayora 12 monora12  mayora 12

mesas meses meses  moses

Cuontas por cobear comerciaiies

Criditos por expeaacidn, nelos segn os

Wrmnos contractuales acordades (Nota 11.3) 80060283 - 119593 444 -

Créditos simples por ventas plaza 56384653  1.034.406 57577 583 684 655

Cartas de crédito 22.460.324 . 27 236185 .

Créditos documaniacos 8.916 447 - 7.105 492 -
Remientes de loche (Notas 11.2 y 27) B4 454 657 - 43 506 465 -
Devolucion de mpuestos indrecios 10,064 628 - 11881429 .
Anlicipos a proveedores 2137853 T7.108.575 17860 643 882 400
Crécitcs fiscales 1.86590.647 - 1804312 -
Créditcs ajencs al geo 300.550 - 309 148 30.743
Adelantos al personal 147 058 16.452 197 291 2298
Impuesto Diferido (Nota 20) - 155.140 - 72450
Provisidn para créditos detenorados (Nota 115) (30.491.084) (87879 (31.632.307)
Diverscs 1216529 785214 1086189 'NMO

216.519.950 9.000.908 245386275  1.830.740
0 pwe
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El valor en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por codrar se
aproxima a su valor razonable, dado que el impacto del descuento ¢s no significativo. Los
valores razonables se basan en flujos de foncos descontados usando como tasa de
CGescueno la tasa de endeudamiento promedio del 3,51% al 31 de jullo de 2017 (3,21% al 31
de julio de 2016}, dentro del nivel 2 de jerarquia.

11.2  Remitentes de leche
Ejercicio finalizado el 31 de julo de 2017

Incluye USS 57 826.851 comespondientes a adefantos por prima $0cio cooperano cuyo pago
fue aprobado por Rescluciones de Directorio N* 86.350, N* 86.448, N° 86.557, N*® 86.606, N°
86.718, N® 86.771, N* 86.816, N° 86.024, N° 87.020 y N* 87.156. La forma y plazo en como
05405 saldos adeudados al 31 de julio de 2017 por pama soco cooperario serdn cancelados,
serd resuella en la provima Asamblea anval

Ejevcicio fnalizado o 31 de jutio de 2016

incluye US$ 46.824 349 correspondeentes a adelantos por prima socio cooperario cuyo pago
fue aprobado por Rescluciones de Directorio N* 85.626, N° 85.605, N* 85.644, N° 85,712, N°
86.833, N* B5918, N° 85985, N° 26,027, N* 86,113 y N° 86.120. La Asamblea anual
calebrada el dia 1 de noviembre de 2016 resolvio aphcar resultados acumulados por USS
46,824,249 o cancelar oslos sakios adeudades por prima socko cocperario (los cuales so
inciuyen en la linea Distribucion a productores del Estado de camblos en el patrimonio por un
total de USS 57.913.231).

113 Créditos por exportacion

El saido de Créditos por exportacidn ai 31 de julio de 2017 inchuye sakdos a cobrar, nofos
segln los términcs conlractuales acordados, por US$ 31.258.668 (USS 57.642 668 al 31 de
plio de 2018) con entkindes eostatales (Corporacion de Abastecmientos y Servicios
Agricolas - CASA S Ay Corporacion Venezolana de Comercio Exterior S A, - CORPOVEX)
de la Repdblica Bokvariana de Venezuela.

La Replolica Bolivaniana de Venezuela presenta atrascs mayores al afo en e cumplmiento
de sus obligaciones de pago desde el ejercicio finalizado al 31 de julio de 2015; las Gtimas
operacionas de venta fueron realizadas en encro de 2016

La provisidn por créditos deteriorados, segln se describe en Nota 11.5, incluye la evaluacion
de a Gerencia del riesgo crediticic de éstos sakios, a la Iz de las circunstancias antes
descriptas y en o marco del acuerdo entre ANCAP (Administracién Nacional de
Combustibles, Alcobol y Portland) y PDVSA (Petrélecs de Venezuela, Sociedad Andnima)
anuncado per el Goblemo nacional en julio de 2015,
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114 Andlisis de antigledad
El andlisie de antighedad do saldos de cuentas por cobear vencicas pero no deterioradas es

el siguiente:
31 de julio 31 de jullo
o207  do2016
0-30 dlas vendicos 16.262 869 22410839
30-90 dlas vencidas 6765175 10636772

Mas de 50 dias vencidos T A5 445 34 900438

30.504.490 57.998 049

Bqﬂlﬂsdoumigudaddosamdewemupormhmmvmuuel

Siguiente
31 de llo 31 do jullo
de 2017 __ de 2016
0-20 dias vencidos - .
30-20 dias vencides 208.308 633616

Mas de 20 dias vencdos 28612 127 28,700.219
28,320,935 29,333,836

11.5 Provision para créditos deteriorados
A continuacién se detalla ia evolucidn de ia provisidn para créditos deteriorados:

Diferencia de
Saldo al 31 cambio /
de julio de Incrementos /' Resuftado por  Saldo al 31 de
2016 Usos  (Decrementos)  conversidon  julio de 2017
Provisin para
crédilos detericrados 31 882.307 (155.462)  (1,007.383) §0.401 30.579.863
Diferencia do
Saldo al cambio /
31 do julio Incrementos ! Resultado por  Saldo al 31 de
do 2015 Usos (Decrementos)  conversién _ julio de 2016
Frovision para

crédiios deterlorados  11.264099 (336.019) 20028627  (174.400)  316%2307

12.  INVERSIONES TEMPORARIAS
Mdejulic  31dejullo

de 2017 de 2016
Iversiones Temporanas en délares cstadounidenses 8.212.907 20200 000
Ioversiones Temgoranas en moneda naconal 17.272.708 1923842
infereses a cobrar 188.625 23

25.674.241 22.123.365

Inversiones Temporanas en dolsres esiadounidenses
Caraspondan a depésitos a plazo fjo rea¥zades on instituciones financleras. El plazo de
eslas inversiones s de 1 dia (3 dias al 31 de julio de 20186),
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Inversionss Temporanas en monedn nacional
Epeveicio finalzado of 31 do juko de 2017

%mmam.umnpymawmm”wm«
instituciones financieras. Los plazos de estas inversiones oscilan entre 1 y 98 dias.

Ejorcicio finalzado el 31 de uho de 2016

Comesponden a depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras, Los plazos do cstas
inversiones scn de 3 diss.

El valor en libros de estos activos se aproxima & su valor razonable, dado que ¢! impacto del
descuento ¢s no significative. Les vakees razonables se basan en flujos de fondos
descontados usando como tasa de descuenio la tasa de endeudamiento del 3.51% al 31 de
ko de 2017 (3,21% al 31 de julo de 2018), dentro del nivel 2 de jerarquia,

13.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

13.1  Efectivo
Mdejulic 31 dejullo
_de2017 _  de2016
Bances T14383025 6225637
Caia 246771 649.227

14630696 | 6.874.864

Comprenden el efective, asi como las cajas de ahorro y cuentas cormientes.
13.2 Efectivo y equivalentes de efectivo
31 de julio 31 do Jullo

_ Ge 2017  de2016

Efectivo (Nots 13.1) 14830698 6874564
Inversiones temporanias con vencimiento
original menor @ 3 masas 22865002 21904 602

37159698 28.869.460
14. APORTES

31 de julio 31 de jullo

de 2017 de 2016

Aportes niciles (Nota 14.1) 1264 544 1.264 544
Fondo de Productividad (Nota 14,2) 64.044.967 56263883
Reexpresion monetaria (Nota 14.3) 5182 206 6182 205

71.491.716 53.740.632

14.1  Aportes iniciales

Incluye los valores de indemnizacidn por las expropaciones mencionadas en fa Nota 1
(USS 175.000 en la fecha de origen). Posteriorments & este hecho, CONAPROLE ha
reflejado en sus kbros las capitalizaciones de reservas y de ajustes al patrimanio.
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Las normas de creacién de CONAPROLE y las normas posterores relacionadas con
CONAPROLE no han definido un capgital social.

No se han emitido parics o cuotas sociales por los valores comespondientes a las
expropiaciones y a las capitalizaciones,

A efectos de '@ deferminacon do los aportes reexpresados hasta el 31 de jlic de 1997 se
ha tomado el importe que surge de los valores do indemnizacion por [as expropaciones
regizadas, cormegico desde la fecha de origen en basa a los Indices de ajuste legales
vigentes en cada cierre de egercicio.

142 Fondo de Productividad

El Fondo de Productividad fue creade a partic del 1 ce enero de 2000 mediante un
reglamento interno (Resolucidn de Directerio N° 88,974), Su objetivo es financiar inversiones
de CONAPROLE con o fin de incramentar la valorizacitn de la leche, Este Fondo no so
cevuelve directamente a los productores, sino que en funcién ce s resultados obtenidos
por CONAPROLE, se disponen distribuciones de utiidades en funcidn de la participacion de
los socios cooperanios en dicho fondo. Para la generacidn de esle fondo se retiene, en
general, el 1,5% de las lquidaciones pee remisicnes de leche (Nota 21.2).

143 Reexpresion monetaria

Comresponde al ajuste por inflacion de bos aportes hasta o 31 de julio de 1997, Gltimo
ejercicio con hiperinflacién.

15. RESERVAS

Las reservas comprenden US$ 34.343.750 (USS 30.702.250 al 31 de;uuodomw) que
fueron consliluidas por requerimiento de Intematicnal Finance Corporation, segin se
describe en Nota 18. mrmmmmMpammMaxy
aprobadas por parte de la Direccidn y Asambiea de Froductores,

16. OTRAS RESERVAS

Jdejullode 31 dejulic
2017 de 2016
Revaiacidn Propiedades, planta y equpo 43416078 43038823
Resulado por conversion saubsad arias (2.293.981) {2 824 8¢3)
41.125.004 40,213,885

Resultado por conversion subsidianas

Reflefa el resulitado por exposicién frente al délar estadounidense, de la inversion de
on oempresas subsidlarias cuya meneda funcional es diferente al dolar
esladounidense.
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17. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

171 Composicién
31 de Julio de 2017 31 de julio de 2016
Arcalizaren A realizar en Arealizar en A realizar en
un plazo un plazo un plazo un plazo
menor a12 mayor a 12 menora 12  mayoes 12
meses meses _ meses meses

Proveedores de plaza 4191520 - 338 285 080 -
Remitentes de leche (Nota 172y 27) 41457390 - 28.035288 -
Proveedores por impataciones 10.682.142 2884127 G.745.039 -
Retenclones a producicres 9.432.091 - 6.092.077 .
Documenios a pagar 12.138.408 - 12.618.581 .
Provision por remuneraciones 11,436 870 - 8.878.718 -
Anticipos recibidos de cientes 1,388.620 - 1185845 -
Cargas sociales o pagar 3.961.508 . 2,857.985 -
Remuneraciones a pagar 382.353 . 3179.974 -
Impuesios a pagar 1.145.000 . 528,309 -
Fondo de reseo (Noda 17.3) 1812 847 - 1.124.402 -
Retenciones 8l personal 471284 - 435848 .
Impuestd Diferido (Nota 20) . - . 100999
Cvos 1458823 - — -
137.182.716 2.884.127 113.076.926 100.989

El valor en Bros de las cuertas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar se
aproxima & su valor razonable, dado que el impacto del dascuentc es no significativo. Los
valcres razonables se basan en flujos de fondos descontados usando como tasa de
cescuento ka tasa de endeudamiento cel 3,51% ai 31 de julio de 2017 (3,21% & 31 de julo
de 2016), dentro del nivel 2 de jerarquia.

17.2 Remitentes de leche
El saido corresponde a transacciones comerciales por remisidn de leche,

Por Rescluciones de Directorio N° 85.482, N° 85,528, N° 85,605, N°® 85.644, N* 85.712. N°
85,833, N° 85.918, N* 85.666 y N* 85.027 entre agosio de 2015 y abvil de 2016 se pagaron a
ke productores remidentes USS 19.680.105 corespondientes al Fondo Especial para la
Estabilizacidn de Precios que se inclula en este rubro, creado por Resolucion de Directorio
N° 80.359 e incrementado por Resclucionas de Directonio N* 82.078 y N° 84,312, Dicho
Fondo fue creado para alender fuluras situaciones extracrdinarias que afecten el precio de
1a leche, y su pago es determinado por el Direclonio, en ocasitn do dichas stuaciones. Por
Resolucidn de Directorio N° 86,113, en mayo de 2016 se impuld a Resultado de! ejercicio el
saldo remanenta del Fondo Especial para ka Estabilizacion do Precios de USS 773.634.

31 do julio de 31 de julio de
2017 2016

Saldo o Iniclo - 20433738
Pagos E {19.660.106)
Dismunuciones . (773834)
Saldo al clerre - -
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17.3 Fondo de retiro

Corresponde a fondos de terceros mantenidos por CONAPROLE corraspondiontes al Fondo
de Retliro de empleados, el cual estd conslituido por aportes personales y patronaleés y es
adminisiracdo per una Comision Administracora independionte designada a tales ofectos. La
obligacikn de CONAPROLE, de acuerdo con el estatiio de constituciin, se limita a las

contribucones mensuales al mismo,

18. PRESTAMOS

18.1 Composicion
___Mdejuliode2017 __ ___ 3ldejulode2016
Arcallzaren A realizar en A realizaren A realizar en
un plazo un plazo un plazo un plazo
mencr a 12 mayora 12 menor a 12 mayora 12
mMoses moses meses meses
Préatames bancarios A7 754 47151344 20.911.240 30876078
Oblgacicnes negociables 17.390035 21818 35! 12.017.960 23.117.578
Préstamo Precio Diferido 8220613 15938461 5.030.450 30,143 860
Instrumentos fnancieros dervacos 3.521 - 244 484 -
26.661.823  34.906.156 33.204.114 93.237.514
La compeaicidn del endeudamiento es ke siguiente:
31 de jullo de 2017 =
Porcion
cormente de
Cortoplazo  largo plazo  Largo plazo Total
Intemational Finance Corporation
(Nota 18.1.1 y Nota 18.2) - 795.818 2009001 3704909
Otres préstamos (Nota 18.1.2 y Nota 18.2) 53,876 2,195,060 44242253 46494188
QCbligaciones negociables (Nota 18.1.3) 8.940.632 8449403 21.818357 39.208 388
Préstamo Precio Diferido (Nota 18,1.4) 6220513 . 15836407 22156974
Irstrumenios financieros derivados (Nota
18.15) s - - 3821
15.218,642 11.443.281 §4.906.156 111.567.979
_ 31 de julio de 2016
Porcion
corrients de
Corto plazo largo plazo  Largo plazo Total
International Finance
(Note 18.1.1 y Nota 18.2) . 2213465 10000000 12213.488
Owros prestamos (Nota 18.1.2 y Nota 1832) 5.030.450 10518474 29976078 45525000
Obigaciones negodciables (Nota 18.1.3) 8179258 9200675 23117578 40506551
Préatamo Precio Diferido (Nota 18.1.4) 2808285 = 30143860 132952145
Instrumenios fnancioras derivados (Nola
18.1.5) o 24AM64 - 244484
10.262487 21.841617  93.237.514 131.441.628
» S
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18.1.1 International Finance Corporation

Con fecha 6 de julio de 2012, la Intemational Finance Corporation (IFC) fimd con
CONAPROLE un contrato de préstamo por US$ 30.000.000 a diez aflos de plazo, con
amortizaciones semastrales, con el objetive de financiar obras an af Compiejo Industrial Vilks
Redriguez.

Las tasas de interds aplicables son:

- LIBOR 180 dias mas 3% anual hasta el qunto ano,
= LIBOR 180 dias més 2,75% anual hasta finaizar el plazo del contrato.

En o siguiente cuadro se datalis '8 evolucion de dicho préstamo.

Febrero 2013 15,000,000 - 15.000.000
Febrero 2018 . 1.000.000 44.000.000
Agosto 2015 . 1.000.000 13.000.000
Febrero 2016 - 1.000 000 12.000 000
Agosio 2016 - 1.000 000 11.000 000
Setiembre 2016 . 7.000.000 4.000.000
Febrero 2017 . 363638 3536 364
Julio 2017 - . 3636364
18.1.2 Otros préstamos

Al 31 de julio de 2017 incluye préstamos contraldes con Banco de la Repiblica Onental ded
Uruguay, Santander y olras nstituciones financieras.,

@) Deutsche Investitions- und Entwicklungsgeselischaft Mbh

Con fecha 23 de enero deo 2013, la Deutsche Investitions- und Emwicklungsgeselischaft Mbh
(DEG) firmd con CONAPROLE un contrate de préstamo por USS$ 20.000.000 a diez aftos de
plazo, con amorizaciones irinestrales.

Las tasas de inleréds aplicables son;

-~ LIBOR 80 dias més 3% anual hasta ¢ quinto afio,
- LIBOR 90 dias més 2,75% anual hasta finakzar el plazo del conlrato,

En el siguiente cuadro se detalla ka evolucidn de dicho préstamo.

Mes Dusembolsos  Cancelaciones  Saldo
Agosto 2013 3,600,000 - 3.600.000
Ciclembre 2014 - 333.500 3.286.500
Enero 2018 8,400,000 - 9.666.500
Marzo 2015 . 333.500 9.333.000
Junio 2015 . 333,500 8959 500
Setliembee 2015 - 332,500 8568000
Dicembre 2015 - 333.500 8.332.500
Marzo 20168 - 333.500 7.989.000
Junio 2018 - 333,500 7665500
Setiembre 2016 - 7.668 800 .
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b) Scotiabank

Con fecha 26 de setiembre de 2013 el Scotiabank fimd con CONAPROLE un contrato ce
préstamo por USS 10.000.000 a cinco afcs de plazo, con amortizaciones semesirales,

La tasa de interés aplicable es LIBOR 180 dias méas 2,1 puntos porcentuales.
En el siguiente cusdro sa detalia la evolucion de dicho préstamo.

Mes Desemboeiscs  Cancelaciones Saldo
Octubre 2013 10,000.000 . 10,000.000
Marzo 2014 - 1.000.000 8 000.000
Octubre 2014 . 1.000.000 8.000.000
Abril 2015 . 1,000,000 7.000.000
Octubre 2015 . 1.000.000 5,000 000
Abril 2016 - 1.000.000 5.000.000
Setiembre 2018 . 5.000.000 .
<) Santander

Can fecha 28 de junio de 2016, con el otjetivo de financiar parte ded sakio a cobrar delaliado
en Nota 11.3, ¢l Santander fimd con CONAPROLE un contralo de apertura de crédito por
USS$ 19.500.000 a seis anos de plazo, con amorizaciones semestrales a partic dei tercer
afio y medio del primer desembolso, saivo que se produzca una cancelsciddn del
mencionado saldo a cobrar, en cuyo ¢aso se amortizard el saldo de fa linea vigente por un
monto equivalente al 50% de [a cancelacion efactuada.

La tasa de inlerés aplcable es de 3,5% anval El 30 de junio de 2016 se recitieron of total
de los desembolsos por USS 19.500,000.

En el siguiente cuadro se detala la evolucin de dicho préstamo.

~ Mes Desembolsos  Cancelaciones Saldo
Juno 2016 19.500°000 - 19.£00,000
Julo 2017 . 19,500,000

d) Banco de la Repablica Oriental del Uruguay

Con fecha 5 de octubre de 2016, ¢con el objetivo de financiar parte del saldo a cobrar
detallado en Nota 11.3, o Banco de la Repibiica Oriental del Uruguay firmd con
CONAPROLE un contrato do apertura de cridito por US$ 19.500.000 a seis afcs de plazo,
con amorzaciones semestrales a partir del leccer afo y medic del primer desembolso, salvo
que se produzca una cancelacion del mencicnado saldo a cobrar, en Cuyo Caso se
amontizard el saido de [a linea vigente por un monto equivalente al 50% de la cancelacién
efectuada.

La tasa ce interés aplicable es de 3,5% anual El 16 de noviembre de 2018 se recibieron el
total de los desemboisos por USS 19.500.000.

En el siguiente cuadro se detalia la evolucidn de dicho préstamo.

. Mes Desembolsos cmm Saldo
Neviembre 2016 18, soonoo 19.500.000
Julic 2017 . 15.500.000
k2 'I
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18.1.3 Obligaciones negociables

El programa de emision de Conahorro | por US$S 100,000,000 fue aprobado por el Banco
Centrad del Uruguay el 11 de junio de 2012, con vencimiento el 11 de junio de 2017, Bajo
este programa sé realzaron 17 emisiones, por plazos de 1 a 7 ahos con amortizaciones
variables. Al 31 de julio de 2017 se habian emitido obligaciones negociables por USS
70.246 553 (US$ 60.602.749 af 31 de julio de 2016) de las cuales quedan en circulackn
USS 35.840.894 (USS 34,768.664 al 31 do julio de 2018) a lasas varables incrementales
entre el 5% y el 2% anual, dependiendo del plazo de la emisién (entre el 5% v el 2% anual al
31 de jubo de 2016)

El programa de emision de Conahoero Il por USS 100,000,000 fue apeobado por el Banco
Central del Uruguay @ 31 do mayo de 2017, con vencimiento ei 31 de mayo de 2022, Bajo
este programa sa realizd 1 emisién, por ol plazo de 1 afo con amortizaciones semestrales.
Al 31 de ko de 2017 se habian emitido cbligaciones negeciables por USS 2,958.229 de las
cuales quedan en circulacion USS 2 §98.226 a una tasa fija del 2% anual,

18.1.4 Préstamo Precio Diferido

Se trata de préstamos en ddiares estadounidenses de ‘cs remilentes, que generan un
interés a la tasa LIBOR & 180 dias mds 2 puntos porcentuaies. Estos préstamcs no ticnen
fecha de exigitdidad establecida contractualmente. £l monto y oportunidad de la devolucién
de capilal e inereses se realiza de acuerdo a reglamentackn del Directoric de
CONAPROLE, a solicitud de cada Mular.

En el siguiente cuadro se detallan los movimientos de dichos peéstamos.

3t dejuliode 31 de julio de

S ) ENR— . . S
Saldo al inkio 3517430 387682646
Contribuciones
Compras de materias primas
QUe s acreditan al Préstamo
Predio Ddendo {Nota 21.2) 6220513 5.030.450
Intereses 761.803 206.710
Pagos (19.969.673) (9.638,049)
Transferencias {89} 25853
Saico al cierre 22166574 35.174.310

18.1.5 Instrumentos financleros derivados

Entre al 26 de juko de 2015 y el 31 de julo de 2017, se firmarcn contrados de venta de
moneda extranjera a futuro con HSBC Bank S A El valkoe razonable de los contratos no
vencidos al 31 de julio de 2017 asciende a USS 3821 (USS 244.464 al 31 de julio de 2016).
Los resultados generados por los conlralos durante el ejercicio, los cuales scn no
maleriales, se exponen en Otros Resultades Financleros.
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18.2 Cliusulas contractuales

Los préstamos con i@ International Finance Corporation (IFC), Deutsche Investitions- und
Entwicklungsgesalischaft Mbh (DEG), Scotiabenk, Santander y Banco de la Repiblica
Oriental del Uruguay recuieren el cumplimiento do as sigwentes clausulas, teniendo en
cuenta la informacidn contenida en los estacos financieros consolidados, cuyo
ncumpliimiento  puede eventualmente constituirse como causal ¢e rescisién o de
requenmiento de cancelacién amicipada de los préstamos respectivos:

- EBITDA debera ser mayor a USS 22.000.000.

- vakor en ibros de las garantias de cientos préstamos deben ser mayor a 1,5 veces al
saldo del préstamo.

- fato de liquidez medido como ks relacion entre el activo comente y el pasivo
comiente, debe ser mayora 1,2,

~ rabo de cobertura de deuda medido como la resacidn entre el salkdo de préstames
menos mversiones y EBITDA debe ser menor a 4.

~ ralio de servicio de deuda medido como la relacidn entre EBITDA y la porcién
cortiente de 105 préstamos no corrlentes mas los intereses devengados debe ser
mayora 1,4,

- relacion entre EBITDA y of monto méximo anual 8 desembolsar por préstamos debe
sermayor a 1,4.

- los pagos por cancelaciones del Préstamo Precio Diferido no pueden superer a las
contribuciones en un monto mayor US$ 1,000,000

18.2.1 International Finance Corporation

Coen fecha 20 de junio de 2017 CONAPROLE obtuvo de International Finance Corporation,
la excneracidn ce cumplimiento de la cldusula de pagos por cancelaciones del Préstamo
Precio Diferido elevando el tope de USS$ 1.000,000 a USS 20,000,000,

Con fecha € de julio de 2016, CONAPROLE obluvo de parte de Intemational Finance
Corporaton, B exoneracidn ce cumpiimiento de cdicha cbusula elevando ol fope de
US$ 1.000.000 a USS 4.000.000,

En funcidn del contrato de préstamo fimado con la IFC, CONAPROLE previo a &
aprobacidn de distribucion de utiidades debe proceder a la verificacion del cumplimiento de
los ratios y obligaciones comprometidos, en particular ka obligacion de constituir una reserva
equivalente al 1% de las compras de leche del ejercicio (Nota 15).

18.2.2 Deoutsche Investitions- und Entwicklungsgeselischaft Mbh

Dado que al 31 de julo de 2016 no se recibid la excneracién al cumplimiento de |a cldusula
contractual de pagos por cancelaciones del Préstamo Precio Diferido por parte de Deutsche
Investiticns- und Entwicikdungsgeselischaft Mbh, se ha expuasto como pasivo corriente |
porcidn de largo plazo de los saldos adeudados por un monte de USS 7.665.500. Con
posterioridad al 31 de julo de 2018, CONAPROLE precanceid fa totalidad de la deuda

Mis alld de lo descripto antericrmente, al 31 de plio de 2017 y 31 de julio de 2016
CONAPROLE se encuentra en cumplimientc de todos ios ratios y cblgaciones requeridos
por ias referdas instituciones financieras,

i
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183  Detalle de vencimientos y tasas

31 de julio ce 2017
Deuda
nominada on Tasa

Vencimiento de préstamos uss promedio
20172018 26561323 2,96
201872018 7.752.159 3.56%
20172020 20.768,988 347%
202002021 18.579.540 362%
202172022 16.346.920 365%
20222023 B 825027 3.84%
20232024 4556 170 362%
202472025 1.700.516 345%
20252025 1.700.516 345%
20282027 2,260,321 JA5%

111,567,979

31 de jullo de 2016
Deuda
nominada en Tasa

Vencimionto de préstamos Uss promedio
201672017 38204114 34T%
201712013 18.618.225 3,34%
20182019 10.911.262 3.26%
201972020 19117478 3.34%
202012021 14114674 349%
202112022 14,113,968 351%
202252023 63142268 387%
20232024 3.349.318 282%
202472025 3249312 2.92%
202572026 3348318 292%

131.441.622

18.4 Valores razonables

Los valores razonables de los préstamos a cono plazo s aproximan a sus valores en libros
dado gue el impacio de su descuento no es significativo,

El valor en libros y el valor razonable de kos préstamos a largo plazo es el siguiente:

Valor en libros ____Valor razonable
“Jdejiode 31dejuliode I1dejuliode 31 de jullo de
2017 2016 2017 2016
Préstamos largo plazo  84.006.156 93237514 84.323.565 g3.741 818
£4.906.158 93.237.514 $4.323.555 §3.741.818

Los valores razonables se basan en flujos de fondos descontados usando come tasa de
descuento la tasa de endevdamiento promedio ded 3,51% al 31 de jullo de 2017 (3,21% al
31 de jilo ce 2016}, dentro del nivel 2 de jerarquia.
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185 Garantias

() CONAPROLE mantiene las siguientes garantias a favor de instituciones Enancieras de
plaza:
a) Hipotecaria scbre las plantas indusirigies ubicadas eén. Montevideo (Planta N° 1 -
Magallanes 1871 y Nueva York 1626 -1630 - 1634 - 1648 y Prolesa - La Paz 1327),
Florida (Planta N° 7), San Carlos (Planta N° 10), San Ramén (Planta N* 9), Tarariras
(Planta N* 5);
b) Soidaria de los Directores de CONAPROLE frente al BROU,
¢) Prendaria sobre ol equipamiento de las plantas industrisles ubicadas en San
Ramén (Planmta N° 9); Rincédn del Pino (Planta N° 11), San Cados (Planta N* 10),
Rivera (Planta N* 14), Florida (Planta N° 7).

(ii) Las garantias constilidas por el préstamo oblenido de Infemational Finance Ceorporation
son;

a) Prendaria sobre:

- &l equiparmianto de Villa Rodriguez (Planta N® 8);
- varias marcas propeedad de CONAPROLE;

b) Fianza sciidaria Productores de Leche SA., CEME SA., Cerealin S.A., Etinor
SA, CONAPROLE Amentina S.A, Leben Representagoes Comerciois Ltda.,
CONAPROLE do Brasi Comercial Importacdora @ Exportadora Lida.

(%) Las garantias constitukias por e préstamo oblenido de Deutsche Investibons- und
Entwicklungsgesellschaft Mbh son:

a) Prendaria sobre & equipamienic de Villa Rodriguez (Planta N* 8)
b) Fianza solidaria: Productores de Leche S.A.. CEME.S A, Cerealin S.A,

El monto total de bicnes clorgades en garantia es de USS 90.083.976. Dicho vaicr supera ia
coverlura exigida por las instituciones financieras beneficianas de dichas garantias,

() Cesidn de créditos

Cesidn a favor del Banco Santander del 50% def saldo a cobrar descripto en Nota 11.3 y
casidn del restante 50% a faver del Banco de la Repablica Oriental del Uruguary.
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19, PROVISIONES

19.1  Composicién
31 dejulio de 2017 31de julio 08 2016
Arcallzaren A realizar en Aroalizar on A roadizar en
un plazo un plazo un plazo un plazo
menor a 12 mayora 12 menor a 12 mayor a 12
moses meses meses meses
Utigics (Nota 19.4) 10434 524 265982 10.670.756 250,453
Beneficios al perscnal (Nota 16.2) 5,348 505 645215 §.730.572 836.325
Reembolsos (Nota 19.3) 1274078 - 2067377 -
Devolucidn de producios vencidos
on poder de mincristas (Nota 19.5) 269.441 . 238.827 .
18.376.548 511197 18,707,732 1.131.818

192 Provision por beneficios al personal
19.2.1 Plan de beneficios prejubilables y beneficios por egresos
i Beneficios prejubilables

Por Resolucion de Directorio N* 72288 del 11 de agosio de 2003 y modificacicnes
posteriores, se aprobd un plan por el cual se olcegaria a ks luncionanos 8 salanos liquidos
sl momento de aceplacién e integracién al plan y otros 6 salarics liquides al cumplir la edad
de G0 afos, asl como tambéén se realizaria una novackdn del contrato de trabajo, efectuando
una reduccidn del heraro y de la remuneracidn, Adiclonalmente se establece el
olorgaméento de una partida mensual al trabajador, la cual permite, sumada al nueve sueido,
12 obtencién de un ingreso tolal equivalente al 70% del Citimo suekdo liquido, como forma de
compensar s dafos y perjuicics ocasionados. Dicha partida se recibe si y st sl el
trabajador contin(a prestando servicios en CONAPROLE y ka misma se deja de percibir ante
¢l despiio del trabajador o of fatecimiento del mismo.

Adcionaimente se olorgaria, en el momento de la efectiva jubilacidn, una partida que
complemente posibles diferencias que surjan en la recompensa a percibir de la Comisidn
Administradera del Fondo de Retiro por haber adherido al plan de prejubilables,

Al 31 de juiio de 2017 y al 31 de julio de 2016 no hay funcionarios acogidos s este plan

Este plan fue derogade por Resolucdn de Directorio N® 78,170 de fecha 24 de marzo de
2008,

Este plan constiuye un plan de beneficios de largo plazo durante &l emplec.
i Beneficios por egrescs

Per Resolucion de Direclorio N° 78.170 de fecha 24 de marzo de 2008, que derogd el plan
vigente hasta la fecha, se constituyd un nuevo plan que mantiene loe derechos de aguelios
empleados acogidos al plan anterior y establece, por un ejercicio de cuatro ahos a partir del
1 de abrl de 2009, un plan de benelicics por egresos de acuerdo con las siguientes
caracteristicas:

- aincorporacidn al plan de cada empieado es exclusiva iniciativa del Directorio
- los beneficios por egreso a que otorga deracho son sustanciaimente similares a
ios otorgados por ¢f plan anterior

Jh
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Al 31 de julic de 2017 estan acogikios al nuevo plan 7 funcionarios (10 funcionarios al 31 de
pilio de 2018),

Este plan constituye un plan de beneficios por teeminacidn,
Wi, Oblgaciones por el plan

El pasivo reconocido al final de cada ojercicio comespondiente @ jos planes de beneficios se
determina como el valor presente de ke desembolsos futuros comprometidos, los cuales
incluyen un aumento real de las remuneraciones para los prédmos aflos, descontados por la
tasa de letras de tesoreria en unidades ndexadas de simiar plazo. El resultado generado
por el cdiculo efectuado fue imputado demtro del rubro Cargas sociales.

18.2.2 Otras provisiones

La provisidn también incluye USS 2.736.018 (USS 2.735.018 al 31 de julio de 2016) que
corresponde a la mejor estimacién realizada por la Direccién en cuanto 8 egresce a
realizarse en el préximo ejercicio econdmico.

193 Reembolsos

Corrasponde a @ mejor estimacion realizada por 1a Direccitn en cuanto a los pagoes que se
realizardn en el proximo ejercicio derivadas de reclamos de clentes que se dan en el curso
normal ge jos negocios,

19.4 Litgios

Comresponde a la estimacikin de ks desembolsos a realizar en figios mantanidos por el
Grupo.

CONAPROLE se encuentra en Migio conira un ex distribuikdor en Brasd, DNF Sarviges
Adminstrativos Lida, - ME, por saldos a cobrar por un importe de RS 1.850.628
(equivalentes a USS 515668, y que aclualizados se estiman en USS 3 millones),
correspondente a créditos no cobrados, A la fecha, y en el marco de la resolucion de este
proceso, se estd reslizando la avaliecion del inmueble olorgado en garantia para su

Adicionaimente, DNF Servigos Adminsstrativos Ltda. - ME inicsd en el ejercicio finalizado of
31 de julio de 2010, una demanda judicial a CONAPROLE Do Brasil Com. Imp. € Exp. Lida
y 8 CONAPRCLE por un imperle de RS 12,496,808 (equivalentes a USS 3.288.486),
correspondiente a la cobranza de comisiones impagas.

Con fecha 28 de marzo de 2014, se emitid una sentencia en primera instancia que dispuso
el pago del monto reclamado mas reajustes y costos (eslimado en un lolal de USS 258
millcnes),

Con fecha 25 de agosto de 2014, CONAPROLE IMerpuso el recurso de apelacion, Con
fecha 7 de noviembre de 2016, el Tribunal de apelaciones aprobd la revocackn de la
santenci de prmera instancia en favor de CONAPROLE, enviando el caso nucvamente a
primera instancia para la realizacién de las actividades periciales comespondientes.
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Los presentes estados financieros han sido preparndos tomando en cuenta la evaluacion de
los Impactos de las crcunstancias antes descriptas, y s& han reconocido las provisiones que
se entienden razonables para cubnr el monio de los eventuales pasivos relacionades con
esla demanda

195 Devolucion de productos vencidos en poder de minoristas

Correspende a la mejor estimacion realizada por la Direccion en cuanto a ks develuciones
que se realzardn on ol préimo eercicio, onginadas por ventas realizadas en el presente

ejarcicio.
19.6 Evolucién de provisiones
Saido al 31 Saldo al 31
de julio de Incrementos /  Resultado por  de julic de
2016 Usos _ (Decrementos) conversién 2097
Litiglos 10,966 249 30.687 (251.566) 6138 10.750.506
Beneficios al personal 6566897  (566.758) 1.123.581 . 6993720
Reembolscs 20675877  (103.908) (690 473) 580 1274078
Devolacitn de productos vencidos an
pocer de mincristas 238 527 . 0914 . 269441
19.839.550  (769.979) 212.456 5716  19.287.743
Saldo al 31 Saldo al 21
de jullo do Incromantos /  Resultado por  de Julio de
201§ Usos  (Decrementcs) conversién 2016
Lrgios 10.601.830 293,713 70588 - 10.966.249
Genedcios al personal §.100.791 (363.334) (1.180.680) . £.565.897
Reembolsos 2511113 (308.534) (132.424) (2278) 2087877
Devolucién de producics venddos en
poder de minoristas _1%.4323;:_%% 40364 2 (3430) 238527
21.567. X {1.201.932) (5.708)  10.830.680

20. IMPUESTO A LA RENTA DFERIDO
La composicion de los sakics por impuesto diferido se presenta a continuacion:

31 de julio 31 de Julio
do 2017 de 2018

Impuesto diforco- activo
Provisidn crédiios deteriorades 1075 4732
Existenclos 7205 -
Propiedades, planta y equipo 146 860 67 T24
Total Activo (Nota 11) 156.140 72,458
Impuesto diforido- pasivo

s . {9.581)
Fropiecades, clania y equipo - 110.587
Frowsion crécitos doteriorades -l %%
Total Pasivo (Nota 17) - 100.
Saido neto de Impuestc difeniao 155.140 (28.643)
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El movimiento de los impuestos diferidos en el ejercicio es el siguiente:

Provisién
créditos Propledades,
deteriorados  Existencias  planta yequipo  Total
Al 31 de julio de 2015 7.758 (15.378) {106.837) (114.457)
Crédito/(Cargo) A pirdicas y ganancias (2.745) 23.868 174284 165.407
Cargo a otros resultados inlegrales - - (113.530) (113.530)
Resultado por conversidn (274) 109 3220 4037
Al 31 de jullo de 2016 I Y ) 9.581 _(42883)  (28543)
Crédito/(Cargo) a péedicas y ganancias (2872) (2.885) 189.499 182.762
Resultado per conversidn o 208 489 224 w21
Al 31 de jubo de 2017 1.075 7.205 146.860 165,140
21. GASTOS POR SU NATURALEZA
21.1 Composicién
Ejercicio finalizado el 31 de o de 2017
Gastos do

Costo do administracion y

_vontas ventas . Total
Leche y crema 348 637532 - 348637532
Mercadedia de raventa §7.362.440 - BT.352440
Retribucicnes persanales 42232140 20572473 71804813
Materias primas varias 43.736.609 - 43756.608
Cargas socales 18.545.428 17065985 35615413
Fletes inlernos 26,288,391 9345365 35233750
Depreczacionss ™ 23.273.787 3815205 27.088998
Matonal de envasado 24.749578 75358 24.824.938
Electricidad, agua y combustibles 23.246.850 1.167.165 25014.015
Gastos varios 8,506,502 8150749 17.097.251
Servicics de lerceros 4840996 14.685 685 19526 681
Reparacidn y Mantenimiento 10.567.171 J7T1118 14 328 889
Gastos de expertaciones - 11489117 11488117
Publicidad 7.582 9264456 02772438
Desvalorizacion, perdidas y muesiras 1.297.139 4661510 5888649
Anendamientos 431.718 2522472 2954183
impuesios £99.09¢ 5008141 5697234
Segures 274289 709621 737.110
Provision para criditos deteriorados (Nota 11.5) I (1.037.383)  (1.037.383)

672,945,443 120.427.035 793.372.478

(1) Incluye el neto de las degreciaciones de Propiedades, planta y equipo USS 27.842.775 (Nota
6.2} y las depreciaciones activadas a Existencias por USS 753.779,
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Ejorcicio finalizado el 31 da julic de 2016

Gastos de
Costo de admindstracion y
vontas ventas Total
Leche y crema 356,974,621 - 355974620
Mercaderia do reventa 90 408.747 -« 0406747
Retrioucones personales 40 306 633 255858212 85884345
Materias primas varias 40 800 685 - 40600685
Cargas socales 17.632.229 11595303 20.527.5%2
Fiates intomos. 25 469 451 9050825 34520276
Depradaciones 24 .179.542 3653793 278332335
Material de emvasado 26.873.373 - 28873373
Electricidad, agua y combustibles 24882523 1166645  26.040.168
Gasios varios 9,066,146 8949360 13005509
Servicios de tercerss 4768817 11.410.281 16 179,188
Reparacién y Manteniméiento 10962710 2214858 13207288
Gastos ce exportacones - 12430732 12430732
Publicidad 23858 7.542.254 7.566.140
Desvalorzacion, pbrdidas y mussiras (634.728) 2666937 2032209
Amrendamientos 583.750 6.122034 6.690.753
impuestos 57190 3.060018 4 531 8568
Seguros 27603 977123 1.004728
Provisidn paca crédilos detenorados 20828627 20928627

681000930 128226868 809227798

" Induye el neto de las depraciaciones de Propiedaces, planta y equipo USS 25.148 842 (Nota
6.2) y las depenciadiones activadas a Existencias por USS 2.684.483.

21.2 Compras de loche y crema
En el sigulente cuadro se detallan los desembolscs reslizados a los remitentes de leche

durante el gercicio,
31 de julio do 31 de julio de
T 2018
Compras de leche (Nota 21.1) {(346637832)  (355974.621)
Pagos por pAma socko cooparacio (Nota 11.2) (57.829.851) (46.824,349)
Pagos por prima socko cooperano aprobados por
Asambles de Producionss (Nota 11.2) (11.083.882) -
Pagos FEPL de peovisiones constituicas an
anteriores (Nota 17.2) 3 - {19.860.106
Tetal desembdolsos {415.556.265) 422.

Como se describe en Notas 14,2 y 18,14, scbre los desembolsos por compra de leche
reakzades a los remitentes de leche en cada ejercicio econdmico, CONAPROLE efectGa
retenciones con créditc a la formackin del Fondo de productividad y a la constitucién del
Préstamo Precio Diferido,

L Lnickaleda pars idestifiencita
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22.  OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS

Resultado por vents de propiedades, planta y equipo

Ingresos no operalivos
Diferencia de cambio de partidas oparathas
Otros

Resuitado per instrumentos Snancieros a valor razonable

<on cCandio en resullados

Reversidn de pércida por revaloo de propiadacies, planta y

equipe

23. OTROS RESULTADOS FINANCIEROS

Intereses ganadas

Diferencia de cambic de efective @ versiones temporanias
oblenidos

Descuentos
Otros resutados fnancieros

24, EGRESOS FINANCIEROS

nereses
Comislones bancanas

Muktas y recargos
Otros gastos financleros

Diferencia de cambio de préstames
perdidos

25. IMPUESTO A LA RENTA

Impuesio a la renta corrente
Impuesto derido
Pérdida neta por impuestc a la renta

31 de julio 31 de jullo do
do 2017 2016
538,915 275487
1,011,368 €63533
(317.569) 2.799.737
4.711) 252 503
21,248 (102.629)
. - 130272
1.249.019 3.763.559
31 de Julio do 31 de julio
2017 _ de2016
1612850 623263
49.282 229.350
417.292 351.321
266307 {671.551)
2.336.031 §37.383
31 de julio de 31 de julio
L LA do 2016
308,069 820.872)
(2,842 906) (4.770.653)
(610 584) (542 653)
(7.382) (23.017)
(318.337) (1873684)

{3.371.120) (7.631.279)

31 de julio 31 de jullo
do 2017 de 2016
T(1.272.958) (857.021)

182.762 195,407
(1.090.196 (661.614)

A continuacién se muesira la conciliacién entre el monto tedrico que resultaria de aplicar las
lasas legales apicables a cada sociedad ded Grupo sobre su utlidad antes del impuesto y e

cargo por o impuesto a la renta del ejercicio.

31 do julio do 31 de julio

2017 de 2016
Impuesto calcuingo a las tasas apicabies 1.325 884 1235203
Efecto en ol imguesio de:
ResuRados no sujelos a impuesios (235688)  (574.189)
Impuesto a la renta 1.090.196 a 61,614

48 pwc
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26. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
261  Inversiones comprometidas
En Nota 6 sa detailan ias inversiones comprometidas on bienes de capital,

26.2 Valores recibidos en garantia
31 de jullo do 31 de julio

—tT G205
Vilores recibidos en garartia 43172411 36.161634
Otros 37.140 67 340

43.209.551 36.228.974

En este rubro se incluyen avales recibidos de terceros para la presemacidn en lictaciones
ce compras.

263 Ley 18,099 dol 24 do enero de 2007 - Responsabilidad por subcontratistas
Las cbligaciones denvadas de la aplicacion de la mencionada ley no son significativas.

27. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
271 Saldos con partes relacionadas

31 de jubio deo 31 de julio
2017

 de 2018
Cuentas por cobrar comerciales y
otas cuentas por cobear (Nota 11)  Otras partes relsconadas 1.129.116 79732
1.129.116 79732
Cuentas por pagar comercialos y
ofras cuentas por pagar (Nota 17)  Otras partes relacionadas 5086925 3.147.066
5.9086.925 3.147.096

27.2 Transacclones con partes relacionadas

31 de julio de " d.ﬁl:o
2017 de 201
Compras de bienes 0 servicios  Otras partes refacionadas (62 595.016) _ (54.289.120)
{62.595.016) _ (54.289.120)

Los sakios con remitentes inclidos en Cuentas a cobrar comerciales y obras cuentas por
cobear, Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar, y las compras de leche y
crema incluyen saldos y transacciones con paries relacionadas.

Las remuneraciones y cargas sociales correspondientes al personal dwectivo clave
representan aproximadamente el 5% del total al 31 de julic de 2017 (5% del total al 31 de
jilio de 2016),

45 pwce
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23. HECHOS POSTERIORES

El 22 de sstiembre de 2017 se realizd la segunda emisidn de Conahoero Il por un imponte
de hasta USS 5.000.000 a 7 afos de plazo con amonzaciones varables, 3 una tasa ¢o
inerés de entre o 5% y of 2% anual (Nota 18.1.3),

Con excepcidn de lo antorior, con postesiorkiad al 31 do jufio o 2017 no 28 han producico
hechos o clrcunstancias que alecien significativamente fa situacidn financers, los resullados
de las operaciones y os Nujos de efectivo del Grupo.
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e ANEXO 4.3

Cooperativa Nacional de Productores
de Leche (CONAPROLE)

Estados financieros intermedios individuales
al 31 de enero de 2018
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Estado intermedio individual de posicidn financiera
Yatado intermedio individual de ganancias y pérdidas
Estado intermedio individual de resultados integrales
Estado intermedio individual de cambias en el patrimonio
Estado intermedio Individual de flujos de efectivo
Notas a los estados financieros intermedios individuales
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BRI - Reales brasileros
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Informe de revision
A Jos Sefiores Directores de
Cooperativa Naclonal de Productores de Leche (CONAPROLE)
Introduceitn

1. Hemos efectuado una revision de los estaclos financieros intermedios individuales de
Cooperativa Nacional de Productores de Leche (CONAPROLE), que comprenden el estado
individual de posicion financiera al 31 de enero de 2018, y los correspondientes estados
individuales de ganancias y pérdidas, de resultados integrales, de cambios en ¢l patrimonio
y de flujos de efectivo por o perfodo de seis meses finalizado en esa fecha, preparados y
presentadas en dblanes estadounidenses, y sus nolas que contienen un resumen de las
politicas contables significativas aplicadas y otras notas explicativas, bos cuales se incluyen
adjuntos, La Direccion de CONAPROLE es responsable de ln preparacion y presentacion
razonable de estos estados financiercs intermedias de acuerdo con Normas internacionales
de informacifn financiera, de acuerdo con las disposiciones del Decreto 124/2011 de fecha 1
de abril de 2011, Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados
financicros intermedios busados en la revisidn que hemas efectuado.

Alcance de la revisién

2. Nuestra revision fue realizada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410 ~Revision de informacidn financiera intermedia realizada por el auditor
independiente de 1a entidad, Una revision de estaclos financieros intermexios se limita
bésicamente a realizar inda?cionu principalmente al personal responsable de los aspectos
financieros y contables y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de
revision. Una revisién tiene un alcance sustancialmente menor que una auditoria realizada
de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y, en consecuencia, no nos permite
tener Ja seguridad de identificar todes bos asuntos significativos que podrian ser notados en
una auditoria, En consecuencia, no expresamos una opinién de auditorda,

3. Segiin se describe en Notas 1.¢, 8 y 9, CONAPROLE posee inversiones en subsidiarias y en
otras entidades. Al 31 de enero de 2018 las inversiones correspondientes a la participacién
accionarin en CONAPROLE Argentina S.A., Leben Representagoes Comercinis Ltda,,
Conadis S.A., Conabia S A, Etinor SA., Trading Cheese Inc. y CONAPROLE Do Brasil
Comercial Importadora ¢ Exportadoru Lida. totalizan saldos activos poc US$ 1.089.836, y
saldos pasivos por US$ 61.554 (US$ 1.790.787 y US$ 56.826 respectivamente, al 31 de julio
de 2017), No se dispone de estados financieros auditados o revisados al 31 de enero de 2018
y al 31 de enero de 2017 y no nos ha sido posible aplicar procedimientos de revision
alternativos sobre los mismos a efectos de concluir sobre la razonabilidad de los saldos
contabilizados. En consecucncia, no nos es posible conclulr si podrian ser necesarios ajustes
sobre los referidos saklos,

’ PricesseterbouseCoopers Lide., Corrite 461 Plso 3, T: 1598 ap160p6y
10,000 Monfosides, UIPaguay, e Juv com.uy
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Conclusion califieada

4. Basados en nuestra revision, excepto por los eventuales ajustes que podrian derivarse de la
resolucion de la situacion descripta en el pirmfo 3, nada ha Begado  nuestra atencién que
nos hagn creer que los referidos estados financieros intermedias individuales preparados y
presentados en dalares estadounidenses no presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la posiciin financiera de CONAPROLE al 31 de enero de 2018, los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el periodo de scis meses finalizado
cn esa fecha de acuerdo con Normas internscionales de informacion financicra,

Parrafo de énfasis

5. Sin modificar nuestra conclusion anterior, hacemos énfasis en la Nota 12,4 a los estados
financicros donde se describen las circunstancias que afectan los saldos a cobrr a las
entidades pertenecientes a In Repiblica Bolivariana de Venezuela.

Enfasis en otros asuntos

6. Con esta misma fecha hemos emitido nuestro informe de revisidn sobre los estados
financieros intermedios consolidados de CONAPROLE y sus subsidiarias al 31 de enero de
2018; o referido informe contiene unn conclusién calificada y un parmfo de énfasis por las
mismas situaciones descriplas en los parrafos 3 y §, respectivamente, del presente informe
de revision, y por un apartamiento en los requerimientos de revelacidn de informacitn por
segmentos de operncidn, De acuerdo con las dispasiciones del Art 89 de la Ley de
Socledades Comerciales, CONAPROLE deberd presentar sus estados financicros
consolidados con sus subsidiarias, y sus estados financieros individuales, los cuales on su
conjunto, constituyen ks estados financieros cuya presentacidn es requerida para dar
cumplimiento a las disposiciones legales vigentes.

Montevideo, Uruguay {' ‘
22 de marzo de 2018 - ,},M
n
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Cooperativa Nacional de Productone de Leche
(CONAPROLE)

Catado infemmedio Individusl de posicitn financlera ol 31 e enaro de 2018
(0thwas avm b sleraes)

ACTVO

MEwo ne cormarts

Propiodeten. plarts y e)4e L] w0080 195 95259
At mrarphaes r oA L e
Irversones o) slwiler e L MR (LR AR~}
s rnenton fAancerss & vislor raconable com Carie o i tacos ° e e L7785
Cxatoncian » ANG A 595000
Cumt it v COLAW COMENIes | OF9n CLIPRNS Pot Crtwdd LH e raney
Total def acthvo o cerriente At Sl .

Activo corrionte

€ welarcias 1w 140 990,783 308 402 000
Cuonrtan por cobrse Corvariiies y (e CLentin por cotrme ” 16t 18T 4T nesxw
Bt e MG ) 42450 000 234513
[T i -3 —— L
Totw dul wBvo commnte M0 MIEN
Tota! del 2cvve ——tpasnATy ST
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oty iy
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Total 3o pasio mo commnie __'Eﬂ’z; ST
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Cooperativa Nackonal de Productores de Leche
(CONAPROLE)

Estado intermedio Indvidual do ganancias y pérdidas
por of periodo finalizads of 31 de enero de 2018

(Bares estacoundornes)
- macién acoesufede . Sdormaciin tdmestrsl
31 de arws e 31 de enero de 31 &0 arwro e 3t de enero de
s B TR | SSE— b L S— L) S—
Dl suderior 2867910 2404 300 124 405005 111,407 1708
Locwes 196,055 100 141 201 187 4342008 248 98 003 834
Teve, 117 S 7 R 4
Cento de ventas Ny Q0L (I00A0ER | (16AS0.266) (14828163
Utdhsad teuta SO0 788 08T o5 M7 s 43883300
Ganton o vertas y datriduchin Ny 4327050 (30 #15.06%) (17705208 (51519
Gars)os S adminitracion Ayd (B2 (23 448 420) L ALLE ] DA
Resultindo por imwersiones on
eyd2 (s o) soonerr (es2me) 90017)
Olias ganancias y pérddan n _amaras AR 22047 T0844
\Om1ad opetative pog N L EEARIE S 10.303.500 1884142
Otros ressltadon Srancieros n 118445 W 1995454 W10
Egresos Sranciercs M o snery (M) (e | ()
Resutado del periodo 37420068 40538445 168019 17651768
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Cocperstiva Nacional de Produciones de Lache
(CONAPROLE )
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Cooperativa Nacional de Productores de Lecho
(CONAPROLE)

Estado imormodio individual de flujos de efectivo
por el pariodo finalizado ol 31 de enero de 2018

(dthares estadounidenses)
31 de enero da 31 de soaro de
— 2018 Sl L e
Flugo de eleciivo relacionado con actividades eperativas
Resatato del porodo A7 6290 068 #0538 045
Apswy
Deprecaciones o propedades, plasia y squso 0 11923 800 12683040
Wieroses perdkdce devengados 2 1249579 1313553
Provisitn por beneficios ol personad 20 (1.9658.854) 1622222
Proveita reombolsos P W20 61.207
Provisién lighcs x (#0202 252871
Provisida por develucionss 20 (55425 1877
ganeden devergadcd 2 (05.983) (350 967)
Rostlado por venla da propiodades, plarls y equigo 2 69 J0E (#0377
Proveide pars crdd0s demiorados 21 2872 1200 684
Provaidn por deflorors do exidientiag 10 843 554) 1834 7o
Commpras e maderias picas Gon se acmdian a Fondo de Producivices " 4515482 4077008
Cormpras do maleriss primas Guo 5o screciian al Préstamo Preco OWendo 1014y 108 3.503680 328943
Resutado por nversones a2 4258 (5.009.977)
We e cambio Qanarica par padatamos ¢ PRy 7 297
Resaltado de operaciones antes de camblos en rubros operalives 56.700.056 61.952.501
Cumntam por cobeat iadan y Oaa CuRlin POF CODNA (17 445 189) 4200 807
Uxdstencias (¥9.791.062) (10287.77Y)
Cumatns por pager Comencisien y ol Cuenias por Pages o0 a7 0213483
Provisiones 2 (36 03 (830 S44)
Efective proveniente de operaciones I346T 303 9.744.621
Fhio de efective relacionads con b
Antcipos » remilandes de leche 123 (33541455 [25927.144)
Adquiecionss 08 propedaces, plarta y sguipo e azm) (7 967 2a%)
Ingresce por verla de propiedades, plarka y equipo 00 048 112040
Infoeeses cobrados el 077
Efective aplicado a inversiones — (40 902 053) (31.728.083)
Fhugo de ofectivo elacikonada con Meanciambento
Distritucidn de wtidacdes 123 (5 680 208 (*1.088 B82)
Inforoses pegsdos 195 (1532414 R2M47.5%0)
AgOnes en slectivo 15 . .
Cancolacdn 08 srdstamos 195 (27 500 411) (34338051
heements do pristavds of dlocivo 190 5 200807 23990491
Efoctivo provenients de | (aphicado 3) inanciasiento WINIATT  (24.165.680)
Variacion neta de sfectivo 1w 13852889
Electvo al Inkclo del peciodo JMABTAS) 26 B46 400
Flectivo al nal dol pariode “2 LI 56 s 40 658 257

La8 Notas 1 @ 27 son parts infegral de estos estados financleros infermedios individuaales.
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Cooperativa Nacional de Productores de Leche
(CONAPROLE)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS INDIVIDUALES POR EL
ODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 31 DE ENERO DE 2018
(en délaces estadounidenses, salvo que se indique lo contrarno)

1. INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA
a Naturaloza juridica

Cooperativa Nacional de Productores de Leche (CONAPROLE), fue creada por ln Ley
N* 0526 dol 14 de diclembee de 1535 y el Decrelo respactivo dol 9 do juko de 1941, para

ﬁrm“mhuwmwdmammm(m
1)

Cooperativa de Lecherias S A,

Lecheria Ceatral Unuguaya Kasdorf S A
Mercado Cooperativo S.A

La Pama S A

La Nena

Alanza do Tamberos y Lecheros de la Unidn

La actvidad de CONAPROLE esta reguisda por distintas leyes y decrelos ontre los cualies
$¢ destocan

Ley N® 17.243 (de Urgencia) del 6 de julio de 2000 que introdufo variantes respecto a la
constitucidn del Direciono y a la obigatoriedad de cumplr con s normas do Informacin,
%yWW&.MMWWMth«
N° 16.060.

Loy N° 17.292 (de Urgencia) del 26 de enero de 2001 que establecid que el control
nemo dede ser ojorcido por una Comisldn Fiscal y quo ol destine de las uliidades serd
dispuesio por las mstordades de CONAPROLE.

Tieno consttuido domicilo legal en Magalianes 1871 (Montevideo — Unuguay). La actvidad
Industrial se realiza en ocho plantas sitss en diferentes departamentos del pais.

b.  Actividad principal

La actividad principal de CONAPROLE, do acuverdo con las mencionadas nomas, era
originalments asagurar ol abastecmiento de lecho pamm el consumo do la poblacidn de
Montevideo. Dicha actividad se ha ido amplando con e produccion de derivados de la leche
tales como lache en polvo, mantecn, quesos, cremas heladas y olros, con un importante
volumen de biones exportabias,

Como actividades conexns, CONAPROLE brinda apoyo & sus produciores en servicios
agronémicos, mtervencian para el desarrolio de ks electrificacion rural y olios.

£
6 pwc
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c. Participacién en otras empresas
CONAPROLE mantiene Inwversiones on las siguientes empresas con las sigulentes

participaciones acclonarias:
% participacion y
e Kdevotes  Pais
31 do onaro do 31 de jullo

Emoresa 2018 do 2017
Subsidarias
CEMESA 100% 100%  Uruguay
Cerealin SA. 100% 100%  Uruguay
Conadis SA 100% 100%  Urpguay

Amgentra S A 100% 100%  Argentica
CONAPROLE Do Brasil Comercial importadora e Exportadona Lida 99 478% 00A78%  Brasd
Leben Repeesentagoes Lida 00.95% 0099%  Orasl
Elisr S A 100% 100%  Unuguay
Produciores do Lecho SA, 100% 100%  Unuguay
Conapac S.A. 100% 100%  Ureguay
Trading Cheess Inc. 100% 100%  USA
Instrumeontos financleros a valor razonable con cambio on
resultacos
Corabla SA ) (') México
Bongrole Industrias Lacleas S A 10% 10%  Uvaguay

(") Entidad cuyo oo acckwists es Glanbls Foods by, sn aclivided desde mimyo de 2008,
actuaimento en procoso deo Iquadacion

CEMESA. os una sociedod andnima dedicada a la distribucién y comercialzackdn de
cremas holadas elaboradas por CONAPROLE. Asimismo, distibuye papas congeladas
prefitas masca Sampiot.

Cercalin SA e¢s una sockedad andnima dedicada a la prestacidn de servicios de
procesamienio y envasado de delermnados producios.

Conadis S.A. es una sociedad andnima creads a electos de realizar recepcion y lavado de
envases, expadicidn a distrbuidoces de Montevideo de algunos productos de CONAPROLE
y actividades de desecho de peoducios devuelios. Actualmenie se encuenira sin actividad

CONAPROLE Asgentina SA. (actuaimente on liquidackin), CONAPROLE Do EBrasé
Comercial importadora @ Exportadona Lida, y Leben Representagoes Comercials Lida, son

S.A y Lebon Ropresertagoes Comercials Lida. se encuentran sin actividad.

Etinor S.A es una sociedad andnima adquinida para realizar la comgea y recria de ganado
VACUNO. Aclusiments s& encuentia sin actividad.

Productores de Lecha S A (PROLESA) se dedica 8l suminisiro do INsuamos agropecuarnos y
olros suminisiros a los producicres remilentes de CONAPROLE, mediante 1a comges en
plaza o imporacion de ks mismos.

!
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Conapac SA. &8s una sociedad andnima dedicada al suministro de poletileno pasa el
arvasado de 1a leche y demas productos y, en general, dar satlsfacckin, en forma prcritaca,
o las necesikdades de asbestecimento de eavases a8 CONAPROLE Adicioasimente,
comarcializa bolsas do diforontes tipos con clentes de plazn y exporta una variedad do
fikmes.

Trading Cheese Inc, cyo Gnico accionista de la socledad es CONAPROLE, se constiuyd
dxanic ¢l ejercicio finalizado o 31 de jullo de 2014 como una corparacién del estado de
Florida, USA, a cfectos de importar y comercializar clertos tipos de queso en Estades
Unidos.

La inversién on Bonprole Industrias Licteas S A surge do un acuerdo susaito o 28 de
diciembre de 1995 con la empresa Bongrain de Franca a efecios de consirull una plasta
para produck quesos expoctables, con aportes gualitarios entre ambas entidades. El
acwerdo fue modificado el 20 de octubre de 2000, fecha en la cual CONAPROLE redujo su
participacion al 10% del capilal de esa sociedad. Con fecha 12 de mayo de 2009 Bongrain
transfirid a Petra S A su participacion on Bongrolo Industrias Lacioas SA,

2 ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS INDIVIDUALES

Los presenies estados financieros inlermedios indviduales son elaborados & efectos de
presentaciin a insStuciones prestadoras de fondos de CONAPROLE y organismos

reguiadores (Banco Central del Uruguay). Los mismos han sido aprobados por |3 gecencia
péra su emisidn con fechs 22 de marzo de 2018,

CONAPROLE emite oslacos financeros consoldados concomitaniements a i emision de
los presendes estados financieros inciividunies, en cumplimiento de los disposicliones
coolonidas on of Art. 80 de 1o loy do Socledades Comerciales N° 16,050,

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables significativas que han sido adoptadas para b elaboracion de estos
estados financiercs se detallan a continuacidn. Las mismas han sido aplicadas, salvo
cuando se indique lo contrario, en forma consistente en todos los periodos presentados.

31 Basos deo proparacidn

Los presanies eatados linaadieros individuales han si30 preparados do Bcuerdo con las
dsposiciones ostablockias en of Docreto 124/11, on of cual se establece que, a partir do los
emecicios Inidados el 1* de enero do 2012, les normas contables adecuadas de aplcacidén
mW.mamaMMw\hmlmdo

informacidn Financlera (NIF) adoptadas por of Consejo de Normas Inlernacionales de
Contabitdad (Intemational Accountng Standards Board - |ASB) traducidas ol idioma
espafici.

Las normas seferidas compeenden:

* Las Normas intermnacionales de infarmacion financlera (NIIF).
«  Las Nommas isternacionales de contabilidad (NIC)
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o Las nerpretacionss elaboradas por ¢ Comiéd de Interpretaciones de las Normas
Intamacionales de Informackin Financiera (CINIIF) o el anterior Comité de
Inderpretaciones.

Salvo por 1o expresado més adelante on relacidn a Propledades, planta y equipo (Nota 3 5),
¥ 8 los activos financleros valuados a valor razonable (Nota 3.9), los estados financieros
ndiicuales han sido preparndos siguiendo, en general, ¢l principlo contable de coslo
histérico. Consocuentoments, salvo por 0 expresado, activos, pasives, ingresos y egresos
50N vakados A 10§ importes en dnero efectivamente acordados en las transacciones que les
han dado crigen

En ol estado de posicin financiera se distingus enlre aclivos y pasivos corfientes y no
comentes, A dchos efecios se han considerado cormentes si su vencimiento es dantro de
108 proximes 12 meses.

La prepacacion de estados financiercs & una fecha detarminada requiece que la Direccidn do
CONAPROLE realce estimaciones y evakiaciones quo adectan ol monto ¢o los activos y
pasivos registrados y los aclvos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emisidn de
108 prosentos estados inancieros, Como 051 también s ingrescs y egresos registmdos en ol
petiodo

32 Camblos en las politicas contables

o) Nuevas normas contobles, modiicaciones o inlerprelacionss emiidas y vigenies
para Jos efercicios imiciados @ partir dol 1 de sgosto de 2017

o Modificaciones a NIC 12 - Impuosto a las ganancias - Reconocimiento de activos
por impuesto diderkdo, vigente o partr de kos cjerckcios niciodos el 1 de enero de
2047,

« Modificaciones a NIC 7 - Estado de flujos de efactivo: Revelacionas, vigents a party
de los ejercicios inciados el 1 de anaro de 2017,

No hay otras NIIF o CINNF que sean ofectivas por primera vez pam ef ejerccio econdmico
iniciado ol 1° de agosto de 2017, que hayan 1enkio un cfecto significativo sobre los estados

financieros de CONAPROLE.
o) Nuevas normas conlablos, modificaciones o infevpvelaciones omibdas adn no
vigantes y no adopladas anticipadamente.

« NiF 9 - Instrumontos financieros y modificaciones posteriores emitidas en jfio de
2014, vigerde a partir de los ejercidos iniclados of 1 de enero de 2018, Inkroduce
cambios en los requerimienios de valuacidn y reconccimiento relativos o
Instrumentos financieros,

o NilF 15 — Ingresos por contralos con chentes, vigente 8 parts de los ejercicios
iniciados el 1° de eneco de 2018

o NIIF 18 ~ Arrendamientos, vigente a partir de los ejercicios iniciados ef 1° de eneco
de 2019,

CONAPROLE no ha comgpietado un andksis detaliado dol impacto do estas nomas,
modificacionas a Noamas @ inlerprataciones.
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3.3  Informacion por segmentos del negocio

Las decsiones do gestiin do CONAPROLE se reallzan a nivel de distinlos segmentos de
NEgoT: marcado exiermno, meecado nlemo ¢ insumos agropecuarnos

Infoemackin financiera referente a dichos segmentos del negocio o se induye en s
presentes eostados finandercs individuales y se revels en los estados financieros
consolidacos (Nota 2).

34  Moneda extranjera
341 Moneda funcional y moneda do prosentacion

Los presentes estados financieros de CONAPROLE se preparan y presentan an délares
estadounidenses, moneda fancional de la entidad.

Los registros conlables, son mantenidos smultineaments an dolares y pesos uruguiyos,
moneda de curso legal del pals,

342 Transacciones y saldos

Las transaccionss en monedsa exiranjera se valGan en délares estadounidenses usando los
lipos de cambio vigenies a las fechas do s transacclones. Las diferencias de cambio
genoradas por Préstames han sido impetadas al nubro comespondiente en ol capitulo
mumuyhmouwememmm-mm
nputadas al rubro cormespondienie en ¢l capitulo Otros resuitados financieros del Estado de
ganancias y pordidas, Las restantes diferencias de cambio han sido imputadas al rubeo
comespondiente en of capitlo Otras ganancias y pérdidas del Estado de ganancias y

Los activos y pasivos en moneda extranjera ol Gerre son valuados al tpo do cambio do
clerre dol periodo. Los saldos de activos ¥ pasivos denominados en moneda catranjera &l
clerre del periodo se resumen on la Nota 4.1,

Cotlzacion
_____(ddiares pormoneda)
IMde ;::u de 3 de h’o deo
Pesos uruguayos 0,035 0.036
Furos 1242 1,183
Rosles 0313 0,303
Rutios 0018 0017

35 Propledades, planta y equipo

Los inmuebles (terrenos y edifidos) y maquinaria indusirial sé présenian a valores
revaluados, monos las degreciaciones acumeladas Dichos valores revaluados se
daterminan en base a tasaciones periddicas y actualizackones semesirales efectundas por
fasadores exdernos indepandientas.
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Los incramentos en ol valor contable provenientes de las revaluaciones se imputan al
Estado de resullados integralos y 8¢ mussiran como Otras reservas en el patrimonio, o se

educan en Otras reservas en ol patrimonio, y cualquier otra disminucidn se contabiliza con
cargo @ pérdidas en el Estado de ganancias y pérdidas. El sakdo de Otras Reservas no se
transfore o Resultados acumulados.

Las restantes clases de peopiedades, plania y equipo se presantan & coslo histdnco,
capiakzando cost0s financieros en aquelos casos on que se refiera a activos calficables. £
costo hisidcico comprende ks ecogaciones direclaments atribuiles a la adquisicidn de los
bienes y o ponerdos en condiciones para su utlizaciin. Los costos do mastonimionto y
reparaciones se imputan a resultados en el perfodo en que sa Inclaren,

Las dopreciaciones se calcullan Incalmente a party del mes siguionto al do SU INCOTROIatEN,
de acuerdo & los siguanies porceniaes anualas:

Mobiliario y equipos 33% 2 10% (3 a 10 ofos)

Vehicudos 20% (5 afos)
Lo ados do vida Gl definidos en la tasackin para edficios y maquinania indusirial son los
siguentes

Ediicics 5 a 50 afos

Maquinaria industrial 1825 ah0s

Los vidas (tles so revisan, como minimo, an cada cierma de aerciio

El valor contabla de un bien del aclive se reduce do nmedato a su valcr recuperabie tan
pronto se delermina que su valor contable supera el valor astimado recuperable (Nota 3.7).

36  Activos intangibles

Las marcas, activos mangbles con vida Ot indefinida, se encuentran valuadas al costo
Nsidrico menos I pérdida por deterior, segdn lo indicado en Nota 3.7,

En los estados financieros se encuentran reconocdas aquellas marcas adquiidas de las
que se espera cblenes beneficios econdmecos luluos,

17  Deterioro de activos no financieros

Las Propledades, plasia y equipe y olfos activos no comientes de vida Otil definida se
somelen 8 pruedas por delenaro de valor cada vez que ocurren hechos o cambics en las
ciicunstancias que Indiquen que su valor an Moros posda no ser recuperable, Cuando el
valor en Bbros de un activo excode su valor recuperable, se reconoce uno péedida por
delerono de valor,

A efectos de evaluar el delerioro, el andlisis se realiza a nivel do cada unidad genaradora do
efoctivo, © sea of grupo identificable de activos mas pequefdc GUe Genera Ingrescs de
fondos.

i
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£l valor recuperable es ol mayor eatre su valor razonable, mends K08 Costos de realzackin y
su valor de uso.

Los intangibles de vide il indefinida e somoton @ prucbas por deterkro de valor
anuaimente 0 &n cuaiquisr MoMento en el que axsla un INdicio do Quo & Activo puede haber
detedorada su valor. Para determinar [a pécdida por deterioro se realiza una estimacdn del
valor presanta de los Sujos futuros de ingresos de caja aplicando las tasas de descuento
apropindas (Costo promedio ponderado dol capital) denominadas on la moneda de los flujos
de cxa

38  Inversiones en subsidiarias

Subsidianias son 1odas aquellas sockedades sobre las que CONAPROLE ejerce control. Se
ojorce conlrol Ge una entidad cuando se estl expuesio, O se liens derecho, a rendimienios
vanables procedentes de su involucramiento en la participada y Gene la capacidad de influlr
on 0503 rendmienios o Wravés de su podar sobre ésta

Eslas inversiones se encueniran valuadas segan el mélodo da la participacidn, segon lo
expuesto en Nota 3.2,

Pam aquellss inversionss en subsidiarias cuyos pasives superan sus activos, of valor
reconocido por 0sla Iwersion se recuce 8 cer, y la pérdida acumulada remanenie se
expone deducida de los créditos mantenides con la misma, sl se manticne un saldo, o en
Cuertas por pagar comarcialos y olras coentas por pagar.

39  Activos financieros

CONAPROLE adoptd anticipadamente kx NIIF 9 (emitida en 2009 y revisada en 2010) y &
aplcd para todos los ejercicios presentados. De acuerdo con esta norma, ks nalrumentos
se clasifican en dos categorios: vakiados a costo amomizado y valuados a valores
razonables, mdmammmymammdomm
contraciuales del activo.

39,1 Créditos o instrumentos de deuda
3.9.1.1 Activos linancioros a costo amortizado
Son crédios o instriumentos de deuda que cumplen con los sigulentes criternos:

| El activo se maniene dentro de un modelo de negocios cuyo objelvo es maniones
los activos para oblener los fiujos de efectivo conlractiznies.

I Las cordiciones conraciusies del activo fnanciero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son dnscamente pagos dol prncipal e inloreses
sobra of importe del principal pendiente.

Al 31 de enero de 2018 y 31 de o do 2017, los activas financieros a costo amerdizado

comprenden Coentss por cobrar comerciales y otras cuentas @ cobrar (Nota 3.12),
Inversiones temporarias y Efectvo
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3.9.1.2 Activos financleros a valor razenable
Son créditos o instrumentos de deuda que cumplen con los sigulenies criterios:

i Elactivo no se mantiens dentro de un modelo de negocios cuyo objetive es mantener
los activos para obtener los flujos de efectivo conractuales, o

i las condicionas conlraclusles del activo financioro no dan lugar, en fochas
especificadas, a fujos do afectiivo que son enikamenio pages del principal @ Inlerases

sobee ol imporie del principal pendente.

Al 31 de enero de 2018 y 31 de jubo de 2017, los activos financikesos a valor razonable
comprendan Instramentos finencieros a valor razonable con cambio on resultados.

3.9.2 Inversiones en acciones
Se vakian a valor razonable a través de resultados.
393 Deterioro de activos financieros

CONAPROLE evalia &l findl de cada ejercicio la existencia de una evidencla objotiva de
delerioro de un activo fnanciero © grupo da adives Enancierss, on CUYo Ca30 56 reconacs
una péedida por deteroro. Dicha evidencia surge cuando, como resultado de uno 0 Mas
eventos que ocurmeron despuds del reconccimiento inicldl del activo (un “evesto de
phrdida”), hay un impacto sobva ks Nus do ofoctivo esperados del activo financiero o grupo
de activos financieros qua puede ser astimado confiablements

£l criteno que utiiza CONAPROLE para determinar s existe evidencia cbjetiva de una
pérdkia por detenorn Inchiye:

(a) Dificutad financiera significativa del obligado.

(b) Incumplimienio del contrao, como &l incumplimiento de pagos o Mmora en &l pago de
intereses o del principal

{c) CONAPROLE, por molivos econdmicos o legales relacionados con 8 dificultad
financiera del prestatano, ke olorga una concesidn que de b contrario o podria

(d) Es probakéa que el prestatano entro on quietea v oras reorganzaciones financors.

(8) La desaparicitn de un mercaco activo para ese activo financlero debldo a dficultades
franciornss.

{ Informacion disponibie gue Indica que hay una reducckin medible en los flujos de
efoctivo estimados de una carlera de activos finandesos desde su reconocimiento
iniclal, aunque 1a reduccién adn no se pueda idantificar con los activos financieos
indriduales en & canera, incluyendo:

() cambics adversos en ol es1ado de pagos de o8 prestalanos on e caners;
(i) condiclones nacionales o locales que se cormelacionan con los incumpiimiontos
de los acivos an la carteea
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£l monto de ka pérdida se mide como la diferencia enire o vake en ieos de s activos y ¢l
valor presente de los futuros flujos de eféctivo estimados (exchyendo las pérdidas
crodticlas futuras que no se han incurrido) descontados a la tasa de interds elactiva original
de! actvo financiero. El valor en libros del activo s reduco v ol monto deo lo pérdida so
reconoce en ol Estado de ganancias y pirdidas. S| un pristamo o una imvwersion mantenida
hasta su vencimiento iene una 1asa de inlerds variable, la tasa de descuento para medd
cualquier pérdida por delerion es 1a 1a3a do Interds efoctiva corriente determinada bajo of
contralo.

Si, en un periodo posterior, ¢l monto de @ pérdida por deterioro disminuye y dicha
disminucion se relaciona objetvaments @ un ovento que haya ocundo después de que se
reconocid dicho detenion (como una mejora en o ratio arediticio del deudor), e reconoce en
¢l Estado de ganancias y pérdidas la reversidn de la phrdida por deterioro previamenie
reconocida.

3.10 Instrumentos financleros dertvados y actividades de cobertura

Iniciaimente los derivados Snancieros sa reconocan a su valor razonable en la focha dol
respectivo contrato, para postanionmente efectuar su remadicitn al valor razonable a | fecha
de ciarre del gjerciclo. Las variaciones en el vake razonable se reconocen en cuentas de
resultados. CONAPROLE no aplica contabilizacion do cobentura,

311 Existencias

Las existencias se valian & mendr entre o costo histéeico y of valor neto de reakzacion.
Para el caso de peoductos terminados, producios en proceso, principales maderiss primas,
motoriales y suministros y envases, dicho costo hissdrico ha sido determinado en base a un
sistema o costos estandar que o5 ajustado monsuaimente a los costos hisidricos. Para ias
rostantes cxistencins, dicho costo se ha determinado como el coslo promedio ponderado
En ol caso de kos producios Seminados y deo os productos en proceso, del costo histdrnco se
deduco of valor avribuido de los subproducios determinado en funcién de los procios do
mercado.

El valor neto de reskzacibn es al precio de venta estimado en of curso nomal de los
Neocios, menos 1os respectivos gastos vanabiles de venta,

£ afecto da ajusto a vakor neto de realizaciin se expone en el rubro Provision por debenioro
de exislencias, Ia cuad también inclzye una estimacidn de Provisién por cbsclescencia en
funcion de la rotackin histdrica de productos terminados, insumos, maleriales y suminstros,

3,12 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son reconocides iniclalmente a su valor razonable y posteriormente se miden » su costo
amodizado, menos und provisidn por detedioro. El cargo de i provisidn se reconoce en of
Estado de ganancias y pérdidas,

Para las cusntas por cobrar cOMOrciaios y otras cuenias por cobrar, con excepcidn de los
s#ldos de remitentes, se realza una provision para créditos deteriorados en funcidn de los
plazos normales de cobro. La estimacidn de dicha provisién e ha efectuado considerando las
partidas 8 cobrar con una antighedad mayor » 80 dins en o caso de cuentas por cobrar
locales y 60 dias para cuentas por cobrar del exderion y con mas de 30 dias da vencidos on
ambos cascs. Adiconaimente, para la estimacidn se Bianen &n cusnta cobvos postencres y
sfuacionas especificas,
14 -m
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Para la estmackin de 9 provisitn para créditos deteriorados de remnilentes, se splican los
siguenios porcentajes, segin & refacion entre of saldo y la remesa de leche mensual

. S
Manor ¢ igual gue 2 10
Mayor que 2 y monor que 5 25
Mayor ¢ igunl que 5 50
Esfos porcentsjes son revisados anuaimente y sjustadios de acverdo con los regsiros
histéncos de incobrabiidad.

313 Efectivo y equivalentes de efectivo

A los efecios de la elaboracidn del Estado de fjos de efectivo, se ha considerado
efectivo y equivalenies da ofectivo of dspondle en caja y bancos y las
lemporarios con vencimionto menor B 3 meses y que estin sujelos a un resgo
significalive de cambio de vaior,

it

3.14 Cuentas por pagar comerclales y otras cuontas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar $8 reconccon niciaimente a
valor razonable. Posteriormants sa presentan a costo amantizado,

315 Préstamos

Préstamos y sobregiros con intaresss so reconocen iniciadmente a valor razanable, neto de
los costos incurridos én la transaccitn. Posteriormente se prasentan al cosio amodizado.

Los costos financieros atrbuibles a B adgusicodn, construccidn o produccdn de activos
calificables son capitalizados como parte del costo ded referido activo.

3.16  Beneficios al personal

Las obligaciones generadas por los beneficios al personal, de cardcter legal o voluntario, se
reconocen en cuenias de pasivo con cargo 8 péedidas en &l aporcicio an que se devengan,

Las obligaciones por beneficios de largo plazo se reconccen al valor presente de oslas
obligaciones descontandd los flujos Nuturos de egresos de cafa aplicando las tasas do
interés de mercado denominaias en @ moneda de pago de los beneficios, y que tienen
condiciones de vencimuento simdares a los plazos del respectivo beneficio.

317 Provisiones

Las pravisiones son reconoddas cuando CONAPROLE tiena una obiigacion presente como
resultado de um evento pasado, y es probable qua se lo requiera a CONAPROLE que
cancele dicha obligacion. Las provisiones som determinacas como la mejor ostimacion
hecha por CONAPROLE sotve &l desambolso en que se incumird para cancelar

obligacion a la fecha de balance, descontado al valor presente cuando el efecio es material,

Jh
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318 Reconocimionto de ingresos, costos y gastos

Los ingresos son medidos al valor razonable de la contrapresiacion recida © 8 reciber, y
represanta los monios o cobrar por ventas de bienes ywo servicios, neto de deacuantos,
devolucionas e impuesto al vakr agregado. El ingreso por I venta de producios se
reconoce cuanda s enfregan kas mercaderas y se transfieren 1odos los riesgos y beneficios
Inherentes a las mismas, el clente ha aceplado los producics y la cobxabdibdad osla
razonablamente aseguwada. £l iIngreso por & venta de servicios se reconoce én &l periodo
contabile en o cual so prestan dichos servicios, en funcidn del grado de avance del servicio
prestado en proporcion al sarvicio total comprometido,

El costo de ventas representa los importes imvolucrados para adquirir o pecductr dichas
mercaderias, producios y servicios. Los gastos de administracion, ventas y distribucion han
sido imputados de acuerdo al crilerio de lo devengado,

Los Ingresos y gastos financieros fueron imputados sobre ka base del devengamiento en el
periodo considerado, lenlendo en cuenta la tasa de interés apicable en cada caso.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

i Riesgo cambiario

CONAPROLE opera a nivel inermacional piimordiaimente en dilares estadounidenses,
mientras que en o mercado local, las compras y ventas scn basicaments bquidadas en
pesos. De acuerdo a la estructura de ingresos, CONAPROLE efectia proyecciones de las
peincipales vanables que dederminan of resullado ccondmico - financiero, n funcidn de las
cudles sa detarminan las comespondentas decisiones, por 1o que los cambios en dichas
variables no afeclarian significativamente los Uilidades de CONAPROLE, En ciertos casos
realiza contratos a fulure de moneda exiranjera para cubnr posibles fluctunciones de csa

Los saldos netos da 1as posicionas en moneda exdranjera 500 kos siguiendes.

31 deo de 2018 ___MNdejuliodo201T
Moneda Equivalente en Moneda Equivalonto on
__exiranjera USS extranjor: Uss$
Pescs uruguayes (§) 1624,9256.407) (21.993.574) (708.437.598) {25078 .560)
Reales (BRL) A4422778 13925307 55124 874 17.007.718
Euros (EUR) 20 284050 25.174.059 286155 3149 570
Rublos (RUB) {309) (5} (12.149.868)  (203.424)
Posliciin acreedora nota 17.106.687 {5.122.696)

" £
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Como forma de mitigar 3 exposicidn al nesgo cambianio, CONAPROLE celebro contratas de
venta ds monoda extranjera (Nota 19.1.8),

La desagregocin de dicha posicidn en moneda exiranjera en los activos y pasivos que fa

componan o3 la sigulenie:
31 de onero de 2018
Poskidnon  Posicion  Posicion en  Posicionen  Equivalente

RRE Y wBRL __ EUR _RuB enUSS
Cuantas por cobear comercisles y
clras cyentas por cobrar 1174088 347 «422778 18222304 (306) TTAB4A8S
Inversiones temporarias 42 834 653 - - 23327780
Efoctivo y aquivalentes de efecihvo $5.057 600 - 3073074 . 5755511
Préstaeca - - - . .
Custnlas por pagar Comenciales
ctras Gaanlas por pagar (2.373,540.187) « (1035.310) - (B4815424)
Provsunes 1 40) . = - {5045 80%)

A4.422776  20.264059 106,
— 31 de jusio de 2017
Posicionen  Posicidn  Posicion en  Posicién en  Equivalente

. s en BRL EUR RUB enUSy
Cusnlas por cobar comesctiales
Olros cuerling por CobIar 911.801.736 6&124.74 1213195 17502079 51012831
Inversiones lemparanas 497,933 873 - - 17625531
Efectvo y oguivaientas de ofoctive mmm . 1603773 - 9290448

(198.332) (20.742008) (81.020.333)
- (1139, m)

2“‘““ (12.149.986)  (5.122.606)

(i)  Riesgo de tasa de Interés

Lo oxposicidn ol riesgo de tasa de erés swigo dol endoudamionto @ tasa varisble. A
continuacion se detallan los préstanos nalos segin ka tasa pactada:

_Mdeenerodo 2018 31dejullo de 2017
Arcalizar  Arealizar A realzar A realizar
on un plazo onun plazo enun plazxo  en un plazo
menora 12 mayora 12 menora 12 mayora 12

Préstamos a tasa vanable LIBOR & moses T565410 19092883 7016331 18845562

Préstamas a tasa fyo 45988302 65038515 17408139 60.818.351

rversones temporadias f otros crésios a

taafla (43s83060) - (25481334) -
10001052 $5029.398  (1.036.854) 79.643.003

(§i)  Riesgo de precios

Dado que CONAPROLE no tiene sakios significativas de instrumentos financieros viluados
o valor razonable, PO &5t axpUSELa 3 UN NeSYO significative de precios de sus nstrumentos

financlercs.

”
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(iv) Andlisis de sensibilidad al rlesgo de mercado

Dadas kas caraceristicas de 18 estructura de operacion do CONAPROLE, las poliicas de
aprovisionamiento son ajustodas do ocuerdo con of compordamiento de las variables de
mercado a las cualss 50 ONCUONYA 0XPUOSIa Y, en particular de acuerdo con ka evolucitn de

amuoommmdonmmmmpdmwmﬁm.mm
relevanies, en s niveles del patrimonio 0 ks resutados de CONAPROLE.

Al 31 de enero de 2018 si ¢f ddlar estadounidense se hubiers debiadofortalecido en un 5%
fremte al poso uruguayo, con ol resto de las variables conatantes, de acuverdo @ las
POsiCionas en pesos uruguayos descriptas en Nola 4.1.4.0, se hublera producikio un impacto
mumgn;naauss1.oeo.cnmdmmoumnmmt.mmou31u
enere de 2017),

Al 31 de encro de 2018 =i &l dolar estadounidense so hublera dobitadoortaleckio en un 5%
frento al real, con el resto de las variables constantes, de acuerdo a ks posiciones en reales
descriptas en Nota 4.1.ai, se hubkera produckdo un impacio positivo/negativo de USS
606.265 an of resullado del porlodo (USS 1,.270.444 ol 31 de enero de 2017)

Al 31 de enerc de 2018 & las tasas de inferés de los préstamos hubieran sido 10%

con ol resto de las varables constantes, de acuardo 8 B posicion
descrigta on Nota 4.1al, se hublera peoduckdo un impacto negativo/pasitivo de USS
109.031 on o resultado del perfodo (USS 113,765 al 31 de enero da 2017).

4.1.b Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de CONAPROLE o constiuyen of efoctivo y cuentas por
cobrar comerciales y olras cuenltas por cobear.

Las insttuciones financieeas con 8s cuales CONAPROLE opera poseen una aits calfcacion
del riesgo creciticio otorgada por calficadoras intermadionales da  nesgo. Sa usan
calficaciones independontes de cliontes en & medida gque ostas estén disponiies. Si no
existen calificaciones 0o rlesgo independientes, se evalla la caldad crediicia del chenta
lonando en consideraciin su posicion financlera, la experiencia pasada y olros faciores. Se
establocen Emites do crédito indhviduaies sobre fa base de calificaciones exlemas e indemas.

La exposicion al resgo de arédito de aéditos comerciales 3o encuentra dstrbukda a o kargo
de vanos clientes. Los saldos de clientes mayores a 4% del total de créditos (6 al 31 de
enero de 2018 y 6 al 31 de julio de 2017), sin considerar partes relacionadas, se muestran a

continuacion:
31 de enero de 31 de julic de
Fr . R 017
Deudores uss % uss %
Seidos deudores mayores al 4% -
Chantas del axtorion BO288230 6% 65102120 48%
08 deudones monores ol 4%  59.151.365 44%  T71.044.860 52%

En Nota 11.2 sa inchaye ol andisis del riesgo crediticio al clemra del ejercicio.

15 pwc
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4.1.c Riesgo de liquidez

CONAPROLE tiene como polilica maniener un nvel suficiente de fondos disponibles ¢
inversiones negociables, y la disponibilidad de fondeo mediants un monto adecuado de
fachdades de crédito para cubrir sus necesidades exigibles de fondos.

A contnuecidn se anslizan los pasivos financleros de CONAPROLE agrupados por

vencimionios conmunes.
¢ Y 31 do enwro do 2018
Uantas por pagar
comaorcisles y
olras cuentas por
20182019 038730 S3584 712 140604 079
201902020 238.237 14 994 163 15232 405
2020v2021 493438 19 026 098 19.515.534
202172022 818 952 12 474 282 19.991.234
641,588 17 285020 17 626 608
202V2024 567 397 4542205 5.208 692
203.759 3124 490 3418.249
202572026 . 1.677.307 1877.397
7 . 1.677 307 1877.397
202772028 - 3 .mﬁ_ 3.128.263
93.690.738 135504, 237,284,848
. 31 do julio de 2017 =
Cuertas por
comaerciales y
Vencimiento £ ___Présta Total
201772018 == E.E’Iﬂ!‘ 24424470 1128478885
201872015 470993 7.153.009 7.624 002
20192020 483438 20155421 20648 859
202012021 516062 17 957 855 18474 817
20212002 541588 17.701.823 18243511
202212023 S67.397 8825027 9392 424
202312024 203 758 2191205 2435
202412025 - 1.708.516 1.709 516
202672028 - 1.700.516 1.708 515
202612027 2.260331 2.260 331

T BIASYO4T T 104088373 185848414
A continuacién se pressnta ol detalle de endeudamionto sgrupado por vencimiento (los
montos presentados en of cuadio son los Mujos de efectivo contractuales no desconados):

Monos de 1 Entro 1y Entre 2y Mis de 5

gigmpagme, e e e e e
a

m 37872874 . - - ITETIAT4
mos a lasa fja largo

7.590.763 138651013 52340578 4,582 855 78165212

réslamos a tasa varable (1)

hrzhplm 3 852 418 826 683 1.902 834 - I617 a7
Préstamo Precio Diferido 7670783 2313315 6553169 11083888 27620828
ki y e
COMeIc ¥ ofras cumntas
por pagar 960393687 452085 1888627 580759 498 690.738

150.003.206 _17.273.008 62415160 16247182 _245.968.643

19 pwc
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Nenos do 1 Entro 1y Enteo 2y Mas de §

u:uomu 2:1 ano __2af0s $afos afcs Total
594,153 . . - 8.944.153
208 ﬁt g
8237430 5364070 51774395 7.757.148 73833040
# tasa varlable (1)
largo plazo £68.905 838 702 2.337.603 . 4045570
Préstamo Precio Diferico 6.084,166 2268776 6422811  10077.109 25,742,882
Cutntas por pagsr
s y ofras cuertss
POC Pagar _ 88572018 470993 1551978 861156 _ 91457041

114.307.559 8912601 62087087 184695409 204022666

(1) Para la tasa variable se toma la 1asa LIBOR a 80 dias al 31 de enero de 2018 y 31 de
Julio de 2017 respectivaments, para cada fecha futura de vencimento de tase

4.2 Estimaciones de valor razonable

El sigulente cuadro presenta los activos financieros de CONAPRCOLE medidos a valor
razonable, en funcidn de kos métodos de valuacion y los niveles de jerarquia de los valores

razonables:

31 deo onero do 2018
Instrumentos financleros a valor
razonable con camblo en resultados Nivel 1 Nivel2  Nivel3 Total
Inversiones en acclones . - 16812514 1612514
Coligaciones hipotecatias rasjustabies 184194 . . 164.104
Total ocivos 164,184 . 1612514 1.776.708

31 do jullo do 2017

Instrumentos financleros a valor
razonable con cambio en resuitados M_nni“ Nivel 2 Nivel 3 Total
Inversiones en acciones - 1612514 1612514
Obigaciones hipotecs tis reapstabies WGM‘L v 185442
Total acthvos T Hes.042 - 1612514 1.777.856

Jerarquias de medidas del valor razonable:

o Nivel 10 pracios de colzaciin en mercados activos para acthvos idénticos.

o Nivel 2 informacién distinla a precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 que sa
pueda confinmar en &l marcado para el Actvo ya sea directa o indirectamente,

o Nivel 3. informacion sobre ol aclivo que no se basa en datos que se puedan
confemar en &l marcado,

s, ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Las estimaciones y critefics contables usados son continuamente evaluados y se basan en
k2 experiencia histdrica y otros factores, incluyendo 1a expectativa de ocurmencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias. Cambios an dichas
eslimaciones y supuesios podran modificar en forma significativa, en el periodo en que
dichas modficaciones se produzcan, jos saidos por actives y pasivos y los resuRados
Teconockios,

BB
= pwc
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a Propledades, planta y equipo

La Direccidn y Gerenca tienen que realizar juicios signficatvos para delerminar el valor
razonable de los llems de Propiadad, planta y oquipo para 05 que s¢ adoptd ka politica de
valores revaluados, asi como para ka determnaciin de la vida Ot de las propedades, planta
y equipo, con o objetivo de refiajar en sus estados financieros el desgaste que se da en los
respectivos bienes por ol transcurso del tlempo y su uso,

En vitd de que no 0xi5% un Marcaco acthvo para la delerminacién de los valores
razonaties de blenes Kénticos, parn realizar toles estimadiones, ss recure 8 8sacones
periddicas por paro do tasadores externos @ independientes, ks cuales recumen a
dilecondes tocnicas de valuacion segin ks nelucoleza de los bienes. A estos efeclos se
considern el costo de reposicidn o valoe de meecado da béenos similares, y en dichos casos
90 considora la antigledad de los blenas, forma de ftabrcacién o construcckin, estado de
conservacion, registros de mantenimientos realizades, ostado actual de la tecnciogia, entre
oS

En oportunidad de estas tasacionss 58 roalzn una revision de ks vidas dties.
b. Provisién para créditos deteriorados

La Dirocciin y Gerencia tlonen que reakzar puicios significativos para determinas of monto de
los crédios de dudoso cobro que deben ser provisionados. A taks eofecios se ha
delceminado una poitica en funcidn de pardme¥os objetivos de detericro (Incumplimientio de
los thrminos acordados), la cual es complementada con clementos subjetivos, si es que
hublera disponible informacion cuaiitativa de la situacion de delerioro de los chentes aun No
evidenciada en los indicadores de delenon

c Provisin pars litiglos

La Direccion y Gerencia tienen que realizar juicios significativos para determinar ef monto de
ks rociamos o demandas de ferceros que deban sof ProvisIoNados,

La ovaluacidn y determinacidn de ks mismos os realzado on base a la informacidn

Wahndnd-mmammmyhmmmda
los asesoces da CONAPROLE on cada una de las respectivas malecias.

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

61 Composiclén

:1 am Mo.do 31 d. SO0 n %
Costo 0 valuackn
Depreciacion acumuiada {121] maig (WMQW
Valor nelo on libeos ,mj@
Inmactios torrencs y adificios 49 434 892 51.800455 53444 60 53315631
Vehiculoa 1.908 635 2487 425 1.757 602 2.085.932
Moquinaria iIndusirial 117207 47 125906972 127645759 1204471100

Mobillario, equipos y oros. 4.020 963 4408076 3983922 JA57.208
Ooras en curso 1&5“& 1?322% I:M;AQ: 17 672.038

Creciendo [untos.
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6.2  Evolucién
m Mobilarlo,
w «quipes y oouun Inportaciones
Vator baicial _ﬁ : o miimhe __Tom _
NRNTR06 785648 150990 9244923 7
Adiciones 181,183 w2 mm —Cg?m i ssr.m “E&&l
Retvos [ARLY) mo (14 848) . war) (11547)  (1214905)
Traskedos -
Trarsferencias
00 obras &n
i 315127 J $520.000 = (9094137) = X3
Ho1nT? 7008 7_;!?_.10_3 190746992 ml __MCanant 12678901 M) 430809
Tasacin 113% mia - S50 47
AScores 2197% 313?2 411,008 aauo 54062M (300545 817330
Rodros . {115 {38.311) {17 405 (140 536) - {44773}
Tesalacon -
Tesolerencias
@ obras o
e AB5007 1966454 TIRTAOY  S83.271 (0618453
Valoe
SURI209T 8904972 13847 1WE8 T8 103”:&__”" 48 300.519.693
Transfornncias - (B3 . < BNy
Adciones &7 90r 39845 450 058 126 297 68‘.”2!’ 1841 000 M0
Retvos - . (281.700) (ay - (1.057.548) (1 M217Y)
Trasasos -
Trarsfocencions
de cbras on
o 12 8475 478 053 M5 (aarens) .
Valor
Mo TRMSI66  BOAZMO 10762052 0053208  MREIET 1841066 34051942
nmuebles Mobiiario,
leeroncs y Maquinaria  aquipos y Obwss on Impertaciones
_odficiea  Vehiculos  _infwliel ___ otros rs0_ entramite  Total
rdciad
mnnm“ DT S54TI6 SATONEE  BI8TA2S . . aess
porkado 2402538 s11.082 a7 $13.562 . - 12704 405
Rotros (515682)  {15706) > (48) . OIS
Depreciaciin
mlul MAATE  dc4s 101 OTLIN 5501130 . « 900531708
pariodo 2445742 AT 800 2003552 520 554 13243611
Ratros <s . 17| 148) - B )
uen20T znuu_wm TLEETEST  RAN R 11,556 854
'rmlzvu- T . BNy . (5308 21%)
pariocso 2453447 536 002 Q52008 501 552 no0ws
Retiros - . {10, 708) - . {182 708)
Trasiacion -
Tramiorencias = 955 {99%) = . s
SUOURS | J0813Ae4 _ 7oMtee  76SATES 6923268 - 11012
ammmhudom,myoww otorgados en
prostamo a 1as subsidarias y lecceros por USS 9.779 480 (USS 10,660 840 ol 31 de julo de

2017) (Nota 26),

-
e

lniciatado pass idootificacids

Conaprole

—

Crediendo juntos. -




Suplemento Prospecto Conahorro 11l 81m - junio 2025

63 Tasacionos

Los Inmusbles y maquinasia industrial son tasados perddicamenle, de acuerdo con un plan
de tasaciones por periodos que no superan loa 5 afos.

Durants el ejercicio finalizado el 31 de julio de 2017 se cumphd con o plan de tasacdn
establocido y para tales electos CONAPROLE cootrald a lesadores extemos e
indapendientes para que procedieran a realzar la detesminacidn de los nuevos valores
mmdoummmwwu

El tasador recurre 8 ¥écnicas de medicidn basadas en lo siguienta:

o parn Maquinatia indusirial técnicas basadas en & enfoque del costo y para ics
cuales se contempld la anbgdedad de los bienas, &l estado de consarvackin, los
registros de mantenimientos realizados, estado actual de 1a tecnologia, entre obros.

o para Inmuobies, lerrencs y edificios: técnicas basadas en of valor de mercado de
bienos simiares para 0 cuad s¢ conskierd: ubicacion y caracteristicas de los
padrones, forma de consiruccitn de los inmuebles, accesos, ostado de conservacion,
procios de venta de blenes siméares en la zona,

6.3.1 Niveles do jerarquia de valores razonables

Bl siguiente cuadro presenta 108 activos no fimancieros de CONAPROLE medidos a valor
razonable, en funcidn do 108 métodos de valuackin y jos niveles de jerarquia de los valores

ezonakies.
3 ) de 2018

Propiedades, planta y equipe  __ Niveld  Nwel2  Neld Yol
Inmuebles, lerencs y edificics - - 49434802 404348502
Maquinaria Industrial - - 197.207.347 117,207 M7
Tots - - 166,642,239 166642239

_ 31 de Jullo de 2017
Propiedades, planta y equipo __Nivel 1 Nivel2 Niveld —— Total
muebles, terrenos y edificios - - 51800455 51800455
Maquinania industal - - 125908 125 5
Toww - « ATT.707.427 177.707.427

Jerarquias de medidas ded valor rezonable.

« Nivel 1: procios de cotizacin en mercados activos pare activos idénticos.

« Nivel 2: informacién distinta a precios do cotizacdn incluidos en ef nivel 1 que se
pueda confirmar en ¢l mercado para ol activo ya sea directa o indirectamente.

o Nivel 3: nfoemacdn sobre ol actvo que no 50 bosa en dalos que se pucdan
confirmar en el marcado,

No se han realizado ransferencias entre los diferentos niveles on ol periodo.

Sh
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6.3.2 Activos no financieros valuados a valor razonable Nivel 3

Los valores de Nivel 3 de Inmuebles tarrenos y edificios han sido determinados aplicando un
anfoqua de mercado ulifzando valores comentcs bojo of supuesto de realizaciin normal de
los mismos, y considerando aspectos como ublcacktn, rnulas de acceso, eslados de
conservacion, metros cundrados, entre olos.

Los valores de Nivel 3 de Maquinana Industrial, han sido determinados aplcando ue
erdoque de costo ulilzando costo do roposiidn dopreciado y considerando aspacios como
estado general de conservacidin, Wwwwnummamm“
funcionameenio, grado do obsolescencia respecto ol estado de la tecnciogla existente en el

mercado.
A cONtinuAcidn se presenta un cuadro con los datos de entrada no cbsorvables pam las
Propsdades, planta y equipo de Nivel 3.
Velor mzonable

T doonero 31 de julio
Propiodades, planta y equipo 002018  de2017 _  Datos no observables
Inmuebies - tecrenos 5801073 5331.073  Metro cuadrado | Hoctives
Inmuebles - edficios 43543819 459052382 Metro asadrado construldo
Maquieara ndustial 117,207 347 906,972 Costo de reposicion
Toaal 166.642.238  177.707.427

A continuacion se presents una concllacion de los saidos de apertura con ks sakios de
ciecre, revelando por separado ia naturslera de los cambios duranta el periodo

Inmusbiles
terroncs ¥y Maquinaria
odificics industrial Total

Valor nato 3107/2016

Adiclones

Resros

Degreciaciones del pericdo

Trasiados - Transferencias de obras en Curso
Valor peto 310172047

Tasackén mputads o otros resultados intograles
Addones

Retros

Degreciaciones del periodo

Trasladcs ~ Transforencias d¢ 0bras €a Curso
Vador neto 3107/2017

Trasslerencias

Adcones

Retros

Ceprociacones dal

Trasiados ~ Transferenclss de cbras en curso
Valor nelo 31042018

| £3345.631 130.447.110  183.762.741

32487 G 660,470
(688.111) . (Be6.111)
(2402 518) (0.967.313) (11.769.831)
3165127 5920010 9084137
 B3A444.816 127.645.709  181.000.415
115026 264,421 380 247
219758 411688 631424
. (0.162) (9.963)
(2445742) (9.803552) {12.249.254)
465507 7.307.801 7883798
51800455 125 gﬁm 177. mgz
(35)
57807 490 eoo 504805
- (97.992) (97 592)
(2453.447) (9.520.018) (11.981.469)
12 429.632 420.654

49434392 117.207.347  18A.842.250

Laicialad par ideotificacito

Conaprole

Crediendo juntos. -




Suplemento Prospecto Conahorro 11l 81m - junio 2025

6.4  Inversiones en blenes de capital comprometidas

Las inversiones on bienes do capial comprometidas paro aln no incuridas asclenden a
USS$ 9.357 501 al 31 de enaro de 2018 (USS 7.106.575 al 31 de juio de 2017) (Nota 25).

6.5 Garantias otorgadas

Segin se revels en Nota 10, CONAPROLE mantiene prandas @ hipotecas sobre bienes de
Propiedades, planta y equipo 8 lavor de sus acreedores financieros.

6.8  Activacion do costos financleros
Durante & periodo finalizado al 31 de eneto de 2018 y of ejerckcio finalzado ol 31 de julio de
2017, no 80 activaron costos financieros.

7. ACTIVOS INTANGIBLES

71 Composicién
JMdeencrode Jidejuliode 3 deenerode 31 de julio do
- 018 2017 2017 2016 N
Costo 0 valackin 1 525625 1525025 1525625 1.525 828
Debacioro — (830052} (630.052) _(630.052)  (630052)
Valor neto en bbros 895573 895573 BRS.573 895.573

7.2 Evolucion del saldo en el periodo

.. Warces
Valor meto al 310712016 808573
Cridio por recupso .
Valor meto al 310172017 . B95573
Crid#o por recupero - T
Valor neto al 310712017  mssn
Crédito por recupern = -

Valor neto al 310172018 #5573

Pars o determinacidn del deteroro se estimaron los méeganes y |a lasa de aecimeento de

los ingresos de ks prixmos aflos, presupuestados sobee 1a base G0 resuilados pasados y
las expectativas de desarolio do mercado. La tasa de descuento utikzada comresponde o la
tasa da letras de lesoredia an unkiades indexadas de similar plazo

= pwe
taicialdo par ideatificacifn
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8. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

B1  Composicion
3 18 31de julio de 2017
Productores de Leche SA. 9.313.821 825026
Cerealin SA. 1.617.704 1.630.690
CEMESA 21,975 149743
CONAPROLE Do Brasil Comercial Importadors «
Exportadions Lida, $71.732 1823078
Conapac SA 1938 995 2189726
Tradng Cheese Inc 85.452 130080
14.245.779 14523328
Pankipaciin en subsidadias con valor patdmonial
neGotivo (Nota 12.2) e B1.554) _____ (ss.B26)
14.188.225 14
8.2 Evolucién
SaMdo al 31 do  Resultado por  Resultado por  Saldo al 31 de
do 2017 conversion  Wnversion _ enero ce 2018
Irvversiones a0 sbsidiarias 14523328 133007 (406.546) 14245.779
Participacién en mubiisarnias
con vake patimonial nogativo {56 808) 1AS54  (19262)  [B1554)
14.468,502 147,651 (425.928) 14.128.226
Saldo al 31 do  Resultado por Resultado por  Saldo al 31 de
Julio de 2016 comversién  Inversidn  jullo de 2017
Inversones en subsidarias 10,363 256 400813 1.759.250 14523328
Patcipadién en subsidanas
con valor palrimonial negathvo  (560.280) 130 149 313.305 __{56.%206)
9862976 510,962 4.072.564 14.466.502

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMSBIO EN
RESULTADOS

9.1  Composiclén
31 de erero do Mdgnilodn

2018 7
Hipotecanas Reauslaties 164194 188742
Iauainas Lacteas SA. 1570 852 1.579.862
Conabis SA . e 32852
1.776.708 1.777.856

Conaprole
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10. EXISTENCIAS

10.1 Composicién
_ Mdeerwrode2018 31 dejulio de 2017 3
A realizar en A realizar en Arsalizaren A realzaren
un plaro un plazo un plazo un plazo
mencr s 12 mayora12 menor & 12 mayor a 12
__maesos _mases mesos moses
Producios lerminados 114,753,833 1 92824 300 83
Matenales y suminisiros 5855327 B A% 453 5661577 B 249457
Prodscios en proceso 11.840.966 - 11935865 -
Materal e snvasado 7658782 1 568503 7091 TO0 1731317
Materias prionas 4029333 137.34¢ s130.81 83683
Errcases relomabides - 2803088 . zmm
Importaciones en devio 1048 847 - 1.206.706
Mescaderia de reverts 12137 1082740

Provisidn por deteriors (Nota 10.2) (5452318) gw_m o (5382024) (rmq_r)_
140.995.753 118482666 5.500.359

Enmwnmmm.nmamm Temporaria en & marco de lo
establecido por ka Ley N* 18,184, por un importa total de USS 4.304 841 al 31 da anero de
2018 (USS 4 422.118 al 31 de julio de 2017).

10.2  Provision por deterioro

Saldo al 31 de Incrementos /| Saldo al 31 de
 Julio de 2017 Usos __ (Decromentos) enero de 2018
Provision por detenore 13 587471 . (843.554) 12743917
Saldo al 31 de Incremontos /! Saldo al 31 de
Juiodo 2018 Usos  (Decromentos)  julio de 2017
Provision par detenorn 9601426 - 1.686.045 1).587 471

", INSTRUMENTOS FINANCIEROS
11.1  Categorias de instrumentos financieros
El sigulente cuadio muestra los activos y pasivos financieros por categoria de nstrumento

fnanciero.
L 31 do enero de 2018
A valor
razonable
con m\hlo Activos/
A costo Subtotal  Pasivos no

Actives amorntizado mm os__financioros financieros  Total
Instrusranics Snancieros a valor

razonabie con Cambio en

resutados . 1776708 1776703 - 1L778.708
Cuentas por cobear commrciaios y

otras cuentas por cobrar 181857654 - 181857654 22271751 204 129.405
Inversiones temporarian 43 563660 - 43563660 « 43553660
Floctve 10082756 - 10082755 - 10082 755
Torsd 195,504 040 1.776.708 237.280.777 22.371.751 350.562.528_

2 Jh
pwc
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A valor
con camblo Activos/
A cento en Subtotal  Pasivos no
Pasivos _senortizado  reaultndos  fmancleros firancleros  Total
Préstamos 138584 110 < 135504.110 « 138564110
Cuentas pot pagar comercinios y
Otras cuentas por pagar 93 690733 ) « BAAS0TI 19518907 113209735
Tots! 227284848 < 237.224.848  19.518.907 264803845
. _31.de o de 2017 o
A valor
razronable
con cambio Activos/
A costo on Subtotsl  Pasivos no
Activos amortizado _ resultados  financigros  financieros  Total
Lxsirumenios financieros o valor
razonable con cambio en
resudtados . 1777656 1777658 o LTTTRSS
Cuertas por cobea Comercialos y
olras cusrtas por cobrar 200421993 - 200421003 10316271 218738284
Inversiones lermporatisg 25468130 . 2040130 - 2548134
Edectivo 11811598 «_11.811.608 - 11811508
Total 237 694.92% 1.777.656 239472584 1&31&.!71 257.788.852
A valor
razonabie
con cambio Activos!
A costo - Subtotal  Pasivos no
Pasivos _amortizado  resultados  financieros financleros  Total
Préstamcs 104.084 852 3427 104088373 - 104033373
Cusnias por pagar comerciaies y
olras coentas por pagar __91.457 041 - G1457041 10552 344 108 X9 385
Totad 195.541.883 3521 195545414 m 212.427.758

11.2 Calidad crediticia de los activos financieros

La calidad crediticia de los actvos Inancaros que no ostdn ni vencidos ni deleriorados
puoda se7 evaluada con refecencia & calficacionss de resgo externas (si existen) o sobre la
base de informacidn histécica sobre ks indices de incumplmiento de sus conlrapantes:

31 de enero 31 de jullo
~ de 2018 e 2017
Cuentas por cobrar comerclalos
Contrapartes sin calificaciones de rlesgo
exlermas
Chentes nuevos (Mency de 6 meses) 233207 20057638
Clontes axistentos sin Incumplimienics en ol

pasado 121710818 100,648 716
Clentes existentes con algunos Incumplmiestos en
o pasado 34407872 M.402.514
Total coentas por cobirar comerciales (antes de
Provisidn para créditos deteciorados) 158.430 655 137,148,088
2% pwc
lnicix!ndo pam ideetificaciéa
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Efectivo en bancos e inversiones temporarias

AAA 35007.321 11.584.407
Asa 15 785 837 24 580,043
Ax2 1251329 426.324
(o] 5875 5.942
Caa 159 872 155,804

63310234 _ 37157420
Ninguno de los activos financiercs 1ue renogociado.

12.  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

121 Composicidn
) 31 de erwvo de 2018 34 de julio de 2017
Arealizar on A roallzar en Arealizaren A realizar en
un plazo wn plazo un plero un plazo
manora 12 mayora 12 menor a 12 mayora 12
_ meses meses e30% meses

Cuantas por cobrar comerciales

Cabcitos por exporincidn, noos

20g0n 108 thrminas cortrachmles

acordados (Nobs 12 4) 110,384 242 - B50.047.338 .

Crédios sirples por ventas plaza 30 858 500 - 26,784,304 .

Créditos documentados 11563 686 - 7.856.032 .

Cartas de aécilo 5831.267 - 22455324 .
Remitentes de leche (Notas 12.3 y 26) 34629 148 . 04454 657 -
Partes relacionadas (Notas 12.2 y 26) 20 446 187 . 275267154 -
Dovokucion de lrpuesios ndrecios 102610714 - 10.082 002 -
ArBGpOs 8 PIOvesdones 2545493 0.357.501 907 408 7.100.575
Créditos genos al giro 343126 . 267172 .
Adelanios al parsonad 104 s20 13933 120.156 10,452
Diversos €20 004 - 886 348 .
Provision para crécdos delenomdos
(Noka 12.6) (324433700 - __[20075428 -

194,757 971 9.371.434 21111'&7 1123027

El valor en libros de las cuentas por cobrar comesciales y otras cuentas por cobrar se
AproxXima a su valor razonable, dado que &l impacto del descuento es no significativa. Los
valores razonables se basan en fhjos de fondos descontados usando como tasa de
doscuenio I3 tasa de endevdamiento promedio del 3,70% & 31 do enero de 2018 (351% &
31 do jullo de 2017), dentro del nivel 2 de jerarquia

122 Partes relacionadas
Refleja los saldos a cobear a subsidiarias locales y en el extecior. En of caso de aquellas

ol
subsidiarias cuyo valor de participacidn patrimonial es negativo (Nota B), eslos valores se
muestran deducidos del sakio de las cuentas a cobrar con las mismas,

%% pwe
faclstdo para identificacide
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123 Remitentes de loche
Periodo finalizado of 31 de enero de 2018

Incuye US$ 33541 455 comespondientes a adelartos por prima Sccio COOPOrano cuyo pago
fue aprobado por Resoluciones de Directorio N* 871556, N* §7.236, N* 87,299, 405, N®
87.447 y N® 87 530 La forma y plazo en como estos sakios adeudades ol 31 de enero de
2018 por prima Socio cooperano serin cancelados, serd resucila en fa préxima Asamblea
anual

-

Epvreicio finolizado el 31 do jullo de 2017

Incluye US$ 57 620851 corespondientes a adelantos por prima S0Cio cOOPerand cuyo pago
fue aprobado por Resclucionos de Directorio N* 86,350, N* 85,448, N° nN®

§6.718, N* 86,771, N° 86816, N° 86.924, N* 870290 y N° 87.156. La Asamblea anual
celetrada of dia 7 de noviembee de 2017 resohid aplicar resultados acumulados por USS

total de US$ 83.490.156).

12.4 Créditos por exportacion

El saldo de Crodtos por exportacion of 31 de enaro de 2018 incluye saldos a cobrar, nelos
sagin los 1éeminos contractuales ncordados, por USS 31,258,668 (US$ 31.258.663 al 31 de
julio de 2017) con entidades estatales (Corporacion de Abastecimientos y Servicios Agricolas
- CASA SA y Corpomackn Venuzolana de Comercio Exterior S.A. - CORPOVEX) de s
Reguiblica Bolivariana de Venezuela.

de sus obligadiones de pago desde el ofeecicio finalizado al 31 de jullo do 2016; kas UBmas
operaciones de venta fueron realizadas an enero de 2016,

La provisidn por créditos dolerorados, segin se describe en Nota 12,8, Inchiye ka evaluacion
de I Gerencia dol riesgo crediticio de éstos saldos, @ la kz de las circunstancias anles
descriptas y en el marco del acuerdo entre ANCAP (Administracidn Nacional de
Combustibles, Alcohol y Portiand) y PDVSA (Petrtieos de Venezuela, Sodedad Andnima)
anunciadgo por of Goblemo nacional en julio de 2015,

125 Andlisis de antigliedad
F1 andlisis de antighedad de saldos de cuontas por cobrar vencidas pero no deterioradas o9

ol siguente
31 de enero do 31 de julio de

ws 2017 R
0-30 das vencidos 28733791 15.732.047
3090 clas vencidos 18.246 553 6.68) 732
Mda de 90 dlas vencidos 11691418 7389759

55.676.762 29676133

% pwc
Inicialado pars identificacidn
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£l andlsis de antghodad de saldos de cuentas por cobrir vencidas y detericradas es ol
siguenie.

31 do enero de 31 de Julio de
AL S 017
0-30 Sas vencidos . -
I0-90 dias vencidos 706243 208 806
Mis de 20 das vencidos — 23397971 20801701
20.194.214 28.810.500

126  Provision para créditos deteriorados
A continuacion s0 detala 2 ovoluckin de la provisidn para créditos detedorados:

Saido al 31 de Incromentos /]  Diferonclade  Saldo al 31 de
Jullo de 2097 Usos {Docrementcs) camblo enero de 2018
Provisidn para crbctos
deterionados 20875478 . 2761872 6.070 32443.370
Saldo al 31 de Incromsentos ! Diferencia de  Saldo al 31 de
o de 2016 Usos {Decrementos ) camblo Jio e 2017
Provisidn para crédios
Cetenorados 0175870 - {508 783) 88315 29675428

13.  INVERSIONES TEMPORARIAS
31 de srmro 3 de julio de

__Ged018 2017
Iversiones Temporarias en délares estadoundonses 20400000 8 000 000
Inversiones Temporwias en moneda naconas 230656219 172727038
Intereses a cobrar 6e741 88 626

43663660 25461334
nvorsiones Tomporanias o dAlares astacounmineas

Cocresponden a depdsitos a plazo fio realzados on Institucionas financieras. El plazo do
estns inversiones es de 1 dia (1 dia 82 31 de o de 2017),

lvarsiones Temporanias an maneda nacional

Corresponden a depdsitos a plazo fjo y letras de regulacidn monetana én cusiodsa do
inafituciones fnancieras. L.os plazos de estas inversionss cecilan entre 1y 30 dies (enre 1y
98 téas ol 31 de jilo de 2017),

€1 vaior en Bbeos de ostos activos se aproxima a su valor razonable, dado que o impacto del
descuenio es no significativo. Los valores razonables se basan on fujos de fondos
descontados usando como 1asa de descuento la tasa de endeudamiento del 3,70% al 31 de
eneco de 2018 (3,51% al 31 de julo de 2017), dantro del nivel 2 de jerarguia

24
n pwc
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14. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

141 Efective
31 de enero do 31 de julio de
SRR | S ELLLS
Bancos 9746 574 11,696 086
Caa — (1 315512
10.082.7565 118011598

Comprandan ¢f efectivo, asl como |8s cajas de ahoiro y cuentas comentes.
14,2 Efectivo y equivalentos de efectivo
I de enero de 31 de julio deo

2018 —
Efectivo (Nota 14.1) $0.082.788 11811598
Inversiones temporanias con venciviento
orginal menor @ 3 meses 43,563 660_ 22.350 095
_S3646418 4167493
18. APORTES
31 de enero de 31 de julio de
e aenr
Aportos Inciales (Nota 15.1) 1264 544 1 264 544
Fondo de Productvidad (Nota 15.2) 68 558 4495 64 044 957
Resxpeesion monetaris (Nota 15.3) — 6182208 6162205
T6.005.188 71491718

181 Aportes Iniclales

Inchuye 108 valores do indemnizackin por las expropiaciones mencionadas en la Nota 1
(US$ 175000 on la fecha de argen). Posterormente a este hecho, CONAPROLE ha
refiejado en sus libros las capilalizaciones do reservas y de ajustes al patrimonio.

Las normas de creacidn de CONAPROLE y las normas postenores relacicnadas con
CONAPROLE no han definido un capital soclal,

No se han emilido partes o cuotns sociales por los valores comespondhentes a las
cxpropiaciones y a las capialzaciones.,

A efecios de la determinacion de los aportes recxpresados hastn of 31 de jullo de 1907 se
ha tomado 6l importe que surge de los valores da indemnizacida por las expropiacianes
realizadas, corogido desde & fecha da origen en base a los Indices de sjusée lagales
vigenies en cada clerre de periodo.

Inicislado parn entificacide
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152 Fondo de Productividad

El Fondo de productividad fus creado a parte del 1 de enero de 2000 mediante un
reglamento intamo (Reschucion de Directorio N* 68.974). Su objetivo es financiar inversiones
de CONAPROLE con el lin de Incrementar la valorizacidn de la lechs. Este Fondo no o
devusive directamante a 08 productones, sino que en funcidn de s resultados oblenidos
por CONAPROLE, se disponen dstribuciones de utiidades en funcidn de la participacién de
los socios cooperarios en dicho fondo. Para ka generacidn de este fondo se retiene, en
general, ol 1,5% de a3 iquidaciones por remisiones de leche (Nota 26.3).

153 Reoxpresién monetaria
Coresponde al ajuste por inflacidn de los apocles hasta of 31 de jullo de 1867, (Mtimo
ejercicio con hiperinflacidn.
16, RESERVAS
Lus reservas fueron generadas por resultados de gestién, y aprobadas por parte de B
Direccidn y Asamblea do Productores, y comprenden USS 34.343.750 (USS 34,343,750 al
31 de julio de 2017) qua fueron constiukias por requarimiento de Intamatioasl Finance
Corporation, segin se descrite en Nota 16,
17. OTRAS RESERVAS

31 de onero de 31 de julio do

2018 ik 2017
Revadeacion Propledades. plarta y equipo
Cortrolanio 40 768 205 40 785208
Pacsicipacin on revaluacdn Propledades, planta
¥ 6quigo do sbaisarnias, neto 20652870 2852870
Rosuliaco por comursién subsidiariag {2.966.330) (2293 961}

41.272.745 41125004
Rosuftado por conversiin subskianas

Relinja ol resutado por exposicdn kente al dolar estadounidense, de la inversicn de
CONAPROLE on empresas subsidarias cuya moneda funcional es diferenta al dolar
estadounidense.

Lnicilado para idcatificacibo
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18. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

18.1 Composicion
o Ndeonerode 2018  31dejuliode 2017
Avealizaron Arcalzaren A realizer en A realzar

un plazo un plazo un plazo  on un plxeo
menor & 12 mayora 12 menora 12 mayora 12
- L. Mases = NMesos  Nesos

Remitentes de wchs (Nota 182 y 78) 42266123 - 41457390
Proveodores de plazs 20943.424 - 24 B5T 456 .
Proveodores por impodacionss 7262729 28851311 8763963 2884126
Partes relacionadas (Nota 26) 5416 521 . 2124 387 -

Proviskdn poe romeneracionss 0589924 . 10 240 4692
Retenciones a produciores 8671005 - 0432 001 .
Remuneracionss a pagar 457360 - 201 848 -
Covgas sociales a pagar S863424 - 3618845 .
AMGCPOS rocitidos de dientes 3238047 . 1.388 620 .
Fondo de retro (Nots 18.3) 206383 - 1812847 -
Retenciones &l parsonsd 45269 - 446 550 -
Impuestos 3 pagar 1017581 . 082 189 .
Documentos a pagar 18510 . 124361 -
Otrios 398 924 401220 .
115.560.384 :!Zl 105.455.259 2884126

El valor en lbros de a8 cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar se
aproxina a su valor razonable, dado que ol impacto del descuanto es no signicativo. Los

valores raronables se basan en fujos de fondos descontades usando como tasa de
a«mum«mwamum da enero de 2018 (3,51% al 31 de julio
de 2017), dentro del nivel 2 de jerarquia.

16.2 Remitentos de loche

El saldo comespende a ransaccionas comerciaias por remision de leche.

183 Fondo de retiro

Oo«mdoolomoohlumn-ﬂ-doopaCWROtE coresponcientes al Fondo
administrado por una Comisidn Administradora indepenchente designada & tales ofectos. La

obigacion de CONAPROLE, de acuerdo con &l estabo de consitucidn, se lmita a las
contnbauciones mensunles al mismo.

Conaprole
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19, PRESTAMOS

10.1  Composicién
. Mdoerwrode2018  3tdojullode201T
Arealizaren A realizar en Arealizar en A realizar on
un plazo un plaro un plazo un plazo
menora 12 mayor a 12 menorai mayora 12
Mesos = meses 000 Meses = meses
Pristamos bancarios 15804 935 41545454 $10.401 41909 001
Préstamo Procio Diferido 6,774 520 16547 423 622051 15935 461
Obigacionos negocables 10.805.257 26936 518 17.390.005 21818351
Instrumentos Enancieecs cervados - P\ e 1 -y | -
$3.564.712 B5.029.398 244624470 79.663.903

La composicin dal endeudamiento es 1 siguienta:

e L MGeenarode 2018 -
Porcion
corriente de
Cooplazo_ largoplazo  Largoplaro  Total
International Finance Corporation

{Nota 19.1.1 y Nota 19.2) . 791,890 2545454 3337 44
Otros peéstamos (Notes 19.1.2 y Nota 16.2) I5.103 045 - 39000000 74103045
Otigaciones negocieties (Nots 19.1.3) 2763841 8131416 26936516 37831773
Préstamo Precio Diferido (Nota 19.1 4) 6774520 - 18547428 2332148

Instreeanios financieros derivados (Nots
19.15) - . = =
44.641.406 1.923.306 £5029.388 118.594.110

- 31 de Jullo de 2017
Pescion
cordente de
Cemoplazo largophazo  Largoplazo  Tomd
Intocnational Finaace Corparation

(Nota 15.0.1 y Nata 190.2) - 795818 2909091 3704 909
Otros peéstamos (Notas 19.1.2 y Nota 16.2) 14.583 - 39000000 30014583
Otigadones negociables (Nota 19.1.3) 8540632 8449403 21818351 30208306
Préstamo Precio Diferido (Nota 19.1.4) 6220812 . 15038461 22188074

avrumentos financlercs dervadas (Nots
19.1.5) __3s% . - 3521
15.179.249 0245221 79.663.900 104,088,373

19.1.1 International Finance Corporation

Con fecha 6 de o de 2012, la Intenational Finance Corporation (IFC) fimd con
CONAPROLE un contrato de préstamo por USS 30000000 a diez ahos de plazo, con
aenortizaciones semastrales, con el cbjetivo da financiar obrms en ¢l Complejo Industrial Villa

Rodriguez.
Las tasas de Interés aplicables son

- UBOR 180 dias mas 3% anual hasta ol quinto aho,
- UIBOR 180 dias mas 2.75% anual hasta finalizar e plazo del contralo

% Jh
pwe
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En of siguiente cuadro so detalla 1a evoiucion de dcho préstamo,
s Mes  Desembolscs W Saldo

Febrem 2013 15000.000 15,000,000
Febrero 2015 - 1.000 000 14.000.000
Agosto 2015 . 1.000.000 13.000.000
Fobrero 2016 - 1,000 000 12.000.000
Agosto 2018 - 1.000.000 11.000.000
Sobemboe 2016 - 7.000.000 4 000,000
Febreco 2017 - 351635 35638 284
2007 - MWI6% 3272728

Enero 2018 - - 3272738

19.1.2 Otros préstamos

Al 31 de enero de 2018 y 31 de juSo de 2017 incluye préstamos conlraldos con Banco de la
Repiblica Oriental dal Urugaay, Santander y olras instluciones financierss.

a) Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesclischalt Mbh

Con fecha 23 ta ensro de 2013, la Deatsche Investfions- und Entwicklungsgesellschall Mbh
(DEG) firmé con CONAPROLE un contrao de préstamo por USS 20.000.000 a diez afos de
plazo, con amonZaciones rimestrakes,

Las tasas de interds aplcables son:

- UBOR 90 dias més 3% anual hasta ol quinto afo,
- LIBOR 90 dlas mds 2, 75% anual hasta taalzar of plazo del conirato.

£n of sigulente cuadro se delalia la evolucidn de dicho préstamo.

Agosto 2013 amooo 3600000
Oicamive 2014 33 soo 3264 500
Enero 2016 6400 ooo . 9 008 500
Marzo 2015 - 333.500 9333000
Xrio 2015 - 333,500 8.999 £00
Setiembre 2015 - 333,500 8666 000
Diciembos 2015 . 333,500 8332800
Marro 2016 . X33 500 7.999 000
Jurio 2016 . 333,500 7.665.500
Setiesmbre 2016 . 7,085 500 .

b)  Scotlabank

Con fecha 26 de seliembre do 2013 of Scotiabank firmé con CONAPROLE un contrato de
préstamo por USS 10,000,000 & cinco afios de plazo, con amordizaciones semesirales,

Lo tasa de interés aplicablo os LIBOR 180 dias mds 2,1 puntos porceniuaies,
En ol siguiente cuadro se detalia I evoluciin da dicho préstamo.

Conaprole
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Was Desombolsos  Cancalaciones Saldo

Octubre 2013 10.000 000 - 10.000.000
Mazo 2014 - 1.000 000 0.000.000
Octubee 2014 . 1.000.000 £.000.000
Abrit 2015 . 1.000 000 7.000.000
Octubee 2015 . 1000 000 6.000.000
Akl 2010 . 1000 000 5.000.000
Setiembre 2016 . 5000.000 -
<) Santander

Con fecha 28 de junio de 2016, con & vo de financiar parte del sakdo o cobeaw dotallado
on Nota 124, ol Santander limd con LE un conlralo de aperdura de crédido por
US$ 19.500.000 a seois afos do plazo, con amornizaciones samesyalos 8 partir dal feecer
ao y medo del primer desembolso, salvo que se produzca una cancelacida del
mencionado saldo a cobrw, en cuyo caso se amorizan ol saldo de B linea vigente por un
monto equivalionte al 0% de ka canceiacion ofoctuads.

La tasa de interds aplicable es de 3.5% anual El 30 de junio de 2016 se recibleron of total
de los desambolsos por USS 15.500.000.

En ol siguiente cuadro s& detala ka evolucion de dicho préstamo.

Jeio 2016 19500000 . 10,500,000
Enero 2018 - . 10.500.000

d) Banco de la Repablica Oriental del Uruguay

%mstm&mic.wdmﬂmumwlwoo
detallado en Nota 124, o Banco de B Repiblica Oviental del Uruguay fermd
CONAPROLE un contrato de apertura de crédito por USS$S 19.500.000 a sois ancs de
con amortizaciones semesirales a partir del tercer ado y madio del prmer desembolso, savo
que se produzca wna cancelacidn del mendonado saldo a cobrar, en cuyo caso se
amortizard o saldo de (o linea viganta par un monto equivalente al 50% do ka cancelacikén
electuada,

.§§§

La tasa do interés apicable es de 3.5% anual. B 16 de novemnbree de 2018 se recieron ol
totd de los desembolsos por LSS 19.500.000,

En el sigulente cuadro 58 detalia ia evoluckdn de dicho préstamo.

w w Saldo
Novmm 2016 18.400.000
Enero 2018 19.500.000

Creciendo [untos.
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19.1.3 Obligaciones negoclables

El peogtama de emisitn de Conahorro Il por USS 100.000.000 fue aprobado por el Banco
CawddolUMudedomamﬂ.mmm.lﬂda’.liodozol?. Bap
ette programa se realizaron 17 emisiones, por plazos de 1 a 7 afics con amonizaciones
varisbles. Al 31 de enero de 2018 se hablan emido obligacionss negociables por USS
70.246.553 (US$ 70.248.553 & 31 de julio de 2017) de las cuales quedan en ceculacidn
US$ 268938 918 (USS 35.840.894 al 31 de jlio de 2017) & lasas variables Incrementales
entre ol 5% y ol 2% anual, dependiendo del plazo de la emision (entre o 5% y ol 2% anual &
31 de Jullo de 2017).

El programa de emisidn de Conahorro i por US$ 100.000.000 fue aprobado por el Banco
amwmasiamamtr.mmuslammmw
este programa se realizaron 3 emisiones, por phazos 00 1 a 7 afos y 3 meses con
amorizaciones semestrains. Al 31 de enero de 2018 se hablan emitido
negociables por US$ 10.815.740 (USS 2.998.229 al 31 de julo de 2017) de las cuales
qtmenemumuss1w2.oos(usummmwomaozomamwm
ddz%mdcomnlnoy\uaMp-ndwm.Mmus%yd
2% anual (183 Ma del 2% anual al 31 de julio de 2017).

10.1.4 Préstamo Proclo Diferido

Se Walo do préstamos en dolates estadourddonses do los rembentes, que generan un
ntorés @ la tasa LIBOR a 180 dias més 2 puntas porcentusles. Estos préstamos no lienen
facha de exighbiidad establecida contractuaiments. EI monto y oportunidod de la devohucion
de capital e inleresss s0 realza de acuerdo 4 reglamentacion del Directorio de
CONAPROLE, a solictud de cada titular.

En ol siguienie cuadro so detalian los movimienics de dichos préstamos.

31 doenorode 31 de jullo de

ST NN | S

Saldo ol ncio 22156 974 MATaIN
Contribucionses

Compras de matedas primas que se acreditan

of Préstamo Preco Difecido (Nota 26.3) 1583680 6220813

Intoreses 343 483 7612863
Pagas (2.752.808)  (19999.673)
Traonfacencias = L [ — )}
Salido ol derre 23.321.948 22,166 974

19.1.5 Instrumentos financieros derivados

Entre ol 22 de marzo de 2016 y of 31 de enero de 2018, se frmaron contralos de venta de
moneda exiraniers 8 futro con HSBC Bank SA. Al 31 de enero de 2018, no hay contralcs
vigentes. E1 valor razonable de los contratos no vencides al 31 de julio de 2017 ascendia &
US$ 3.521. Los resultados generados por dichos contratos durante el pariodo, los cuales
200 N0 Materiales, se exponen en Otros Resultados Financierce

Inicaalado pam ideatificacida
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19.2 Cldusulas comractuales

Los prdstamos con la Infernational Finance Corporation (IFC), Deutsche Investitions- und
Entwickiungsgesellschalt Mich (DEG), Scollabaak, Suntander y Banco de a Repiblca
Omontal del Uruguay requieren el cumplimento de las siguientes cldusuias, teniendo en
cuenta la mformaciin contenida en los esindos Bnancieros consoliados, cuyo
incumplimionto pueds eventuaimente constilirse como causal de rescisidn o de
requerimionio de cancelacion anticipada de los préstamaos respectivos!

- EBITDA dederd ser mayor a US$ 22.000.000.

- walor en libros de las garantias de clertos peéstamos deben ser mayor a 1.5 veces of
saldo del i

- ratio de liquidez medido como la relacida entre el activo comriente y ol pasivo
corriene, debe ser mayor a 1.2,

. rafio de cobertura de deuda modido como B relacitn entre of saido de peéstamos
menos inversiones y EBITDA debe ser menor a 4,

- a0 de servico de deuda medido coma la relacidn entre EBITDA y la porcidn
corente de 108 préstamos no corrientes mas los intereses devengados debe ser
mayor a 1.4,

- relackin entre EBITDA y el monto médmo anual a desembolsar por préstamos debe
o mayora 1.4,
los pagos por cancelaciones del Préstamo Precio Diferkdo no pueden superar 4 las
conlrbuciones en un monto mayor USS 1.000.000.

19.2.1 International Finance Corporation

mm.mamc-mtrmmmam-umm
W.hwamauwmummwmw
Préstamo Procio Diferido, clevando el tope de US$ 1,000,000 a US$ 20.000.000

En funcion cel contralo de peéstamo femado con ka IFC, CONAPROLE previo a i
sgeobacidn de diskribucion de utlidades debe proceder a & verificacion del cumpimiento de
105 ratios y obligaciones comgrometidos, en particular la obligacidn de constituir una resernva

al 1% de las compras de leche del ejercicio (Nota 16). Con fecha 23 de octubre
de 2017 CONAPROLE odtuvo de parte de IFC 1o exonaracion de cumplimiento de esta
cliusula parn of ejevcicio carado el 31 de jullo de 2017.

Mas alid de o descriio antenormerte, al 31 e enero de 2018 y 31 de julio de 2017

CONAPROLE 88 encoentra en cumplimiento de lodos ks ratios y obligaciones requerkios
por las reforidas instlociones financieras.

1nichalado para ideatificacitn
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19.3  Detalle de vencimientos y tasas

M deonorode 2016
Douda
nominads en

Vencimionto do peéstamos _uss A_W
20182019 53564712 L 35%
205072020 14,994 163 34T
202072021 19.026 005 370%
202172022 19474 282 3,60%
202272023 17.285.020 372%
2002024 4042205 431%
202472025 3124450 420%
20282026 1.677.357 384%
20262027 15677397 3%
20272028 3123283 3%

138,684,110

—_JdekMode20VV
Deuda
mominada en

Vencimlento do préstames Uss§ Tasa Promedio
200772018 24424 470 2,96%
201872019 7183000 3.56%
20182020 20155421 I47T%
202002021 17.957 865 3,62%
202112022 17.701.823 3.85%
200212023 B.825 027 /4%
202372024 2101288 3%
202472025 1.700.516 J45%
20252028 1.700.518 JA%
202002027 226030 345%

104.088.373

194 Valores razonables

Los valores razonables de los préstamos a corto plazo 56 aproximan a sus valores en kbros
dado que ¢f impacto de su descuento no os

€1 valor en fibros y el valor rszonable de los préstamos a largo plazo es ol siguiente;

Valoreniibros ____ Valorrazonable

Hdeenwode 3Jdejulc 31 deenwode 31dejulio

28 ded0W 20N . Gegon}

Préstamos lwgopleze 85.029.368 79683 90 83183.007 77306315
85.029.398 3 £3.183,007 _ 77.306.315

Los valores razonables sa basan en Mulos de fondos descontados usando como tasa de
descuento & tasa de endeudamiento promedio del 3,70% al 31 de enero de 2018 {3,61% al
31 de julio de 2017), dentro del nivel 2 de jorarguia.

S
0 pwc
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19.5 Garantias

0] CONAPROLE mantiene las siguienies garantias a favor de instituciones financierss
de plaza:
a) Hipotecaria sobre kas plantas industrinles ubicadas end Montevideo (Planta N* 1 -
Magakanes 1871 y Nueva York 1626 -1630 - 1634 -1648 y Prolesa - La Paz 1327),
deda(MN’T).SonCtbc(Pth’W),SonMMN’O).Tm
(Planta N° 5);
b) Solidaria de los Directores de CONAPROLE frente al BROU,
cwmmuwammmmmuumw
Ramdn (Planta N° 98); Rincon del Pino (Planta N° 11}, San Carlos (Planta N° 10),
Rivera (Planta N* 14), Fiorida (Planta N* 7).

(i) mmdemﬂmmanFm
Corporation son

a) Prendaria scbre:

- &l equipamiento de Vila Rodriguaz (Planta N* 8);
- vBrias marcas propiedad da CONAPROLE;

b) Fianza solidaria: Productores de Leche SA, CEME SA, Cerealin S.A., Efinor
S A, CONAPROLE Asgentinea SA., Leben Represeniagoes Comercias Lide,
CONAPROLE do Brasil Comercial Importadora @ Exportadora Lida,

(M) Los garantias constihidas por &l préstamo cblonido de Deutsche investitions- und
Entwickhungsgesedscha Mbh son:

8) Prendaria sobro of equipamieato de Vila Rodriguez (Plants N° 8)
b) Fianza solidarks. Productores de Leche SA, CEMESA,, Cerealin SA

£1 monio tolal de bienes otorgados en garentia es de USS B0, 175868, Dicho vakr supera la
coberiura exigida por las instiluciones financieras benoficianias de dichas Garanilas.

(v) Cesibn de crbdios

Cesion a tavor del Banco Santander del 50% del saldo a cobrar descriplo en Nots 12.4 y
cesibn del restante 50% a favor del Banco de la Repdblica Oviental del Unuguay.

L Tnicialsdo para identificacibo
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106  Evolucién de préstamos
En el sigulento cuadro se detalla la evolucion de los pedstamos duranie el perfodo.

31 de anero de

M
Suido of o 104033373
Incrementos de préstamos en efectivo 58285254
Compras de maledias powas que 38 acreditan al
Préstamo Preco Dfendo (Nota 15.1.4) 3563680
Cancenciones (27.560.411)
Intereses perdidos (Nota 24) 1340470
Intereses pagadcs (1.132.414)

1 110

' Coresponde & Increewnto Ge peéstamos bruios en efectivo del perioda. E1 monto de
ncrementios de pristamos en efectivo que S0 muestia en ol Estaco de Mujos de efectivo
ncluye mosto de incrementcs brutos y of vencimiento de Fwersones temporanas con
vencimiento odginal mayee a 3 meses de USS 2 881 353,

20. PROVISIONES
201 Composicién

_ Mdoonerode 2018  3Mdojullode 20Ny
Amallzar on A realizar en Arsalizason A roallzar en
un plazo un plazo un plazo un plazo
manora 12 mayora 12 menor & 12 mayorai2
Benefcios al personal (Nota 20.2) 4.600.180 270,265 6.345 805 6e5 215
Heembolsos (Nots 20 3) 1475606 - 1.263 000 -
Litiglos (Nota 20.4) 10.304 284 - 10404 534
Devolucadn de peoducios veacidcs
on poder de minoristas (Nota 205) 214015 - . “%.; ] "y
16.783,100 270.266 45,215

20.2  Provisidn por beneficios al personal
20.2.1 Plan de bencficios por egrosos

L Beneficios por egrescs

Por Resolucidn de Direcloddo N® 78.170 de facha 24 de marzo de 2009, se aprobd un plan
por of cual se olorpatia & los funcionancs § salanos liquidos 8l momanto de aceptaciin ¢
integracién al plan y otros 6 salanos liquidos al cumplir la edad de €0 aflos, asi como
también se realizara una novackin del contrato de trabejo, efectuando una reducdén del
mymumm.mw-amaomw&nm
mensual &l trabajador, 1o cual permite, sumada al nuevo sueldo, la cblencldn de un ingreso
fotal equivalente al 70% del Glimo sweldo liguido, como forma de compensar los dados y
perjuicios ocaslonados, Dicha partida se recbe si y s6lo si el trabajador continGa prestando
sandckos en CONAPROLE y la misma se deja do percitir ante el despido del trabajador o o
fakecimiento del mismo. La incorporacidn al plan de cada empleado es exciusiva iniclativa
det Directorio.

@ pwe
Laicialado pars ideatificacitn
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Adicionaimente se olorgaria, en ol momonto de ka efectiva jubitaciin, una partda Gue
mbnﬂomhhdl«ondsqmummhmmop«ehiﬂhcwﬁwo
Administradora del Fondo de Retiro por haber adherdo al plan de beneficics por egresos.

Al 31 de enero de 2018 estan acogidos al plan S funcionarios (7 funcionarios al 31 de julio
de 2017),

Esto plon constituye un plan de beneficios por ferminacion.
i Oblgaciones por ol plan

El pasivo reconocido o final de cada ejeracio cofresponcienie al plan de banedcios se
datarming como o) velor presente de ks desembolsos futusos compromelides, los cudles
inchuyen un aumento real de ks remuneracicnes para los pebximos. sfos, descontados por B
tasa de lelras de tesorerda en unidades Indexadas de simiar plazo. El resultado gonerado
por ol ciicuio efectundo fue imputado dentro del nubro Cargas sociales.

203 Reembolsos

Comresponde a fa major estimacién realizada por ka Direccion on cuanto a los pagos que se
realizardn en ol proximo ejercicio Gerivados de reclamaos de chantes que 5o dan en el curso
normal de 108 negocios,

204 Litigios

Cotresponde 8 I estimaciin de los desambolscs a realizar en litigios mantenidos por
CONAPROLE.

CONAPROLE se encuenira en iigio contra tn ex distribuidor en Brasll, DNF Servicos
Administrativos Lida. - ME, por sakios @ cobrar por un importe de RS 1950628
(Waussms.ece.ymauMueummmusammx
coerespondionts a crédilos no cobrados, A fa fecha, y en ol marco do la resolucion de este
Wummmmummwmmpnu
aecucion.

Adicionakments, DNF Servigos Administrativos Lida. - ME inicid en o ejercicio finalzado ol
31«ma2010.wMMnOONAPROtEDo&tﬂmlm.o&p.uu.
y @ CONAPROLE por un importe de RS 12496808 (equivalentes a USS 3288 4886),
comespondenio @ 1a cobranza de comisiones impagas.

Con focha 28 de marzo do 2014, 0 amitid una sentencia en pamera instancia que dispuso
ol pago del monto reclamado més reajusies y costos (estimado en un total do USS 255
millones).

Con fecha 25 de agosto de 2014, CONAPROLE mlerpuso of recurso de apelacion. Con
focha 7 de noviermiee de 2016, of Trbunal de apelaciones apiodd la revocaciin de la
senlencia de pamera instancia en favor de CONAPROLE, enviando el caso nuevamente 8
primarna instancia para 1a realizacion de las actividades poriciales correspondientes.

mmmwmmwmmmmuma
los impactos de las ckrunstancias antes descriptas, y s¢ han reconodido las provistones que
se entianden rozenables para cubrr & monto do s eventuales pasivos relacionacas con

a B

pwe
mmmw
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20,5 Devolucién de productos vencidos en poder de minoristas

Comesponde a la mojor estimacidn realzada por a Direccidn en cuanio 8 las devoluciones
que se realzarin en ol préximo ejerckio, onginadas por ventas reaiizadas en of presante

perlodo.
206 Evolucién de provisiones
Saldo al 3 de ncromentos /|  Saldo al 31 de
_Juliode 2017 Usos___(Decrementos) _enmero do 218
Beneficios al persons 692 720 (58414) (1.968.884) 4060 452
Reembolsos 1.263 000 (33 628) 252230 1475805
Litigios 10404 534 . (40.240) 10.364 264
Devoluckin de productios
venchios en poder de minorstas 200441 - (ssa26) 214,015
18.930695 _ (96.03%) _ (1.809.290) 17.033.366,
Saldo al 31 de Incrementos | Saldo al 31 de
_juitio de 2016 Usos __ (Decromantos) o “ﬁ,".
Benetcios af personal 6566897  (090.758) 1123 531 655120
Reembolsos 2067 381 (103.908) (880 473) 1263000
Litigios 10.085,748 . (2681.214) 10404 534
Devolacida de peoducios
VeNCidos en poder de mindeistas 218627 - 39t4 441
19528553  (BOOAGH) 202808 18.9304%8
21. GASTOS POR SU NATURALEZA
21,1 Composicién
Pariodo fnalizads of 31 de anevo de 2018
Gastos do
Costo de vontas y Gastos de
Informacin acumulada vertas _ Gstribucién _ administracién  Total
Leche y croess (Nota 26.3) 204361603 . = 204.361.303
Retribuciones personales 18782427 5001163 5555244 20428538
Cargas socalos 8084 0655 2349387 2754284 13708326
Fletes nlemos 12083 348 3964 458 8000 18015812
Material do anvasado 14 .200.280 - - 14200220
Deageociaciones (') 10445873 392709 1080278 11.520.880
Elecincidad, agua ¥ combustbng 10950 618 257188 1120652 1132045
Servicios de lerceros 3549702 3610,008 J683752 10313452
Materas priesas varias 9621008 - - 9.621.008
Gaslos varics 4037.768 843172 275649458  TAMB16
Gastos de exporiaciones . 6253003 « 625003
Reparaciin y mantenimisnio 4 040 821 2920 800466 5146578
Publcidad 0 4847415 160.30¢4 5110737
Impuesion 239.76% 2602472 331373 3.264.0%
Aresdamientos 6877 2518248 - 2845125
Provisién para coaditos celenomdos
(Nots 12.6) - - 2761872 2761872
Desvalorizackin, péedidas y mueslras 224 851 104541 (578.040 410 452
301.591.648  34.327.080 zuumm

() inziuye of nelo de las depraciacicans do Propiedades, planta y equipo USS 13.018.679 (Nota 6.2) y
1as deprociaciones actvadas o Existencias por LSS 1,080 518,

P S

pwe
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Gastos de
Coato de ventas y Gastos do
Informacion trimestral - vong_s'._cﬂgmun administracion Total
Loche y crema 111858 - - 111880391
Retribuciones parsonales 10810.124 2803.015 32243581 16637.500
Cargas sockles 5134976 1.183.613 (4B3511) 5844978
Fletes imemos 0802291 2.109.720 4552 9106583
Material de ervasado 3208 370 - - 8208370
Depreciaciones $.660.136 187854 41741 6829 TH
Electricidad, agua y combustitios 6226587 142 035 54104 8422506
Servicion de terceros 2170 348 1 927 837 185440 6052428
Matorias prmas varias 5468366 - - 5408398
Gastos vaikos 2387.005 380778 1654080 440190
Gastos de exportaciones . 3612000 « 3612000
Reparacidn y mantenimienio 2880481 (544 245) 410402 23560
Publicidad 1927 2738900 95510 283640
Impuestos 137.185 2076515 197606 2411306
Arrendamientos 204200 1297247 - 150477
Provisdo para créditos deterorados - - 1838070 1858970
Seguros . 5718 182 262 157.960
Desvalorizackon, péadidas y muestras _ (1.928.078) 554 437 (853.007)  (1.926.648)

166,553,268 17.785.233 0.111.486_193.450.040
Periodo finalkzado of 31 de enero de 2017

Gastos de

Costo do vonlas y Gastos de
Informacion acumulada vontas  distribucion _administracion Totsd
Loche y crema (Nots 26.3) 182828371 . - 182.823311
Retribuciones 10.296.738 4.784 068 6181728  30.262832
Cargas scoaies 8001 922 2.191820 0450827 17453389
Flales niemos 13.124.820 3743 958 9380 16887872
Material 3o envasado 16.455 047 . . 1B455.047
Degeaciacionss () 11182804 434 588 1038 149 12853541
Bloctrickdad, agua y combusitins 12028.754 2711473 153444 12453371
Servicios de teroeros 3971373 3441023 2280112 10392508
Matecas prvas varias 10.294.857 - - 10294867
Gasios varios 4258780 612,312 2817.108 7433 250
Gaslos 08 maportaciones . §792.532 . 5752532
Reparacon y manienimiento 41398218 344,053 1.112.380 5.854.632
Publcidad 2.997 3264 684 99,544 3.897.495
Impuostos 252716 1743008 334,282 2.330.638
Arendamientos 134,355 2679833 - 2714192
Provisin para orédics deterionaios - . 1.202 684 1.2025%4
e pledidas y muoslias 062616 ot :: ’iﬁ‘”mf 1&2315
Desvalorzackin, y ——, 10 1360 450  TB2.945

783.005.058  30.915083 23.448.420 mﬁfm

1) inchuye of neto de ks depreciaciones de Propiodades, planta y equipd USS 12 704 485 (Nota 6.2)
ymwm.mmmammwus 140,044,
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Gastos de
Costo de vontas y Gastos do
Informacion trimestral __ventas  distribucién __ administracién  Tolal
Leche y crema 95,650 817 . - 96659817
Ratribucionas personales 9,397 448 2.393.083 2000758 14791289
Cargas sociales 4447 987 1.111.708 2063815 8523480
Fletes indermos 6284 388 1.970.850 4508 5260044
Matenal de envasado 7.862.783 - . T7962.783
Deprecsaciones 5.621.546 219.277 505528 65246351
Electricidac, agua y combustiblas 5971146 142 530 89580 6.183.256
Servicios de lerceros 1,699,341 1.655.027 1.810847 52853156
Materias primas vanas 5118.6589 - « 5118669
Gastos varios 2.146.259 322 887 423,702 2893048
Gastos de exportaciones - 2.892.064 - 2892084
Roparacion y maniensrienio 2184 544 194.05C 581.881 2940475
Publicicad 1.883 2.044.964 45035 200182
Impuestos 169 888 1.091.309 205701 1460988
Arrendamientos 68965 1.823.738 « 1802733
Provisién para créditos deteriorades - . 490 869 450.869
Seguros - 2,997 151.2902 154 280
Desvelorizacén, prdidas y muestras  334.481 240756  (401.703) 782,534
148.239,152 16.516.130 9,656,214 174.410.458
22. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS
3Mdoenavro de  31do enero de
Informacion acumulada 2018 I .
Ingrescs no operativos 489,592 749033
Resutado por venta de propiedades, planta y equipo {69.368) 448 377
Diferencia e cambio de partidas operatvas 1.584,103 158 179
Otros 378.393 46 691
2.782.725 1,403,180
31 de enorode 31 de enero de
Informacion trimestral 2018 2017 !
Ingresos no operatives 179636 284 400
Resullado por venta de propledades, plarta y equipo 10.321 448277
Diferencia de cambio de partidas operalivas 943.042 (56.648)
Oros ) (189957) 45515
943.042 719.644
23.  OTROS RESULTADOS FINANCIEROS
JMdeenerodo 31 de enero de
Informacion acumutada S 2017
Ditarencia de cambio do efecivo e Inversionss Wmporanias 86.582 .
Inlereses ganados 805,963 396 067
Descuentos obteridos 231 210475
Otros resullados Snancecos _AB.B02 (34t 00
1,164,498 266.343

46
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31 de enero de 31 de enero de
Informacién trimestral a8 2017
Diferencia de cambio de ofectivo e inversionss lemporanas 725196 -
Inlereses genados 485899 283.808
Descuentos oblenidos 112754 123835
Otros resultados nancieros (108195 (56.713)
1.195.454 351.820
24. EGRESOS FINANCIEROS
31 de enero de 31 de onero de
Informacion acumulada . e018 2017
Diferencia do cambio de préstamos (49) {357.287)
Inleroses perdidos (1.349.579) (1.313.563)
Comislones bancaias (174.498) (171.965)
Multas y recargos 1.052 {911}
{1.523.074) (1.843.726)
31 de enero de 31 do enero do
Informacién trimestral 2018 2017
Diferencia de cambio de préstamos (49) {281.083)
Indereses perdidos (785.870) (493.817)
Comisiones bancaciss (78.822) (66.004)
Multas y recargos 1746 ___(83q)
{863.995) (841.734)
25, COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
25.1 Inversiones comprometidas
En Nota 8 se detalian las inversiones comprometidas en bienes de capital.
25.2 Valores recibidos en garantia
31 de onoro de 31 de julio de
SESE | SRR . . SN
Valores recibidos en garantia 46,779 575 43172411
Ceros 252140 AL
47.031.715 43.200.551

En este rubro se incluyen avales recibidos de lerceros para la presentacidn en licitaciones

de compras.

25.3 Loy 18.009 del 24 de encro de 2007 - Responsabilidad por subcontratistas

mwwmammmhmahmmmmmwu

254 Ofras contingencias

Al 31 de enero de 2018 CONAPROLE habia avalado conformes emitidos por PROLESA por

USS$ 2.261.209 (US$ 10.405.812 al 31 de julo de 2017).

" S
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26. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

26.1 Saldos con partes rolacionadas
31 de enero de 31 de julio de

a0 2017

Cuentas por cobear comerciaies y

otras cuentas por Cobrar Subtisarias 20446 187 27.325.794

(Nota 12) Olras partes relaconadas _ 2896039 - 1.129.118
23,341.226 28.454.010

Cuentss por pagar comerciales y

olras Cuenias por pagar Sutsidianas 5416521 2.124 287

(Nota 18) Oftras partes refacionadas 5080189 5886925
11.396.710 8.111.312

26.2 Transacciones con partes rolacionadas

3t dooenerode 31 de enero de
18 2017
Compeas de biones o senicios Subsiciarias (5.618.810) (6.784.125)
Otras partas relaconadas (37.216,3388) __ (27.521.547)
(42.833.195) (33.305.670)

Ventas de blenes o servicios Subsiciarias __ 23689879 51.156.289
23.889.879 51.156.269

Resutado por inversiones

(Nota 8.2) Subsdianas _ (425028) _ 6008977
(425.928) 5.009.977

Las remuneraciones y cirgas sociales correspondientes al personal directivo dave
mwmmeds%wmumaemdczois(sxunasalswo
ulio de 2017).

Como 50 revela en Nola 6, CONAPROLE ha dado en akuiler y en préstamo gratito
diversas bienes de Propladades, planta y equipo a subsidiarias,

Los saldos con remilentes inchuldos en Cuentas a cobrar comerciales y olras cuentas por

cobrar, CmmeumMywmmwm.yhswudomy
crema inchiyen sakios y transacciones con paries relacionadas.

48 pwe
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263 Desembolscs a Remitentes de loche
&d@%mﬂon“nbedw&bmrﬂwuammam

durante ol sjercicio,
31 de enevo do 31 de enero de
A | EECT RO 1| GO
Compras de eche (Nota 21.1) (204.361.8503) (82 X28371)
Pagos por prima sodio Cooperane (Nota 12.3) (33,541 455) (25.927.144)
Pagos por pima 3000 Coopraio aprobados por
Asambiea de Productoees (Nota 12.3) {5.660.305) (11.068.882)
Peéstamo Precio Diferido (Nota 19.1.4) 780872 {43.061.401)
Retenciones por Fondo do Produdtividad (Nota 15.2) o 4513482 4.077.769
Total desembolsos (238.269.209) 18.110

27. HECHOS POSTERIORES

Enzzuommamaunumhmmmmmmpownmma
hasta USS$ 5.000.000 & sois anos de plazo con pago semestral de intereses a una tasa entre
of 4,5% y of 3% anual (Nota 19.1.3).

Con excepcin de 1o anterior, con posterioridad al 31 de encro de 2018 no se han producido
hechos o crounstancias que afecton significativaments la situackn financera, los resulindos
de kas operaciones v los flujos de efectivo de CONAPROLE

0 pwc

niciatado pars idcatificacién
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Cooperativa Nacional de Productores
de Leche (CONAPROLE)

e ANEXO 4.4

Estados financieros intermedios consolidados
al 31 de enero de 2018

203
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Informe de revision
A ks Seftores Diroctores de
Cooperativa Naclonal de Productores de Loche (QONAPROLE)
Introduccidn

1. Hemos efectuado una revision de Jos estados financiercs intermedios consolidados de
Cooperativa Nacional de Prodisctores de Loche (CONAPROLE), que comprenden el estado
consolidado de pasicitn financiera al 31 de enero de 2018, y Jos correspondientes estados
consolidados de ganancias y pérdidas, de resultados integrales, de cambios en ¢l patrimonio
y de flujos de efectivo por el perfodo de sels meses finalizado en esa fecha, preparados y
presentados en délares estadounidenses, y sas notas que contienen un cesumen de las
politicas contables significativas aplicadas y otras wotas explicativas, Jos cusles so induyen
adjuntes. La Direccin de CONAPROLE es responisable de I preparaciin y presentaclim
razonable de estos estados (inancieros intermedios de ncuerdo con Normas internacionales
de informaciin financhera, de acuerdo con las disposiciones del Decreto 124 /2011 de fecha 1*
de abril de 2011, Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados
financieras intermedios basados en ka revisién que bemos efectuado.

Alcance de la revision

2. Nuestr revisiin fue realizada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revisidn 2410 ~Revisién de informacién financiera intermedia realizada por o asditor
independiente de la entidad. Una revision de estados finandercs intermedias se limita
bésicamente a realizar indagaciones prindipalmente al personal responsable de los aspectos
financiercs y contables y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientas de
revisiin, Una revisitn thene un alcance sustancialmente menor que una auditorfa realizada
de acoerdo con Normas Internaclonales de Auditorka v, en consecuendia, no nos permite
temer ba seguridad de identificar todos los asuntos significativos que podrfan ser notados en
una auditoria, En consecuencia, no expresamos usa opinién de auditoria.

Bases para ka calificacion de ba conclusion

3. Segln so describe on Nota 1.¢, CONAPROLE posee inversiones en subsidiarias y en otras
enstidades. Al 31 de emoro de 2018 las inversiones correspondientes a la participacitn
acciomaria en CONAPROLE Argentina S.A., Leben Representaqoes Comerciais Lida.,
Conadis SA., Conabia SA., Etinor S.A., Trading Clweese Ine, y CONAPROLE Do Brasil
Comercial Importadorn ¢ Exportadora Lida., que se encoentran cossolidadas en Jos
presentes estades financieros, representan activos netos por US$ 16,766,260, Ingresos netos
poc US$ 21.200.440 y pérdidas y ganancias por US$ 875.482 -pérdida- (al 31 de julio de
2017, activos notos por US$ 20,989,211, ingresos metos por US$ 84.598.068 y pérdidas y
gamancias por US$ 2,232,802 -ganancia-, respectivamente). No se dispone de estados
fimancicros asditados o revisadas al 31 de encro de 2018 y al 31 de enero de 2017, ¥ no nos
ka sido posible nplicar procedimientos de revisién alternativos sobee ks mismos a efectos de
concluir sobre la reonabilidad de los saldos incluidas en los presentes estados Gnancheros
consolidados. En consconencia, no nos es posible concluir si podrian ser necesarios ajustes
sobre los referidas saldos.

Lada, Corrive 961 Plao 1, 70 4598 agi6owiy
OO0 Monbesiden, [rvganngy, snime poav.oom iy
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4 Scpbin se describo en Nota 3.3 a bos presentes estados financieros consolidados,
CONAPROLE informa segmentas de operaciones, Las revelaciones Indubdas en los
presentes estados fimancieros consolidades no cumplen con los requerimbentos establecidos
por la NIIF 8 - Segmentos de operacidm,

Conclusion calificada

5 Basados en nuestra revisiin, excepto por los eventuales ajustes que podrian derivarse de la
resolucion de la situacién descripta en ol pdrrafo 3 y el efecto de la situaciin descripta en ¢l
pérrafo 4, nada ha llegado a nuestra atencitn que nos haga ereer que los referidos estdos
fimancieros intermedios consolidados y presentados ea délares estadounidenses
00 presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, ka posicitn financiera de
CONAPROLE al 31 de enero de 2018, ks ressaltados de sus operaciones y los flujos de
efectivo por el perfodo de seis neses finalizado en exa focha do acuerdo con Normas
internacionales de informacidn financiera,

Phrrafo de énfasis

6. Sin modificar nuestra conclusion anterior, hacemos énfasis en la Nota 11.3 a los estados
financieros donde se describen las circunstancias que afectan Jos saldos a cobrar a las
entidsdes pertenecientes a la Repéblica Bolivariana de Venezuela.

Enfasis en otros asuntos

7. Com esta misma fecha hemos emitido nuestro informe de revision sobre los estados
financieros intermedios individuales de CONAPROLE al 31 de enero de 2018; el referido
informe contiene una conclusion calificada y un prrafo de énfasis por ks mismas
dmmudmbumbarmummhmmdd preseate informe de
revisidn. De acwerdo con las disposiclones ded Art 89 de la Loy de Sociedades Comerciales,
CONAFPROLE deherd presentar sus estades financleros consolidados con sus subsidiarias, v
sus estados fimancicros individoales, los cuales en su conjunto, constitayen los estados
financieros cuya presentaciin es requerida para dar cumplimicnto a las disposiciones legales

vigentes,
Moantevidea, Uraguay
22 de marzo de 2018
IV, Torkr
Y L
o OSCAR €
CONTADONR FOBLXO
SOCN)
CIrrusm

-
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Cooperativa Nacional de Productores de Leche

(CONAPROLE)

Estado Intermedio consolidado de posiion financiera al 31 de enoro de 2018

(dolares estadounidensas)

—Notss
ACTIVO

Active no corriente

Progiedaces, plasta y equipd

Actheon mangiie

Instrumanios firancinos & vakor razonabie con cambeo en resuliados
Existoncias

Cusntas por cobene comencialos y olas CUSnIag or cobese

Total del aclivo no cerrients

-
2oa~a

Active cotriente

Exintenciss g
Cuenlss por cobeae comenciales y olras cusnias por cobear "
Invrsiones lemporarias 12
Efecwo 13
Total ded activo corriente

Total ded activo

PATREBAONIO ¥ PASIVO

Patrimonio

Apories

Rosarvas

Otras resacvas

Resultados acumuinsos

Tetal patrimonio atribulbde s CONAPROLE
Interés 00 controlante
Tosal del patrimonio

Pasivo no corrisnte

Cusntas por pager Commronies y OFas cusnias por pagar
Préstames

Provisiones

Total de! pasivo mo corriente

253

Pasivo corriente

Cusnlss por pager comercialus y orss Cusntss por pagar
Pristamos

Provisicnes

Total del pasivo ecorrents

Total del pasivo
Total de patrimonio y pasivo

383

Las Notas 1 8 28 son parte iIntegral de estos estados finanderos consolidados.

1 do soweo de 31 de o de
2018 1
61403188 218735 %38
B9 616 639 595
178708 1777856
6350470 8131 333
B LR Ao ——
_ DETE2ARE 2554431
W66 704 077 14848 572
0271757 216,529 560
43611444 Bara 1
15577450 14,620 896
428669500 389.290.459
865432007 632.833.9400
76,005 148 T4 e
40818241 49818241
41272745 41125094
1736080722 19470 113
340.702. 200 J61.906.164
N R
J0T22368 31001376
2651371 2834127
9155 88 84006150
. S e oI er
. BATE)LIES = E3701.480
124407 138271
72700 047 20061 5823
. jesxoma  183rAses
_INT0N6X 270922564
065432007 612851948
toicistado para identificacién
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Cooparativa Naclonal de Productores de Leche
(CONAPROLE)

Estado intermodio conselidado do ganancias y péedidas
por of parfodo finalizado ef 31 de enero de 2018

(ddkes waladoonidosnes)

—lormackinecwruleds 00 0 Isformacesimestral

Notss 316 enero de 2018 31 de enaro de 2017 31 de esero de 2018 39 de ssers do 207
Vertas
Dol oudenior T30127 A eI 12 e 14 L
Loteles 205354 155 Nrzien 125.M1 7% 07 nesn
Cwacuectos y bandcac e Re0STe RN (ITEIRASN) (16421 e24)
Totad Vontas AALS1008 @resorn MM 224196870
Costo de ventss nyn (ATa.an2 ¥95) (99007 087) {195,656, 31w (178,191,437}
Utihdad Deolte s 10088500 4138122 4000414
Gastos de adwminisacitn y veslas Fa (BA.aX) 129 (S1t82r0m (0.8 20.290.225)
Otean genancies y phrdiden ” a 2muass 0000 w2 ERL R) ] 72340
Utisded operative mresre sLaan 14040 1Ny
Ctron reasllades Moancieos pal 1O7I 00 ssanrn 119 7 Mran
Egresos financuros 4 . fweT2sw)  (Adontet) 0 (neesTTw) (147647
Rusnbtad el perindo afes de vauesio a s rerta AT AR &0 803220 19.070.087 1.0
Nenpusesto & s senta 2% aer 30y (45.649) s (#3181
Reacitado del periodo o9 391 0558351 10631002 17457455
Atritasbls
Interds o comeciante sy 1008 (sa7) sJo7
Controlante 374620 065 40 530 465 RLE LN 174109
Lows Nodes * 8 20 000 pare rhegr ol Go e330s avladis S0anieros COrdobdedos

2 Teicialsdo para ideotificacion
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Cooperativa Nacional 88 Productoces de Leche
(CONAPROLE)

Ealado slenmedio comoiidado oo reuliados mmtegrsies
por of periodo Snakzado of 31 de enare de 1018

16dkares exladouniionna|
lormacste scursateds Ifacmechontibmeniesd

e N deenete G0 308 31 e eveo e 207 31 0 enira ¢ 2918 1 de eneve de 24T,
Mesuteds o pew oo A 40554 581 IRANAR | STAST 453
Ctrus reaitadon bndegsios
Tarns qon stk B wdoe 8 o b
Ruwa L4030 et Crwarain 140 40 3 01 LU AL a8
TORM: Chrin aadiatsn riegssen - LY bt e — 1L
HasiTads whng s Snl s irvads 37,067 467 S8 20040099 STATLRN
Atrtsable 5:
Iateria =2 covrcante 0 16788 Py )
Coomviame TN ®arron 004000 767 S
L N T 0 8 40 (e R B eMTEN AMiR0N B

;]
pwc
’ lcialado para idootificaciba

Conaprole
==

Creciendo juntos. -




Suplemento Prospecto Conahorro 11l 81m - junio 2025
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Voo barw o Ll

por ol pariade Saalando of ¥ de sawe te 208
O et S

Panbaden  Dondd padinete shinaiiie 8 e e
Mes  Spedes  ecerves  Gieoteserves _geeniedte  SCNMWEAS  cesieiude  Pebirsests e

Buios o 15 & hbe oe 008 IR NITSNE  SITAMS | WAL RLE L S SR LR
Menlalts S e N M M e dan . . N 0 e Q:: "mose “Se
S PG te pat00D. - m L b e %ﬁ -3‘3
e AN «ar o - arrowe
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Cooperativa Naclonal de Productores de Leche
(CONAPROLE)

Estado intermedio consolidado de flujos de efective
por ol pariodo finalzado o 31 de enero de 2018

(Sdinres estadounidenses)
MNdeenorode 31 de enero da
Notas M8 _wi
Fluja de afoctivo refacionado con actividades operativas
Resstads del perodo 37016201 40 558 551
Apstos
Depraciacionss de propledacen, plasts y ogubo 0 12.764 207 43,307 991
Iri0s it Panch3os Civengados 2 1683051 14300883
Provisidn por detensn do exalencles 9 {843 554) 163063
Provesiin por beceficion al personad 1w (1.085 a54¢) 1602222
Provisida iigios 0 16085 M7
Provisidn reembolscs "w 2922% 61207
Provisidn por devoiuciones w0 (55 420 1"an
Provsidn pares cédios delenconados 2 247N 088 4
Inderenas Qa0 ados daveng a2os 23 {810 345 (432.189)
Compras do matrias primas Gud 36 6Croatan al Fondo de Producividad " 4513482 4077 169
Comprns do Sadoriss [rimas Guo 3o screctan al Préstamo Freci Ditedds mia 3560000 1281458
attado por verts do propledaden, plart ¥ eguipo bz 60 642 (448 853)
Deeconcia e cambio genecada por pristamos 24 {138.020) 6190.252)
Reoswitado de opevaciones antes do cambios on rubiros operativos 55104346 23
Cuontas por Cobrar Comercialos y oas cusNtas Dor cobear {15.200.481) 22160852
Existencias (21 824 400y (24 414 067)
Cuenins por pagar comorniales i 0TS CLSMAS PO PAGHS (6754 107) 12,350 10
Proveskones - {160 721} {500,247
Efective proveninte de operaciones 15,106 455 T4.600.937
Fhufo de efectivo relacionado con inversiones
ArSOpOos & remaentns de oche "2 13 541,458 (25827, %41)
Islerases cobvados wanes 085280
Adouisiciones de propladades, planta y eqapo {19,400 708) (10.062.221)
Iagresce por varda de propiaciades, plants y agupo < 3 65 1128717
Efective aphcado s inversicnes p—r R {34.177.358)
Fiujo de efectivo relacionads con Ninanc lam lesto
IRLramento GO préatmee en alectvo ne 111476627 24671.376
Cancolaciin do prbstamos me (53 540 000 (34068 801)
Inlerunos paQacos ALY (4340 143) (2423518)
Ointrtacitn de wictodos 12 _(5.860.305) {11068 652)
Etectivo proversonte deXapiicado a) Fnanciamienio 50.526.07% (33.209.918)
Variaciin nets de eloctvo 2098010 1. 22684
Bsective o inicio del periodo 37.190.658 28,500,448
Efectivo o final del poriodo 132 53188094 48092130

Lo Notas 1 a 28 son parie indegral de esios estados Snanclerns conaoidados

L 2lads parn ideetifeacifa

Conaprole
i

Crediendo juntos. -




Suplemento Prospecto Conahorro 11l 81m - junio 2025

Cooporativa Naclonal de Productoros de Loeche
{CONAPROLE)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS POR EL
PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 31 DE ENERO DE 2018
{en dolares estadounidenses, salvo que se indague 1o cortrario)

1. INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA
a. Naturaleza juridica

Cooperativa Nacional de Productores de Leche (CONAPROLE), fue creada por lo Loy
N°® 9.526 del 14 de dicembre de 1535 y el Decrelo respectivo del § de o de 1941, paa
cuyos efectos se establecid la exproplacidn por el Estado de las sigulentes empeesas (Nota
41

Cooperaiva de Lecherias S A,

Lecharia Cantral Uruguaya Kasdor! S A
Mearcado Cooperativo S A

LaPama S A

La Nena

Alianza de Tamberos y Lechoros de la Unién,

La acthidad de CONAPROLE estd regulada por distintas leyes y decretos entre los cualks
se deslacan:

Ley N° 17.243 (de Urgencia) del 6 de julio de 2000 que introdujo varanies respecto a &
comsfitucadn del Direclorio y a la obiigatonadad de cumplir con las normas de informacidn,
pubiicidad y contiol exigkdas a las sociedades andnimas obierlas previstas por la Ley
N* 16.000.

Loy N* 17.292 (de Urgencia) del 20 de enero de 2001 que establecio que & conlrol
nterno dobe ser ejeccido por una Comision Fiscal y que & destino de las utikdades serd
dispuestio por o auloridades de CONAPROLE.

Tiene constituido domiciio legal en Magalianes 1871 (Montevideo ~ Urnuguay), La actividad
industrial se realiza on ocho plantas sitas en dierenties departamentos del pals,

b.  Actividad principal

La actividad principal de CONAPROLE, de scuerdo con las mencionadas nommas, ears
ofignalmente asegurar o abaslecimenio da lache para ol consumo de la poblacidn de
Montovideo. Dicha actividad $0 ha ido ampiando con la produccidn de dervacas de | leche
tales como leche an polvo, mantecs, quescs, cremas heladas y olros, con un imponante
volumen de bienes exporiabies

Como acividades conexas, CONAPROLE brnda apoyo a sus produciornes on sonvicks
agrondmicos, infervencdn para o desarrolo de la electrificackin rural y otros,

Fh
pwe
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e, Pasticipacion on otras emprosas

CONAPROLE mantiens worsiones on |as sigulentes empresas con 1as  sigulentes

paricipaciones acoonarnas:
% participacion y
% devolos
Jtdeenero 31 de jullo

Emuresa  de2018  de2017
Subsidarias

CEMESA 100% 100%
Cerealia S A 100% 100%
Conads S A 100% 100%
CONAPROLE Argontina S A 100% 100%

CONAPRCOLE Do Beasdl Comercial Importadora ¢ Exportacors Lida.

Lebes Representagoes Comercial Lida 99,90% 99.00%
Etnor SA 100% 100%
Produciores de Leche SA 100% 100%
Conapac SA 100% 100%
Trading Cheese Inc, 100% 100%
Instrumentos Bnancieros a valor razonable con cambio en

resultades

Conatia S A ") )
Bospraln iIndustrias Lacas S A 10% 10%

93.478% $ATEN

Pals
Unugeay
Wugeay
Urgeany
Argartea

EBeast

Cewns
Urugaay
Urugaay
Uragaay

USA

Wéxico
Urugaay

(") Entidad cuyo olro accionista os Glanbia Foods Doy, sin actividad desde maye do 2008,
actualmente en proceso do hquidackon.

CEMESA es una sodiedod andnima dedicoda a la distiducidn y comercializackdn de
cremas heladas elaboradas por CONAPROLE. Asimsmo distibuye papas congeladas
prefritas marca Simplot.

Ceraalin SA es una socdedad andnima dedicada a b prestacidn de serviclos de
peocesamionto y erwvasado de determinados productos.

Conadis S.A. es una socledad andnima creada a efecios de realizar recepcidn y lavado de
0Vas0s, 0Xpodicitn a distribuldores do Monovidoo do algunos productos de CONAPROLE
y actividaces do desacho de producios devuellos. Actuaimants S8 encuenira sin actividad,

CONAPROLE Argonina SA. (actuaimente eon liquidacién), CONAPROLE Do Brasd
CONAPROLE en Argentina y Brasil, respectivamente. Actualmente CONAPROLE Argenting
SA y Leben Representacoes Comercials Lida se encuentran sin actividad,

Elinor S.A. es una sociedad anbrima adquirida pasa realizar la compra y recria de ganado
vACUNO. Actuakmente se encuentta sin actividad

Produciores da Leche S A, (PROLESA) se dedica al suministro de nsumos 8gropecuanos y
otros suministros a los productores remilentes de CONAPROLE, madiante ks compra en
plaza o Importacidn do ke mismos.
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Conapac SA. €3 una soclkedad andnima dedicada al suministro de poletileno pars el
amwasado de |a leche y demds productos y, en ganaral, dar satisfaccidn, en forma prioritaria,
8 las necesidades de abastecimionto de envases 8 CONAPROLE. Adclonamente,
comarcializa bolsas de dderentes 1ipos con clentes de plaza y exporta una varledad de

Tradng Cheese Inc, cuyo Gnico accionisia de la socedad 6s CONAPROLE, se constituyd
duwante of ejercicio finakzado of 31 do o do 2014 como una corporacion del estado de
Fiorkda, USA, a ofecios de imporiar y comorciaiizar chrios tpos de queso en Estados
Unicios,

La inversidn an Bonprole Industrias Lacteas SA. sutge de un acuerdo suscrilo el 28 de
diciambre de 1995 con W empresa Bongrain de Francia a electos de consirulr una plama
parns produck quesas exporiables. con aportes igualdiios enire ambas entidades E)
acuoeso fue modiicado e 20 de octubre de 2000, fecha en ka cual CONAPROLE redujo su
particpaciin al 10% del capital de esa sockedad, Con fecha 12 de mayo de 2008 Bongsain
transfind a Petra S A, su partcipacién en Bongeole Industrias Lacteas S A

2 CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los presanies estados financieros consolidan @& informacién de CONAPROLE y de las
entidades quo se describen a continuacidn (conjuntamanie “el Grupo”), sobre las cuales

CONAPROLE ejerce control
% participacién y
% de volos o
31 do enero 31 do julio de

de 2018 0
Empresa
CEMESA 100% 100%
Ceronlin S A 100% 100%
Comadis S A, 100% 100%
CONAPROLE Arganting S A 100% 100%
CONAPROLE ¢ Brasd Comarcial Importadors o Expoctadors Lida Q0 ATEN 9.478%
Leban Rapresentagoss Comeecing Lis. 20.69% $9,99%
Produciores de Leche SA 100% 100%
Einr SA 100% 100%
Comapac SA 100% 100%
Trading Cheese Inc. 100% 100%

Los presentss estados financieros inteemedios consolidados son slsborados a slecios de
presontackin @ instRuciones prostadoras oo fondos do CONAPROLE y organismos
reguladores (Banco Central del Uruguay), Los mismos han sido aprobados por la gerencia
para su emisidn con fecha 22 de marzo de 2018

CONAPROLE emite estados financlercs individeales concomitantements a la emision de ks
presentes estados financlercs conscldados, en cumplmiento de las dsposiclones
contenidas on ol Art. 89 do la ley de Sodedades Comorciales N* 15,080,

3 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las poltcas contables significativas que han sido adoptadas para la elaboracin de eslos
estados financieros han sido aplicadas por todas las empresas consolidadas y se detallan o
continuacan, Las mismas han sido apicadas, saivo cuando $¢ indique lo contraro, en forma
consistenta en odos los pariodos presentados.
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31 Bases de proparacién

Los presantos estados financlorcs consoldados han skdo proparadas de acuerdo con ks
dsposiciones establecidas en of Decreto 124711, on of cual 5o astabloce que, a pertir de s
ejercicdos inkdados of 1° de encro de 2012, las normas contables adecundas de aplicacidn
obigatoria para emisores de valores de oferta pibica, son las Normas Intemacionales de
mmm(ummwummammm;m
Contabiidad (Intemational Accourting Standards Boa IASE) traduckias al Kioma
espanol.

Las ncemas rofendas comgeenden:

« Las Normas infernacionaies de informacidn financlora (NIF)

* Las Nomas intermacionales de contabilidad (NIC)

o Las inlerpretaciones claboradas por ef Comité de Interpretaciones de s Normas
Inlernacionales de Informaciéa Fimanciera (CINIF) o e anterior Comité deo
Il pretacionss.

Salvo por lo expresado mas adelante en relacidn a Propiadades, planta y equipo (Nota 3.5),
yammvw\dmm:mmm(manummm
conscldados han sido preparados siguiendo, en general, el princpio contable de costo
histdrico, Consecuantementa, SaIVO por 10 exprosads, actives, pativos, INGrosos y egresos
S0n valuados a 10s Impones an dinero afectivamente Scordados an s ransactionss que les
han dado origen

En el estado de posicion financlkera se distingue ontre activos y pasives comientes ¥ no
comentes. A dichos efectos so han considerado comentas sl su vencimineto os dentro de
los pricdmoes 12 mases.

La preparacion de estados financieres @ una focha determinada requiere que kb Direccidn do
OONAPRG.E tealice estimaciones y evakuiaciones que afectan o monto de los activos y

pasivos regisirados y los activos y pasivos confingentes reveladas a la fecha de emision de
mmoﬂ financiaros, como asl también 10s ingresos y egresos registrados en el
periodo.

3.2  Cambios en las politicas comables

a) Nueovas normins conlables, modificaciones ¢ intorprolaciones emidas y vigendas
para los eferciclos iniciadas o partir ded 1 de agosto de 2017,

. Modificacionss 8 NIC 12 — Impuesto a las ganancias ~ Reconocimiento de aclivas
glwdmo.vmomammmmaolidoma
7.
. Modificaciones a NIC 7 ~ Estado de flujos de efectivo: Revelaciones, vigente & partir
de los ejercicios iniciados el 1 de enero de 2017,

No hary otras NIIF o CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio econémico
Piciado of 17 do agosto de 2017, que hayan tenido un efecto significativo sobre los estados
financioros del Geupo.
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b) Nuevas normas coalatles, modificaciones ¢ inlerprolaciones emitidos aim no
vigeviles y no adopladas anticipadamente por al Grupo,

. NilF 8 - Instrumentos financleros y modificacionss

oS emitidas on

posteror
juko de 2014, wamammmm de enero de 2018,

. NUF 15 -

hldadocdi‘domdozola
. NIF 16 ~ Arrencamientos, vigante 8 partir e los lercicios iniciados el 1° de

enerode 2019,

onntrdoooun clienles, vigente a partir do los ajercicios

El Geupo no ha completado un andlisis delallado del impaclo de estas nonmas,
modficaciones a normas o Interprotaciones.

13 Informacién por segmentos del negocio

Las decisiones de gestién de CONAPROLE se reslizan a nivel de distintos segmentos de
negocio; mercado axiemo, mercado INemo & NSUMos agropecuanos.

Informacién financicra referende a dichos segmentos dol negoecio se presenta a contimuacion:
Peviodo finakzado ol 31 de enevo do 2018

Marcado lnterno y

366179315
(307 £61.100)
(55.751,314)
2300418
1072796
(1548, 555)
21 000
609558432
276,000 543
201,131,486
12224771
16,04

(1 416.20%)

Poriodo finskzado ef 31 de enero de 2017

Conaprole
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Nercado termo y

368,124 248
(200 216 .42%)
(58124 .52%)
s 2s

Iesumos

gropecuanios Lol
67,201,650 AG8.481.008
(B2521.005) (370 482 105)
(3651819 {00,403 12%)
(0 2281108

o 1072008
(321552) (1A72147)
158,229 441348
55573515 BO5 432007
#5700 008 324 702,600
14,001,700 216193186
539 6% 12 784 487

M5 816.349

(258 B45) (1.888.081)

Insumon
aaropesusrios Tot

63 557 826 441 0802072
(59.777.55%) {350,037 062)
(3.0%58.184) (81,042 705)

. 09t 228

148 457 540 372

g21 825 {1.991.181)
10348 505)
44570 520 004 721,757
36031 670 275.919.174
13478 288 210,804 850
370384 13307 991
4240 434 181
(1842229 (1.480 853)
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34 Moneds oxtranjora
341 Moneda funcional y moneda de presentacién
Los presentes estados financeros consoldados 5o prosentan en ddlares estadounidanses.,
Los saldos de las entidndes en los cuales CONAPROLE mantieme inversiones y que
preparan sus estados linancieros en otras monedas dferentes al do%w estadounidense, han
sido comvertidos en dilares estadounidenses apicando los siguientes crilerios:

e Activos y pasivos al tipo de cambio de cerre de cada perioda,

* Ingresos, gaslos y olros resuitados inlegrales al tpo de cambio promedio del

periodo respectivo.
e Los resultados por conversidn son reconockdos en Otros resultados
integrales.

Las déerencias de comversidn resullanies se reconoocen en la linea Resullado por conversién
de Otros resuitados inlegrales.

342 Transaccionos y saldos

Cotizaclén

____{ddlares por moneda)

31 de enoro 31 de julio

Moneds o018 deanr
“Pescs uruguayos 0,035 0,035
Euros 1242 1,183
Reales 0,313 0,303
Rudios 0,018 o017

revaluados, menos las acumuladas. Dichos valores revaluados se
delerminan en base a tasaciones periddicas y actuskraciones semesirales efectuadas por
tasadores axiemos independientes
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Los incremenios en & valor conlable provenientes do las revaluaciones se impulan al
Estado de resulados integrales y 6 muesiran como ONas reselvas en el palrimonio, ¢ se
1eCONOCen COMO ganancia si comesponden a la reversidn da una disminucidn de valor
previamente reconocida en pArckda, Las dsminuciones compensaionas de Incrementos
anteriores en el mamo bien se reconocen en o Estado de resultados integrales y se
reducen en Otras rasarvas an ol patrimonio, y cualquior olra disminuckin se contabiiza con
cargo & péedidas en ol Estado de ganancias y pordidas. £l sakdo de Owas Reservas no s
transfiere 8 Resullados acumulados.

Las restantes clases de peopledades, planta y equipo se presentan a costo histéeico,
capitalizando costos financieros en aquelios casas en que se refiera a activos colificables. EJ
costo histérico comgrende ks erogaciones direclaments atribules a la adquisicicn de los
bienes y a ponerios en condiciones para su utilizacidn. Los costos de manlecimisnio y
reparaciones se imputan » resultados en ef pariodo en que se incurren.

Las depeeciaciones se caloutan [inealmente & pantic del mes siguiente al de su INCoPoracion,
de acuerdo a los poccentapes que surgen de aplcar 108 siguientos aftos de vida Gtit

o Inmuables - Edificos 5 a 80 afos
e Vehicuios, hecramientas y olios 5a 10 afos
«  Maguinaria Industrial 1225 ados
*  Mobtdiano, oquipos y otros 3210 atos

Las vidas (tles se revisan, coma minimo, en cada clerre de ejescicio

El valor contable de un blan dol activo se reduce de InMediato a su valor recuperable tan
pronto se determing que su valor conlable supera &l valor estimado recuperable (Nota 3.7).

36  Activos intangibles

Las marcas, activos intangibles con vida (til indelnida, se encwentran valiadas al costo
historico menos la pérdida por deteniorno, segln lo indicado en Nota 3.7,

En os estados fmancieros se encuentran reconocidas agquollas mescas adquirdas de las
e 56 espera oblener benslicios econdmicos futuros.

37  Deterioro do activos no financleros

Las Proplodades, planta y equipo y ofros activos no comrientes de vida Ul definida so
someten @ pruebas por deterioco de valor cada vez que ocurten hechos o Cambios an las
counstancias que indiquen que su vallor en beos pueda no ser recuperabla. Cuando el
valor en Itxos de un activo excede su valor recuperable, se reconoce ung pérdsda por
deterion de valor,

A afectos de evaluar el dedenoro, el andlsis se realza a nivel de cada unidad generadora do
elottivo, 0 sea el grupo dentficabile de aclivas més poguefio que genera ingrescs do

El valor recuperable es of mayor entre su valor mzonable, menos los costos de realzacidn y
su valor de uso,
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Los intangibles de vida (M Indefinida se someten a pruabas por delenore de valor
anuaimente o en cuakquier MoMenio 6n &l que exisla Ln indicio de qua &l activo pueds haber
detenorado su valor. Para dederminar ks pérdida por dedenoro se realza uns estimacidn del
valor prasente da los flujos luturos de INgresos de cala aplicando 1as lasas de descieaio
apcopiadas (costo promadio pondarado del capital) denominadas &n la moneda de los Mujos
do caja,

3.8  Inversiones en subsidiarias

Subsidiarias son fodas aquellas sockedades sobro las quo CONAPROLE ejorce control, Se
ejerce control de una entidad cuando se estd expuesio, o se tiene derecho, a rendimientos
variables procedentes de su involucramiento en la participada y Sene la capacidad de influir
en 508 rendimianios & través de su poder sobre ésta

Las subsidiarias se consolidan desde la fecha en que su control 88 ansfere al Grupo.
Estas no se consoldan desde la fecha en la que of control casa.

A Jos efectos de la consolkiaciin se eliminan las Yansacciones inter-compadia, los sakics,
ks ingresas y gastos en Wansaccionas entre entidades del Giupo. Tambin se elminan las
pérdidas y ganancins que surjan de ransacciones INragrnupe reconockias como activos. Las
politcas contables de ks subsidiarias se han modificado en los casos en gue ha skio
necesario para asegurar i unifcemidad con kas politicas adoptadas por el Grupo,

Las transaccionas con el interés no controlante que no resultan a una pérdids de control se
contabilzan como transacciones de palrmono. La diferencis entre of valor tazonable de la
contragrestacion pagada y la pane comespondionte a !as acciones adquindas del valkor en
ibeos de los activos notos do |8 subsidlaria se registra on patrimonio, Las ganancias o
pérdidas por ventas a intereses no controlanics también se registiran en of patrimonio.

39  Activos financieros

El Grupo adopté anticpadaments la NIIF § (emitida en 2000 y revisada en 2010) y ta aplcé
para todos los periodos peesentados. De acverdo con esta norma, los instrumentos se
cdlasifican en dos categorias: valuados a costo amortizado y valuados a valores razonables,
segin o modelo de negocios soguido ¥ s caracteristicas de Jos flujos contractunles del
acivo.

3.91 Créditos o instrumantos de deuxia
3.9.1.1 Activos financiercs a costo amortizado
Son crédos o instrumenios de deuda que cumplen con los sigulentes criterios:

i El activo se mantiene dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es
mantener s activos para oblener los flujos de efectivo contractusles,

i Las condicones contraclusles del acsvo financiero dan lugar, en fechas
especilicadas, a flujos de efectivo que son Gnicamante pagos del principal e
Interesas sobee ol impone del principal pendiante.

Al 31 de enero de 2018 y 31 de julio de 2017, los acivos linancieros a coslo amortizado
comprendon Cuondas por cobrar comerciales y olras cuentas @ cobrar (Nota 3.12),
Inversiones temporarias y Efectvo
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3.9.1.2 Activos financieros a valor razonable
Soa ardditos o instrumenios de deuda que cumplen con los siguienies crierios:

i El activo no se mantiens deniro de un modelo da negocios cuyo objelive es
mantenar los activos para obtaner los Nlujos de ofective conlractuaies, o

L Ias condiciones condractuales del activo financiero no dan lugar, en fochas
espaciicadas, a Buos de efectivo que son Gnicaments pagos del principal @
Intberases sobee of importe del principal pandanio.

Al 31 de encro de 2018 y 31 de julo de 2017, los actives financieros a vakor razonable
comprenden Instrumentos financieros a valor razonable con cambio en resullados,

392 Inversiones en acclones
Se valilkan a valor razonable & traves de resulsdos.
393 Deterioro de activos financioros

Bl Grupo evaloa al final de cada periodo 1o existancia de una evidencea cbjetiva do dedorioso
de un Bcivo Mnanckro O grupo do activos TNanckeros, en Ccuyo Caso 88 eCanoce ung
pérdida por deterioro. Dicha ovidencia swrge cuando, como resultado de Lno © MAs evenlos
Quo ocurmeron despuds del reconocimionto Inicial del activo (un “evento de pérdiia®), hay un
mpacio sobro los ujos de efectivo esperados del activo aanchkwro 0 grupo de actvos
financieros que puede ser estimado confiablemente

El eriterio que utiza el Grupo para delenminar si existe evidencis objetiva de una pérdida por
deterioco incluye:

(a) Dificukiad inanciera significativa del obligado.

(b) Incumplimientio del cortrato, como el ncumplirmiento de pagos o mora en el pago de
Intereses o del principal.

{c) E1 Grupo, por motivos econdenicas o legales relacionados con la dficultad financieca
del presiatano, o olorga una concesidin que de ko contrano no podria efaciuar,

(d) Es probabie quo ol presiatano ontre an quieted U Olras recrganzaciones financieras.

(e} &amwamwmmmmmmmwm

(N Informacidn dsponible que indica que hay una reducckdn medible on los ujos de
efectivo estimados de una carfera de activos finanderos desde su reconocimienio
inicial, sunque la reduccidn adn no se pueda identificar con los actives financieros
individuies en la cartera, incluyendo:

(j cambios adversos en ol 051800 de pagos de 108 prestatancs en la canera;
()) condiciones nacionales o locales que se conrelacionen con ks Incumpimientos
de los aclivos en la cantera.

£l monto de ka pérdida se mide como a diferencia enlre & valor en Iiros de s activos y of
valor presente de s fulros Mujos de electivo estimados (exckiyendo las poedidas
croditicias futuras quo o se han incuenido) descontados a la tasa de Interds efectiva origingl
del actvo financiero. El valor en Sbros del activo se reduce y ol monto de la pirdida se
reconoce en ¢l Estado de ganancias y pérdidas. Si un préstamo o una iversion mantenkia
hasta su vencimiento tiene una tasa de inlerés variable, ka lasa de descuento para medic
cusiquier pérdida por delerion es la tasa de interds sdactiva corriente determinada bajo o

contrato.
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Si, on un periodo posterior, ¢l monto de ln pérdida por deferceo disminane y oicha
disminucion se relaciona objetivamente 8 Un evento que haya ocurmido despuls de que se
reconockd dicho deternion (como una mejors en el rabio crediticlo del deudor), 88 reconcce an
ol Estado da ganancas y pardkias @ reversion de la paedida por coloron proviamants
reconocikia

310 Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

Inkiaimenta los dervvados financleros s¢ reconocen a su valor mzonable en la fecha del
respactva contrata, para posteriomento ofectuar su remedicidn A valor razonable a ka fecha
do clerre ded periodo. Las varkaciones en el valor razonable se reconocen en cuentas de
rosuitados. El Grupo no aplica contabiizacion de cobertura,

311 Existenclas

Las exislencis se valan al manor entre el costo hissdnco y el valkor neto de reskzacion
Para el caso de productos terminadas, productos an proceso, principales malerias prmas,
materisles y suministros y envasas, dicho coslo histdnco ha sido determinado en base a un
sislema de coslos estandar que & ajustado mensuaimente a los costos histdricos. Para las
restanias axislencias, dicho coak 36 ha deforminado como o costo promedio pondedado.
En ol caso de os producios leeminados y 0o 108 productos en peoceso, dol costo histinico so
daduce el vakr atrbuido de los subproductos delerminado en funddéa de ks preclos de
Mercaco.

€1 vador nefo de realzacién es el preck de venla estmado en ef curso normal de los
negocios, menos kos respectivos gastos vanables de venta

£l efecio del ajuste o valor nelo de realizackin se axpone en &l rubro Provisidn por deterioro
de edstencias, la cual también incluye una estimacion de Provisidn por obeclescencia en
funcion de & rotacion historica de producios terminados, nsumos, mateales y suministros.

3142 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuontas por cobear

Son reconcckias micialmente a su valor ezonabie y postenarmente ¢ meden a su Cosio
amortizado, menos una provision por deterioro. El cargo do ka provisidn se reconoce en of
Estado de gananclas y pérdidas.

£n funcidn de los plazos normales de cobro, la estimacion de la provision para créditos
deteriorndos se ha efectuado o partie de ln evaluackin particular de cobrablidad de los
principaies saldos por parte de cada empresa integrante del Grupo.

313  Efectivo y equivalentes de efectivo

A s efecios de la elaboracidn del Estado de Mujos de efectivo, se ha considerado como
ofeclive y equivalnles de efectivo of dispondile en ca@a y bancos y las wersiones
10MPOoranas coa vencimiento mency & 3 Meses y que estan sujelos @ un esgo no
significativo de camblo de valor,

314 Cuentas por pagar comerclales y ofras cuontas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar &8 reconocen iniclaimente a
valor rzonnble. Posteriormente se presentan al costo amortizado.
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315 Pristamos

Préatamod y scrogircs con intoreses so reconocen iniclaiments a valor razonable, neto de
s costos Incumidos en la ransaccion. Posterdomente so presentan al costo amostizada

Los costos financieros atrbuibles a la adquisicidn, construccion o produccidn de activos
calMicables son capitalizados como parte del costo del refetido activo,

316 Beneficios al personal

Las obligaciones genaradas por los beneficios al personal, de caricler legal o voluntano, se
1eCON0CEN &n cuenias de pasivo con cargo a pécdidas en el periodo en que se devengan,

Las obligaciones por beneficios de lago plazo se reconocen al valor presents de eslas
obligaciones descontando los flujos MAUros de egrescs de cafa apkcando las lesas de
nlerds de mercado denominadss en |a moneda de pago de los baneficias, ¥ que ienen
condiciones de vencimienio simiares a s plazos del respective benelcio,

347  Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando of Grupo tiene una obligacin presente como
resultado de un evento pasado, y es probable que se le requiera of Grupo que cancele dicha
obligacidn. Las provisiones son determinadas como la mejor estimadcidn hacha por & Grupoe
sobre ol desambolso en que se incurrird para cancelsr dicha obligaciin a ks fecha de
balance, descortado al valor presents cuando of efecio es malerial

318  Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos son medidos al valor razonable de la contragrestacion reciokis o a rechir, y
epreasanta 08 MONos B cotvar por ventas de blenes yio servicios, neto de descuentos,
devoluciones ¢ kmpuesio af valor agregado. £l ingreso por la venta de productos se
MCoNOce cuando 50 entrogan las mercaderias y se transfioren todos los rlesgos y beneficios
inherentes a las mismas, el dienfe ha aceptado los productios y la cobrabifidad estd
mzonablemente asegurada, El ingreso por I venta de senvicios se reconoce en ¢l perfodo
contable en of cual se prestan dichos servicios, en funcidn del grado de avance del seevico
prestado en proporcion al servicio tolal comprometido,

El costo de ventas represanta los importes involucrados para adquie o producic dichas
mercaderias, producios y servicios, Los gastos da administracidn, ventas y distribacdn han
8ido imputados de acuerdo al critenio de lo devengado.

Los ingresos y gastos fnancieros fuercn impatadas sobre i base del devengamiento en o
periodo considerado, toniendo en cuenta la 1asa de interés aplicable en cada caso.

319  Impuesto a la renta corriente y diferido
£l gasto por impuesto a la renta del periodo comprande al impuesio a la renta corriente y el

impuesto ddendo. El impuesto so reconoce en ¢l Estado de ganancias y péedidas, exceplo
cuando se trata de partidas que 56 reconocen an oos resullados inegrales.
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El impuesto a o rerta ddendo se provisiona en su fotalidad, por el método del pasivo, sobre
las cferencias lemporarias que surgen anire las bases tributanas de activos y pashvos y sus
respectivos valores prasentados on os eslades financieros. Sin embargo, el impuesto a la
renta diferido que surge por el reconocimiento inicial de un acthvo 0 de un pasihvo en una
ransaocion que no corresponda 8 und combinackin de negecics que & momanto de la
transaccion no afecta ni la utiidad i la pérdida contable o gravable, no sa regsira

Los activos por impuesto a la renta déarido solo se reconocen an la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tribulasios futuros conlra los que s& puedan usar as
difersncias temporarias.

4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO
4.1  Factores de riesgo financlero

La administracion del resgo es cjeculada, mediante la planificacikin parmanente, por
Gerencia y la Direccitn, quienss apruaban las politicas generales para adménistracion
resgo, y de dreas especiicas lalkes como riesgo de mercado (incluyendo el
cambiario, esQ0 de 18sa de Interds y rlesgo de precio), resgo de crédito, y rlesgo
quidez.

gr

o

4.1.0 Riesgo de mercado
(i) Riesgo cambiario

El Grupo opera a nivel imemacional primocdiaimente en délares estadcunidenses, mientras
que en of mercado local, las compras y ventas sca basicamente liquidadas en pesos. De
acuerdo o a estructwra de ingresos, e Grupo eleciia proyocciones de las principales
variables que determinan el resultado econdmico - financiero, en funcidn de las cuales se
determinan las comespondiantas decisiones, par o que 08 cambios an dichas variabies no
afectardan significaivamente las utiidades del Grupo. En clertes casos realza contralos a
futuro de moneda exiranjera para cubrir posibles fluctuaciones de esa moneda.

Los saldos netos de kas posiciones en moneda extranjera resullan de la agregacidn de las
posiciones en moneda exiranjera de CONAPROLE y de cada una de las subsidiarias que se
consclidan (monedas dierentes a la funcional de cada entidad) y son |08 siguentes:

— LT . Hdopllode2017
Moneda Equivalento on Moneda Equivalente on
o US§ _ extramjera = US§
Posos uruguayos (§) (676351 621) {23 803.404) (885.072.379) (23 541.552)
Reades (BRL) 1.007.745 318,500 2712841 822.021
Eurcs (EUR) 16432136 24941423 2783 484 3.311.580
Rublos (RUB) (309) (5) (12149 956) (203.424)
Délares estadounidenses (USSY®  (5.628.123) {6.628.123) (18.976.707)  (18976.797)
Poslcién acreedora nota {4.974.269) (38.588.172)
M Corresponde & las posiciones en moneda exiranjera de ks subsidiarias cuya moneda

funcional es & peso uruguEyo.
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La desagregacion de dicha posicion en maneda oxiraniora on los activos y pasivos que la
componen s s siguiente:

__31deenerode 2018
Posicion  Posicion  Posicion  Posiclon en  Equivatente
_Peskcibnens enBRL  enEUR on RUB uss ~ enUSS
Cuentas por cobrar
comarcizies y oyas
CUtAla4 por cobrar 1.941 490070 1007, 146 13222304 (300) WMTAGT 02475258
Inversiones ierponaias 662,834 633 . - 233217%
Etectivo 64,154 087 - 3075‘10 . arian2 6440708
Préstamos - - - - (5202841) (5.292941)
Cuentas por paga
comerciaios y oras
oueniias poe pagar (2401 454.001) - (t.us_sm - (1063.831) (87838473)
Provisones (ted 8840y 00 - = {5045 806)
__{676.351.621) 1067748 19432136 E!!! (5.628.123)  (4.974.269)
31 de pulio de 2017 EL TR
T Posicion  Posklén Poskciénen Posicion en  Equivalente
Poskinen$  enBRL  enEUR rUB uss onUsy
Cuantas por cobepr
comercials y olras
cuonias por cobrar 585.938.720 zmw 1635”9 nmon nms 50.268.007
Inversiones temporariss 487308873 176255631
Efectivo 208 848.72¢ . 10!2312 - 0193&5 10.220.388
Préstamca . . - (T5M612) (7500812
Cuontas por pagar
comersinies y otras
CUBNLAS POI DRGAE (2225841.919) «99507) (29742038) 1287&005) (108870.312)
Provisionns 1) % y)_ (1131474
zmm zmm 2.140.0“ 79

(i)  Riesgo de tasa do intords

La exposicsdn ol 1esgo de tasa de inferés surge del endeudamiento a lasa variable, A
continuacion se detalan los préstamos nedos segan la tasa pactada

31 de enero de 2018 31 de julo de 2017
Arealizaron A rcalizar en A realizaren A realizar on
un plazo un plazo un plaro un plare
menorail mayoraiz mwnorail mayora i
moses meses mesos moses

Préstamos & tasa vacisble LIDOR 6 meses 7634831 19208146 7153173 18060815
Préstamos a tasa i 71085218 72.258.740 10502650 65885341
Imversiones temporanas / otraa cuentas &

cobrar a tasa %a (43611 444) B _(25874241) 0 .

35.088.603 u.uuu 987.582  84.506.15!

(i)  Riesgo de precios

Dado que el Grupo no tiene saldos signficativos de inslrumentos financieros vakuados a
valor razonable, NO esld expuesto & un riesgo significalivo ca precios de sus Instrumentos
Snancieros

!
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(W) Andlisis de sensibilidad al riesgo de mercado

Dadas las cacaclerislicas de la estruched de operacion del Grupo, las polificas de
apravisionamienrto, son sjusiadas de acuerdo con el comporiamiento de las variables de
mercado 8 ka3 cuales se encuantra expuesta y, en particular de acverdo con ka evolucion de
los precios de comercalizacidn de sus producios. En consacuenca, variacionss en ol lipo
de cambio 0 en a3 tasas de Interds nNo peneran impactos significativos, en perodo s
refavanies, en los niveles del patrienonio o los resutados del Grupo,

Al 31 de enero de 2018 si of dolar estadounidanse se hublera debiitadofortalackso on un 5%
frente ol peso uruguayo, con el resto de las varlables conslasies, de acuerdo a les
POSICIONES en Pesds Wuouayes doscriptas en Nota 4.1.a., se hublera producido un impacio
negativo/positivo de USS 1,133.498 en of resultado del perfodo (LSS 1.490.503 al 31 de
enaro do 2017).

Al 31 de enero de 2018 si ol dolar estadounsdense se hublers debBtadafortalecido en un 5%
frente al real, con ol resto de las variables constantes, de acuerdo a las posiciones en reales
descriptas en Nota 4.1.ai, se hublera producido un impacio posivoinegativo de USS 15765
en ol resuitado del periodo (US$S 37.054 &l 31 de enero de 2017).

Al 31 de enero de 2018 sl bas tasas de Interds co los pedstamos hubleran sido 10%
Wmmolmbdobmuum de acuerdo a la posicidn
descripta en Nota 4.1.alk, se hublera producido un impacio negalivo/positivo de
USS$ 106,031 en ol resultado del perfodo (USS 113.788 al 31 de enero de 2017),

410 Rlesgo deo crédito

Los prncipales activos financieros del Grupo lo constiluyen of efectivo y cuentss por cobrar
comerciales y olras cuentas por cobees.

Las insttuciones financieras con las cuales ¢l Grupo opera poseen Lna alta calificacion del
fiesgo creditico olorgada por calficadoras intamacionales de riesgo. Se usan calfcacionsas
mmdom“hmmmmmdsm.mmm

an considoracidn su posicadn fnanciora, la @ponencia pasads y olros lactores, Se
establecon limites de Crédio iIndividualos sotre 1a base do calificaciones axdernas o iINtemas,
Lo exposiciin ol riesgo do crédio de oréditos comerciales se encuentra distribwida a lo largo
de varios chentes. Los saldos de dientes mayores a 4% del total de crédtos (5 al 31 de
enero de 2018 y 6 al 31 de jio de 2017), sin considerar paries relacionadas, se muestran o

continuackn:
_Mdeonerode 2018 31 do julio de 2017
Devdores us§ % uss
Saldos dewdores mayores al 4% -
Clentes del extenor 89.288 3% 48% 651021929 40%
Otros deudores menores al 4% 93063047 @ 51% 100718878 2 &%
m.m.m 100%  166.821,007 100%

En Nota 10.2 se inchuye 6l andlisis del riesgo creditico al carre del poriodo.

4.1.¢ Riesgo de Bquidez

£l Grupe tene como politca mantener un nivel suficiente de fondos disponibles o
versiones negoclables, v la disponbiiidad de fondeo mediante un monto adecuado de
fackdades de crédito paca cudnir sus necesidades exigibles de fondos.

S
" pwe
Jeacialedo par identificacitn

Conaprole

Crediendo juntos. -




Suplemento Prospecto Conahorro 11l 81m - junio 2025

A continuacion se analizan ks pasivos financleros del Grupo agrupados por vencimientos

Comunes:
E—C LT
Cusntas por pagar
comerciales y

Olras CuSMas por
Vencimlento _ pagar Préstamos  Torm
201872019 112773253 THTO0 047 191 473300
20192020 238237 15.599.470 16.837.707
20002021 493 438 19851938 20.345378
2212022 516.952 20107811 20624563
202212023 541588 17810535 18162123
202372024 887.347 4642206 5200852
202472028 290759 7251960 T.688 740
202582008 . 1677.357 1677397
20262027 - 1677.397 1677.397
H272028 - 3125253 3128253

115.424.624 170.256.933 285.681.557
e 31 G0 o de 2017
Cuentas por pagar
comerclales y

otras cuenias por
Vencimiento pagar Préstamos TYotal
20172018 118 396 962 26661820 145058 815
20182018 470.663 1762186 8.223.152
201972020 453,438 20,766 588 21.260 408
20202021 5189562 18.579 546 19.006 501
202112022 541588 18.346 920 13.888 508
202212023 547,307 8825007 9302424
202372024 290750 4956170 5240.029
202412028 - 1,708 516 1.708 516
202802026 . 1.708.616 1.700.516
202602027 . 226030 2.260.331

121.281.119 111567.979 _ 232849.088

A cominuacion se presenta el detalle de endendamiento agrupado por vencimsento (los
montos presantados en of cuadro son ks flujos de efectivo contracluales no descontados):

Monos do 1 Entre1y2 Entre 2y Mis do 8

A 31 de enero de 2018 afo __afos 5 ahos afios Totsl
Préstamos 4 tasa fjs cono

plazo 37.879 487 - - - I7.870.487
Préstamos a tasa Ajs lamgo

plazo RB14614 14266315  58.067.600 45820656 109.711.20¢
Préstamos 2 tasa variatie 1

Rargo plazo 926 830 826 683 2.138.149 . 3891671
Préstamo Pracio Diendo 7670783 2313315 6,553,169 11083558 27620825

Cuentas 8 page comercisles
¥y otras cuentas 8 pagar 112,773 263 482085 1588627 < SEDT780 115424625
152.064.976 17878388  6B.IIT.0M5  16.247.183 7684.627.902

Creciendo [untos.
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Manos do 1 Entroty2 Entre 2y Mas do 5

Al 31 de julio de 2017 aho ___aihcs _ Sahos afios  Toe
Préstamos o tasa fga corto

plazo 2983448 - . . 8983 445
Préstamos 2 1052 i lagd

plazo 11197375 6041088 58308811 77571045 81225387
Préstamos a 1083 variable 'Y

flargo plazo 1008747 B36.762 2543188 - 4387675
Préstamo Precio DWendo 6504166 2258776 6422811 10077 100 26742 862
Cuentas a pagar comerciaies

¥ CHas Cuoniis & pagar _ 11836992 470953 1551808 851,158  121.281.116

 146.437.728 9600587 66827766 18695410  241.620.4%%

" Para & tasa variabie 5o toma [ tasa LIBOR a 90 dias al 31 de enero de 2018 y 31 de julio
de 2017 respectivaments, para cada fecha futura de vencimiento de tasa.

4.2  Estimactonos de valor razonable

El siguiente cusdro présenta los acivos financieros del Grupo medidcs a valor razonabie, on
funcidn de los médodos de valuacidn y los niveles de jerarquia de los valores razonables:

31 de enero da 2018
Instrumnentos financieros a valor
razonable con cambio en resultados Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
lrversiones en acciones . . 1612514 1612514
Celgaciones hipotecarias reajustables 164 19& - . 04184
Total actvos 164,104 - 1612514 1.776. 708
= 31 de julio de 2017

Inatrumentos financioros a valor
razooable con cambio en reauitados  Nivel 1 Mivel 1 Nivel 1 Nivel1
Inversiones on acciones - - 1612514 16892514

hipotecanas resjustables 165 142 - - 165,142
Total activos 165 142 . 1.612.514 1.777.656

Jerarquias de meddas del volor razonable:

. Nevel 1: precias de cotzacion en mercados activos para activos idénticos.

. Nivel 2: informacian distinta a precios de cotizackin incuidas en ¢l nived 1 gue
se pueda confirmar en ol mercado para of active ya sca drecta o
Indirectamenta,

. Nivel 3: informacién sobre el adivo que no & basa en (alos que 3o puedan
confirmar an el marcado.

5.  ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS
Las estimaciones y criterios conlables usados son continuamente evaluados y se basan en
8 exporiencia hsidrica y otros factores, Inchuyendo ta expectativa de ocurrencia de evenlos

dichas modificaciones se produzcan, los saidos por activos y pasivos y ks resullados
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a. Propedades, plarta y equpo

La Direccidn y Cerencia ienen que realizar juicios signficativos para deleensinas o valor
razonable de los ilems de Propiedades, planta y equipo para o8 que ¢ adopld fa politica do
valores revakiacos, 88l como pars Ia delerminacion da a vida vtll deo 1as propiadades, planta
¥ equipo, con al obisivo de reflejar en sus sstados financieros ol desgasto que se da en los
respectivos bienes por of transcurso dol Bempo ¥ su USO,

En vitud de gue no exste un mercado activo para la deferminacidn de os vakres

Independienies,
diferentes %cnicas de valacidn segdn la nalwaleza de los bienes. A eslos efeclos se
considern ol costo do reposicidn o valor de mercado de biones simiares, y en dchos casos
so considera la antigledad de los blenes, foema de fabricaciin o construccidn, estado de
conservacion, regatros de martenimiento realizados, estando aclual de la lecnoiogia, enlre
olros.

En oportunidad de estas tasaciones sa resliza una revisidn de las vidas Olles.

b. Provisidn para créditos detenorados

La Direccidn y Gerencia tienen que realzar juicios signdicativos para determinar el monto de
los crédilos de dudoso cobro que deben ser provisonados. A tales efecios se ha
determinado una politica en funcidn de parémetros objetivos de detenaro (incumpimiento de
s wrminos acordados), (o cual és complementada con elementos subjelivos, & es que
hublars desponible informacidn cualtaliva de la stuaciin de deleriono de los chenles aun no
ovidenciada en los indicadores o detenceo.

c. Provisibn para igios

La Direcaidn y Gerencia fienen que realizar pacios signficalivos para determinar of monto de
s reclamos o demandas de lerceros que deban ser provisionados

La ovaluacidn y determinacikin deo 108 mismos o3 realzada en base o la informacion

disponie a 1a fecha de presentacion de ios estados financieros y las opinlones expertas de
s asesores del Grupo en cada una de las respectvas materias.

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

6.1 Composicién
31 de enero 31 de jullo de 31 de enero de 31 de julio do
de 2018 2017 2017 w18
Costo 0 vaduscién 349 443122 L0242 130620023 319344115
Depreciaciin acurvioda (1355.240.056) (124 965.487) {111.024,134) {07 56 441)
Valor neto en libros _ 296.153.186 216.735915 219.804 8339 221680674
Inmucties terrenos y edficios 00 05197 2246513 61.001 202 81.532 085
Vahiculos, heramientas y olros 25202387 2675250 2284848 2634 850
Magquinana industrial 124 958 035 131977728 132.030 008 134,479 948
Mobilario y equpos £ 879 940 5111882 4.891.856 4,518 900
Obras en cursd 21931806 13,364 676 17.248.566 18.503.450
Impomaciones en lrimite 1841047 1057120 13657872 n
T 216193108 216,735 938 210804589 221,
k24 '|
pwc
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6.2  Evolucion
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6.3 Tasaciones

Los inmuebles y maquinaria industrial son tasados pedddicamente, de acusando con un plan
de lasaciones por penodos que PO superan los 5 ahos,

Ourante ol ejercico finalizado of 31 de julio de 2017 so cumpld con el plan de tasacidn
establecido y para fales efocios CONAPRCOLE contratd a tasadores extemos e
ndependienies para que procedicran a realzar la determinacion de los pueves valores
revaluados de la planta iIndustrial corespondiente.

£l tasador recurre a lecnicas de medicidn basadas en 1o sigulonte:

. para Maguinara indusirial: lacnicas basadas en el enfoque del costo y para los
cuales se contempld 18 antigledad de los bienes, o estado de conservacidn,
o8 regisros de mantenimientos realzados, estado actusl de la tecnclogla,
antre odros.

. para Inmuebles, terrenos y edficios. 1écnicas basadas en ol valor de mercado
de bianes similares para lo cusl s6 considend: ubicacion y caracteristicas de los
padrones, foma de construccidn de los inmuebles, accesos, estado de
CONSAIVacion, precios de venta de biensas simiares an fa zons.

6.3.1 Niveles de jerarquia de valores razonables

El siguante cuadro presenta los actives no financiaros del Grupo medidos 8 valor razonable,
en funcin de los mélodos de valuackin y los niveles de jerarquia de los valores razonables:

31 de enero do 2018

Propledades, planta y oquipo Nivel 1 Nivel 2 Nevol 3 Total
Inmuecties terrencs y eaficios - -« 60051971 S0.081.971
Maquinaria ndustrial B - - 124060038 124908035
Total - - 185020006  185.020.006
= 31 de Jullo de 2017

Propledades, planta y oquipo Nivel 1 Nivol 2 Nivol 3 Total
Inmueties, terrenos y edficios . » B2246813 62246513
Maquinaria inclustrial - - - 131977735 131.977.735
Total - - 194224248 194224248

Jerarquias de medidas del valor razonable:

. Nved 1: pracios de colzackin en marcados actives para activos idénticos.

. Neved 2: informacion distinta a precios de cotzackén incluidos en ¢l nivel 1 que
se pueda confirmar en el mercado pan & activo ya sea directa o
indireclamente

. M&Wﬂnﬁndwmmwummdﬂamnm
confirmar en ¢l mercado.

No se han reafizado transferencias entre los diferentes niveles en el periodo.

: i
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6.3.2 Activos no financleros valuados a valor razonable Nivel 3

Los valores de Nive! 3 de Inmuebles - Terrencs y edificios han sido delerminados apicando
un enfogque de mercado utizando volores comentos bajo of supuesto do raafizackin nocmal
do los mismos, y considerando aspectos como ublcaciin, rutas de acceso, estados de
conservaciin, metros cuadrades, entre olros.

Los valores de Nivel 3 de Magunaria industrial, han sido determinados aplicando un
enfoque de coslo ublizando costo de reposicidn depreciado y conaiderando aspecios como
estado general de conservaciin, integraciin del ecuipo @ una Fnea de produccion en
funcionamiento, grada de obsolescencia respecto al estado de la tecnologia exstents en ol

mercado.
A continuacidn se presenta un cuadro con s datos de entrada no observables para las
Propledades, planta y equipo de Nivel 3,
____ Valorrazonable
31 do enero 31 do julic de
Propledades, planta y equipo de 2018 2017 Datos no observables
Inrmsbies 60051971 62246513  Twrercs - M2/ Hecdicon
Ecificios - M2 construido
Magunaria ndustrtal 124 983 035 131,977 735 Costo de reposicion
Totsl 185.020.006 194.224.243

A continuncidn se presenta una concliacidn de los saldos de aperfura con s saldos de
clerre, revelando por separado la naturaleza de los camitsos duranie o parsodo.

Inmwebles
teronos y Maguinaria
odificios  Industris Total

Valor neto 310712016 _§1.532.089 134.479.968  196.012.057
Adiclones 218821 e 200 1104024
Reticos {666.111) (5.808) (671.918)

del periodo 2671.821) (0577 860F (12 1504090C)
Teasiados - Transferencias de cbrss en cunso 3185127 5620010 9004137
ResuRaco por comversidn 87.007 226 504 582 631
Valor neto 319112017 61991992 12030008 194.021.940
Tasacén mputada a Okros resultados intograles 115826 264421 330247
Adiclones 407 882 8060 321 SO7T07)
Retircs - (18.320) {16.320)

del periodo (2.660.7 10) {10202448) (1285).184)
Treaslados ~ Transferoncias de olxas en Cuso 2279904 9.316.38¢8 11596259
Resutaco por comversen 1o 0 25%e 17413
Valor neto 310772017 62246513 131.077.738 194224248
Teanstecorciag (35) 35 .
Adiclones 482 748 248120 2973 982
Reftros - (98 008) {98.008)
Depredciackones del periodo (2721.325) (D.849670) (12.570.995)
Traslados 248 429 582 455 103
Resultado por comversién 7619 27054 4673
Valor neto 310172018 60.051.971 124.968.035  1B5.020.006

25 pwc
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64 Inversiones en bienes de capital comprometidas

Las iwversiones en bienes de capital comprometidas pero adn no incurmidas asclenden a
US$ 9.357 501 al 31 de eneeo de 2018 (USS 7 1068.575 ol 31 dé juba de 2017) (Nota 26).

6.5 Garantias otorgadas

Segin se revela en Nola 18, &l Grupo mantiens peendss & hipolecas sobre bienes de
Propiedades, planta y equipo &n lavir de sus acreedores financiecos.

66  Activacién de costos financieros
Duranie of pariodo finalizado al 31 de enero de 2018 y ol ejercicio fnalizado ol 31 de julic de
2017, no se activaron costos

7. ACTIVOS INTANGIBLES

71 Composicion
31 de onero 31 de julio do 31 do onero de 31 de pdlo do
 de 2098 2097 T 2016

Caslo 0 valuackn 1514330 15614330 151430 1514119
Dateriore {614.731) (614,731) (814731 (G14.731)
Valor nato en Mbros £99.509 899 599 299,600 599383
7.2 Evolucikn

Patontes, marcas

y licencies

Valor neto al 31/07/2016 899,388
Crédio por recupeno .
Resultado por conversidn 212
Valor neto al 31/01/2017 899.600
Crécito por recuperno .
Rosutaco poe conversidn A
Valor neto al 3107/2017  899.569
CoédMo por recupeno .
Resutaco por conversidn L Te
Valornetoal 34012018 89959

Para |a determinacion oel delarkoro se estimaron s masgenes y 13 1asa de crecimiento de
los ingresos de s préxdmes afos, presupuestatos sobre o base de resufiades pasados y
las expectatvas de desarrolio de mercado. La tasa de descuento utiizada coresponde a la
tasa de letras de tesoredia en unidades indexadas de similar plazo,

Tnicislado pars ideatificacita
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8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIO EN

RESULTADOS
81 Composicién
31 de enero de 31 do julio de
2018 2017
Obdgaciones Hpotecarias Roajsstadies 164,154 165142
Bonpeole Indasiriss Lackeas SA 1679 062 1 579 862
Conabla S A 32652 32652
1.776.708 1.777 656
9. EXISTENCIAS
91 Composicién
HNdeonsroded08 _ 31dejulio do 2017

A realizar on un A realizar on A realizar onun A roalizar en un
plazo menora  un plazo mayor  plazomenora  plazo mayor a

. Aameses  at2maeses 12 meses A2meses

Producics teeminados 120332 456 19 103,206,372 83
Materiafes y suminisyos 586823 B8.581453 5.5651.877 3249457
Mercaderia Se reventa 16.110.349 541016 11,355,185 541,024
Producios en proceso 12040413 - 121158738 -
Materiad de orvvosado TI70243 1568583 7003770 1781817
Materlas primas 8624475 137241 6.807 500 83,663
Enveses retomables - 2803658 . 2700788
Importaciones en ramie 1.285822 - 1564428 .
Provisién por deterioro (Nota 9.2) {5,404.6530) (7 231.590) (6.394.266) (7.225.447)
Owos 166,513 SRR e HEUT,
165.704.877 6,350.470 141,454,572 §.131,383

En este capitudo se inchiyen bienss en régimen de Admision Temporara en of marco do 1
establecido por 18 Ley N° 18,184, por un importo total do US$ 4,394,241 al 31 de onero do
2018 (USS 4.422.118 ol 31 e julio de 2017).

92 Provision por deterioro

Saldoal 31 de Incromontos /  Resultado por Saldo al 31 de
Julio de 2017 Usos (Decromentos)  comversion  anero de 2018

Provisdn por detericco 10,610,608 . {843.554) 12776289
Saldoal M e Incremontos | Resultado por Saldo al 31 de

_Julio 46 2016 Usos (Decrementos) conversion  julio de 2017

Provissén por detericro 0,943 078 - 3674583 2144 1381980

Jh
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10.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
10.1 Categorias de instrumentos financicros
El siguiente cuadro muestra ks activos y pasivos financieros por categoria de instrumenio

financiero.

31 de enero de 2018

en 1776708 1.776.708 « 1776708
Cuentas por cobear
comerciales y olras cuerias
por Cobrar 187.782 084 - 187.782.084 26536189 21431827
Inversones tomporaeies 43611444 < 436114482 < 43611444
Efoctive 15577 450 - 15577.450 - 15677450
Toal 248,970,078 1, 776708 248.747.686 26536189 275281876
A valor
razonable
con a-blo
A costo ActivosiPasivos
Pasivos 1do _m Mum __nofinancleres  Total
Prostamcs 170256033 - 170.256 933 - 170256’)3
Comercieias ¥ oee
Y Cuenias
POF paGHr JMAQ‘—MM_&!LDJTS 718
Yot 208,584 587 288,631,587 21651004 307332681
~ 31 do jullo do 2017
con c-uo
A costo
Activos _amortizado m Inum '!L-_!'_wﬂ_ﬁy_
Instrumentos Snanciecos o
valor razonabie con cambio
on resutados 1785 17T 6% «  LITT 856
Cuentas por cobrar
y ofras cuertas
por cobens 204,048 0852 - 204048 502 21.500.805 225549858
Inversiones towgoratias 25.074241 - 28674241 26674241
Efectivo 14,630 656 = 14530660 = 14630836
Total 244353899 1.777.658 246131555 21500896 267632481
A valor
razonable
con camblo
A costo on Subtotal
Pasivos jo resuitados  financieros nofinancleros  Total
Préstamos 111,667 979 « 111567979 RETTY unn
Covmraiee § e cusaia
por pagar 121.281.119 = 121.281.119 18.785.723 140,086.842
Tota 232.849.09¢ - 232 849.008 18.785.723 281 634821
% J
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10.2 Calidad crediticia de los activos financieros

La caldad crediticia de los activos financieros que no estan ni vencidos ni delerlorados
puade sar avaluada con referenca 8 CalcacioNas da rMesgo eatemas (4 aximion) o sobro
bass de informacion histdrica sobee los indices e incumplimienio de sus contraparnes.

31 de onero de 31 do o do

2018 e 2017
Cunntas por cobear comerciales
Contrapartes sin calificacionss de rlosgo oxternas
Clertes nuevos (mencs de & meses) 258485 2587378
Clentes existentes sin ncumpimientos en ol pasado 145 196,081 130 400 8§53
Clertes existentes con algunos incumplimientos eneipasado 34833731 34B67.345
Total cusntas por cobwar comarcialos (amtes de Provisién
para créditos deteriorados) 184.276.635 167.855.412
Efectivo on bancos @ inversiones temporarias
AMA 37.530.198 12 645845
Aaa 16 283837 26161 503
Aaz 4591734 1.084 269
688 5875 5942
83 150872 150804
58.576.514 40,058.165

Ninguno de los actives tnancienos fue renegociado.

11.  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

111 Composicién
31 do enoro do 2018 31 de julio do 2017
A realizar A realizar Arealizaren A reslizar
on un plazo on wn plazo unplazo  en un plazo
menora 12 mayora 12 menora 12  mayora 12
~ meses oenen moeses meses
Cuentas por cobrav comerciales
Créctos por exportaciin, netos segin los
1&rminos contractuales acordados (Nota 11.3) 110411633 - 80.060.283 -
Crédios skmples por vertas plaza S3BI0553 1034358 55384 953 1034 406
Cortas de crédto 5631287 - 22456324 -
Crésdos doaumentados 13568 824 - 8916 447 -
Remitertes de leche (Netas 11,2y 27) 34 629149 - 64 454 657 .
Cevoucion de mpuostos mdrectos 10261677 - 10.064.626 .
Anticipos & peoveedoros JI810803 9357501 2137853 7106576
Cricstos fiscales 28489570 . 1.856 647 .
Créditos sjencs al go A50.042 254 300 560 -
Adslanios al personal W0.667 1380 147.055 16 452
Impuesio Diferido (Nota 20) . 39551 - 155 140
Paries relaconadas 269 - - .
Provisién para crodios deleriorados (Nota 11.5)  (32.050312) (F0908)  (0.401.984) (87.879)
Divarsos TI1 508 822827 1218528 785214

202776738 11542535  216539.950  9.009.908

2 B
pwe

Conaprole

e

Creciendo juntos. -




Suplemento Prospecto Conahorro 11l 81m - junio 2025

%
?
5
3
|
s
3

i

fu0s
descuento la tasa de endeudamionto promedio del 3,70% al 31 de onero de 2018 (3.51%
31 de julio de 2017), dentro del nivel 2 de jerarquia

112 Remitentes de lecho
Pariodo finakzado el 31 da enaro de 2018
Incluye USS 33.541.455 corespondientes a adelantos por prima socko cooperano cuyo pago

Ejercicio finakizado of 31 de jufio de 2017

Incluye USS 57829851 correspondientes a adelanios por prima $ocko coopeano cuyo pago
fue aprobado por Resoluciones de Direclorio N* 86 350, N* B5.448, N* 85 557, N* 85 608, N*

11.3  Créditos por exportacion

£l sakio de Créditos por exportackin al 31 de enero de 2018 incluye saklos a cobrar, nelcs
s0g0n ks rminos contractuales acordados, por USS 31,258 688 (USS 31253 668 ol 31 do
pllo de 2017) con entidades estatnles (Corporacidn de Abastecimienios y Serviclos
Agricolas - CASA S A, y Corporaciin Venezolana de Comercio Exterior S A - CORPOVEX)
de la Repdblica Bolivariana de Venszuela

La Repablica Bolivariana de Venezuels presenta atrasos mayores ol afo en of
de sus obligaciones de pago desce & ejercicio finalizado al 31 de julio de 2015, tas (timas
operaciones de venla fueron realizadas an enero de 2016,

La peovisidn por crédios deterioradas, segin se describe an Nota 11.5, incluye la evaluacion
de la Gerencia del rlesgo crediticio de éstos sakios, o la luz de kas crcunstanciss antes
descriptas ¥y en e marco dol acuerdo entre ANCAP (Administrackdn Naclonal de
Combustibles, Aicohal y Portland) y PDVSA (Petrdlecs de Venezuelh, Socledad Andnima)
anunciado por ¢l Goblerno nacional en julio de 2015,

Rabols%adn pars identificacin
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114 Andlisis de antigbedad
El andlisis de anfigledad de saldos de cuenins por cobriw vencidas pero no delesioradas es

ol siguionte:
31 de enero de 31 de julio de
RniE | A Y-
0-30 cilas vendidos 27216000 16262 859
3090 glas vencidos 18.701.788 AT88178
Vas de £0 dias vencidos 11.704.184 TATG A4S
87.622.488 30.504.4%0
El andlais de antigledad de saldos de cuenlas por cobrar vencidas y delerioradas es el
siguiante:
31 de enero de 31 de julio de
018 2017
0-30 dilsa vencidos - -
3090 dlas vencidos 798243 208 308
Mas de @0 dlasvencidos 204344561 28612127

30.230.894 28 820 935

115 Provisidn para créditos deteriorados
A continuaciin se detalla I3 avoluciin de la provisdn para crédios detanoados:

Difeconcia deo
cambio /
Saldo al 31 de Incrementoa/ Resultado por  Saldo al 31 de
_Modo2017  Usos  (Decrementos) conversion  omero de 2018
Provisién para crédios
dedericrados 30 579 823 7)) 2438711 25383 33041 221
Dlounﬂub

Saldo al 31 de Incromentos / WW a.ubuaw.

dedercrados M EB2307  (155462) {1037 38)) 00 401 INET0 663

12, INVERSIONES TEMPORARIAS
31 de enero de 31 de julio de
2018

2017
lnversiones Temporadas en dolares estadounidenses 20 400.000 8212807
Inversiones Temporanas en moneda naconal 23146703 17272708
Intoreses a cobrar €4 741 133626

341488 25474241
Invorsiones Temporarias en délaras estadounenses

Corresponden a depdsilos a plazo fjo realizados en nstiuciones financaras. El plazo de
osins inversiones es de 1 dia {1 dia al 31 de juko de 2017).
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Inversiones Tamporanas an moneds Nacional

Comresponden a depdstos a plazo Mo y letras de reguiacion monetaria on cusioda de
siduciones fnancieras. Los plazos de ostas svorsionas cecian entre 1y 30 dias (entre 1y
98 dias &l 31 de julo de 2017).

El valor on Bros 0 05108 ACtivos S0 Rproxdima a su valor razonable, dado que el mpacio del
descuento es no significativo, Los valores azonables se basan en S4os de fondos
descontadas usando como 1asa de descuento & tasa de endeudamicento del 3,70% o 31 de
ensro de 2018 (3.51% af 31 do julo de 2017), dentro del nilvel 2 de jerarqula.

13,  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

131 Efectivo
31 de enero de 31 de pdio de
2018 2017
Bancos 14065 070 14,383 925
Cap 61230 246771
15.577.450 14,630,696

Comprendan ol afectivo, asl como las cajas de ahorro y cuentas comentes.
13.2  Efectivo y equivalontes de efectivo
31 do enero de 31 do |ulio do

w018 L 2017
Efoctivo (Nota 13.9) 18877.450 14 530 as6
kreersiones temporadas con vencimiento
arighnal mance a S meses 43511444 22 569.002

59.188.804 I7. 190458
14.  APORTES

31 de enero de 31 do jullo de

018 2017
Aportes ibiciales (Nota 14.1) 1204 544 1.264 544
Fondo de Productividad {Nota 14.2) 68558440 £4.044 067
Reexprasidn monetaria (Nota 14.3) i 6.182 205

e 482,205
76.005.198 71.491.716

141 Aportes iniciales

Inchuyo los valores de Indemnizackin por kas expropiaciones mencionadas en ka Nota 1
(USS$ 175000 en Ia fecha de orgen). Poslerdormente a este hecho, CONAPROLE ha
reflejodo en sus libeos las cepRakzaciones de reservas y do ajustes al patrimonio.

Las nomas de creackdn de CONAPROLE y las normas posterores relacionadas con
CONAPROLE no han definido un capial social.

No se han emilido parfes 0 cuolas socales por los valkores correspondiontes a las
expropiaciones y a las capitalizaciones.

2 A
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A efectos de lo determinacidn de 108 apores reexpresados hasta o 31 de wio da 1997 g
ha tomado &l impore que surge de los vakees de indemnizackin por |as expropiaciones
realizadas, corragido desde la fecha de angen en base 8 los Indicas de apuste legales
vigeates an cada cedre de pariodo.

142 Fondo de Productividad

El Fondo de Producividad fue creado a partie del 1 de oncio de 2000 mediante un
reglamento intemo (Resoluckon do Directorio N* 68 974), Su objetivo o3 inanciar iInversiones
da CONAPROLE con of fin de Incrementar la valorzacitn de & leche. Este Fondo no se
devueilve directamente a los produciores, sino que en funcidn de los resultados obtenidos
porcONAPROl.E 5@ dsponen distribuciones de utiidades en funcién de la participacitn de

S0ckos cooperarios on dicho fondo. Para la genemacén de este fondo se retiens, en
omenl el 1,5% de las Iquidaciones por remisiones de leche (Nota 21.2).

143  Reexprosién monetaria

Cormresponde al sjuste por inflacion de ks aporles hasta el 31 de jlo de 1997, Gitimo
epicicio con NperinSacion,

15. RESERVAS

Las reservas fueron penaradas por resultados de gestion, y aprobadas por parte de &
Dicccidn y Asamblea de Productores, y comprenden US$ 34,243 760 (USS 34.343.750 al
31 de jullo de 2017) que fueron consttukdas por requerimiecto de Intemational Finance
Corporation, segin se describe en Nota 18.

16. OTRAS RESERVAS

31 de enero do 31 do julio de
2017

Foal ]
Revakiackn Progledades, planta y equige 43410075 23410075
Resultado por conversion subsidianias (2148 330) (2293.981)
41.272.745 41.125.094

Resulledo por convorsiin subs«hnnias
Refleja ol resulado por exposkidn frente al ddlwr estadounidense, de ks inversidn de

CONAPROLE en emprosas subsidiorios cuya moneda funcional es diferenta al dolar
estadounidense.
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17. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

171 Composicion

JMdoenorode 2018~ 31dejuliode2017
Arsalizaren A realizar en A realizar onn A resiizar en
un plazo un plazo un plazo un plazo
menora 12 mayor a 12 menor a 12 mayorai12
_Meses = Moses 3= moses = moses

Provesdores de plaza 46.014.017 - 4191520 .
Remitantes ce leche (Nota 172y 27) 42.266,123 - 41457 390 .
Proveadones per importaciones 9.256.347 26519 10652 142 28841027
Retenciones a produciores 8.071.608 - 43209 .
Documantos a pagar 428018 . 12138408 .
Provisidn poc remuneracionss 10.781.090 - 11425870 .
Anticipos recibtidos de dientes 3.288.176 . 1.333 620 -
Cargas sociales » pagar 4,331,331 . 3.981.508 -
Remansrasionss a pagar 671,130 - 382 353 -
Ivpuasios a pagar 2102925 - 1.145.000 v
Fondo de retro (Nota 17.3) 2.083.531 - 1692847 -
Rewocones o pasonal 466 442 - 471284 .
Olros 106,315 . 1.158 823 it X
134,424,347 2651371 137182715 28241027

El valor en Sbros de las cuentns por pagar comerciales y otras cuenins por pagar so
aproxima @ su valor razonable, dade que ¢l Impacto del descuento s no significativo, Los
valores razonables se basan en flujos de fondos descontados usando como tasa de
descuento la tasa de endeudamiento del 3,70% o 31 de enero de 2018 (3,51% al 31 de julo
de 2017), dentro del nivel 2 de jerarquia

17.2 Remitentes de leche
E1 sakio coresponde a ransacciones comerciales por ramision de leche.
17.3  Fondo do retiro

Corresponde a fondes do tercercs mantonides por CONAPROLE corespondientes af Fondo
de Retiro de empleados, of cual estd consiitukdo por apories personales y patronales y es
adminisyado por una Comisida Administradora independente designada a tales efeclos La
obligacién de CONAPROLE, de acuerdo con o estaluto de constihucitn, so limita a las
coniribucionss mensuales al msmo,
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18.  PRESTAMOS

181  Composicion
. Mdeensrocde2018 Jidejulioce2017
Arealizar en A realizar en Arealizaren A realizaren
un plazo un plaxo un plazo un plazo
menora 12 mayor a 12 menora 12 mayora 12
_Meses = moses mosos moses
Préstamos barcarios 61030270 48072942 3047754 47151344
Oblgaciones nogoctables 108095257 2693518 17.390 035 21818351
Préslaeo Precio Diferido GI74520 16547428 6220513 15936 461
Insdumenios Tnanciernns dervados i - oty ' « DAL}
78.700,047 915568856 26.661.823 84.906.156

Lo composicion del endeudamiento 86 1a siguiesta;

31 do enaro de 2018
coeriente do
_Cortoplazo  lagoplazo  Largoplazo  Total
Intemational Finance Corparation
(Nots 18.1.1 y Nots 168.2) . 791500 2545454 3337044
Otros préstamas (Nota 18.1.2 y Nota 182) 58.179.008 2069372 45527488 106.765808
: negociatios (Nota 18.1 3) 2763841 2531418 28035518 37BN
Préstamo Precio Diforido (Nota 18.1.4) 8774520 . 16547428 23321948
Instrumentos francleros derivados (Nota
1815 o - - L - -
67.717.368 10.982.678  $1.556.806 170.256.93)
— 31 de jubio de 2917
Porcién
corriante do
_Comoplare __ largoplazo  Largoplazo  Total
Internasonal Finance Corporason
(Note 18.1.1 y Nota 18.2) . 78018 2906.000  3704.900
Otros pedstamos (Nota 18 1.2 y Nota 18.2) 538768 2180000 44242253 4644188
negociabios (Nots 15.1.3) 8940632 8440403 21818351 39208386
Préstamo Precio Diferdo (Nota 18.1.4) 6220513 « 15838461 22156974
Instrumentios financleros derivados (Nots
1818 _asn - 3521

15.298.542 11.443.281  £4.906.168 111.587.979

18.1.1 International Finance Corporation

Con focha 6 de pfio de 2012, ka international Finance Corporation (IFC) frmd con
CONAPROLE un contrsto de préstamo por USS 30.000.000 a dez ahos de plazo, con
amorizaciones semestralas, con &l objativo da financiar obras en el Complejo Industrial Vika
Rodriguez.

Las tasas de interés aplcables son:

- LIBOR 180 dhias més 3% anual hasta ol quinto afo,
- LIBOR 180 cias mas 2,75% anual hasta fnalzor of plazo del contrato.
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En ol siguiente cuadro 5o detalia la evolucion de dicho préstamo.
Mes  Desesbolsos Cancelacionss  Saklo

Fotrero 2013 18.000.000 - 15.000,000
Fobearo 2015 - 1.000.000 14.000.000
Agosto 2015 . 1.000.000 13.000.000
Fobroro 2016 . 1.000.000 12.000.000
Agosto 2016 - 1000 000 11,000,000
Setsomine 2016 - 7.000 000 4.000 000
Febrero 2017 - WIEH 3635364
Enero 2018 . - 3636364
18.1.2 Otros préstamos

Al 31 de enero do 2018 y 31 de pllo de 2017 incluye préstamos contraldos con Banco de la
Repibiica Orental del Uruguay, Santander y otras financierss.

a) Deutsche Investitions- und Entwicklungsgoeselischaft Mbh

Con fecha 23 de enero de 2013, la Dewtsche lnvesttions- und Entwicikdungsgoselischaft Mbh
(DEG) firmé con CONAPROLE un contrato de prdstamo por USS 20 000 000 a dez aflos do
plazo, con amorizaciones trimesirales.

Lo tasas e interds aplcabies son;

~ LIBOR 920 dias mas 3% anua! hasta o quinto afio,
~ LIBOR 90 ¢ias mas 2,75% anual hasta finakzar ¢l plazo del contralo,

En ol sigulente cuadro se detala ka evolucion de dicho préstanso.

. Mes _ Desambolsos Cancolaciones  Sado

201 3.600.000 - 3600 000
Diuciornbre 2014 . 333.500 3.266.500
Enero 2015 £.400.000 . © 060 500
Marzo 2015 - 3331800 © 333.000
Jurio 2015 - 331500 8 566.500
Satierntrs 2015 - 333500 8 866.000
Diclembre 2018 - 333500 $332.500
Marzo 2010 - 333 500 7 959.000
Juno 2016 . 353500 7 £65,500
Setiembre 2016 7 685 500 -

b) Scotiabank

Con facha 26 de soSembee do 2013 of Scotiabank firmd con CONAPROLE un contralo de
préstamo por US$S 10.000.000 a cinco aflos de plazo, con amodizaciones semestrales.

La lasa de intords aplicable os LIBOR 180 dias mds 2,1 puntos porcantuales.

- pw‘ém
Liicis'do pars dentficacibo
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En el siguiente cusdro 86 cetala 1 evokucon 08 dicho peostamo

Mes Desemboisos _ Cancolaclones  Saldo
Octutre 2013 10000000 - 10.000.000
Marzo 2014 . 1.000000 9.000 000
Octubre 2014 - 1.000.000 8000 000
Abdl 2098 . 1.000 000 7.000.000
Octutve 2015 . 1.000000 6 .000.000
Abil 2098 . 1.000.000 %000 000
Seoliersbre 2018 . 5000000 .
c) Santander

Con facha 28 de junio de 2016, con el objetivo de financiar perte del saldo a cobrar detallado
en Nota 11.3, ol Santander firmod con CONAPROLE un contrato do aperiura do crédito por
US$S 10.500.000 a sois afos de plazo, con amorzaciones semestrales a partr del tercer
aMo y medio del primer desembolso, salvo que se produzce una cancelacion del
mancicnado sakio a cobrar, en cuyo Caso 30 amortizard ol saido do a linoa vigente por un
monto equivalente al 50% de la cancelacien efectuada

La tasa do Intords apicadle es ce 3,5% anual El 20 do junio de 201€ se recibieron el total
da los dosembolsos por USS 19,500.000.

En ¢l siguiente cuacdeo se detalia la evolucidn de dicho préstama.

e M Desembolsos  Cancelaciones  Saldo
Jurio 2018 19.500 000 - 19,500 0CC
Enoro 2018 . 19.500 000

d) Banco de la Repiblica Oriental del Uruguay

Con fecha 5 de octuber de 2016, con el objetivo de financiar parie del saldo a
detallado en Nola 113, of Banco de & Repiblica Oriental del Uruguay fimd
CONAPROLE un contrato de apertura de crédito por US$ 10.500 000 a ssis afos
con amotzaciones semestrales a partir del tercer aflo y medio del peimer desambolso,
que se produzca una cancelacién del mencionado saldo o cobrer, Yo Cas0
amorlizard el saldo de la linea vigante por un mento equivalente al 50% de |a
efectuada

35

£

:5

i

La tasa de interds apicables es de 3 5% anual £l 16 de noviembee de 2016 se recibloron of
tolal de los desemboisos por USS 16.500.000.

En el sigulents cuadio sa detala ka evoluciin de dicho préstamo,

_ Mes  Desemboleos _ Cancelaciones 00
Noviesriee 2016 16,500,000 . mm'
Eneo 2018 . - 19.500.000

teicisledo para identificacidn

Conaprole
i

Crediendo juntos. -




Suplemento Prospecto Conahorro 11l 81m - junio 2025

18.1.3 Obligaciones negociables

El peograma de emisién de Conaharro | por USS 100.000.000 fue aprobado por el Banco
Controd del Uruguay of 11 de junio do 2012, con vencimiento & 11 de junio de 2017, Bajo
esto programa se realizaron 17 emisiones, por plazos de 1 a 7 ahos Con amMOMzacionss
variables. Al 31 de enero de 2018 se habian emtido obligaciones negociables por USS
70.246.553 (US$ 70246 553 al 31 da julo de 2017) de las cuales quedan en circuacin
US$ 26.698.918 (USS 15.840.804 al 31 de julio de 2017) a tasas variables incrementales
entre el 5% y ol 2% anual, dependiendo del plazo de la emision (entre el 5% y el 2% anual al
31 de juso de 2017).

El peograma de emision de Conahorro Nl por USS 100.000.000 fue apecobado por ¢l Banco
Centrad ded Uruguay of 31 de maye de 2017, con vencimionto of 31 de mayo de 2022, Bajp
aste programa se realzacon 3 emisiones, por plazos de
amodizaciones semestrales. Al 31 de onero de 2018 se
pegocabios por USS 10,815,740 (USS 2998 220 al 31 de
quedan en ceculackin US$ 10.572 006 (USS 2.998 229 al 31 de jufio de 2017) a una tasa fijo
ol 2% para ¢l corto plazo y tasa varable para el largo
2% anual (tasa fja ded 2% anuad al 31 de julo de 2017).

18.1.4 Préstamo Precio Diferido

Se frala de préstamos en ddlares estadounidenses da ks remilentes, que generan un
interds a la tasa LIBOR a 180 dias mas 2 punios porcentuales. Eslos préstamos no tenan
fecha de exigibildad establecida contractualmente. El monto y oportunidad de la devokickin
de capial ¢ intereses so realkza de acuerdo a reglamentacién del Dwectoro de
CONAPROLE, & soicitud de cada titular,

En el siguiente cuadro so detalian los movimienios de dichos préstamos,

:
s
g

3 desoco do 31 de o de
2018 o 2007
Saldo o mcio 22.180.974 35174310
Contrtucionas

Compras do materias pemas
Que 50 acreditan ol Préstamo

Precio Difendo (Nota 27 3) 315683680 6220513

330,483 761893

Pagos (Nota 27.3) (2762 m (19999.673)

Saldo M cherre 23.321.948 22156974

18.1.5 Inatrumentos financieros derfvados

Entre ¢l 22 de marzo de 2016 y el 31 de encro de 2018, se fimaron conlratos de venta de
moneda exdranjera a futlro con HSBC Bank S.A. Al 31 de enero de 2018, no hay contratos
vigontes. El valor razonabile de los contratos no vencidos al 31 de jubo de 2017 ascendia a
US$ 3.521, Los resultados generados por ios contratos durante ef perfodo, los cunles son no

Creciendo [untos.

materiales, se exponen en Otros Resultados Financioros.
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18.2 Cliusulas contractuales

Los peédstamos con la International Finance Corporation (IFC). Deulsche Investtions- und
Ertwicklungsgeselscha® Moh (DEG), Scotinbank, Santander y Banco de la Repdblics
Ortantal ded Uruguay requieren el cumplimento de las sigulentes cldusudas, teniendo en
cuanta la informacidn confonkla en oS eslados fnanciercs consoldados, cuyo
incumplimienic puede oventusimente comstlurse como caussl do roscisin o Ce
requanmienio de cancalacitn anticipada de los préstamos respeciivas.

EBITDA deberd ser mayor a USS 22.000.000.
valor en lros de las garantlas do cerlos préstamos deben ser mayor a 1.5 veces el
saldo del préstamo.

- rallo de hqudez medido como la relacitn entre el aclvo cormente y el pasivo
commente, deba ser mayor a 1,2
ratio de cobertura de deuda medido como la relacion entre o saldo de préstamos
menos inversiones y EBITDA debe ser menora 4.

-~ rato de servick co deuda medido como la rofacitn ontre EBITDA y la porcidn
comente do 10§ préstamos no comientos mas los intoreses dovengados debe sof
mayor a 1.4,

- relacion entre EBITDA y el monlo médmo anual a desembolsar por préstamos debe
S8 mayora 14,

-~ los pagos por cancelaciones del peéstamo precio diferido no pueden superar a las
contribuciones en un monto mayor US$ 1.000.000,

18.2.1 International Finance Corporation

Con fecha 20 de jumio de 2017 CONAPROLE obltuvo de Intamational Financa Corporation,
la exoneracidn de cumplimiento de la cdusula do pagos por cancelaciones del Préstamo
Precio Diierico, olevando of tope de USS 1.000.000 a USS 20.000.000,

En funcidn del conlrato de peédstamo frmado con I8 IFC, CONAPROLE previo a la
aprobaciin do distribucion de wilkdades debe procoder 8 la verihcacion dal cumplmionto de
los ratios y oblgaciones comprometidos, en particular la obligackin de constiuir una reserva
oguivalente ol 1% de las compras de keche del periodo (Nota 15). Con fecha 23 de octubre
de 2017 CONAPROLE obtuvo de parte de IFC la exonarackin de cumplimiento do osta
cldusuia para el ejercicio cermado el 31 de pfio de 2017,

Mis alls de b descrito anteriorments, al 31 de enero de 2018 y 31 de julio de 2017

CONAPROLE se encuentra en cumplimiento de fodos los ratios y obligaciones requeridas
por a3 referdas instituciones financierss.

Iaiciatato pars idendficacibn
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31 deenerode 2018
nominada en Tasa
Vencimlento de préstemos uss __promedio
20122019 78,700,047 238%
20192020 15 500470 JATS
20202021 10.851 038 370%
20212022 20 107 611 369%
20222023 17610535 3%
202N2024 4642205 431%
20242025 7.261.600 4.26%
202852028 1ETT 307 I
202802027 1677507 AM%
20271028 < 3.128.253 304%
170,256,933
dojuliode 2047
Douwda
nominada en Tasa
Yencimlento de préstamos uss promedio
2017/2018 26661823 2.56%
20122019 7.752.169 156%
20192020 20 766 968 34T
202002021 18 579 549 362%
202112022 15,348 920 365%
20222023 sazs0Q7 J84%
20232024 485170 302%
20242025 1708816 345%
20252026 1708516 345%
20282027 2260331 3A5%
111.567.979

18.4 Valores razonables

Los valores razonables de 105 préstamos a coro plazo se aprodman & sus valores en lbros
dado que el impacto de su descuento no es significativo,

£l vsior @n libros y & valor razonable de los préstamos 8 1argo plazo es el sigulente:

______Valoren libros Valorrazonable
Jdesnero  3Mcejuliode 3ldeenerode 31 de julio de
e 2018 2017 2018 2017
Préstancs lrgoplazo 91856886 24906155 £0.191.489 84333558
$1556.806_ 24.006.156 00.191.489 84323

Los valores razonables se basan en fiijos de fondos descontados usando como tasa de
descuento i tasa de endeudamiento promedio del 3,70% al 31 de enero de 2018 (3,51% al
31 de Jubo de 2017), dentro del nivel 2 de jerarquia.

“ Fh
pwe
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185 Garantias

(i) CONAPROLE mantiene s sigulentes garantias a favor de instAuciones financeoras de
plaza:
8) Hipotecaria sobve las plantss industriales ublcadas en: Montevideo (Planta N* 1 -
Magalianes 1871 y Nueva York 1626 -1630 - 1634 - 1643 y Prodesa - La Paz 1327),
Florida {Planta N° 7). San Carics (Planis N* 10), San Ramon (Planta N* 9), Tararvas
(Pianta N* 5);
b) Sclidaria de los Directores de CONAPROLE frente al BROU;
¢) Prendaria sobie of equipamiento de las plantas Industrdales ubicadas en San
Ramén (Planta N° §); Rincdn del Pino (Planta N* 11), San Carlos (Planta N* 10),
Rivera (Planta N* 14), Florida (Planta N* 7).

(1) Las garantias constituidos por el préstamo obtenido de Intemational Finance Corporation
S0

a) Prencana sobre:

- ¢l eguipamientc de Vila Rodriguez (Planta N* 8);
- varias marcas propledad de CONAPROLE,

b) Flanza solidorka: Produciores do Leche SA, CEMESA, Cerealin SA, Elhof
S.A, CONAPROLE Argentina SA, Leben Representagoes Comercids Lida,
CONAPROLE do Beasil Comercial importadora e Exportadora Lida,

(W) Las garantios corstituidas por el pedstamo oblenido de Deutsche lvestitions. und
Entwickhungsgeselschalt Mbh sonc

a) Prendarka sobre el equipamianto de Villa Rodriguer (Planta N* 8)
b) Flanza sciidaria Prockiciores de Leche S.A , CEME.SA,, Corealin S A,

El monto total de blenes olorgados en garoniin es de USS 80,175,868, Dicho valor supera la
cobartura axigida por kas insttuciones financioras benefickarias de dichas gamntins.

(#¢) Cesidn de créditos

Cesin a favor del Banco Santander del 50% dal saldo & cobrar descripto en Nota 113 y
casidn del restante 50% a favor del Banco de la Replblica Orlental ded Uruguay.

41 f2iiido para identificackte

Conaprole
i

Crediendo juntos. -



Suplemento Prospecto Conahorro 11l 81m - junio 2025

186 Evolucién de préstamos
En & sigulente cuadro se detalla la evolucidn deo los préstamos durante el periodo:

31 de enero de
2018

Saldo al inicio 111567 979

Incrementos de préstamos en eloctivo 1 106 483 808
Compras de materias pamas que s& acredasn al

Préstamo Precio Diferido (Nots 18.1.4) 3.663 820

Cancelaciones {53 540 .000)

aresas pardidoy (Nota 24) 1688051

Intoresos pagados {1.345 14))

Otros  (157.442)

170.2566.633

" Coresponde al Incemento oo préslamos bntos es ofacihvo oo periodo. FI monto de
Incrementos de peéstamos en olecive Que 30 mussira en of Estado de Sujos de efectivo inckuye
el monto de Incremenios batos y & veasckrienio de Nvecsiones tamporarias con vencimienio
onoumwuu:imodoll%t?ﬂtno

19. PROVISIONES

19.1  Composicién
__Mdeonarode208 __ Mdejllode2017
Arealizaron A reallzar en Arcalizaron A realizar en
un plazo un plazo un plazo un plazo
menora 12 mayor a 12 menor a 12 mayor a 12
I meses == meses  meses
Litighos (Nota 19.4) 10422 200 284 643 10434524 265982
Beneficios al personad (Nata 10.2) 4605138 270 266 6.342.505 645215
Roembolscs (Nota 18.3) 1408 617 - 1274078 -
Devokazide de producios vencidos
00 poder co minodetas (Nota 19.8) 214006 - 760 441 -
16822078 554,909 18.176.646 §11.197

18.2  Provision por beneficios al personal
19.2.1 Plan de beneficlos por egresos
i Beneficios por egresos

Por Resolucién de Directario N* 78,170 de fecha 24 do marzo de 2009, se aprobd wun plan
wdmunmm.mammcmmmmmmawo
intogracion al plan y olros 6 sakwios Kquidos nl cumplr la edad doeommwm
también se realzaria una novacida dal contrato de trabajo, efectando una reduccion del
horario y de ka remuneracién. Adiclonalmente se establece of otorgamiento de una partida
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Adicionalmente se olorgarda, en el momento de ta efectiva jubilacidn, una partida que
complamenta posibles diferencias ques sufan en o recompansa & percibic de la Comisidn
Administradora dal Fondo de Retiro por haber adherido al plan de beneficios por egresos.

Al 31 de enero de 2018 estén acogidos al plan 5 funcionarios (7 funcionarnios o 31 de pdo
da 2017).

Este plan constituye un plan do baneficios por lesmmacidn

E Obligaciones por el plan

El pasivo reconocido al linal de cada periodo correspondente a los planes de benefliclos so
detarming como el valor presente de los desembolsos futwros comprometidos, los cuales
incluyen un aumento real 4o 1as remuneraciones para los pedximos afios, descontados por i
fasa de letvas de tesoreria en unidades indexadas de simiar plazo. El resultado generado
por ol chiculo efectuado fus imputado dentro del rubxo Cargas socisles.

193  Reembolsos

Carresponde o la mojor estimacian reskzada por |a Direccion en cuanto 8 s pagos que e
realizardn en el préuimo perfodo dervadas deo reclamos de clentes que se dan en el curso
normal de kos negocios.

19.4 Litigios
Comresponde a & estimacion de los desembolsos a realzar en litiglos mantenidos por el

CONAPROLE se encueatra en ftigio coatra un ex distribuidor en Brasil, DNF Servigos
Adminiatralivos Lida - ME, por saldos a cobear por un imporde da RS 1950628
(equivalontes a USS 515668, y que aclualizados se estman en USS 3 milones),
cormespondente 8 ceddios no cobrados. A la fecha, y en el marco de la resolucidn de este
proceso, se ostd realzando b avaluacdn del inmueble olorgado ea garantia para su
ejecucion.

Adiconalmonte, DNF Servicos Administrativos Lida, - ME inkib en ol gjercicio finakzado of
31 de ko de 2010, una demanda judicial a CONAPROLE Do Brasil Com. Imp. @ Exp. Lida
y & CONAPROLE por un imporie de R$ 12456 808 (equivalentes a USS 3288 4865),
correspondiente a |a codranza de comisionas impagas.

Con fecha 28 de marzo de 2014, 80 emdid una senlencia en primera instancea que dispuso
ol pago del monto reciamado Mas reajusies y costos (esimado en un lotal de USS 2556
milkcnes).

Con focha 25 do agosto de 2014, CONAPROLE interpuso of recurso de apelacidn. Con
fecha 7 de noviembre de 2016, o Tribunal de apelaciones agrodd 1a revocacidn de la
senfencia de pamera instancia en favor de CONAPROLE, enviando el caso nuevamente a
primara nstancia para ka realizacion de s actividades periciales correspondiontas.

Los presenies estados financieros han sido preparados fomando en cuenta la evaluacién de
fos impactos de as circunstandas anles descriptas, y se han reconocido ks provisiones que
se ontienden razonables para cubeir ol monto de los eventuales pasivos relacionados con
o5t cemanda.

43
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195 Devolucién de productos vencidos en poder de minoristas

Comresponde a ta meor estmaciin realzada por ks Direccidn en cuanio a 1as devolucionss
que 5o realizardn en el pedudmo periodo, onginadas por ventas realzadas en & prasents
periodo,

196 Evoluckin de provisiones

Saldo al 31 Saldo a1 31
do julio de Incrementos /! Resultado por  de enero de
L. o7 Usos (Decrementos)  conversidn 2018
Litigios 10.750 506 (T0857) 16085 10070 10706903
Beneficios al personal 8.093.720 (58414 {1 965 854) - 4 060 452
Reemdolcs 1.274.078 (30 625) 252.230 64) 1486617
Deovelucidn de producios vencidos en
poder de minocistas 268441 . (48.420) « 214015
19.287.743 __ [168.70%) (1.752.965) 10,915 17,376,987
Saldo al 31 Saldo ol 31
de julio de Incromontos /| Resultado por  do julio de
(Docromaentos)  conversicn 097
Litighos 10.886.248 30667 (2%1.566) 51936  10.750.508
Beneficios al personad 8556897  (695.75%) 1123581 . 6.993.720
Reesrtolsos 2087877 (103 903) (890.473) 580 1274076
Develuzitn de producics vencidos en
poder de misiesiag 238527 = 914 o 260
19,819,550 (769.979) 212455 5716 19.287.743

20.  IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO
La composicion de los saldos por impuesto déerido se presenta o continuacién:

31 de enwro de 3 de jullo de
2017

2018
Impossato dfenio- sciivo
Provisidn créditos deleriorndos 4520 1078
Exstencas 62 536 7208
Fropiedades, planta y equipo 326.515 145 820
Totsl Activo (Nota 11) ——— 05,571 155 140
Saldo meto de impuesio dfendo 395.571 55.140

Creciendo [untos.




Suplemento Prospecto Conahorro Ill 81m - junio 2025

El movimiento de ios impuesios diferidos en el perfodo es ol siguente

Provision
wréditos Propledades,
__ deteriomdos Existencias Mypg‘a Toead
Al 31 de julio de 2016 4738 8.501 (42.863)
CrédaoCargo) a péraidas
¥ ganancas 120 . 126555 126,715
Resudlado por conversion 27 5 1383) 435
Al 31 deo enero de 2017 5.12% 10112 83369 94,607
CrédaoiCargo) a péraidas
¥ ganancias (3.992) {2.865) 62904 §6.047
Resitado por conversidn (59) {e2 ___ss7 __ 4bS
Al 31 de Julio de 2017 = 1076 7.206 146860 155.140
CrédmolCarge) & péroidas
¥ Gananciss 6382 SN 179738 240451
Resudtado por conversion & R {8y (20
Al 31 de enero de 2018 6.520 62.536 326515 95671
21.  GASTOS POR SU NATURALEZA
21.1 Composicion
Poriodo fina¥zado ¢l 31 de enevo de 2018
Gastos de

Costo de administrackén y
Informaciin acumctada ventas ventas Total
Leche y croma 204,361,500 - 204,361 60)
Mercadaria do revorta €90.571.242 - 49571242
Re¥ibeciones persorales 21,006 854 076642 5082456
Materas pamas vanas 25613528 - 280613828
Fletes nlemos 12412002 4500384 17921388
Cargas sociaies 9.318.808 6836222 1515401
Degeedaciones 11003837 1780830 127644587
Elactricidad, pgun y combustibles 11652318 555242 12207857
Vateral de envasado 1,779 651 38700 11816351
Serdcios 0o lercenos 2428030 1794055 10222085
Gastos varios 4.760.208 ATI2066 9403344
Gasios de sxportaciones ave 6253557 6253883
Reparacidn y Mantenmiento 4647287 1203487 5850844
Publcidad 3142 $19130885 5416237
Imguesios 245619 3352440 1608053
Provisidn para crédios deteriorados (Nota 11.5) . 2436711 2438711
Arrendamientos 71452 1340 468 1,711 950
Desvalorzacin, parddas y mosstens 285902 131 502 A1 40
Segurce 19882 350860 370751

J70.482.195 60.403.125 410.885.224

" Inchaye ¢l neto oo los deprociacionss de Propledades, planta y equipo USS 13.858.340 {(Nota
06.2) y las depreciaciones actvadas a Existencias por US$ 1 083 873

45 pwce
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Gastos do
Costo de sdminkstracion y
Informacion trimestral o ventas wentas Total
Leche y crema 111,880 391 « 111239391
Mercadedia de reventa 18 991 366 -« 18991388
Rerbyciones personaies 11,944 546 TAZSA08 19.370.054
Malorins primas vaeias 13 808 023 (42851) 13783172
Flates inlamos 7.843 362 2350351 10232733
Cargss socisies 5462177 115729 6619468
Depoeciaciones 6249 520 850720 7130310
Electricdad, agua y combustities 6.602.151 287381 6835532
Naterial de envasado 6.992.433 21833 7014381
Servicios de lercerce 1.493.059 £149959 5843918
Gastos vancs 2692812 25086831 5291393
Gasios de expOasionss 85 3612343 3812420
Reparacidn y Mantenirmienio 3186221 (501.405) 2633818
Publcidad 1026 28571 2838497
impuesios 136,560 2ABTBST  2627.226
Provisién para orédtos deteriorados (Nota 11.8) . 1626200 1 526808
Arrendamionios 226.555 701253 927.808
Desvaionzacon, pérdidas y muesiras (1.827.118) 4988 (1.922.149)
Seguros 12247 104 657 208 904
—PR800.370 20731479 226.337.060
Purlodo finalizado el 31 de enero de 2017
Gastos de
Coslo de administracion y
nformacion acumulada __ventas ventas _Total
Leche y croma 162 823371 - 182823371
Marcadedia de reventa 40216400 » 40216450
Retrbuciones persona'es 21.087.041 14503452 35580563
Materias primas varias 23.179.065 - 231792385
Cargas socislos 9317.040 0333810 186851750
Fleles inlemos 13152878 4084296 18137174
Material de envasado 14 020 645 -« 14030840
Electricdad, agua y combustities 12676.229 648513 13324742
© 11577092 1730979 1330790
Gastes varos 4185077 4520340 8907307
Servicios de rcercs 2355453 5500578 TS0
y Mantonrmenio 4308 805 1576058 6384053
Gaslos do exportaciones - 5706031  S7es00
Pubicicad 3354 3895032 3895386
Impuesice 255,698 291471 3.170.409
Arendanienics 159.580 2770415 299995
Desvalorzacdn, piedicas y muestras 962616 1830502 2793118
Provisidn pars crddics detediorados - 088 440 653 448
Seguros 14544 360 446 ¥4 900
350.0137.062 61.182.709 411.219.771

1 inchuye ol menio de las depreciaciones de Propledades, planta y equipo USS 13.443.472
(Nota & 2) y las deprecacionos activadas a Existencias en of parfodo por USS 138 481,

4% pwc
Iniclatads para idestificacitn
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Gastos de
Costo de administracién y
Informacién trimestral ventas veMas Tots
Leche y crema 95,650,817 - 95650817
Mercaders de revents 207260117 . 21725117
Relrbuciones pecsonales 10.291 743 7.058.TT 17350514
Matorias geimas varias 11.060 354 »  11.080.354
Cargas socikales 4713264 4453 459 9.166.723
Fletes Iinterncs 5293930 2549 462 8.643.392
Material de envasado 6.908.741 - 6.908 741
Electricidad, agus y combustibles 6.308 252 335.363 6.643614
Depreciacionss 5722782 856116 6.688 858
Gastos varkos 2221378 1,356 291 3577 8689
Servicios de lorcers 1330103 2611446 3.941.554
Reparacidn y Manlenimiento 2365620 840718 3.206.338
Gastos de exportaciones . 2654021 2894 021
Pubicidad 1.892 2087 2 0588 663
Impuestcs 161,670 2854134 3.015804
Arrendamisnios 82753 1.725.989 1.808.742
Desvalorizacién, pérdidas y muestias 334 481 457 265 71,746
Provisién para créditos deteriorndos . {29.223) (29223)
Seguros 9628 187 642 197,187
176.191.427 30.250.225 206.450.652
22. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS
31 de enaro e 31 de enero de
Informacién acumulada 2018 2097
Resultado por venta de propiedades, planta y equipo (89.642) 443 8668
Ingresos no operativos 192 584 204 656
Diferencia de cambio de partidas operaivas 1,954 649 122.900
Ofros 283.205 14 858
2.381.186 991.228
3 doenerode 31 de onero de
Informacion trimestral 2018 2017
Resutado por venta de propedades, planta y equipo 10.321 £48 788
Ingresos ro cperativos 108.080 B84 256
Diferencia de cambio de partiias cparativas 1.503.198 {86.355)
Otros 578.217 5502
2.199.796 472.349
23. OTROS RESULTADOS FINANCIEROS
Jdeenerode 31 de enero de
Informacion acumalada 0 - Ty
Intereses ganados 816345 43408
Diferencia de cambio de ofectivo @ inversones lemporanas 73.887 .
Cescuentos oblenidos 233.492 218.250
Otros resultados tinanclercs (50.429) (111.559)
1.073.099 540,872
&7
pwc
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Informacién trimestrat 2018 . 207
Intereses ganados 476.005 305.590
Ciferencia de cambio de efectvo e inversiones temporarias 797,891 N
Descuenios cbienidos 120 485 120,568
Otros resuitados financieros (201.964) 132266

1.192.397 567.422

24. EGRESOS FINANCIEROS

Informacion acumulada 2018 2017

Diferencia de cambio de préstamos 132020 610252
Intereses parddos (1.688,051) (1.486,683)
Comisicnes bancarias (244.554) {308.092)
Muitas y recarges 1.043 911)
Otros gasios financiros (7857 {204 747

31 de enero de 31 de enero de

Informacion trimestral 2018 2017

Diferencia de cambio de préstamos (706.598) {138.973)
Intereses pearcidos (9659.600) (588.411)
Caomisiones bancarias (105.007) {171 866)
Muitas y recargos 1.782 (830)
Otros gastos financeeros I P41 ) {178 693)

{1.666.779) {1.075.073)

25. IMPUESTO A LARENTA

31 de enero de 31 de enero
2018 de 2017
Impuesio a la renta comente 200,598 (173.387)
Impuesto diferido 240451 126.718
Pércida neta por impuosio a b renta 441,340 (46.669)

A continuacidn se muestra la concliacidn entre el monto tednoo que resultaria de aplicar las
tasas lagales apicables a cada socledad del Grupo sobre su utilidad antes del impuesto y al
cargo por ¢ impuesto a la renda del pericdo.

31 de enero de 31 de enero deo

2010 2017
Impuesto calcudado a las lasas apicables (232.003) 279208
Efecto oo of impuesio de.
Resuftados no sujelos @ impuesios o [200.048) {232.539)
Impuesto a ia renta (441.349) 456,669

Bl
48 pwe
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26. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
26.1  Inversiones comprometidas
En Nola 6 so datalian las invarsiones comprometidas en blenes de capital,
26.2 Valores recibidos en garantia
31 de enero de 31 de julio de

a8 0 2017
Valores recibidos en garartia 48770575 43172411
Otros  252.140 37.140

—ATONTIS 43300851

En este rubro se incdluyen avaies recibidos de tercercs para 1a presentacion en kcilaciones
de compras,

26,3 Ley 18,009 del 24 de enero de 2007 - Responsabilidad por subcontratistas
Las obligacionas derivadas de la aplicacion de ia mencionada key no son significativas.

27. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
27.1  Saldos con partes rolacionadas

JMdeenerode  31de julio de

2018 2017
Cuentas por cobrar comerclales y
oOlras cuentss por cobrar Otras partes relacionacas 209 .
(Nota 11) 265 .
Otras partes relacionadas 2.895.039 1,129,116
2.895.029 1.129.116
Cuoenlas por pagar comerciales y
Olras Cuentas por pagar Otras partes relacionadas 5.950.180 5.688 928
(Nota 17) 5.950.189 5,986,925

272 Transacciones con partes relacionadas

3 de encro de 31 de enero
018 de 2017
Compras de blenes ¢ senvicios Otras partes relacionacas (37.216.386) (27.521.647)

(37.216.386) (27.521.847)

Las remuneraciones y cargas sociales comespondientes al personal directivo clave
representan aproximadamente el 5% del fotal a 31 de enero de 2018 (5% del total al 31 de
plio de 2017)

Los saldos con remientes incluidos en Cuentas & cobvar comerciales y olras cuentas por
cobrar, Cuantas por pagar comerclalios y olras cuentas por pagar, y kas compeas de leche y
crema incluyen saldos y fransacciones con partes relacionadas.

4 pwe

Lzichaldo pam identificacitn
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27.3 Desembolsos a Remitentes de leche
En el siguiente cuadro se detallan los desembolsos realizados a los remitentes de leche

duranle el ejercicio,
3 de enero de 31 de enero de

S { ) | S}
Compras de leche (Nota 21.1) (204.381.803) (182.828.371)
Pagos por prima socio cooperario (Nota 11.2) (33.541.455) (25.927.144)
Pagos por prima socio cooperario aprobados por
Asamblea de Productiores (Nota 11.2) (5.880.30%5) (11.088.382)
Préstamo Precio Diferido (Nota 18.1.4) 780872 (13.051.407)
Redendones por Fondo de Productividad (Nota 14.2) 4513482 4.077.769
Total desembolsos (238.269.209) (228.818.119)

28. HECHOS POSTERIORES

El 22 de marzo de 2018 se reakzd la cuarta emisidn de Conghorro Il por un importe de
hasta USS 5.000.000 a sals afios de plazo con pago semestral de intereses a una lasa entre
ol 4.5% y el 3% anual (Nota 19.1.3).

Con excepcién de lo anterior, con posterioridad al 31 de enero de 2018 no se han producikio
hechos o circunstancas que afecten significativamente la situacién financlera, los resultados
de las operaciones y los fljos de efectivo del Grupo.

g
pwe

Licia%2s pars ideptificaciben
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Cooperativa Nacional de Productores de Leche

Productos Lacteos/Uruguay

Calificaciones

ONCONMOERD 1 D'
Jan 20048 pot P asta LSS S v

Peespectiva
ERodie

Resumen Financiere
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Uis v 3O LT
uwr Hwr
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Fnanden 1027 111863
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Do/ EBITDA 4 1!

EBTON Inewscs €K 242

Nif Homed  Iematensics ¢«

Kerastdn i

Criterics Reladonados

ML a0 Calfasn o Franlan

COpCRtvas Negsraos ave o Sarce

Ceary de Lraguey, dspanbie cr

s DOIge Wy
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el SN
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<S4 EEt X
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Resparsable 4ol Sector
C el M gaitin
Drecr S o

£411 EBEBID

o L.mv-_-n.r\;l.s v

Factores relevantes de la calificacién

Sélidos fundamentos del negocio: La callficacion de Cenaprode refiejs la solidez de superfl
credificio. Las fortalexzas de ko compafiie e38an dadas por (i) su cepacided pore trasladar bajas
en k: precos Intemacienales al preck> de la materl prima pagade a et produciores,
reslawands margenes de renlabiided. (i) la compeliivided de la indusida laclea wruguays
frenfe a olros jugedores globales (las exporaciones de Ceneprole som aproxmademente de
USS 450 LM anuales); @) su faerte posicion compebitiva, Eclas caracleristicas contridayen a
disminuir 2 volatiidad operaliva. propia e un negedo cclico, de la compall i,

Fuerte posicidn competitva: Conaprole s lider dentro de la industria lacten uregueyn cen
una paricipackom superior al 70%, preducie &d reconecimiento de sus marcas y su
desamoliada cadena de dishidacion E) mercado local cuenta con alas barreras de ealrada
Con respects ol mercade extemo. Congprole ha demestraco en io: ullimes afes una gran
CApACKAd co remplaze do desInes de exportacion, adapltanders a la demanda mundial y sus
requerimientos

Fuerte posicién de liguicez: La ostrategia financiora e Dasa en mamiener und saladadhe
posicien <o BQuidez ¥ una eslruciura de Fnanciamienlo cemsernvadera com fco en #l large
plezo. Acuaimente la compafia cuenta com una elevada posicion de liquidez que le permite
cancelar parte ce las Iineas de corte plaze, A enere'1$ Conaprele detentada wa moderade
niel de deuda y una solda coberfura de mlereses com EBITDA. Para el ejercicio 2013, se
preve que la compafia exhide ua nivel EBITDA y mergen de EBITDA simileres ¢ afos
antereres, cONSMOAMd UN €CONANe de procios estadies y un avel do produccion apenas
superor. Asimitme, FOU sspera que Conaprole pusda soskener un nivel de apalancamients
neto a EBITDA por debajo de 2 5x y helgades coberfuras de intersses.

Sensibilidad de |a calificacion

La cabicackkm podra werse prosionada i se observara una suba sostenida e el
apalancamiento que reste Sexidildad para hacer Fente 2 los cklos proplos de la Induslria, Se
prevé que Conaprole mantendra uma esiralegla Snanciera de mediano plaze con un nivel de
cpalancamiento conservedor, sosleniendo un nivel de apelamcamienio nefo @ EBITDA por
debajo de 2.5x, holgada cobertura de Intereses y buena pesicien de liquidez,

Liquidez y estructura de capital

Endeudamierto moderadoc A emero™| 8 la dewda de Conaprole alcanzaba los USS 170 2040,
46% concentrada en el codo plazo, La deuda nefa alceazaba los USS 111 MM, con una
rolacka a EBITDA de 1.1x, La compafila mantuve su deuda Saanciera évorsificada on
numesosos bances del mescado kcal o inlernacionsl y redujo los preslamos proveaienies de
preduciores. apoyando 03 mizmes sin detilfor lo estructara Snanciern de Conaprele

Flexidilidad financiera: Conagrole delenia una mpordarte %Sexidiidad fnancikra, un
demosirado acceso a los mercados de crédilo y wn maneje adecwado de su nivel de
apalancamionte. Las nececidades do fmanciamiento de Cemnpree accmpafian ol ¢ de su
negocie. La emkion de e 1Mulos CONAHORRO de corte y largo plaze contriduyen a
diversficar aim mas las fuentes de faancladon de b compaliia

‘N

e ANEXO 5
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Anexo |. Resumen financiero
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A0 B INON 3 (NIFFL. Des 00 406 0O PUB ITA S 95 6550 COntabi 8 USE. Los nimanos
DisTE00s Necon convertidos af tpo €e Savd o procedis ¢ Ce chave del ejeroicho, segin sarresponds. Los
aes A enere 18 (6 reeses) Toaren esBmades aaaizands 108 rimenss de @ meses acumulades,

Resumen Maandero - Cosperative Nachnd de Produciones de Leche (CONAFROLD)
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Anexo Il. Glosario

«  EBIMDA: Resulado operative antes de Amonzaciones y Dopreciacionos
+ EBITDAR:EBITDA + Alquileres devengados

+  Servick de Denda: Mareses Inanclercs Brutos « DviKendes prefsdcs < Denda
Ceno Plaze

+ Carges Fjpos: hniereses fnancieros Brulos = Dividendos preferides + Alquisme:
devengacos

«  Cosh de Fnanciamiinte Impliclio: Intereses Financieres Brulos / Devda Tolal

. gwu Ajusteds: Deuda Totel » Deuda asimilable ol Pelrimands + Devdn Fuers de
alance

Anexo lll. Caracteristicas de la emision

Programa de Obligaciones Negociables CONAHORRO W por hasta USS 100
millones

En el mes e abeil de 2017, ol Directorie de Comaprele aprobo la ensziéa de un Programe de
Obligaciones Negockadles con O%rla Pubica por hasta USS 100 M. EI Banco Conteal del
Uraguay mscribio el programa el 31/52017, con vigemcia por cinco afios. La ley y I
jurisdiccion aplicable es ke delpeis. €l plaze de los emisiones & realizerse bajo dicho programa
sera on ol range do 1 a 20 afies.

Condiciones de la Senie CONAHORRO Il (81m) Junio 2025 por hasta USS 5
millones

Monto: hasla USS SMML

Moneda: Dolares americancs — Billetes,

Fecha de emisién: 24982018,

Vencimiento: 20062025,

Derecho del Inversor: El conjunto de inversores tendra el derscho o recup srer hasts wn
veinticuatroave (1/24) del circulante on cada una do las fechas de pago ce Intereses;

Para ejercer lebes derechos los inversores deberan comunicar a su Agenle de Dislrbucion, la
veluniad de ejercicio del mismo, & lravés de une instruccion frmade que recabers el
Reprozontants de los edigacknistas, quien lo comemicara al final del plazo al Baace Central,
disporiendo para ello de un pericdo de 30 das, que inida 30 das caleadario anteriores a la
fechn estipulada pera ejercerie y finclkza el dia pravio ¢ I fecha de ejercicis de tel dereche Si
I cifra de sokcwudes fwperara ol mporte compremetidd, ks capilaies a reinkgrar se
delerminaran de acwerdo 2 los siguienles crilerios. (/) a promals enlre los solikludes recbidas,
© (W) cuelquer cifra comprendida entre el monto compremetido y el fotal solicado, & criterio de
Conaprake.

Opcidn de rescate: ol emiser lendra la opcioa de rescalar en forma anticipada ol monte lotzl
vigente <o I» emiaion en cualguier mementd, ol precio de 100%. Pare ejercer tal opcisn,
Conagrele dodera corsar un preavco on 1al sentido al Banco Contral del Unaguay, con usa
anlelacion mmnima de 30 deas corridos previos al momenio de efecluarse ol rescale.
Amortizacion: 20062022 um cuarto del circulente, 20062023 wn  lterclo  del ciculante,
2006/2024 la mitad del circulante, 20062026 ol ‘elal del circulante y parclaments ea cada
focha de pago de intereses, 5| bs versores sfercen su derecho de venta establecido para
e3las feches,

P2go de intenés: Semestrales on s siguientes fochas: 2006/2019, 201122019, 2206/2020.
2111272020, 2106/2021, 20122021, 20062022, 2011272022, 20062023, 2011272023,
20062024, 20/1272024, 20062025

Conaprole
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Creciendo juntos.
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Finanzas Corporativas

Anexo IV. Dictamen de calificacién
FIX SCR Uruguay Calificadora de Riesgo S.A.

El Consejo de Calificackhn de FIX SCR Unuguay Calificadora de Riesgo S A (afade de
Fitch Rangs). en adelante FIK. renlzade ¢l 03 de agosto de 2016, axignd en la celegoerin
AA{uy) 8 I siguientes tulos @ sor emitidos por Cooperativa Naclonal de Productores de
Leche:

= ON Comshorro B {81m) Junio 2025 porhasta USS S ML

La Perspeciiva os Estable.

Categoria AAfuy): "AA" nacional implica una muy solids calidad credlicia respeclo de olres
emiseres o emisiones del pais. O] desgo credificio mherente o estas obligaciones fmancieras
difere lovomente €0 Jos emisorns o emisionos mejor calicades dentro dol pais,

Laz califcaciones nacionales no 3om comparables entre distntos paises, por lo cual e
Menlifcan agregando un sufjo para o pais al que se referen. En ol caso de Uruguay te

egregars Tup’.

Los signos *+* o *-* podran ser alladidos 2 una caificacion nacienal para mosimar una mayor o
mencr potancia relativa  dontrd <o la comespendiento categerm. ¥ no ateran la defnicien
cola calegora ala cualse los alade.

La calfcacka asionaca s¢ dosprendo del andlsis do los Facteres CuantRatvos y Faclores
Cualitatives Dentro de los Factomes Cuantilativos e analzaron la Rentabiidad, o Flujo de
Fondos, ol Endeudamiento v Estructure de Caplial. y of Fondes y Flexiblidad Financiera de la
Compafiia. El anaksks de los Factores Cualltatvos comtemplo o Riesge del Sector, la Pezicon
Compelitiva, yla Adminshracion y calidad de los Accionistas.

El presenie nforme resumide o3 complementaro al inborme integral de facha 26 de junio de
2018 dspeadle on rawrfxscrcom. y confempla o3 principales cembies acontecidos en el
poeriede bajo analisis. Las siquientes socciimis No S INCRANN 0 otle INKIme por ne Nabor
sukido cambios sigaificalives desde el Ullmo hforme Nlegral Per@l del Negocio, Faclores de
Riesgo. Respecte de la seccion comespondente & Perfl Financiero, se resumen los heches
relovantes del periodo bajo ¢l ttuls de Liquidez y Estructura do Caplal,

Fuentes

e« [stado Centables Generales hasta al 310118, Audfor extemo del ultimo balance
anual: Price Viaterhouse Coopers,
lformaciom de gestion suministrada por la compalila.
Iformacica 4ol marcedo egropecuade y Iacles del Ninizteric de Goanadens,
Agncamura y Pesca (MGAP), Estadisicas Agropecuasas (DIEA) v de la OXina &0
Programacion y Politica Agropacuaria (OPYPA).

«  Seplements preiminar Serie CONAHORRO M (81m) Junds 2025 proviste por el
emiser ol 060818,

Criterios Relaclonados

Melodologia de Califcacion de Faarzas Corperativas, Regis¥ado aale ¢l Bance Central 4ol
Unaguay, disponible en vaws bou gubd sy

Conaprole
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Las calificazones Inchidas en eate informse faeron sol dtadas por of emisor © en su nombee v, por o tanto,
FRCSCR LRUGUAY CALIRCADORA DE RIESGO SA (#iaca de Fidh Ratings) - en adelarte FIX SCRSA o
s calificadors- ha recitich o8 Monoeari s corespondientss por |a peestiaci in de sus servicios de calficacdn,

TOOAS LAS CARICAQNES CREDMICIAS DF S SCR URIUGUAY CAURCAOORA DE SESC0 SA BSTAN
SUETAS A CERTAS UMTAQONES Y ESTPULAQONES FOR FAVOR LEA ESTAS UMTACONES Y
ESTPULAIONES SIGUBNDO ESTE BNLACE. HFTTRPAVWWYRIGCR OOt ADBVAS LASCEFINIQICNES CE
CAIRCAOON Y LAS CONDOONES OF USO OF TALPS CAURCACCNES CSTAN DSFONBLES PN
NUESTRO S TI0 WEES WWWY LGSR UM LAS CAUR CHCONES PUBUCAS, CRITERICS ¥ IVET COOLOGIARS
ESTAN DISFCNELES BN ESTE STIO BN TCDO MOMENTO. B, OODIG0 DE CCNDUCTA OF F TR
URUGLAY CAURICADORA DE RESSO SA Y LAS POUTICAS SOBRE CONFLENCALDYD. CONFUCTOS
OF INTERES BASRERAS A LA INFORMAOON PREA CON SUS AFLIADAS QNPLUNENTO Y DEVRS
PCUNCAS ¥ PROCEDIMENTOS ESTAN TAMBEN DISPONELES BN LA SECOON CE CL0GO [E
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