DOCUMENTO DE EMISION
DISTRIBUIDORA URUGUAYA DE COMBUSTIBLES S.A.

-~

En la ciudad de Montevideo, el dia 11 de diciembre de 2012, DISTRIBUIDORA
URUGUAYA DE COMBUSTIBLES (en adelante, el “Emisor’ o “DUCSA’),
representada en este acto por el Ing. Osvaldo Giraudo Mortarini y el Cr. Jesis Suarez
Gende en sus calidades de apoderados, con domicilio en Paysandd S/N esq. Avda.
del Libertador, Montevideo, Uruguay, emite Obligaciones Negociables, de acuerdo a
los términos y condiciones que se establecen a continuacion.

El presente documento constituye el Documento de Emision (arts. 22 y 66 de la ley N°
18.627 del 2 de diciembre de 2009) de las Obligaciones Negociables escriturales con
oferta publica no convertibles en acciones por un valor nominal de US$ 10.000.000
(dolares estadounidenses diez millones), emitidas por el Emisor en la fecha de hoy (en
adelante, las "Obligaciones Negociables™), al amparo de lo dispuesto en el art. 63 y
siguientes de la ley 18.627, su Decreto Reglamentario N° 322/011 y demas normas
" complementarias y concordantes, vigentes o que se dicten en el futuro.

1. Antecedentes LA

Por resolucién de Asamblea Extraordinaria de Acc:onlstas de fecha 11 de junio de
2012 y cuarto intermedio del 6 de julio del mismo afio, el Emisor resolvié recurrir al
financiamiento mediante la emision de obligaciones negociables escriturales con oferta
plblica, no convertibles en acciones, por hasta un monto de US$ 30.000.000 (Ddlares
Estadounidenses treinta millones), o por su equivalente en pesos uruguayos o
unidades indexadas, segln lo especifique el Directorio en oportunidad de la emision
de cada serie. El destino de los fondos sera el financiamiento de las operaciones e
inversiones de la Compafiia.

En virtud de lo anterior, el Directorio del Emisor resolvié en reunién de fecha 6 de
setiembre de 2012, y modificaciones introducidas por resolucion de fecha 30 de
octubre de 2012, emitir la primera serie de Obligaciones Negociables en las
condiciones que se detallan en este Documento.

El Emisor no ha emitido obligaciones negociables con anterioridad.

2.  Monto de la emision, Moneda. Caracteristicas

El monto total de la emisién de Obligaciones Negociables por parte del Emisor es de
un valor nominal de US$ 10.000.000 (ddlares estadounidenses diez millones) y esta
representado por 10.000.000 de Obligaciones Negociables por un valor nominal de
US$ 1 (dolares estadounidenses uno) cada una. Las obligaciones negociables no son
- convertibles en acciones.



Las Obligaciones Negociables constituyen obligaciones directas y no subordinadas del
Emisor.

-~

3. Plazo y amortizacion o

El Emisor se obliga a repagar el capital adeudado por las Obligaciones Negociables
emitidas en un plazo maximo de cinco afios venciendo indefectiblemente el dia 11 de
diciembre de 2017 (en adelante “el Vencimiento Final’), en las siguientes condiciones:

El Emisor contara con un plazo de gracia de 2 afios a partir de la fecha de hoy durante
el cual no debera amortizar capital pero si debera abonar intereses segun se indica en
el punto 4 de este Documento de Emision (en adelante, "Periodo de Gracia’),
finalizando el Periodo de Gracia el dia 10 de diciembre de 2015 (en adelante, “Dia de
Finalizaciéon del Periodo de Gracia®).

El capital sera amortizado en 3 cuotas de capital anuales, iguales y consecutivas por
un monto equivalente a 1/3 del valor nominal cada una del monto de la emision,

_venciendo la primera el 11 de diciembre de 2015, la segunda el 11 de diciembre de

2016, y la tercera el 11 de diciembre de 2017 (en adelante cada una de las cuotas
“Cuotas de Capital’ y cada una de las fechas de vencimiento un “Dia de Pago de

Capital”).

El capital se cancelara en délares estadounidenses. En caso de existir restricciones
legales para la cancelacién de obligaciones en ddlares estadounidenses, se
cancelaran en moneda local al tipo de cambio interbancario comprador billete de cierre
del dia anterior al pago que fije el Banco Central del Uruguay (en adelante, “BCU").

Si el Dia de Pago de Capital no fuese un dfa habil bancario, el Dia de Pago de Capital
sera el primer dia habil bancario siguiente. Se entendera por dia inhabil bancario, los
dias sabados y domingos del afio, asi como todos aquellos dias en que los Bancos no
funcionen, cualquiera sea el motivo.

4, Intereses _

Las Obligaciones Negociables devengaran intereses a partir del dia de hoy a una tasa
de interés lineal anual equivalente a 4% (cuatro por ciento), calculado sobre el totaf del
capital adeudado en cada Dia de Pago de Intereses.

Los intereses seran pagaderos semestraimente, en las siguientes fechas: 11 de junic
de 2013, 11 de diciembre de 2013, 11 de junio de 2014, 11 de diciembre de 2014, 11
de junio de 2015, 11 de diciembre de 2015, 11 de junio de 2016, 11 de diciembre de
2016, 11 de junio de 2017 y 11 de diciembre de 2017 (cada una un Dia de Pago de
Intereses y si ese dia no fuese un dia habil bancario, el Dia de Pago de Intereses sera
el primer dia habil bancario siguiente). ' :



Los intereses seran calculados sobre la base de un afio de 360 dias y meses de 30
dias.

Los intereses seran pagaderos en doblares estadounidenses. En caso de existir
restricciones legales para la cancelacion de los intereses en ddlares estadounidenses,
se cancelaran en moneda local al tipo de cambio interbancario comprador billete de
cierre del dia anterior al pago que fije el BCU.

5. Tributos y gastos - o

Seran de cargo del Emisor fodo tributo existente o que se cree en el futuro que grave
la emisién de las Obligaciones Negociables y/o los pagos a efectuar como
consecuencia de las mismas, quedando excluidos de esta obligacién los tributos que
graven su tenencia, su circulacién o la renta que generen. Asimismo sera de cargo del
Emisor todos los gastos, tributos, honorarios y costos que se generen debido al
incumplimiento del Emisor o por requerimiento de éste al Agente Representante de los
titulares de las Obligaciones Negociables.

6. Lugar de pago '
Los pagos de capital e intereses se haran efectivos mediante transferencia bancaria a

" la cuenta informada por el Obligacionista a la Entidad Registrante, segun lo

establecido-en el Contrato de Agente de Pago y en el Contrato de Entidad Registrante,
ambos de fecha 30 de octubre de 2012 suscrito entre el Emisor y Bolsa de Valores de
Montevideo, o quién lo sustituya en dicho roI_.-;:_,i-;_;.‘

7. Orden de Imputacién de la Paga

El orden de imputacion de la paga respecto de cualquier importe que se reciba para el
pago de las Obligaciones Negociables (ya sea directamente del Emisor, o por
cualquier otra causa) sera el siguiente (en el orden indicado): gastos, comisiones,
tributos, intereses y finalmente Capital.

8. Cancelacion anticipada

El Emisor podra optar, a partir del 3° aniversario desde el dia de la emision, y ante
cada periodo de pago de intereses, por rescatar anticipadamente la totalidad o parte
de las Obligaciones Negociables (capital e intereses devengados hasta el dia del
rescate), sin penalidades de ningtn tipo, con una notificacién al Agente Representante
de los titulares de los Valores, al Agente de Pago y al BCU, no menor a 60 dias, en
cuyo caso el precio de rescate se estipula en el 100% (cien por ciento) del Valor
Nominal del capital adeudado mas los intereses corridos, desde la Gltima fecha de
pago de intereses, hasta el dia del rescate.

9. Autorizacidn a cotizar. Registro para oferta p(blica f



La presente emisién de la 12 Serie de Obligaciones Negociables con oferta publica fue
aprobada por Resolucion del Directorio del Banco Central del Uruguay N° 669-2012 de
fecha 16 de noviembre de 2012, fue autorizada por Resolucién de fecha 23 de
noviembre de 2012 para cotizar en la Bolsa de Valores de Montevideo y se realiza en
un todo de conformidad con la Ley N° 18.627 de fecha 2 de diciembre de 2009, su
Decreto Reglamentario N° 322/011 del 16 de septiembre de 2011, y demdas normas
concordantes y complementarias. :

10. Documentacién de la Emisién

Se deja expresa constancia que se encuentra a disposicién de los titulares de las
Obligaciones Negociables (en adelante “los Obligacionistas’) en el domicilio del
Agente Representante de los Obligacionistas en Misiones 1400, el Contrato de Agente
Representante de los titulares de los Valores, el Contrato de Agente de Pago, el
Contrato de Entidad Registrante, los Contratos con los Agentes Colocadores, el
testimonio notarial de las actas de la Asamblea Extraordinaria de Accionistas del
Emisor que se resolvié el Programa de Emisién de Obligaciones Negociables, el
testimonio notarial del acta de reunién del Directorio del Emisor que resolvio las
condiciones de Emisién de la 12 Serie de Obligaciones Negociables, y las constancias
" de la autorizacién para cotizar en la Bolsa de Valores de Montevideo y de la
inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay que
habilita su oferta publica bajo [a ley 18.627.
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11.  Aceptacién del Contrato de Agente Representante de los titulares de los
Valores, del Contrato de Agente de Pago y de Contrato de Entidad
Registrante. Aceptacion de condiciones de la emisién. Titularidad

La adquisicion de las Obligaciones Negociables supone la ratificacion y aceptacion del

presente documento, del Prospecto Informativo, del Contrato de Agente

Representante de los titulares de las Obligaciones Negociables, del Contrato de

Agente de Pago y del Contrato de Entidad Registrante correspondlente asi como de

las estipulaciones, normas y condiciones de la presente emisién.

La titularidad de las Obligaciones Negociables se transfiere mediante la inscripcion
respectiva del cambio de titularidad en el registro de la Entidad Registrante, conforme
lo previsto en el Contrato de Entidad Registrante. A los solos efectos de dejar
constancia de la titularidad de las Obligaciones Negociables, la Entidad Registrante
emitira una constancia. No obstante lo anterior, :sélo se reconocerd como efectivo
titular de las Obligaciones Negociables agquellos que resu[ten inscriptos en el registro
de la Entidad Registrante.

12. Mora automatica. Intereses moratorios

La mora en el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente

~ Documento de Emisién se producira de pleno derecho sin necesidad de interpelacion
judicial o extrajudicial alguna.



Producida la mora de pleno derecho, se devengard un interés moratorio 50%
(cincuenta por ciento) por encima de la tasa de interés de las Obligaciones
Negociables. Los intereses moratorios se aplicaran sobre el total del capital e intereses
adeudados a la fecha de caida en mora.

13.

Restricciones ' _

Mientras las Obligaciones Negociables se eriéuentren impagas (capital y/o intereses),

el Emisor se obliga a cumplir las siguientes obligaciones:

14.

a. Endeudamiento. Ef Emisor debera mantener un ratio de endeudamiento
(pasivos financieros de largo plazo / patrimonio) inferior o igual a 1. El célculo del
ratio se debera hacer anualmente, dentro de los 15 dias de aprobados los
Balances Anuales, segun Balances Auditados al cierre de cada ejercicio
econdmico (31 de diciembre de cada afio). En caso de incumplimiento, el Emisor
tendra un plazo de 270 dias a partir del cierre del ejercicio econémico para
subsanar el incumplimiento al ratio de endeudamiento. Se entienden por pasivos
financieros de largo plazo aguellas sumas adeudadas por DUCSA a los bancos
u ofras entidades financieras, deuda colocada en mercados de capitales y/o
cualquier obligacién de repagar sumas de dinero que generen intereses cuyo
vencimiento sea superior a 1 afio desde la fecha de pactado.

b. Dividendos. EI Emisor podra distfibuir dividendos correspondientes  a
los resultados generados en el ejercicio t, siempre que el ratio de cobertura de
deuda sea mayor o igual a 1,25, segn surja de los Balances Auditados al cierre
de cada ejercicio econdmico. El calculo de cobertura se realizara sobre
vencimientos de capital de deudas financieras de largo plazo (deudas pactadas
con plazo original mayar a un afio) y sus respectivos intereses. El calculo debera
realizarse dentro de los 15 dias de aprobados los Balances y la distribucion de
dividendos se encontrara supeditada al resultado de dicho calculo.

El ratio de cobertura de deuda se calculara como:

EBITDA, |
(Vencimiento de capital + Intereses) 44

RCD, =

Caducidad de los plazos. Exigibilidad anticipada

14.1. Situaciones de incumplimiento. Se producira la caducidad anticipada de todos

los plazos bajo las Obligaciones Negociables, volviéndose exigible todo lo adeudado,
en los siguientes casos: . ,



Falta de pago. El Emisor no pague cualquier importe de capital, intereses o
cualquier otra prestacion dineraria que este Documento de Emisién o la ley
ponga a su cargo.

Procedimientos de ejecucidn. Se trabe sobre cualquier parte de los bienes,
activos o ingresos del Emisor un embargo genérico, como consecuencia
de uno o mas reclamos contra el Emisor, que superen individual o
conjuntamente la suma de WS$-1.000.000 (dolares estadounidenses un
millén), y tal medida no sea dejada sin efecto o sustituida por el Emisor por
un embargo especifico, dentro de los 60 dias corridos de haber sido
legalmente notificada al Emisor.

Concursoe o Liquidaciéon_judicial. En caso de que el Emisor solicite el
concurso civil, la liquidacion judicial . de la sociedad u otras medidas
similares; o en caso de que las mismas sean decretadas a solicitud de
terceros, y en este Ultimo caso, tales medidas no sean dejadas sin efecto
dentro de los 60 dias corridos de haber sido legalmente notificadas al
Emisor.

Ligquidacion. Se dicte una orden o se adopte una resolucion efectiva para la
liquidacién o disolucién del Emisor, o el Emisor cese en sus negocios, y o
se levante dentro de los 60 dias corridos siguientes de haber sido
legalmente adoptada o notificada &I'Emisor, segun sea el caso.

Declaraciones falsas. Que cualquier declaracion efectuada o documento
presentado por el Emisor al Agente Representante de los titulares de los
Valores, a las Bolsas o al BCU contuviese falsedades, informacion
distorsionada o manipulada u ocultaciones, que hubieren sido
determinantes en la decision de un inversor diligente.

incumplimiento _cruzado. Que el Emisor haya incumplido cualquier
obligacién principal contenida en estas Obligaciones Negociables, o demas
documentos vinculados a ellas 0 en el Contrato de Agente Representante
de los titulares de los Valores, o en el Contrato de Agente de Pago, o en el
Contrato de Entidad Registrante, o que haya sido declarado en
incumplimiento de contratos que documenten préstamos financieros por
cualquier autoridad judicial por un monto superior a US$ 1.000.000
(d6lares estadounidenses un millén) y que dicho incumplimiento se
mantenga por mas de 60 dias corridos.

Restricciones. El Emisor no subsane el exceso en el ratio de
endeudamiento previsto en la clausula 13.a del presente Documento de
Emisién en el plazo previsto en la misma, o el Emisor distribuya dividendos



en desconocimiento del ratio de cobertura de deuda previsto en la clausula
13.b de este Documento de Emision.

14.2. Declaracién de la caducidad y exigibilidad anticipada por resolucién de mayoria
de Obligacionistag. En cada una de las Situaciones de Incumplimiento previstas en el

numeral 14.1 literales b, e, f, y g, se considerara que ha existido un incumplimiento y la
exigibilidad automatica de todo lo adeudado a todos los Obllgacmnlstas siempre que
elio sea resuelto por Obligacionistas que representen mas del 50% del capital
adeudado al momento de que se trate.

14.3. Caducidad y exigibilidad anticipada automatica. En cada una de las Situaciones
de Incumplimiento previstas en el numeral 14.1 literales a, ¢ y d se producira la
caducidad de los plazos y la exigibilidad anticipada de todo lo adeudado en forma
automatica.

15.  Actuacion de los Obligacionistas
Los Obligacionistas, actuaran conforme a o dispuesto en esta clausula:

- 15.1 Forma de actuacién de los Obligacionistas.

a. Actuacién en Asamblea o fuera de ella. Cualquier decision de los
Obligacionistas podra ser adoptada ‘en Asamblea de Obligacionistas
documentada en acta de la misma o ser adoptada fuera de ella pero
documentada en unc o mas instrumentos sustancialmente similares al acta
de asamblea, y firmados por dichos Obligacionistas o sus apoderados y,
salvo que aqui se establezca otra cosa, dicha accion se considerara valida
cuando dichos instrumentos sean recibidos por el Agente Representante
de los titulares de las Obligaciones Negociables a su satisfaccion.

b. Prueba de la decision adoptada por los Obligacionistas. La suscripcion de
cualquier instrumento por parte de un Obligacionista o su apoderado se
podra probar por cualquier medio satisfactorio para el Agente
Representante de los titulares de los Valores.

15.2 Asambleas de'Ob!iqacionistas o reuniones fuera de asamblea:

a. Solicitud de Convocatoria. En cualquier momento el Emisor, el Agente
Representante de los titulares de las Obligaciones Negociables u
Obligacionistas que representen al menos el 25% {(veinticinco por ciento)
del total del capital adeudado podran convocar, a través del Agente
Representante de los titulares de Ias Ob!lgacwnes Negociables, una
Asamblea de Obligacionistas. EI Agente Representante de los
Obligacionistas la convocara dentro del plazo de 60 dias corridos de
recibida la solicitud y notificara dicho extremo al Emisor.



15.3 Desarrollo de las Asambleas:

Fecha v lugar de las Asambleas. Las asambleas tendran lugar en la
ciudad de Montevideo, en el lugar que el Agente Representante de los
Obligacionistas determine, y en cuanto a su constitucion y funcionamiento
para adoptar resoluciones se aplicaran las disposiciones sobre asambleas
de accionistas establecidas en la ley 16.060, en todo o que no se oponga
a lo dispuesto en este Documento de Emisién. El Agente Representante de
los Obligacionistas estara facultado para convocar Asambleas con una
anticipacion menor a la detallada en los referidos articulos, cuando a su
solo juicio, Jas circunstancias asi lo exijan.

Dia de cierre de registro. El Agente Representante de los Obligacionistas
podra establecer un dia de cierre de registro de los Obligacionistas, a fin
de determinar la identidad de los mismos.

Formalidades de la convocatoria. El Agente Representante de los
Obligacionistas podra apartarse de los requisitos formales de convocatoria
antes sefialados y adoptar los criterios, normas y decisiones que a su
exclusivo criterio sean razonables y en el mejor interés de los
Obligacionistas en su conjunto y aunque pudiere no serlos para uno o
varios Obligacionistas en particular.

a.

Asistencia. Las Unicas personas que estaran facultadas para asistir a las
Asambleas seran los Obligacionistas que se encuentren registrados, los
representantes del Emisor salve que ello no sea autorizado por la
Asamblea, el Agente Representante de los Obligacionistas, el Agente de
Pago, la Entidad Registrante, las Bolsas en las que las Obligaciones
Negociables coticen, los Agentes Colocadores, el BCU y los asesores o
terceros que el Agente Representante de los Obligacionistas
razonablemente y a su exclusivo criterio, acepte que asistan.

Presidencia de la_Asamblea. Las asambleas seran presididas por el
Agente Representante de los Obligacionistas, o por un Obligacionista o por
cualquier tercero que el Agente Representante de los Obligacionistas
designe. '

Procedimiento para el desarrollo de la Asamblea. El Agente Representante
de los Obligacionistas tendra plenas y amplias facuitades para resolver en
forma inapelable cualquier duda o controversia que se plantee respecto al
procedimiento para llevar a cabo la asamblea, pudiendo reglamentar su
funcionamiento en cualquier momento, incluso durante el desarrollo de la
asamblea, y sin que tal reglamentacién, decisidon o interpretacion sea un
precedente para otras situaciones en la misma asamblea ni para




asambleas futuras, conservando dicho Agente, en todos los casos, las mas
amplias facultades de decisidon inapelables. El Agente Representante de
los Obligacionistas podra disponer, entre otros aspectos, que una votacion
sea secreta.

Quoérum de asistencia. E! quérum de asistencia requerido para que la
Asamblea sesione vdlidamente sera de Obligacionistas que representen un
porcentaje del capital adeudado, al dia de la asamblea o al dia de cierre de
registro, si lo hubiere, que sea igual o mayor al porcentaje del capital
adeudado que corresponda a las mayorias que se requieran para adoptar
las decisiones que se proponen.

Mayorias. Las resoluciones se adoptaran por el voto conforme de
Obligacionistas que representen mas: del 50% del capital adeudado al
momento de que se trate, salvo que este Documento de Emisién requiera
una mayoria mayor.

Derecho a voto. Tendran derecho a voto aquellos Obligacionistas
presentes en la Asamblea que estén debidamente registrados como
titulares de las Obligaciones Negociables. Cada Obligacién Negociable
dara derecho a un voto.

A

A fin de determinar los quérum para sesionar y las mayorias
correspondientes para resolver, no se tendran en cuenta ni tendran
derecho a voto aquellas Obligaciones Negociables que hubieran sido
adquiridas por: (i) el Emisor; (ii) sociedades comerciales vinculadas al
Emisor, entendiéndose por éstas, aquellas en las cuales el Emisor
participe en su capital integrado con una participacién superior al 50%
(cincuenta por ciento); (iii) accionistas del Emisor; (iv) gerentes o personal
superior del Emisor, entendiéndose por éstos, aquellas personas que
ocupen los cargos que se detallan en el Capitulo 2.4. del Prospecto
Informativo; (v) integrantes del Directorio o la Sindicatura del Emisor. El
Agente Representante de los Obligacionistas podra exigirle al Emisor, a las
sociedades vinculadas al Emisor, a los accionistas y al Sindico del Emisor,
a los gerentes y personal superior y a los integrantes del Directorio del
Emisor que declaren por escrito y bajo su responsabilidad si han adquirido,
directa o indirectamente, Obligaciones Negociables o si esta en
conocimiento de que alguno de ellos lo haya hecho y que indigue su
monto.

Obligatoriedad de las resoluciones de las Asambleas o adoptadas por
Obligacionistas. Toda decisién adoptada en una Asamblea o adoptada por
Obligacionistas fuera de Asamblea conforme lo previsto en el punto 15.1
del presente Documento de Emisién, regularmente celebrada por el vote




15.4

15.5

de Obligacionistas que representen el capital requerido para dicha
decision, sera obligatoria para todos los Obligacionistas, aun para los
ausentes o disidentes.

Competencia de las Asambleas:

a. Competencia. La Asamblea tendra competencia para adoptar resolucion
sobre cualquier asunto contenido en el orden del dia.

b. Restricciones. Ni las Asambleas ni los Obligacionistas podran adoptar una
resolucién o actuar unilateralmente de forma tal que la resolucidén adoptada
o la actuacion unilateral se oponga, contradiga o incumpla lo pactado en el
Contrato de Agente Representante de los Obligacionistas o en los demas
contratos relacionados con la emisién de las Obligaciones Negociables. El
Agente Representante de los Obligacionistas podrad (pero no estara
obligado a ello), en una Asamblea, dejar constancia de su opinién respecto
de si una resolucién o accién se opone, contradice o viola lo alli pactado.

Modificaciones de las condiciones del Documento de Emisién.

Se requerira eE voto conforme de Obligacionistas que representen como minimo el
75% (setenta y cinco por ciento} del monto dé;capital adeudado por la Emision de la 12
Serie de Obligaciones Negociables al moménto de que se trate, para adoptar
resoluciones que pretendan acordar con el Emisor.

15.6.

i) la sustitucion del Agente Representante de los Obligacionistas;

ii) modificaciones en los términos y condiciones de la Emision y por tanto, en
el Documento de Emision, gue impliquen:

a.el otorgamiento de quitas o esperas de capital o intereses o de
cualquier otro monto adeudado por las Obligaciones Negociables;

b.modificaciones en las fechas de pago;

c.cambios en la moneda de pago;

d.modificaciones en las tasas de interés o forma de pago de intereses;

e.reduccién de! porcentaje requerido para conformar una mayoria o
reduccion de los quérum para sesionar requeridos en cualquier
Asamblea de Titulares de las Obligaciones Negociables;

f. saneamiento de Situaciones de Incumplimiento con caracter
retroactivo.

‘Toda modificacién al Contrato de Agente Representante de los Obligacionistas
‘0 a las Obligaciones Negociables debera acordarse y otorgarse con el Emisor y
‘entrara en vigor luego de comunicada a Ias Bolsas donde las Obligaciones
cotizan, al Banco Central del Uruguay y a los Obligacionistas (en este caso
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16.

mediante publicaciones en 2 diarios de amplia circulacién en la capital por 3
dias consecutivos, indicando que existe documentacién a su disposicion).

Procedimiento de Ejecucion

a.

Acciohes por el Agente Representante de los Obligacionistas. Los

Obligacionistas que representen mas del 50% del capital adeudado
tendran derecho de establecer el tiempo, método y lugar para iniciar
cualquier procedimiento judicial o extrajudicial contra el Emisor, a través
del Agente Representante de los Obligacionistas, pudiendo dicho Agente
negarse a cumplir cualguier directiva si, con el debido asesoramiento,
determinara que la accién o procedimiento instruido es ilegal, o si dicho
Agente de buena fe y por resolucién de sus dérganos competentes o
apoderados suficientes determina que la accién o procedimiento podria
hacer incurrir en responsabilidad a tal-Agente o a los Obligacionistas que
no participen (no estando el Agente Representante de los Obligacionistas
obligado a determinar si dichas acciones perjudican o no a dichos
Obligacionistas).

Acciones individuales de gjecucién. Los Obligacionistas tendran derecho a
iniciar acciones individuales de ejecucién contra el Emisor para el cobro de
las sumas debidas bajo las Obligaciones, por haber operado la caducidad
de los plazos y la exigibilidad anticipada de conformidad a lo dispuesto en
la Ctausula 14 del presente Documento de Emisién, siempre que dichas
acciones no contravengan lo establecido por la mayoria especial de
Obligacionistas, de acuerdo a lo sefialado en el literal a que antecede o en
el literal ¢ siguiente.

Restricciones al inicio de acciones individuales de ejecucién. Una mayoria
simple de Obligacionistas tendran derecho a restringir el inicio de acciones
individuales de ejecucion contra el Emisor para el cobro de las sumas
adeudadas, en la medida que dicha mayoria haya instruido al Agente
Representante de los Obligacionistas la iniciacién de un procedimiento
judicial o extrajudicial de ejecucién contra el Emisor. Dicha restriccién, no
obstante, no se producird cuando dicho Agente, habiendo sido instruido
para iniciar un procedimiento de ejecucién colectiva, no inicie la misma
dentro del plazo establecido por la Asamblea o, de no existir dicho plazo,
dentro del plazo de 90 dias posteriores a la Asamblea.

Distribucién a prorrata. En todos los casos de ejecucion individual, o
colectiva a través del Agente Representante de los Obligacionistas, de las
sumas adeudadas, el producido de la ejecucién se distribuira entre todos
los Obligacionistas a prorrata de la participacion de cada uno de ellos en
el monto total de ta Emision.
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17.  Agente Representante de los Titulares de los Valores, Agente de Pago y
Entidad Registrante

Se ha designado a la Bolsa de Valores de Montevideo como Agente Representante de

los Titulares de los Valores, Agente de Pago y Entidad Registrante de la emision.

Bolsa de Valores de Montevideo se encuentra domiciliada en Misiones 1400.

Las funciones y facultades del Agente Representante de los Titulares de los Valores,
del Agente de Pago y de la Entidad Registrante estan establecidas en el Contrato de
Agente Representante de los Titulares de los Valores, en el Contrato de Agente de
Pago y en el Contrato de Entidad Registrante, respectivamente.

18. Custodia del Documento de Emision

El presente Documento de Emisién serd conservado por la Bolsa de Valores de
Montevideo, en su condicién de Entidad Registrante, en una cuenta de custodia por
cuenta de los tenedores.

'19.  Ley y jurisdiccion aplicable
La presente emision de obligaciones negociables. se rige por la ley de la Republica
Oriental del Uruguay, siendo competentes los Tribunales del departamento de
Montevideo, Republica Oriental del Uruguay.

PO
NG

20. Notificaciones .

Seran vélidas todas las notificaciones que se realicen por medio de telegrama
colacionado u otro medio fehaciente al domicilio constituido en la comparecencia por el
Emisor.

p. DISTRIBUIDORA URUGUAYA DE COMBUTIBLES S.A.

—gne

Cr. Jesus Suarez
Gerente Servicios Financieros
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ESC. MARIA CECILIA RIVAS ACUNA - 15145/6

MARJA CECILIA RIVAS ACUNA, ESCRIBANA, CERTIFICO QUE: T)

Las firmas que lucen en el “Documento de Emision Distribuidora Uruguaya de
Combustibles S.A.” que antecede son auténticas, fueron puestas en mi
presencia y pertenecen a las personas. habiles y de mi conocimiento Jests
SUAREZ GENDE, rﬁayor de edad, t{tular de la cédula de identidad nfimero
1.345.591-3, y Osvaldo Manuel GIRAUDO MORTARINI, mayor de edad,
titular de la cédula de identidad ntimero 4.931.880-8, ambos con domicilio a
estos efectos en la calle Paysandi sin nimero esquina Avenida del Libertador
Brigadier General Juan Antonio Lavalleja de esta ciudad, quienes actiian en
nombre y representacion de Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A., a
quienes previa lectura que del mismo les hice asi lo suscribieron en mi
presencia. I) a) DISTRIBUIDORA'i;%}}BUGUAYA DE COMBUSTIBLES
S.A. cs persona juridica hébil y vigente inscripta en el RUT con el nimero 21
442 183 0010, con domi;:ilio en esta ciudad y sede en la calle Paysandi s/n
esquina Avenida del Libertador Brigadier General Juan Antonio Lavalieja,
Edificio ANCAP, piso 8, constituida segn estatuto de fecha 18 de diciembre
de 2000, aprobado por la Auditoria Interna de la Nacién el 4 de abril de 2001,
inscripto en el Registro Nacional de Comercio con el niimero 3847 el 6 de abril
siguiente, debidamente publicado. Sus posteriores reformas y modificaciones
fueron debidamente aprobadas, inscriptas y publicadas. ¢) DUCSA dio
cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 13 de la ley 17.904 seglin surge de
declaratoria inscripta en el Registro de Pefsonas Juridicas seccion Comercio

con el nimero 19219/2010, de la que surge la comunicacién al citado Registro

““del Gltimo Directorio designado. e) Jesis Sudrez y Osvaldo Giraudo,

representan validamente a DUCSA segin poder especial otorgado el dia 5 de



noviembre de 2012 ante la suscrita Escribana, el cual se encuentra vigente.- EN

FE DE ELLO, a solicitud de DUCSA y para su presentacion ante las oficinas

publicas y/o privadas que corresponda, expido el presente que sello, signo y
‘ [

firmo en Montevideo el once de diciembre de dos mil doce.
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