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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
A los Sefiores Directores y Accionistas de HRU S.A.
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de HRU S.A. (la Sociedad), que comprenden el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2021, y los estados del resultado, del resultado integral, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, asi como las
notas explicativas de los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién ﬂnanciera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021, asi como sus resultados y
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Atestiguamiento (IAASB por su sigla en
inglés). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccidén Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el “Cédigo Internacional de Etica para
Profesionales de la Contabilidad (incluidas las normas internacionales de independencia)” emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo del IESBA por su sigla en inglés), y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con el Cddigo del IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones claves de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seguin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto
y en la formacidn de nuestra opinidn sobre ellos, y no expresamos una opinion por separado sobre esas
cuestiones. Para la cuestion incluida mas abajo en esta seccidn, la descripcidon de como fue tratada en
nuestra auditoria se proporciona en ese contexto.

Hemos cumplido con las responsabilidades que se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe,
incluso en relacién con la cuestién clave identificada. En consecuencia, nuestra auditoria incluyd la
aplicacion de procedimientos disefiados para responder a nuestra evaluacion de los riesgos de
incorreccion significativa en los estados financieros. Los resultados de nuestros procedimientos de
auditoria, incluidos los procedimientos aplicados para tratar la cuestidon que se incluye a continuacion,
proporcionan la base para nuestra opinidn de auditoria sobre los estados financieros adjuntos.
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Reconocimiento de ingresos y gestion de la recaudacién
Descripcion de la cuestion clave

HRU S.A., tal como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, genera sus ingresos a
través de la explotacién y uso del Hipédromo Nacional de Marofias, del Hipédromo de Las Piedras y de la
explotacién de agencias hipicas, siendo gran parte de la recaudacién en efectivo. Debido al volumen de
operaciones en efectivo y riesgo inherente relacionado con la integridad de la recoleccién, gestién de
efectivo derivado de las recaudaciones y su correlacion con los ingresos de la Sociedad, consideramos a
esta drea como una cuestion clave de nuestra auditoria.

Cémo fue tratada la cuestion clave en nuestra auditoria
En relacién con esta drea, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros:

e Entendimiento de los procesos de ingreso aplicables a los negocios de la Sociedad. Anélisis del
disefio e implementacion y la efectividad de los controles relevantes implementados por la
Sociedad relacionados con el riesgo de apropiacion indebida de caja y bancos.

e  Procedimientos de revisién analitica para evaluar si los ingresos reconocidos estaban en linea
con el nivel esperado en base a nuestras expectativas.

e Procedimientos de arqueo de caja al cierre del ejercicio.

e  Procedimientos sustantivos de corte de operaciones al cierre del ejercicio.

e Procedimientos sustantivos sobre las transacciones incluidas en el sistema de apuestas y su
correspondiente interfase con los registros contables.

e  Procedimiento de revisidn de las conciliaciones bancarias al cierre del ejercicio.

Responsabilidades de la Direccion y de los encargados del gobierno en relacion con los estados
financieros

La Direccion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
conformidad con las NIIF, y del control interno que la Direccidn considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorreccién significativa, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Direccién es responsable de la valoracidon de la capacidad
de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las
cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento, excepto si la Direccidn tiene intencidn de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones,
o0 bien no existe otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno son responsables de la supervision del proceso de informacion financiera de
la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccién significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contenga nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccidn significativa cuando ella
exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn significativa en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccidn significativa debida a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion significativa debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidon revelada por la Direccidn.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Direccidn, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre importante, se requiere
que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras
pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno en relacidn con, entre otras cuestiones, el alcance y
el momento de realizacién de la auditoria planificados, y los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiquemos en el transcurso de
la auditoria.

De las cuestiones comunicadas a los encargados del gobierno, determinamos las que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia,
las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo
gue las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestidon o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia
comunicar en nuestro informe porque puede preverse razonablemente que las consecuencias adversas
de hacerlo superarian los beneficios de interés ptblico de la misma.
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También proporcionamos a los encargados del gobierno una declaracién de que hemos cumplido los
requerimientos de ética aplicables relacionados con independencia y comunicado todas las relaciones y
demas cuestiones que razonablemente se pensaria que afectan nuestra independencia y, en su caso, las
acciones tomadas para eliminar amenazas o las correspondientes salvaguardas aplicadas.

MARCELO RECAGNO
CONTADOR PUBLICO

Montevideo, 31 de marzo de 2022.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020

Notas $ $
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 498.083.133 809.764.492
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 7 439.962.573 350.260.225
Inventarios 6.050.622 5.631.508
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 944.096.328 1.165.656.225
Activo no corriente
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar i 674.204 412.932
Activo por impuesto a la renta diferido 16 211.375.310 185.245.350
Propiedades, planta y equipo 9 1.189.349.399 1.364.270.539
Activos intangibles 10 23.207.228 29.079.966
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1.424.606.141 1.579.008.787
TOTAL ACTIVO 2.368.702.469 2.744.665.012

Firmado a los efe
ERNST,

S de su identificacidn

YOUNG UYS.R.L
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Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

31 de diciembre de 2021

31 de diciembre de 2020

Notas $ b
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 12 393.290.411 450.300.861
Pasivos financieros 11 1.066.173.217 1.115.781.947
Provisiones 13 1.024.843 1.024.843
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1.460.488.471 1.567.107.651
Pasivo no corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 12 156.256.284 166.412.961
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 156.256.284 166.412.961
TOTAL PASIVO 1.616.744.755 1.733.520.612
Patrimonio 14
Capital integrado 380.476.950 380.476.950
Reservas l 76.095.390 76.095.390
Resultados acumulados 295.385.374 554.572.060
TOTAL PATRIMONIO 751.957.714 1.011.144.400
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.368.702.469 2.744.665.012

Firmado a los efectos g

ERNST & YOUNG UYS.RL

2
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

31 de diciembre de 2021

31 de diciembre de 2020

Notas $ $
Ingresos de actividades ordinarias 17 1.506.185.798 1.989.871.830
Costo de ventas 18 (1.286.587.454) (1.152.003.479)
Resultado bruto 219.598.344 837.868.351
Gastos de administracién y ventas 19 (182.294.296) (165.099.954)
Ingresos financieros 21 7.330.432 5.955.693
Costos financieros 21 (108.301.571) (120.491.734)

Resultado antes de impuestos

Impuesto a la renta 22

Resultado del ejercicio

Otro resultado integral neto del ejercicio =

Resultado integral neto del ejercicio

(63.667.091) 558.232.356
27.085.405 (3.708.232)
(36.581.686) 554.524.124
(36.581.686) 554.524.124

Firmado a los efectos
ERNST &

e suidentificacion
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Saldos al 1° de enero de 2020
Resultado integral neto del ejercicio

Distribucién de utilidades
En efectivo

Saldos al 31 de diciembre de 2020
Saldos al 1° de enero de 2021
Resultado integral neto del gjercicio

Distribucién de utilidades
En efectivo

Saldos al 31 de diciembre de 2021

s
Capital Resultados Total
Notas integrado Reservas acumulados patrimonio
380.476.950 76.095.390 229.647.936 686.220.276
- - 554.524.124 554.524.124
14.3 - - (229.600.000) (229.600.000)
380.476.950 76.095.390 554.572.060 1.011.144.400
380.476.950 76.095.390 554.572.060 1.011.144.400
- - (36.581.686) (36.581.686)
14.4 - - (222.605.000) (222.605.000)
380.476.950 76.095.390 295.385.374 751.957.714

Firmada a los efectos dgf su identificacion
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIQO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020
Notas $ 3

Flujos de efectivo de las actividades de operacién

Resultado del ejercicio antes de impuestos (63.667.091) 558.232.356
Ajustes por:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 9.2 158.374.461 176.187.213
Depreciacion de activos por derechos de uso 9.2 45.842.349 37.145.119
Amortizacién de activos intangibles 10.2 8.279.632 16.713.598
Bajas de propiedades, planta y equipo y activos intangibles 986.891 5.040.271
Provisién para deudores incobrables 7 - 7.345.608
Intereses ganados 21 (7.330.432) (5.955.693)
Intereses perdidos 21 79.931.657 72.557.662
Cambios en activos y pasivos operativos:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (89.963.619) (83.983.470)
Inventarios (419.114) 1.873.666
Activos por derecho de uso (23.882.664) (2.253.007)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (7.541.496) 158.550.617
Pago de impuestos 955.445 (17.433.198)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades operativas 101.566.019 924.020.742
Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Intereses cobrados 7.330.432 5.955.693
Adquisicién de propiedades, planta y equipo (6.399.897) (85.137.543)
Adquisiciones de activos intangibles (2.406.893) (3.647.706)
Flujo neto de efectivo aplicado a actividades de inversién (1.476.360) (82.829.556)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Pago de préstamos y sobregiros 11 - (215.168)
Pagos - nueva serie de obligaciones negociables 11 (137.570.459) (176.500.385)
Otros cargos financieros 11 87.961.729 164.085.962
Intereses pagados (79.931.657) (72.557.662)
Pago de dividendos 143y 14.4 (222.605.000) (229.600.000)
Pago de obligaciones por arrendamientos - NIIF 16 12 (59.625.631) (56.033.308)
Flujo neto de efectivo aplicado a actividades de financiacién (411.771.018) (370.820.561)
(Disminucion) / incremento de efectivo y equivalentes al efectivo (311.681.359) 470.370.625
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del ejercicio 809.764.492 339.393.867
Efective y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 6 498.083.133 809.764.492

Firmado a los efectos d
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HRU S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL
1.1  Naturaleza juridica e informacion general de la empresa

HRU S.A. (“la Sociedad™) es una sociedad anénima, domiciliada en José Maria Guerra
3540, Montevideo, Uruguay. La misma se encuentra inscripta a partir del 27 de febrero
de 2007 en el Registro de Mercado de Valores, con motivo de la emisién de Obligaciones
Negociables.

Con fecha 28 de junio de 2011, la Asamblea Extraordinaria de Accionistas, aprob6 la
implementacién de un programa de emision de obligaciones negociables por un monto
maximo de US$ 50.000.000 bajo el cual la Sociedad podia resolver emitir méds de una
serie de obligaciones negociables escriturales no convertibles en acciones, durante un
plazo no superior a los 5 afios contados a partir de la inscripciéon del mencionado
programa en el Banco Central del Uruguay.

Con fecha 29 de agosto de 2019, la Asamblea Extraordinaria de Accionistas aprobé un
nuevo programa de emision de obligaciones negociables no convertibles en acciones por
un monto méaximo de US$ 40.000.000 el cual previd el rescate anticipado del saldo
remanente de las series emitidas bajo el programa anterior (Nota 11).

Codere Uruguay S.A. es titular del 100% del capital accionario de HRU S.A. La Sociedad
controlante ultima es Codere New Topco S.A.

1.2 Actividad principal y principales ingresos de la Sociedad

Las actividades principales de la Sociedad comprenden la actividad hipica, a través de la
explotacion, tenencia y uso del Hipédromo Nacional de Marofias y del Hipddromo de
Las Piedras y de la explotacién de agencias hipicas; y el arrendamiento de salas de
esparcimiento a la Direccién General de Casinos, segin se detalla a continuacion.

1.2.1 Actividad hipica

Con fecha 27 de junio de 2002, la Sociedad firmo con la Direccién General de Casinos
un Contrato para la concesion, tenencia y uso del Hipédromo Nacional de Marofias por
un plazo de 30 afios. Una vez transcurrido el plazo del contrato, o en caso de rescision
del mismo, la Direcciéon General de Casinos pasara a ser titular de pleno derecho, sin
compensacion alguna al adjudicatario, de las instalaciones del Hipédromo Nacional de
Marofias en condiciones tales que permitan la normal continuidad de la actividad.

Firmado a los efectos gt su identificacion
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Con fecha 23 de mayo de 2013, se realizaron algunas modificaciones al contrato de
concesion, principalmente referidas a la constitucién y distribucién del Fondo de
Apuestas (Notas 1.2.2 y 25), y al plan de obras y mantenimiento del Hipédromo Nacional
de Marofias.

Con fecha 27 de setiembre de 2012, la Sociedad firmé con la Intendencia Municipal de
Canelones un Contrato para la concesion, tenencia, uso y explotacién del Hipédromo de
Las Piedras por un plazo de 30 afios, prorrogable por igual periodo. Una vez transcurrido
el plazo del contrato, o en caso de rescision del mismo, la Intendencia Municipal de
Canelones pasard a ser titular de pleno derecho, sin compensacién alguna al
adjudicatario, de las instalaciones del Hipodromo de Las Piedras en condiciones tales
que permitan la normal continuidad de la actividad. La Sociedad tomé posesion del
Hipoédromo de Las Piedras el 1° de octubre de 2012, realizando las obras de recuperacion,
mejoras y obras nuevas previstas en el contrato.

El objeto establecido en los contratos de concesién, tenencia y uso de cada hipédromo
comprende, entre otros:

1) la organizacién de carreras de caballos,

ii) la explotacion del juego de apuestas mutuas sobre el resultado de carreras de
caballos realizados en los Hipédromos Nacional de Marofias y de Las Piedras,
respectivamente,

ii1) la recepcion de apuestas sobre carreras de caballos que se efectian fuera de los
referidos hipédromos, ya sea en el pais o en el extranjero,

v) la explotacion de los comercios con giros conexos al objeto principal, que se
instalen dentro de los referidos hipédromos,

V) la preservacién, mantenimiento, realizacién de nuevas obras, mejoras y
conservacién de edificios, instalaciones y otros bienes,

vi) la organizaciéon de actividades sociales, culturales y deportivas, que sean
compatibles a juicio de la Direccién General de Casinos (en el caso del
Hipédromo Nacional de Marofias) y de la Comisién Mixta (en el caso del
Hipdédromo de Las Piedras), con el objeto principal, y

vii) la organizacién de actividades complementarias segin las previsiones del
contrato.

Asimismo, en el marco de lo establecido en el contrato de fecha 27 de junio de 2002, la
Sociedad opera por si 0 a través de terceros, Agencias y Subagencias receptoras y
transmisoras de apuestas en todo el territorio nacional. Adicionalmente, a partir del afio
2003 la Sociedad comenzé a comercializar la sefial de las carreras del Hipédromo
Nacional de Maroiias a agencias del interior del pais habilitadas para tales fines.

Los principales ingresos percibidos por la Sociedad derivados de la actividad hipica son
los siguientes:

Firmado a los efectos dedu identificacion
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1) la participacion de los ingresos por apuestas segun la distribucién del Fondo de
apuestas (Nota 25),

ii) los ingresos de explotacion directa o el precio correspondiente por la concesién a
terceros de restaurantes, confiterias, playas de estacionamiento, otros locales y
agencias receptoras y transmisoras de apuestas,

1i1) los aranceles por la inscripcién de caballos a competencias,

1v) los ingresos por publicidad de terceros dentro del Hipédromo Nacional de
Marofias y del Hipddromo de Las Piedras,

V) los aranceles por el uso de caballerizas y por otros servicios prestados en el
Hip6dromo Nacional de Marofias y en el Hipodromo de Las Piedras,

vi) el monto de venta de las entradas abonadas por el publico, por cualquier actividad,

vii) el saldo total de los dividendos no percibidos, al caducar el plazo para su cobro,

viil)  cualquier otro ingreso resultante de actividades permitidas por la autoridad
competente y/o de los que fuere legitimamente beneficiario.

1.2.2 Arrendamiento de salas de esparcimiento

Con fecha 27 de junio de 2002, la Sociedad acordé con la Direccion General de Casinos,
las bases de los respectivos arrendamientos de hasta cinco locales totalmente equipados
(en Montevideo e interior del pais), donde funcionen agencias, a efectos de la explotacion
de maquinas tragamonedas (slots). Las salas son operadas en el marco de los contratos
de arrendamientos firmados, siendo la Sociedad la encargada del mantenimiento y la
promocion de las mismas mediante publicidad y todas aquellas acciones tendientes a
incentivar la concurrencia. Como contraprestacién por el arrendamiento, se acord6é que
la Direccion General de Casinos abone el 40% de las utilidades brutas de cada local, de
acuerdo a férmulas establecidas en cada uno de los contratos de arrendamiento.

Del precio percibido, se establecid, asimismo, que la Sociedad destinara como minimo
un 12,5% del mismo (equivalente al 5% de las utilidades brutas) al pago de los premios
a las competencias hipicas realizadas en el Hipédromo Nacional de Marofias (Nota 25).

A la fecha la Sociedad ha subarrendado a la Direccion General de Casinos las cinco salas
de esparcimiento autorizadas, siendo las mismas: 18 de julio, Montevideo Shopping
Center, Géant, Las Piedras y Pando. Adicionalmente en estas salas, la Sociedad explota
la venta y toma de apuestas sobre carreras de caballos y otros servicios de atencién al
cliente tales como los gastronémicos.

De acuerdo a lo establecido en el Contrato de concesion de la tenencia, uso y explotacion
del Hipédromo de Las Piedras, a partir del 1° de octubre de 2012, se modifica el precio
que la Sociedad percibe por el arrendamiento de las salas de esparcimiento, por un monto
equivalente al 4,2% de las utilidades brutas de cada sala. La enmienda a los contratos de
arrendamiento se formalizé el dia 19 de noviembre de 2013.
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Segun modificacién realizada al contrato de concesion del Hipédromo Nacional de
Marofias con fecha 23 de mayo de 2013, se establece que el 5% de las utilidades brutas
de las salas de esparcimiento, que debia ser destinado al pago de los premios a las
competencias hipicas, deja de integrar el precio del arrendamiento, para pasar a formar
parte del Fondo de Premios hipicos (Nota 25).

1.3  Obligaciones asumidas por la Sociedad
1.3.1 Hipédromo Nacional de Maroinas

Entre las obligaciones establecidas en el contrato de concesiéon de la tenencia, uso y
explotacién del Hipédromo de Marofias, se establece lo siguiente:

- La Sociedad se obliga a organizar, dirigir y cumplir los cometidos y funciones del
Hipddromo Nacional de Marofias conforme al articulo 1° del pliego, con el
objetivo, entre otros, de elevar el nivel de la actividad hipica uruguaya, la
correccion y justa composicién entre todos los intereses que concurren y la
atencion eficiente y cortes del publico.

- La Direccion General de Casinos controlara el cumplimiento de los deberes de la
Sociedad mediante los procedimientos que estime adecuados y en particular,
mediante inspecciones y auditorias de gestion, contables y de todo otro tipo.

- La Sociedad se obliga a constituir y mantener actualizados los siguientes seguros:

° contra incendios y todo otro riesgo de deterioro o destruccion de los bienes
muebles e inmuebles comprendidos en la concesion, incluyendo las mejoras
y obras que realice.

o de responsabilidad frente a terceros por cualquier contingencia motivada u
ocasionada por hechos relativos o concernientes a la concesién en cuanto a
las cosas o actividades.

e del personal y jockeys.

° La Sociedad constituird garantia irrevocable de cumplimiento del contrato
la cual debera estar vigente durante todo el plazo de concesién. El monto
de la garantia al 31 de diciembre de 2021 asciende a $ 65.755.794 y
permanecera vigente hasta el 31 de mayo de 2022 (Nota 23.1).

Adicionalmente, dentro del pliego de condiciones particulares se establecen las sanciones
aplicables en caso de incumplimiento total o parcial de cualquiera de las obligaciones
asumidas por la Sociedad.
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1.3.2 Hipédromo de Las Piedras

Entre las obligaciones establecidas en el contrato de concesién del Hipédromo de Las
Piedras, se establece lo siguiente:

- La explotacioén del Hipédromo de Las Piedras se realizara, por cuenta y bajo la
responsabilidad exclusiva y excluyente de la Sociedad.

- La Sociedad debe asegurar la actividad permanente del Hipédromo y la
prestacion de todos los servicios propios de la misma, asi como organizar, dirigir
y cumplir los cometidos y funciones del Hipddromo de Las Piedras, con el
objetivo, entre otros, de elevar el nivel de la actividad hipica uruguaya, la
correccion y justa composicion entre todos los intereses que concurren y la
atencion eficiente y correcta del publico.

- La Sociedad efectuara las recuperaciones, mejoras y obras nuevas que surgen del
Proyecto de Obra establecido en el contrato.

- La Sociedad abonard anualmente, por adelantado, a la Intendencia de Canelones
por concepto de contraprestaciéon por la concesion otorgada, la suma de
$ 2.200.000. Dicho monto se reajustard anualmente por la variacion registrada
por el Indice de Precios al Consumo. El monto actualizado no podra ser inferior
al equivalente a US$ 110.000, salvo que dicha cifra represente un importe mayor
a la suma actualizada en pesos incrementada en un 50% sobre lo pagado el afio
anterior, en cuyo caso se pagara esta ultima.

- Con la toma de posesion del Hipédromo de Las Piedras al Concesionario, se hizo
efectivo el pago al Concedente de la suma de US$ 1.400.000, con los cuales el
Concedente se obligd a cancelar la totalidad de las deudas determinadas en las
diferentes instancias del proceso judicial.

- La Sociedad se obliga a constituir y mantener actualizados los seguros contra
incendios y todo otro riesgo de deterioro o destruccidén de los bienes inmuebles y
muebles comprendidos en la concesion, incluyendo las mejoras y otras nuevas
que realice, de responsabilidad frente a terceros por cualquier contingencia
motivada u ocasionada por hechos relativos o concernientes a la concesion, en
cuanto a las cosas o actividades, y del personal jockeys y peones vareadores.

- La Sociedad constituira garantia de cumplimiento del contrato por la suma de
US$ 100.000, vigente hasta el 24 de agosto del 2022 (Nota 23.1).
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1.4  Régimen tributario

La Sociedad comenz6 a generar Impuesto a la Renta de las Actividades Empresariales,
sobre la actividad hipica a partir del ejercicio 2008 en virtud de la aprobacién de la Ley
N° 18.083 (de Reforma Tributaria), que derogd la exoneracién que gozaba la actividad
hipica a los efectos de dicho impuesto.

Dentro del marco de la declaracion del proyecto de inversion realizada por el Ministerio
de Economia y Finanzas, la Sociedad obtuvo importantes beneficios en materia fiscal
que fueron usufructuados.

El 14 de julio de 2010 el Poder Ejecutivo aprobé el otorgamiento de una exoneracion
fiscal en el marco del proyecto de inversion presentado por la Sociedad por un monto de
UI 243.461.859. El 16 de febrero de 2011 por resolucion del Poder Ejecutivo se aprobo
la ampliacién del proyecto de inversion original por el total de UI 18.787.070. En agosto
de 2012 se amplio la resolucién original de 14 de julio de 2010 por un total de
Ul 223.161.196.

El 23 de octubre de 2012, se aprobd un proyecto de inversion por un monto de
UI 115.980.879 vinculado a la concesion de la tenencia, uso y explotacion del Hipédromo
de Las Piedras. El 19 de febrero de 2014, se aprobé la primera ampliacion del proyecto
vinculado a la explotacion del Hipédromo de Las Piedras por un monto total de Ul
69.121.191.

El 22 de agosto de 2017, se aprobd proyecto de inversion por un monto de UI 23.761.668
y se otorgd un crédito por el IVA por hasta un imponible de UI 15.960.113 vinculado a
la construccion, equipamiento y acondicionamiento de pistas para el desarrollo de la
actividad hipica y la instalaciéon de una planta fotovoltaica. Los beneficios previstos son
aplicables a las inversiones realizadas desde el 1° de abril de 2016 al 31 de diciembre de
2017.

1.5  Aprobacién de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido aprobados por los accionistas para su emision
con fecha 30 de marzo de 2022.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros
se detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente con respecto
al ejercicio anterior.

2.1 Bases de preparacion

En aplicaciéon del Decreto 124/11, los estados financieros de HRU S.A. han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
y las interpretaciones del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad. Todas las
NIIF emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB), vigentes a la fecha
de preparacion de los presentes estados financieros han sido aplicadas.

Estos estados financieros comprenden el estado de situacién financiera, el estado del
resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio, el estado de flujos de efectivo
y las notas a los estados financieros.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con el principio de costo
histérico, con excepcion de los activos y pasivos financieros clasificados a valor
razonable, si los hubiera (Nota 2.4).

En el estado de situacion financiera se distingue entre activos y pasivos corrientes y no
corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

e Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en ¢l ciclo normal de
explotacion.
Se mantiene principalmente con fines de negociacion.

e Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del
gjercicio sobre el que se informa, o

e Es efectivo o equivalente de efectivo, 2 menos que tenga restricciones, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses a
partir de la fecha del ejercicio sobre el que se informa.

El resto de los activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando:
e Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion.
Se mantiene principalmente con fines de negociacion.

e Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre
el que se informa, o
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e No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos,
durante los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se
informa.

La Sociedad clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no
corrientes.

El estado de flujos de efectivo muestra los cambios en efectivo y equivalentes de efectivo
ocurridos en el ejercicio proveniente de actividades operativas, de inversion y de
financiamiento. Efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible,
depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios, por lo general, se muestran como parte de los préstamos en el pasivo corriente
en el estado de situacion financiera. En la Nota 6, se muestran las partidas del estado de
posicién financiera, consideradas como efectivo y equivalentes de efectivo a los efectos
del estado de flujos de efectivo.

El estado de flujos de efectivo de periodo intermedio es preparado usando el método
indirecto.

2.2  Cambios en politicas contables

Nuevas normas e interpretaciones y modificaciones a las normas e interpretaciones
vigentes

A partir del 1° de enero de 2021 han entrado en vigor las siguientes modificaciones a normas
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en
inglés):

Enmiendas a la tasa de interés de referencia - fase 2: modificaciones a la NIIF 4,
NIIF 7, NIIF 9, NITF 16 y NIC 39

La modificacion proporciona exenciones para que las entidades reflejen los efectos de la
transicion desde las tasas interbancarias ofrecidas (interbank offered rates (IBOR)) hacia
tasas alternativas libres de riesgo (alternatives risk free rates (RFRs)) sin dar origen a
impactos de contabilidad que no proporcionarian informacion util para los usuarios de los
estados financieros.

Estas modificaciones no tienen impacto en los estados financieros. La Sociedad estima
utilizar las exenciones en periodos futuros si las mismas llegaran a ser aplicables.
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Modificacién a la NIIF 16: Concesiones de alquiler relacionados al Covid-19

El 28 de mayo de 2020, el IASB emiti6 “Concesiones de alquiler relacionadas con Covid-
19 - modificacién de la NIIF 16 — Arrendamientos”. La modificacién permite que los
arrendatarios no apliquen la NIIF 16 para contabilizar las reducciones de alquiler que
ocurran como consecuencia directa de la pandemia de COVID-19. Como solucion
practica, el arrendatario puede optar por no evaluar si una concesion de alquiler por parte
de un arrendador relacionada con Covid-19 es una modificacion de un arrendamiento. Un
arrendatario que hace esta eleccion contabiliza cualquier cambio en los pagos de
arrendamiento que resulte de la concesion de alquiler relacionada con Covid-19 de la
misma manera que contabilizaria el cambio segun la NIIF 16, si el cambio no fue una
modificacion del contrato de arrendamiento.

La enmienda estaba destinada a aplicarse hasta el 30 de junio de 2021, pero como el
impacto de la pandemia de Covid-19 ha continuado, el IASB extendié el periodo de
aplicacion al 30 de junio de 2022. La modificacion se aplica a los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de abril de 2021.

La Sociedad tiene previsto aplicar la exencion si llega a ser aplicable dentro del periodo
establecido.

Nuevas normas e interpretaciones emitidas ain no vigentes

A continuacién se indican las normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el
IASB hasta la fecha de aprobacion de los estados financieros, con vigencia efectiva para
proximos ejercicios. La intencion actual de la Sociedad es adoptar estas normas, cuando
resulten aplicables, en el periodo que entren en vigor:

Modificacién a la NIIF 3 — actualizacion de referencias al Marco Conceptual

En mayo de 2020, el IASB emitié Modificaciones a la NIIF 3 Combinaciones de
Negocios - Referencia al Marco Conceptual Marco de referencia. Las enmiendas
pretenden reemplazar una referencia al Marco para la Preparacion y Presentacion de
Estados Financieros, emitida en 1989, con referencia al Marco Conceptual para
Informacion Financiera emitida en marzo de 2018 sin cambios significativos en sus
requerimientos.

El Consejo también agregd una excepcion al principio de reconocimiento de la NIIF 3
para evitar el problema de las llamadas ganancias o pérdidas del “dia 2 que pueden surgir
por la contabilizacion posterior a una adquisicion debido a requerimientos de otras NIIF,
y que aplica especialmente a pasivos contingentes que estén dentro del alcance de la NIC
37 Provisones, pasivos contingentes y activos contingentes o CINIIF 21 Gravdmenes, si
ocurrieran por separado.
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Al mismo tiempo, el Consejo decidié aclarar las guias existentes de la NIIF 3 para los
activos contingentes que no se verian afectadas por la sustitucion de la referencia al Marco
para la Elaboracion y Presentacion de Estados Financieros.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2022 y se aplican prospectivamente.

No se espera que las modificaciones tengan un impacto significativo en la Sociedad.

Propiedades, planta y equipo — importes obtenidos con anterioridad al uso previsto
— modificaciéon de la NIC 16

En mayo de 2020, el IASB emitié Propiedades, planta y equipo: ingresos antes del uso
previsto, que prohibe a las entidades deducir del costo de un elemento de propiedades,
planta y equipo, cualquier producto de la venta de elementos producidos al llevar ese
activo a la ubicacién y condicién necesario para que sea capaz de operar de la manera
prevista por la administracion. En su lugar, una entidad reconoce los ingresos de la venta
de dichos elementos, y los costos de produccion de esos articulos, en utilidad o pérdida.

La modificacion es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2022 y debe aplicarse de forma retroactiva a los elementos de propiedad, planta
y equipo que estén disponibles para su uso a partir del comienzo del primer periodo
presentado cuando la entidad aplique por primera vez la modificacion.

No se espera que las modificaciones tengan un impacto significativo en la Sociedad.

Contratos onerosos — Costos de cumplimiento de contratos — Modificaciones a la
NIC 37

En mayo de 2020, el JASB emitié modificaciones a la NIC 37 para especificar qué costos
debe incluir una entidad cuando evalua si un contrato es oneroso o genera pérdidas.

Las enmiendas aplican un “enfoque de costo directamente relacionado”. Los costos que
se relacionan directamente con un contrato para proporcionar bienes o servicios incluyen
tanto los costos incrementales como una asignacion de costos directamente relacionados
con las actividades contractuales. Los costos generales y administrativos no se relacionan
directamente con un contrato y estan excluidos a menos que sean explicitamente
imputables a la contraparte en virtud del contrato.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2022. La Sociedad aplicara estas modificaciones a los contratos respecto de
los cuales atin no haya cumplido con todas sus obligaciones al inicio del periodo anual
sobre el que se informa en el que aplica por primera vez las modificaciones.

La Sociedad esta evaluando actualmente el impacto que tendran las modificaciones.
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NIIF 1 — Adopcién por primera vez de las NIIF - Subsidiarias que adoptan por
primera vez las NIIF

Como parte de su proceso anual de mejoras a las normas NIIF 2018-2020, el IASB emitio
una enmienda a la NIIF 1 Adopcidén por primera vez de las Normas Internacionales de
informaci6n Financiera. La enmienda permite que una subsidiaria que opte por aplicar el
parrafo D16(a) de la NIIF 1 reconozca las diferencias de conversién acumuladas
utilizando los montos informados por la matriz, con base en la fecha de transicion de la
matriz a las NIIF. Esta enmienda también es aplicada a una asociada o negocio conjunto
que opte por aplicar el parrafo D16(a) de la NIIF 1.

La modificacién es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2022, para fechas anteriores la adopcion permitida.

Esta norma no es aplicable a la Sociedad.

NIIF 9 Instrumentos financieros — comisiones en el test del 10% para la baja de
pasivos financieros

Como parte de su proceso anual de mejoras a las normas NIIF de 2018-2020, el IASB
emiti6é una enmienda a la NIIF 9. La modificacion aclara qué comisiones debe incluir una
entidad al evaluar si los términos de un nuevo pasivo financiero modificado son
sustancialmente diferentes de los términos del pasivo financiero original. Estas
comisiones incluyen solo las pagadas o recibidas entre el prestatario y el prestamista,
incluidas las comisiones pagadas o recibidas ya sea por el prestatario o por el prestamista
en nombre del otro. Una entidad aplica la modificacién a los pasivos financieros que se
modifican o intercambian a partir del comienzo del periodo anual sobre el que se informa
en el que la entidad aplica la enmienda.

La modificacion es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2022 con fechas anteriores de adopcion permitida. La Sociedad aplicara las
modificaciones a los pasivos financieros que se modifiquen o canjeen en o después del
comienzo del periodo anual sobre el que se informa en el que la entidad aplica por primera
vez la modificacidn.

La Sociedad esta evaluando actualmente el impacto que tendran las modificaciones.
NIC 41 Agricultura — Impuestos en la valuacién a valor razonable

Como parte de su proceso anual de mejoras a las normas NIIF de 2018-2020, el IASB
emitié una enmienda a la NIC 41 Agricultura. La modificacion elimina el requerimiento

del parrafo 22 de la NIC 41 de que las entidades excluyan los flujos de efectivo a los fines
de impuestos al medir el valor razonable de los activos dentro del alcance de la NIC 41.
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Una entidad aplica la enmienda prospectivamente a las mediciones hechas a valor
razonable en o después del comienzo del primer periodo anual sobre el que se informa,
que comience a partir del 1 de enero de 2022 con adopci6n anticipada permitida.

Esta norma no es aplicable a la Sociedad.
NIC 8 — Definicion de estimaciones contables

En febrero de 2021, el IASB emitié modificaciones a la NIC 8, en las que introduce una
definicion de estimaciones contables. Las modificaciones aclaran la distincién entre
cambios en estimaciones contables y cambios en politicas contables y correccion de
errores. Ademas, aclaran como las entidades utilizan técnicas de medicion y seleccionan
datos para desarrollar estimaciones contables.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2023 y se aplican a cambios en las politicas contables y cambios en las
estimaciones contables que ocurren en o después del inicio de ese periodo. Se permite la
aplicacidn anticipada siempre que se revele este hecho.

La Sociedad est4 evaluando actualmente el impacto que tendran las modificaciones.
NIIF 17 — Contratos de seguro

En mayo de 2017, el IASB emitié la NIIF 17 Contratos de seguro (NIIF 17), una nueva
norma contable integral para los contratos de seguro que cubren el reconocimiento y la
medicion, la presentacion y la revelacion. Una vez efectivo, La NIIF 17 reemplazard a la
NIIF 4 Contratos de seguro (NIIF 4) que se emiti6 en 2005. La NIIF 17 se aplica a todos
los tipos de contratos de seguro (es decir, vida, no vida, seguro directo y reaseguro),
independientemente del tipo de entidades que los emita, asi como a determinadas
garantias e instrumentos financieros con caracteristicas de participacion discrecional.

Se aplicaran algunas excepciones de alcance. El objetivo general de la NIIF 17 es
proporcionar un modelo contable para contratos de seguro que es mas 1til y consistente
para las aseguradoras. A diferencia de los requisitos de la NIIF 4, que se basan en gran
medida en la proteccién de politicas contables locales anteriores, la NIIF 17 proporciona
una modelo para contratos de seguro, cubriendo todos los aspectos contables relevantes.

El aspecto fundamental de la NIIF 17 es el modelo general, que se complementa con las
siguientes normas:

e Un ajuste eslpeciﬁc.o.para contratos con caracteristicas de participacién directa
(enfoque de la comision variable)

e Un enfoque simplificado (enfoque de asignacién de primas), en especial para los
contratos de corta duracién
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La NIIF 17 es efectiva para los periodos de presentacion de informacién que comiencen
a partir del 1 de enero de 2023, y exige la presentacion de cifras comparativas. Se permite
la aplicacién anticipada, siempre que la entidad también aplique la NIIF 9 y la NIIF 15
en o antes de la fecha en que aplica por primera vez la NIIF 17.

Esta norma no es aplicable a la Sociedad.

Modificacion a la NIC 1 - Clasificacion de obligaciones como corrientes y no
corrientes

En enero de 2020, el IASB emitio modificaciones a los parrafos 69 a 76 de la NIC 1 para
especificar los requisitos para clasificar los pasivos en corrientes o no corrientes. Las
enmiendas aclaran:

- Qué se entiende por derecho a aplazar la liquidacién

- Que debe existir un derecho a diferir al final del periodo sobre el que se informa

- Esa clasificacion no se ve afectada por la probabilidad de que una entidad ejerza
su derecho de diferimiento

- Que solo si un derivado implicito de un pasivo convertible es en si mismo un
instrumento de patrimonio, los términos de un pasivo no afectan su clasificacion

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2023 y deben aplicarse retrospectivamente.

La Sociedad est4 evaluando actualmente el impacto que tendran las modificaciones.
NIC 1y Declaracién de practica 2 — Revelaciones de politicas contables

En febrero de 2021, el IASB emiti6é modificaciones a la NIC 1 y al Documento de Practica
2 de las NIIF Realizacion de Juicios sobre Materialidad o Importancia Relativa, en los
que proporciona orientacién y ejemplos para ayudar a las entidades a aplicar el concepto
de materialidad a las revelaciones de politicas contables. Las enmiendas tienen como
objetivo ayudar a las entidades a proporcionar revelaciones de politicas contables que son
mas utiles al reemplazar el requisito de que las entidades revelen sus politicas contables
"significativas" con un requerimiento de revelar sus politicas contables “materiales o con
importancia relativa” y agregar orientacion sobre cémo las entidades aplican el concepto
de materialidad. en la toma de decisiones sobre las revelaciones de politicas contables.

La informacion sobre politicas contables es material o con importancia relativa si, cuando
se considera conjuntamente con otra informacién incluida en los estados financieros de
una entidad, puede razonablemente esperarse que influya en las decisiones que toman los
usuarios principales de los estados financieros con propdsito general, sobre la base de
dichos estados financieros. La informacién sobre politicas contables podria, no obstante,
ser material o tener importancia relativa debido a la naturaleza de las transacciones, otros
sucesos o condiciones relacionados, incluso si los importes no son materiales o carecen
de importancia relativa.
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Las modificaciones a la NIC 1 son aplicables a los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2023 con aplicacién anticipada permitida. Dado que las enmiendas
al Documento de practica 2 brindan orientacién no obligatoria sobre la aplicacién de la
definicién de material a la informacion de politica contable, una fecha efectiva para estas
enmiendas no es necesaria.

Actualmente, la Sociedad estd evaluando el impacto de las modificaciones para
determinar el impacto que tendran en la Informacién a revelar sobre politicas contables
de la Sociedad.

Impuesto diferido relacionado con los Activos y Pasivos derivados de una
Transaccion Unica - Modificaciones a la NIC 12

En mayo de 2021, el Consejo emiti6 modificaciones a la NIC 12, que reducen el alcance
de la excepcién de reconocimiento inicial bajo NIC 12, para que deje de aplicarse a
transacciones que den lugar a diferencias temporarias imponibles y deducibles por el
mismo importe.

Las modificaciones estan vigentes para los periodos anuales que se inicien a partir del 1
de enero de 2023 y se admite su aplicacion anticipada. Se aplican prospectivamente a las
operaciones que se lleven a cabo a partir del comienzo del primer periodo comparativo
presentado. Ademas, las entidades deberan reconocer impuestos diferidos por todas las
diferencias temporarias relacionadas con arrendamientos y obligaciones de
desmantelamiento al comienzo del primer periodo comparativo presentado, y registrar el
efecto acumulado como un ajuste a los resultados retenidos (u otro componente del
patrimonio, segun sea apropiado) a esa fecha.

Actualmente, la Sociedad esta evaluando el impacto estas modificaciones
Aplicacién inicial de las NIIF 17 y NIIF 9 - Informacién comparativa

En diciembre de 2021, el Consejo modifico la NIIF 17 para agregar una opcién de
transicion relativa a informacién comparativa sobre activos financieros presentados en el
momento de la aplicacion inicial de la NIIF 17.

El enfoque de superposicion planteado por esta modificaciéon permitiria a una
aseguradora, en la medida en que la NIIF 9 no se aplicara en su totalidad a los activos
financieros en el periodo comparativo, a optar por aplicar la clasificacion de dicha norma
a esos activos en dicho periodo como si los requisitos de clasificacion y valoracion de la
NIIF 9 se hubieran aplicado a ese activo financiero con anterioridad. Este enfoque deberia
lograr una mayor coherencia con la clasificacion que se determinaria en la fecha de
aplicacion inicial de la NIIF 9.

Esta norma no es aplicable a la Sociedad.
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2.3  Traduccién de moneda extranjera
a) Moneda funcional y moneda de presentacion de los estados financieros

Las partidas incluidas en los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente
econoémico primario en el que opera la Sociedad (moneda funcional).

La Sociedad determind que el peso uruguayo es la moneda funcional y de presentacién
de sus estados financieros.

b) Transacciones y saldos

Los activos y pasivos en moneda extranjera (monedas diferentes a la moneda funcional)
son valuados a los tipos de cambio de cada cierre.

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones o de la valuacién cuando las
partidas se remiden.

Las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio que resulten del pago de tales
transacciones y de la traduccion a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado del
resultado integral en el capitulo “Costos financieros™, rubro “Diferencia de cambio™.

2.4  Instrumentos financieros — reconocimiento inicial y valoracion posterior
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar al reconocimiento de un

activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio
en otra entidad.

i) Activos financieros
Reconocimiento inicial y valoracion
Los activos financieros se clasifican, en su reconocimiento inicial, como valorados

posteriormente al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado
integral y al valor razonable con cambios en resultados.
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La clasificacién de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial
depende de las caracteristicas de los activos financieros desde el punto de vista de los
flujos de efectivo contractuales y del modelo de negocio de la Sociedad para la gestién
de los activos financieros. Con la excepcion de las cuentas a cobrar comerciales que no
tienen un componente de financiacion significativo o para las que la Sociedad ha aplicado
la solucién practica, la Sociedad valora inicialmente los activos financieros a su valor
razonable més, en el caso de los activos financieros que no se valoran a su valor razonable
con cambios en resultados, los costos de transaccién. Las cuentas a cobrar comerciales
que no contienen un componente de financiacion significativo o para las que la Sociedad
ha aplicado la solucion practica se valoran al precio de la transaccién determinado segiin
la NIIF 15.

Para que un activo financiero sea clasificado y valorado al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral, debe dar lugar a flujos de efectivo que
son “Unicamente pagos de principal e intereses (SPPI)” sobre el importe de principal
pendiente. Esta evaluacion se conoce como la prueba SPPI y se realiza a nivel de
instrumento.

El modelo de negocio de la Sociedad para la gestion de los activos financieros se refiere
a como administra sus activos financieros para generar flujos de efectivo. El modelo de
negocio determina si los flujos de efectivo se obtendréan del cobro de los flujos de efectivo
contractuales, de la venta de los activos financieros o de ambos.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos en un
plazo establecido por la regulacion o por una convencién establecida en el mercado
correspondiente (compras o ventas convencionales) se reconocen en la fecha de

contratacion, por ejemplo, la fecha en la que la Sociedad se comprometa a comprar o
vender el activo.

Valoracion posterior

A los efectos de su valoracion posterior, los activos financieros de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 se clasifican en dos categorias:

e Activos financieros a costo amortizado
e Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Activos financieros a costo amortizado

Esta categoria es la mds relevante para la Sociedad. La Sociedad valora los activos
financieros al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes:
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i) El activo financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales, y

11) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son inicamente pagos de principal e intereses sobre el importe de
principal pendiente.

Los activos financieros a costo amortizado se valoran posteriormente utilizando el
método de interés efectivo y estdn sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en resultados cuando el activo se da de baja, modifica o deteriora.

Los activos financieros a costo amortizado incluyen las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Esta categoria incluye los activos financieros mantenidos para negociar, los activos
financieros designados en su reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en
resultados o los activos financieros que obligatoriamente requieren ser valorados a valor
razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
adquieren con el propdsito de ser vendidos o recomprados en un futuro cercano. Los
activos financieros con flujos de efectivo que no son tUnicamente pagos de principal e
intereses se clasifican y valoran a valor razonable con cambios en resultados,
independientemente del modelo de negocio.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el
estado de situacion financiera a valor razonable y los cambios netos en el valor razonable
se reconocen en el estado de resultados.

Bajas

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja inicialmente cuando:

i) Han expirado los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo, o

ii) La Sociedad ha transferido los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha
asumido la obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos sin dilacién
a un tercero bajo un acuerdo de transferencia; y la Sociedad (a) ha transferido
sustancialmente todos los riegos y beneficios del activo, o (b) no ha transferido ni retenido
sustancialmente todos los riegos y beneficios del activo, pero ha transferido el control del
mismo.
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Cuando la Sociedad ha transferido los derechos a recibir los flujos de efectivo de un activo
0 ha asumido la obligacién de transferirlos, evalia si ha retenido los riesgos y beneficios
de la propiedad y en qué medida los ha retenido. Cuando no ha transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo ni tampoco ha transferido el
control del mismo, la Sociedad sigue reconociendo el activo transferido sobre la base de
su implicacién continuada en el mismo. En este caso, la Sociedad también reconoce el
pasivo asociado. El activo transferido y el pasivo asociado se valoran de acuerdo a un
criterio que refleje los derechos y obligaciones que la Sociedad ha retenido.

Cuando la implicacion continuada se deba a una garantia sobre los activos transferidos,
se valora al menor entre el valor contable original del activo y el importe méximo de la
contraprestacion que la Sociedad podria tener que pagar por la garantia.

Deterioro de los activos financieros

La Sociedad reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas (ECL)
para todos los instrumentos de deuda que no se valoran a valor razonable con cambios en
resultados. Las ECL se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales a
recibir de acuerdo con el contrato y todos los flujos de efectivo que la Sociedad espera
recibir, descontados a una tasa de interés efectiva aproximada a la original. Los flujos de
efectivo esperados incluirdn los procedentes de la venta de garantias reales recibidas u
otras mejoras crediticias que formen parte integrante de las condiciones contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones
crediticias para las que no ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde
el reconocimiento inicial, la correccidon de valor se dota para las pérdidas crediticias
esperadas en los siguientes doce meses. Para aquellas exposiciones crediticias para las
cuales ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, la correccion de valor se realiza para las pérdidas crediticias esperadas durante la
vida restante del activo, independientemente del momento del incumplimiento.

Para las cuentas por cobrar comerciales, la Sociedad aplica un enfoque simplificado en el
calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por tanto, la Sociedad no hace un
seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce en cada fecha de
cierre una correccién de valor por las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida
del activo.

La Sociedad ha establecido una matriz de provisiones que se basa en su historial de

pérdidas crediticias, ajustada por factores prospectivos especificos para los deudores y el
entorno economico.

23

rirmado a los efectos dgfsu identificacion

EONET 2 VPN Ve R
ERNAT & U UT S.hE.



La Sociedad considera que un activo financiero esté en situacién de impago cuando los
pagos contractuales estan vencidos desde hace 180 dias. Sin embargo, en ciertos casos, la
Sociedad también puede considerar que un activo financiero esté en situacién de impago
cuando la informacién interna o externa indica que es poco probable que la Sociedad
reciba las cantidades contractuales pendientes en su totalidad antes de tener en cuenta
cualquier mejora crediticia que tenga la Sociedad. Un activo financiero se da de baja
cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

ii) Pasivos financieros
Reconocimiento inicial y valoracion

Los pasivos financieros se clasifican a la fecha de su reconocimiento inicial, segin
corresponda, como pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y créditos, cuentas a pagar o derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y para los
préstamos y las cuentas a pagar se netean los costos de transaccion directamente
atribuibles.

Los pasivos financieros de la Sociedad incluyen las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar y los préstamos (bancarios y obligaciones negociables).

Valoracién posterior

La valoracién de los pasivos financieros depende de su clasificacién como se indica a
continuacién.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos
financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados en su
reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con
el propésito de ser recomprados a corto plazo. En esta categoria se incluyen los
instrumentos financieros derivados contratados por la Sociedad que no han sido
designados como instrumentos de cobertura en las relaciones de cobertura tal como lo
define la NIIF 9. Los derivados implicitos que se han separado también son clasificados
como mantenidos para negociar, a menos que sean designados como instrumentos de
cobertura eficaces.

Las pérdidas o ganancias de los pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el
estado de resultados.
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Los pasivos financieros designados en el reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados se designan en la fecha inicial de reconocimiento solo si cumplen
con los criterios establecidos en la NIIF 9. La Sociedad no ha designado ningtin pasivo
financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Préstamos

Esta es la categoria mas relevante para la Sociedad. Tras el reconocimiento inicial, los
préstamos y las obligaciones negociables se valoran al costo amortizado usando el método
del tipo de interés efectivo. Las pérdidas y ganancias se reconocen en el estado de
resultados cuando se dan de baja los pasivos, asi como los intereses devengados de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima de
adquisicién y las cuotas o costos que sean parte integral del método del tipo de interés
efectivo. Los intereses devengados de acuerdo con dicho tipo de interés efectivo se
incluyen en el epigrafe de “Costos financieros” del estado de resultados.

Esta categoria es la que generalmente se aplica a los préstamos. En la Nota 11 se incluye
mas informacion al respecto.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

Bajas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién se extingue, cancela o vence.
Cuando un pasivo financiero existente se reemplaza por otro del mismo prestamista en
condiciones sustancialmente diferentes, o cuando las condiciones de un pasivo existente
son sustancialmente modificadas, dicho intercambio o modificacidn se tratan como una
baja del pasivo original y el reconocimiento de la nueva obligacion. La diferencia en los
valores en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados.

iii) Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacion,
presentandose el importe neto correspondiente en el estado de situacion financiera, si:

i) Se tiene actualmente un derecho exigible legalmente de compensar los importes
reconocidos, y

ii) Se tiene la intencion de liquidarlos por el importe neto o de realizar los activos y
liquidar los pasivos simultineamente.
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2.5 Inventarios

Los inventarios se encuentran valuados a su costo histérico, utilizindose para el
ordenamiento de las salidas el criterio FIFO (primero entrado, primero salido). Los
montos resultantes no exceden los valores netos de realizacién. Los valores netos de
realizacion han sido determinados como el precio de venta estimado en el curso normal
de los negocios, menos los respectivos gastos de ventas.

2.6  Propiedades, planta y equipo

Esta linea comprende sustancialmente las maquinas y equipos utilizados en el desarrollo
de actividades asi como las mejoras realizadas en las instalaciones de los hip6dromos y
salas de esparcimiento.

Los items de Propiedades, planta y equipo se presentan a su costo histdrico, menos su
depreciacion acumulada y menos cualquier pérdida por deterioro, segtin lo establecido
en la Nota 2.8. El costo histérico comprende el costo de adquisicién y las erogaciones
directamente atribuibles a la adquisicién de los bienes.

La depreciacidn sobre los bienes se calcula con base en el método lineal a partir del mes
siguiente al de su incorporacion en funcion de la vida 1itil estimada para cada clase, segiin
se detalla a continuacion:

Clase Aifios
Muebles y utiles 10
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacién 3
Mejoras en inmuebles concesionados 30 (o plazo remanente del contrato)
Mejoras en inmuebles arrendados 15 (o plazo remanente del contrato)
Mejoras en inmuebles concesionados HLP 30 (o plazo remanente del contrato)
Vehiculos 10
Maquinas de slots 5 (7 para las incorporaciones a partir de 2018)
Semovientes 10 '
Sistema de apuestas 5
Repuestos slots 5 (7 para las incorporaciones a partir de 2018)

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como
un activo separado, seglin corresponda, solo cuando es probable que generen beneficios
econdmicos futuros para la Sociedad, y el costo de estos activos se pueda medir
razonablemente. Los gastos de mantenimiento y de reparacién se cargan al estado del
resultado integral en el periodo en el que éstos se incurren.
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Los valores residuales y la vida util de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario,
a la fecha de cada balance general.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor
en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable (Nota 2.8).

Las ganancias y pérdidas por disposicion (ventas o retiros) se determinan comparando los
ingresos obtenidos con los valores de libros. Las mismas se incluyen en el estado del
resultado integral en el periodo en que se generan.

2.7  Activos intangibles

Los items de activos intangibles se presentan a su costo histérico, menos su amortizacion
acumulada y menos cualquier pérdida por deterioro, segtin lo establecido en la Nota 2.8.

Derecho de admisién

El derecho de admisién corresponde a:

- el monto pagado por la ampliacion de los locales comerciales arrendados en
Montevideo Shopping y en el complejo comercial Géant para tener derecho a
instalar nuevas maquinas tragamonedas. Estos costos se amortizan en 14 afios
(plazo de los respectivos contratos), y;

- el monto pagado a la Intendencia de Canelones en el marco de la toma de posesion
del Hipédromo de Las Piedras el cual se amortizara en el periodo del contrato de
concesién (30 afios).

Software
Las licencias de software de computacion adquiridas fueron activadas con base en los
costos incurridos para adquirir y poner en funcionamiento ese software especifico. Estos

costos se amortizan en tres afios.

Sistema On-Line

Corresponde al sistema instalado en las salas de esparcimiento para el control de las
maquinas tragamonedas. Estos costos se amortizan en cinco afios.

27

it @ los efectos dg su identificacion

ERNET R NR
L > I .

ST&VEUNG UYS.RL.



2.8 Deterioro de activos no financieros

La Sociedad evalia en cada fecha de cierre si existe algin indicio de que un activo estd
deteriorado. Si hay algln indicio, o cuando se requiere realizar la prueba anual de
deterioro, la Sociedad estima el importe recuperable del activo, que es el mayor entre el
valor razonable del activo o de las unidades generadoras de efectivo menos los costos
de enajenacion y su valor en uso. El valor recuperable se determina de forma individual
para cada activo, a menos que éste no genere flujos de efectivo que sean independientes
de otros activos o grupo de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado y se reduce su valor en libros
hasta su importe recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su
valor actual utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las
evaluaciones de mercado actuales del valor del dinero en el tiempo y de los riesgos
especificos del activo. Para determinar el valor razonable del activo menos los costos
de enajenacion se tienen en cuenta transacciones de mercado recientes. Si dichas
transacciones no pueden identificarse, se utiliza un modelo de valoracion més adecuado.
Estos calculos son soportados por multiples valoraciones, precios de cotizacion de las
sociedades cotizadas u otros indicadores disponibles del valor razonable.

La Sociedad basa su célculo del deterioro en presupuestos detallados y proyecciones
previstas, que se preparan de manera individual para cada unidad generadora de efectivo
a la que esta asignada el activo. Estos presupuestos y proyecciones normalmente cubren
un periodo de cinco afios. A partir del quinto afio, se calcula una tasa de crecimiento a
largo plazo para estimar los flujos de efectivo futuros.

Las pérdidas por deterioro de las operaciones continuadas se reconocen en el estado de
resultados en los epigrafes de gastos correspondientes a la funcién del activo depreciado,
excepto para los activos materiales previamente revalorizados, cuya revalorizacion estd
registrada en otro resultado integral. En este caso, la pérdida por deterioro también se
registra en otro resultado integral hasta compensar el importe de la revalorizacion
anterior.

28




Para todos los activos, en cada fecha de cierre se realiza una evaluacién para determinar
si existe algun indicio de que la pérdida por deterioro registrada en ejercicios anteriores
ya no exista o haya disminuido. Si hay tal indicio, la Sociedad estima el importe
recuperable del activo o de las unidades generadoras de efectivo. La pérdida por
deterioro registrada en ejercicios anteriores se revierte solo si ha habido un cambio en
las hipétesis utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde que se
reconoci6 la ultima pérdida por deterioro. La reversion se limita de forma que el valor
en libros del activo no supere su importe recuperable, ni exceda el valor en libros que
se habria determinado, neto de amortizacién, de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion se registra en el estado de resultados
a menos que el activo se contabilice a su valor revalorizado, en cuyo caso la reversion
se registra como un incremento de la revalorizacion.

2.9  Costos por intereses

Los costos financieros atribuibles a la adquisicién y construccion de activos calificables
(aquellos que requieren un periodo sustancial de tiempo para quedar en condiciones de
uso) son capitalizados como parte del costo del referido activo.

Tales costos financieros se capitalizan, formando parte del costo del activo, siempre que
sea probable que generen beneficios econémicos futuros a la entidad y puedan ser medidos
con suficiente fiabilidad. Los demas costos financieros se reconocen como gastos del
periodo en que se incurren en ellos.

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del gjercicio comprende al impuesto a la renta corriente
y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando
se relaciona con partidas que se reconocen en otros resultados integrales, en cuyo caso, el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas a la fecha de los estados financieros. La Gerencia evalia periddicamente la
posicién asumida en las declaraciones juradas de impuestos respecto de situaciones en las
que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Sociedad, cuando corresponde,
constituye provisiones sobre los montos que espera deberd pagar a las autoridades
tributarias.
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El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores presentados en los estados financieros. Sin embargo, el
impuesto a la renta diferido que surge por el reconocimiento inicial de un activo o de un
pasivo en una transaccién que no corresponda a una combinacion de negocios que al
momento de la transaccién no afecta ni la utilidad ni la pérdida contable o gravable, no
se registra. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias (y
legislacion) que han sido promulgadas a la fecha de los estados financieros y que se espera
seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos a la renta diferidos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales y en el caso de los proyectos de inversién aprobados, que sea
probable el cumplimiento de los compromisos asumidos.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes.

Las retenciones por impuesto a renta sobre los dividendos pagados a los accionistas, asi
como los pagos del impuesto bajo el régimen dividendos fictos, que la Sociedad debe
abonar a las autoridades fiscales por cuenta de los accionistas, son deducidos de las
cuentas del patrimonio como parte de los dividendos.

2.11 Beneficios del personal

Los planes de beneficios al personal son exclusivamente beneficios de corto plazo. La
Sociedad no cuenta con beneficios de largo plazo.

Las obligaciones generadas por los beneficios al personal de corto plazo, de caracter legal
o0 voluntario, se reconocen en cuentas de pasivo con cargo a pérdidas en el ejercicio en
que se devengan.

2.12 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente legal o
asumida como resultado de eventos pasados, es probable que se requiera de la salida de
recursos para pagar la obligacion y el monto se ha estimado confiablemente.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran
para cancelar la obligacion utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje
las actuales condiciones del mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos
para dicha obligacion.
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2.13 Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican en el patrimonio y se reflejan a su valor nominal.
La Sociedad no posee capital preferido.

2.14 Reconocimiento de ingresos y costos

Los ingresos y los costos son reconocidos como tales en el periodo en que se generan o
incurren, independientemente de la oportunidad en que se perciban o desembolsan.

Los ingresos en general son reconocidos cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros ingresen al patrimonio de la Sociedad como consecuencia de las
transacciones llevadas a cabo. Los ingresos provenientes de las actividades de toma de
apuestas locales e internacionales se exponen como el neto entre el importe total apostado
y el importe pagado en concepto de premios, con excepcion de los premios hipicos y
monta perdida (marcador no rentado) los cuales se imputan al costo de ventas (costo de
los bienes vendidos y servicios prestados).

El costo de los servicios prestados representa el costo de todos los gastos variables y fijos
necesarios para prestar los servicios. El costo de los bienes vendidos comprende
asimismo el costo de adquisicion de las mercaderias entregadas. A dicho costo se le
incorporan todos los gastos variables y fijos incurridos a efectos de poner en condiciones
de entregar la mercaderia de reventa a los clientes.

Los gastos de administracion y ventas, los resultados financieros y otros han sido tratados
de acuerdo con el principio de lo devengado.

2.15 Definicion de capital a mantener y determinacion del resultado

Se ha considerado resultado del periodo a la diferencia de valor que arroja el patrimonio
al final del periodo respecto a la cifra de capital que debia mantenerse. El concepto
utilizado de capital a mantener es el de capital financiero.

2.16 Arrendamientos

La Sociedad evalia al inicio del contrato si un contrato es, o contiene, un arrendamiento.

Es decir, si el contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo identificado
por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.
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La Sociedad como arrendataria
i) Activos por derechos de uso

La Sociedad reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de inicio del
arrendamiento (es decir, la fecha en la que el activo subyacente estd disponible para su
uso). Los activos por derecho de uso se miden al costo, menos cualquier depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro, y ajustado por cualquier nueva medicion de pasivos
por arrendamiento. El costo de los activos por derecho de uso incluye el monto de los
pasivos por arrendamiento reconocidos, los costos directos iniciales incurridos y los
pagos de arrendamiento realizados a la fecha de inicio o antes de la misma, menos los
incentivos de arrendamiento recibidos. Los activos por derecho de uso se deprecian en
forma lineal durante el periodo mas corto entre el plazo del arrendamiento y la vida ttil
estimada de los activos, de la siguiente manera:

» Inversiones en salas - plazo remanente del contrato.
» Maquinas de slots - 5 afios.

Si la propiedad del activo arrendado se transfiere a la Sociedad al final del plazo del
arrendamiento o el costo refleja el gjercicio de una opcidon de compra, la depreciacion se
calcula utilizando la vida 1til estimada del activo.

Los activos por derecho de uso también estin sujetos a deterioro, de acuerdo a lo
establecido en la Nota 2.8.

ii) Acreedores por arrendamiento

A la fecha de inicio del arrendamiento, la Sociedad reconoce los acreedores por
arrendamiento medidos al valor presente de los pagos de arrendamiento a realizarse
durante el plazo del arrendamiento. Los pagos de arrendamiento incluyen pagos fijos
(incluidos pagos sustancialmente fijos) menos cualquier incentivo de arrendamiento por
cobrar, pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o tasa, y montos
que se espera pagar bajo garantias de valor residual. Los pagos de arrendamiento también
incluyen el precio de ejercicio de una opcién de compra razonablemente segura de ser
ejercida por la Sociedad y los pagos de multas por rescindir el arrendamiento, si el plazo
del arrendamiento refleja que la Sociedad ejerce la opcién de rescindir.

Los pagos de arrendamiento variables que no dependen de un indice o una tasa se

reconocen como gastos en el periodo en que ocurre el evento o condicién que
desencadena el pago.
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Al calcular el valor presente de los pagos de arrendamiento, la Sociedad utiliz6 su tasa
de endeudamiento interno. Después de la fecha de inicio, el monto de los acreedores por
arrendamiento se incrementa para reflejar la acumulacion de intereses y se reduce por los
pagos de arrendamiento realizados. Ademas, el importe en libros de los acreedores por
arrendamiento se vuelve a medir si hay una modificacién, un cambio en el plazo del
arrendamiento, un cambio en los pagos del arrendamiento (por ejemplo, cambios en
pagos futuros resultante de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar dichos
pagos de arrendamiento), o un cambio en la evaluacion de una opcién para comprar el
activo subyacente.

2.17 Informacién por segmento de negocio

De acuerdo a la NIIF 8 los segmentos de actividad son identificados siguiendo los
criterios utilizados por la Gerencia para analizar y tomar decisiones referentes a las
diferentes actividades (Nota 5).

2.18 Dividendos en efectivo

La Sociedad reconoce un pasivo por el pago de dividendos a los propietarios de la
Sociedad cuando la distribucion estd autorizada y ya no depende de la voluntad de la
Sociedad. Las regulaciones legales de la Sociedad especifican que una distribucién esta
autorizada cuando ha sido aprobada por los accionistas. El importe correspondiente se
reconoce directamente en patrimonio neto.

2.19 Calculo del valor razonable

La Sociedad valora ciertos instrumentos financieros a su valor razonable a la fecha de
cierre de los estados financieros. El valor razonable es el precio que se recibiria para
vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre
participantes en el mercado en la fecha de la transaccidn. El valor razonable esta basado
en la presuncién de que la transaccion para vender el activo o para transferir el pasivo
tiene lugar;

1) En el mercado principal del activo o del pasivo, o
ii) En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para la
transaccion de esos activos 0 pasivos.

El mercado principal o el mas ventajoso ha de ser un mercado accesible para la Sociedad.
El valor razonable de un activo o un pasivo se calcula utilizando las hipétesis que los
participantes del mercado utilizarian a la hora de realizar una oferta por ese activo o

pasivo, asumiendo que esos participantes de mercado actiian en su propio interés
econémico.
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El célculo del valor razonable de un activo no financiero toma en consideracion la
capacidad de los participantes del mercado para generar beneficios econdmicos derivados
del mejor y mayor uso de dicho activo o mediante su venta a otro participante del mercado
que pudiera hacer el mejor y mayor uso de dicho activo.

La Sociedad utiliza las técnicas de valoracion apropiadas en las circunstancias y con la
suficiente informacién disponible para el calculo del valor razonable, maximizando el uso
de variables observables relevantes y minimizando el uso de variables no observables.

Todos los activos y pasivos para los que se realizan calculos o desgloses de su valor
razonable en los estados financieros estdn categorizados dentro de la jerarquia de valor
razonable que se describe a continuacién, en base a la menor variable que sea significativa
para el célculo del valor razonable en su conjunto:

i) Nivel 1- Valores de cotizacién en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
i) Nivel 2- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que
sea significativa para el cdlculo, es directa o indirectamente observable.

iii) Nivel 3- Técnicas de valoracién para las que la variable de menor nivel utilizada, que
sea significativa para el célculo, no es observable.

Para activos y pasivos que son registrados por su valor razonable en los estados
financieros de forma recurrente, la Sociedad determina si han existido traspasos entre los
distintos niveles de jerarquia mediante una revision de su categorizacion (basada en la
variable de menor nivel que es significativa para el calculo del valor razonable en su
conjunto) al final de cada ejercicio.

NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero
Las actividades de la Sociedad la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo

de mercado (incluyendo riesgo cambiario, riesgo de precios y riesgo de tasa de interés
sobre los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
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La administracién de los riesgos es ejecutada por la Gerencia bajo politicas aprobadas
por el Directorio.

(a) Riesgo de mercado
(i) Riesgo cambiario
La Sociedad esta expuesta al riesgo cambiario debido a que su posicion monetaria
se encuentra determinada basicamente en ddlares estadounidenses, siendo el
componente activo el asociado al efectivo y equivalentes de efectivo y a las
cuentas a cobrar por concepto de arrendamiento de salas de esparcimiento
mantenidos en dicha moneda; y el componente pasivo, el relacionado con cuentas
por pagar comerciales locales y del exterior, y otras deudas contraidas en dicha
moneda.
Una porcidn significativa de las deudas de la Sociedad fue contraida en unidades
indexadas, con lo cual las variaciones en esta unidad de medida también afectan
significativamente los estados financieros.
A continuacidn, se resume la posiciéon de la Sociedad en moneda extranjera y en
unidades indexadas:
31 de Diciembre de 2021
Uss$ Ul Equivalente en §
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.000.507 - 44.717.660
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 9.745.621 - 435.580.531
Total Activo 10.746.128 - 480.298.191
Pasivos
Pasivos Financieros 2.435.166 185.515.359 1.066.173.217
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 2.597.082 964.381 121.053.172
Total Pasivo 5.032.248 186.479.740 1.187.226.389
Posicién neta Activa/ (Pasiva) 5.713.880 (186.479 740) (706.928.198)
31 de diciembre de 2020
US$ Ul Equivalenteen $
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 7.006.371 - 296.649.747
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 6.948.699 - 294.207.900
Total Activo 13.955.070 - 590.857.647
Pasivos
Pasivos Financieros 2.742.766 208.948.878 1.115.781.947
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar 1.262.577 964.381 58.071.301
Total Pasivo 4.005.343 209.913.259 1.173.853.248
Posicion neta Activa/ (Pasiva) 9.949,727 (209.913.259) (582.995.601)
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(b)

Al 31 de diciembre de 2021 el valor del délar estadounidense era de $ 44,695
(§ 42,340 al 31 de diciembre de 2020). Si al 31 de diciembre de 2021 el peso
uruguayo se hubiera depreciado/apreciado 10% con respecto al délar
estadounidense permaneciendo constante las demads variables, la utilidad antes de
impuesto habria resultado en aproximadamente $ 25.767.318 menor/mayor
pérdida ($ 42.127.000 mayor/menor ganancia, al 31 de diciembre de 2020).

Al 31 de diciembre de 2021 el valor de la Ul era de $ 5,1608 ($ 4,7846 al 31 de
diciembre de 2020) una variacion del 10% al alza/baja en la cotizacion de la
unidad indexada implicaria una mayor/menor pérdida antes de impuestos de
aproximadamente $ 94.215.566 (una menor/mayor ganancia de $ 100.427.000, al
31 de diciembre de 2020).

(ii) Riesgo de precios

La Sociedad estd expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de
instrumentos financieros, que se consideran no materiales dado que al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 los saldos que mantiene clasificados como activos
financieros valuados a valor razonable no son significativos.

(i) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

La Sociedad no posee al 31 de diciembre de 2021 y 2020 activos ni pasivos
significativos que generen intereses a tasas variables, por lo que los ingresos y los
flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los cambios

en las tasas de interés de mercado.

Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad estan constituidos por los saldos
bancarios y las cuentas por cobrar.

El riesgo crediticio de los saldos bancarios es limitado debido a que las contrapartes son
bancos estatales o internacionales de primera linea.

Las cuentas por cobrar presentan una concentracién significativa de riesgo de crédito ya
que se compone basicamente de los saldos a cobrar a la Direccion General de Casinos por
la operativa de subarrendamiento de las salas de esparcimiento y por los premios hipicos
a reintegrar. Al 31 de diciembre de 2021 el saldo a cobrar a la Direcciéon General de
Casinos asciende a $ 127.677.244 (importe bruto, considerando los resguardos el monto
asciende a $ 73.182.357) al 31 de diciembre de 2020 $ 279.384.637, ($ 207.259.758
considerando resguardos) por concepto de cuentas por cobrar comerciales (Nota 7.1).
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Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2021 existe un saldo a cobrar con el referido
organismo de § 11.204.772 (al 31 de diciembre de 2020 por $ 9.740.057) por concepto
de premios hipicos a reintegrar y prestaciéon de servicios al Sistema Integrado Nacional
de Turf (S.I.N.T.) (Nota 7.3).

Se considera que dicho riesgo crediticio es reducido, ya que se mantiene con un
Organismo del Estado Uruguayo.

Las cuentas a cobrar son monitoreadas sobre una base permanente, teniendo como
resultado que su exposicion a cuentas incobrables no es significativa.

La antigiiedad de las partidas por cobrar incluidas en Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020

$ $
A vencer 392.452.586 304.724.617
Vencido hasta 30 dias 1.441.930 1.806.013
Vencido entre 31 y 90 dias 3.502.271 3.515.050
Vencido entre 91 y 180 dias 2.755.758 2.462.835
Vencido mas de 181 dias 40.484.232 38.164.642
440.636.777 350.673.157

En la Nota 7.4 se expone la evolucién de la provisién para incobrables.
(c) Riesgo de liquidez

Normalmente la Sociedad cuentas con niveles razonables de liquidez mediante el manejo
de disponibilidades en instituciones financieras, financiandose mediante créditos
otorgados a sus proveedores y por la colocacion de obligaciones financieras, por lo cual
se entiende que el riesgo de liquidez se encuentra minimizado. De todos modos, existe un
monitoreo periddico de la Direccion y Gerencia de la Sociedad sobre los flujos de efectivo
esperados.

En el cuadro siguiente se analizan los pasivos financieros de la Sociedad por grupos de
vencimiento comunes considerando el tiempo que resta desde la fecha de cierre del
gjercicio hasta su vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de
efectivo contractuales no descontados expresados en §.
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Al 31 de diciembre 2021

Meno-s de 1 Entni ly2 Biitre 2.3 5 alio Mas_ de 5 Total
afo afios afios
Pasivos financieros 178.358.921 172.566.514 482.945.095  419.162.269 1.253.032.799
Pasivos IFRS 16 46.601.796 34.715.094 90.638.293 31.818.187 203.773.370
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 337.735.853 - - - 337.735.855
Total 562.696.572 207.281.608 573.583.388  450.980.456 1.794.542.024
Al 31 de diciembre 2020
Menows de 1 Entr? ly2 Fintre:d 55 s Mas_ de 5 Total
afio afios afios
Pasivos financieros 171.117.053 165.733.721 464.901.171 533.676.652 1.335.428.597
Pasivos IFRS 16 51.218.661 46.601.796 96.573.250 60.598.324 254.992.031
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 401.420.231 - - - 401.420.231
Total 623.755.945 212.335.517 561.474.421 594.274.976 1.991.840.859

Los flujos de efectivo contractuales no descontados de los pasivos financieros al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 se exponen de acuerdo a los vencimientos originales
establecidos en el prospecto de emision.

3.2  Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Sociedad al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la Sociedad de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a
sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
Optima para reducir el costo del mismo.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Sociedad puede ajustar el importe de los
dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas
acciones o vender activos para reducir su deuda.

3.3 Estimaciones de valor razonable

El valor nominal de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar menos
sus respectivas provisiones y el de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar, constituyen aproximaciones a sus respectivos valores razonables.

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Las estimaciones y criterios contables usados son continuamente evaluados y se basan en
la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias. Cambios
en dichas estimaciones y supuestos podrian modificar en forma significativa, en el
periodo en que dichas modificaciones se produzcan, los saldos por activos y pasivos y los
resultados reconocidos.

38

Firmado a los efectos gb su identificacion

DRANCT P VMR ' ©
ERNST & YZUNG UY S.RL.



(a) Estimaciones relativas a las Propiedades, planta y equipos y activos intangibles

La Direccion y Gerencia tienen que realizar juicios significativos para determinar la vida
util, el método de depreciacion y amortizacion, el valor residual y el importe recuperable
de las propiedades, planta y equipos y los activos intangibles, con el objetivo de reflejar
en sus estados financieros el desgaste que se da en los respectivos bienes por el transcurso
del tiempo vy su uso.

Asimismo, la Sociedad verifica anualmente si los activos han sufrido deterioro, de
acuerdo con las bases establecidas en la Nota 2.8. A estos efectos se consideran todos los
negocios como integrantes de una tinica unidad generadora de efectivo, puesto que las
entradas de efectivo, de acuerdo a los contratos de concesion v arrendamiento de salas
firmados, no son independientes entre si. El valor recuperable ha sido determinado en
base al uso de técnicas de flujos de fondos descontados.

(b) Provisién para deudores incobrables

La Sociedad utiliza una matriz de provisién para calcular la expectativa de pérdida
crediticia 