
I

I
r:

t

!

!
\.

!

t
t
t-
t
L

!
L

!

NORMEY - PERUZZO & ASOCIADO S
Auditores & Consultores

INDUSTRIA
SIJLF(IRICAS.A.

ESTADOS CONTABLES
AL31/1U¿Un

E{prBsados 6/| AÍsl€sEsiadourirenses

INTERNAIIONAL



NORMEY - PERUZZO &ASOCIADOS

INDUSTRIA SULFÚRICA S.A.

Estadoi confabres exprsados en dólazes esúadounidenses

CONTENIDO

- D¡ctamen de los aud¡tores

- Estado de situac¡ón patr¡mon¡al al31112n008

- Estado de resultados por el ejercicio finalizado el3111212008

- Estado de origen y aplicación de fondos

- Estado de evolución del patrimonio

- Notas a los estados contables al 31l12DOOa

- Anexos:

Anexo 1 - Bienes de uso, ¡ntangibles, ¡nversiones en ¡nmuebles -
amortizaciones

Anexo 2 - Estiados contables consolidados de lndustria Sulfúr¡ca
S.A. y su controlada Fanaproqu¡ S.A.

Abreviatuns

$ - pesos uruguayos
US$ - dóla/es esfado un¡denses



i!Éffitffi
INTERNATIONA!
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Montevideo, 10 de mazo de 2009.

Señores Directores y Acc¡onistas de
INDUSTRIA SULFÚRICA S.A.

1. Hemos aud¡tado los estados contables de INDUSTRIA SULFúRICA
S.4., que comprenden el estado de situación patrimonial al 31 de
diciembre de 2008, los correspond¡entes estados de resultados, de
evoluc¡ón del patrimonio y de origen y aplicación de fondos por el ejerc¡c¡o
finalizado en esa fecha, expresados en dólares estadounidenses, y sus
notas que cont¡enen un resumen de las políticas contables sign¡f¡cativas
aplicadas y otra ¡nformac¡ón complementaria, los cuales se ¡ncluyen
adjuntos. Asimismo, hemos auditado los esiados contables consolidados
de INDUSTRIA SULFURICA S.A. con su soc¡edad controlada
FANAPROQUI S.A., expresados en dólares estadounidenses (Anexo 2).

2. Responsabilidad de la D¡recc¡ón sobre los estados contables

La Dirección de la soc¡edad es responsable de la preparación y
presentac¡ón razonable de estos estados contables y los cr¡terios de
valuación y expos¡ción de acuerdo con Normas Contables Adecuadas en
e¡ Uruguay. Dicha responsab¡lidad ¡ncluye el d¡seño, ¡mplementac¡ón y
mantenim¡ento de un sistema de control ¡nterno adecuado Dara la
preparac¡ón y presentac¡ón razonable de estados contables que estén
libres de errores s¡gn¡ficat¡vos, or¡ginados en fraudes o errores; la selección
y apl¡cac¡ón de políticas contables apropiadas; y efectuar estimac¡ones
contables que sean razonables en las circunstanc¡as.

3. Responsabil¡daddelauditor

Nuestra responsabilidad es expresar una op¡n¡ón sobre los estados
contables mencionados en el párrafo primero, basada en nuestra aud¡toria.
Hemos conduc¡do nuestra auditoría de acuerdo con normas de aud¡tor¡a
generalmente aceptadas en el Uruguay. Estas normas requieren que
cumplamos con requis¡tos ét¡cos y que planifiquemos y realic€mos la

Joaquin Requena 1580 Piso 2 - Montevid€o - U¡uguay
Tels. | (598-2) 408 0114 - 409 9196 / Farc (598-2) 401 3523
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aud¡tor¡a para obtener una seguridad razonable acerca de s¡ los estados
coniables están libres de enores significat¡vos.

Una auditoría ¡mplica realizar proced¡m¡entos para obtener evidenc¡a de
aud¡toria sobre las cifras y las revelaciones expuestas en los estados
contables. Los procedim¡entos selecc¡onados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluac¡ón de los riesgos de que existan enores
signif¡cativos en los estados coniables, or¡ginados en fraudes o errores. Al
efectuar d¡chas evaluaciones de riesgos, el aud¡tor considera el control
interno exist€nte en la soc¡edad, en lo que sea relevante para la
preparac¡ón y presentación razonable de los estados contables, con la
finalidad de diseñar procedim¡entos de auditoía que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre
la el¡cacia del s¡stema de contml intemo de Ia ent¡dad. Una auditoría
también ¡ncluye evaluar el grado de adecuación de las politicas contrables
ut¡lizadas y la razonabil¡dad de las estimac¡ones contables efec.tuadas por
la Direcc¡ón, asl como evaluar la presentación de los estados contables en
su conJunto_

Consideramos que la ev¡dencia de auditoría que hemos obten¡do es
suf¡ciente y aprop¡ada para sustentar nuestra op¡n¡ón de auditor¡a.

Opin¡ón

En nuestra op¡nión, los estados contables menc¡onados en el párrafo
primero, presentan razonablemente, en todos los aspecfos s¡gnif¡cativos,
la situación patrimonial de INDUSTRIA SULFURICA S.A. al 31 de
d¡c¡embre de 2008 y los resuhados de sus operaciones, la evolución del
patrimon¡o y el origen y aplicación de fondos por el ejercicio final¡zado en
esa fecha, expresados en dólares esiadoun¡denses, de acuerdo con las
Normas Contables Adecuadas en el Uruguay.
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ESTADO DE SITUACION PAÍRIMONIAL
(cifÍas expresadas en dólares estadounidenses)

Al31de D¡c¡embre Al3l  de Diciembre
A C T T V O  2 0 0 8  2 0 0 7

ACTIVOCORR¡ENTE US¡ US¡
D¡spon¡b¡l¡dades-
Caja y cobranzas a depositar 12,709.40 75,890.79
Bancos 6.459.724.32 2.286.813.52

6,472,437.72 2,362,704.31
lnvers¡ones Temooraa¡as
Letras y Bonos 4,452.93 7,422.50
Depósitos Circular 1456 (Nota 7) 5,185,500.00 6,407,472.50
lnter€sés a Cobrar 154.993.06 142.454.02-------T3¿rcaE-0-(j�--rp-sz3¡0¡2-

Ot.os Créd¡tos
Créditos Fiscales 51,903.86 1,199,079.39
Anticipos a Proveedores y Gastos Adelantados 250,896.88 324,224.33
Créditos con Empr6sas Vinculadas {Nota 5.1 ) 12, 185.00
Diversos 2.868.454.06 840.073.91-------;rr1"5a3d--------F7ffi

Caéditos oor Ventas
Deudores Plaza (Nola 5. 1 ) 12,947 ,073.73 7 ,946,440.20
Deudoros por Expoñaciones 15,198,240.94 14,064,594 83
Documentos a Cobrar (Nota 7) 36,062,198.76 32,965,036 32
Ivlenos: Previsión paÉ Descuentos (1,530,643.62) (2,556,944.41)

Pr€visión para Deudores Incobrables (549,984.96) (523,768.07)

Bienes de Cámbio (Nota 2.2.b)
Productos Terminados 7,512,141.30 1,080,049.50
I\,lercaderlas 510.134.69 322.925.64
l\Iaterias Primas 30,451,672.90 30,334,012.56
[¡ateriales y Suministros 248,361.33 131,023.22
Envases 1,235,580.10 'l,124,4'17.23

Repuestos y Accesorios 879,855.93 546,856.84
lmportacionés €n Trámite 210,772.59 6,497,453.23

41,048,518.84
6,497 ,453.23

40,036,738.22
Total Act¡vo Corr¡ente

ACTIVO NO CORRIENTE
Otros Cr#¡tos
Diversos
Activo de lmpuesto Diferido (Nota 14)

Inversiones a La¡go Plazo
Inmuebles (Nota 5.2 y Anexo 1)
Acciones (Nota 5.3)

Bien€3 de U3o (Nota 2.2.c, Nota 7 y Anexo 1)
Valores Oiganales y Revaluados
Menos: Amortizaciones Acumuladas

118.064.042.20 't03.631753.05

19,477.20 19,477.20
1.952.257 .00 67.552.00------T.9ñ7T4ñ---------E@

34,760,965.08 25,O34,O25.26

Total Activo no Cor ente 29.085.492.56 17.975.658.58

Total del Act¡vo

{549.984 96) (523.768.07)
iz-02€3-82-55------s1'8-gEJ-98-¡-

351,832.00 351,832.00
3.514.988.90 3 084.423 50
3¡66,€20 So 3.436.255.50

Las Notas y Anexos que se adjuntan son

147.149.534.76 121 ,607 ,41 1 63
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ESTADO DE SIÍUACION PATRIMONIAL
(catras expresadas en dólares esladounadenses)

Al 3l de Diciembre
P A S I V O
PASIVO CORRIENÍE
Deudas Comerc¡ales
Proveedores poi lmportaciones
Proveedores de Plaza (Nota 5.1)
Documentos a Pagar
Comisio¡es a Pagar

Deud.s Fina¡c¡eras (Notá 5.4)
Préstamos Bancarios
Obligaciones Negocaables (Nota 8)
Documeñtos a Pagar
Intereses a Pagar
Menos: Intereses a Vencer

Deudas D¡versas
Cobros Anticipados
Dividendos a Pagar
Deudas con elnpresas vinculadas
Sue¡dosy Jornales a Pagar
Prov¡sión para Benefcios Sociales
Acreedores por Caeas Sociales
Otras Deudas

Al 3l de Diciembre
2007
ust

8,609,526.04
1,865,556.04

4,O74.56

2008
us¡

208,168.68
'1,063,975.06

21,947.22
370.397.71 494.548.65

3,867,959.60
108,136.08
383,313.82

5,242.38
561,743.24
224,605.17

5,980,380.88
92,761.72

21,57 1.37
588,893.54
187,894.13

76,25 1 ,649.27
2,500,000.00

87,934.51
1,995,560.98

46,570,690.38
2,500,000.00

151,191.95
I ,481 ,774.03

1.327.027.5A 266.953.96
6 474 067 A7 7 I 3a 455 60

Total Pesivo Corriente
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas F¡nancier€s (Nota 5.5)
Préstamos Bancarios
Obligaciones Negociables (Nota 8)

88.030.333.83 68.058 760.73

8,187,013.S5 '11,434,207 .65

50.932.186.98 39.614.443.25

'147 .149.534.76 '121 .607 .411 .63

P A T R I [ , ]  O N  l O  ( N o t a  6 )
Capital Social
Capital Integrado

ReseNa Ley 15903 Art.447
Reserva Ley 16060 Art.93
Fondo de Reserva Especial

Resultados
Resultados no as¡gnados
Resultado del Ejercicio

Tolal P¡s¡vo no Coriente

TotafdefPas¡vo 96.217.347.74 81.992.968.38

1,274,494.52 3,384,702.21
1 5 , 5 3 2 , 4 9 0 . 2 4 ' 1 3 , 0 ' 1 1 , 6 3 0 . 1 8----r6¡068-8-476--------1630df 

3:2.9
Total del Patrimonio

Total del Pasivo y P¡trimonio

' .$, '
Notas y Anexos que se adjuntan son parte ¡ntegrante de los€€,tP3rÉpo[lfables ' ¡ .q-,i,- L¡x;i¡,áit :

' ,noc4{¡¡4
i ,j DÉo_q4po' EsPqls4flr' 

'

? trrbÉirE -

a rcro eLe.toPt J-rr i l ' 'gcron

: .

(987,407.47) ('t,'157,O6O.521
79.487 .737 .29 49.946.599.84

8.187.013.95 13.934.207.65

734,414.O7
2,130,636.69

7U,810.O7
1 ,374,544.80'14.019.957.6'1 9.319.256.88

16,485,412.37 11 ,424,619.75

Las
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ESTADO DE RESULTADOS
Por ele¡erclclo lnlclado el to. de Enero y t¡nallzáclo el 3l de D¡ciembre

(cifras expfesedás en dólares estadounidenses)

De 2008
us$ us$

De 2007

INGRESOS OPERAfIVOS

Del Exte or

DESCUENTOS Y BONIFICACIONES

INGRESOS OPERATIVOS NETOS

cosTo DE Los BTENES VENDTDOS (Nota 12)

RESULTADO BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS (Notas
10 y 121

RESULTADOS DIVERSOS
Otlos ingresos
Resultado por la inversión (Nota 5.3)
Resullado por venla de Bienes de Uso
Desvalorización de Bienes de Cambio (Nota 151

RESULTADOS FINANCIEROS
Descuentos obtenidos
Inlereses ganados
Descuentos concedidos
lnte¡eses perdidos y gastos f¡nancleros
Resultado por conversión

RESULTADOS ANTES DE |II¡IPUESTOS

TMPUESTO A LA RENTA (Notá 13)

'174,344,645.55

32,644,'145.91 206,988,731.46

us¡

139,580,69433'

ust

112,446,405.13
27 ,O94.289.80

(4,435,17s.39)

202,553,416.O7

f49,139,653.89)

53,413,962.38

(12,389,372.301

(23,415,639.39)

(3409,940.24)

2,400.00
776,018.18
22,193.46

(998,483.20)

1 ,020,110.44
(4,229,890.87)
(3,345,073.82)

122,192.24\

(4,063,051.12t

f 35,517,6€:Al

(105,437,354.25).------------..._

30,oso,2s9:56

(197,871:56)

(6,521,363.82)

430,565.40
78,079.09

(23,924,283.88)

63,921.05
1,393,308.21
117s,662.52)

14,335,241 .52)
(352,265.06)

14,199,010.45

1,333,479.79

13,881,241.46

(869,61f.28)

13,011,d30.18RESULTADO NETO ___l_!,59?¡99?4

Las NotasyAnexos que se adjuntan son páde iñtegranle de los Estados Contables

iic,n'':)- r'
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ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
Porel ejercicio iniciado el 1o. de Enero y flnallzado el 3l de Dlclembre

(cifras expresadas en dóláres estádounidenses)

us$

15,532,490.24

De 2008 ge 2OO7
us$us$usf

1, Fluio de efecüvo asoclado a actlvldades ooeÉtivas
Resullado del ejercicio

Carcos no paoados
Amodizáciones 1,062,A57 70

Inoresos no percibidos
Resultado de la inversión (430,565.40)
Ganancia por Venlá de Bienes de Uso (78,079.09)

Cambios en activos v oesivos
1,612,403.03

(10,131,485.98)
(791,692.17)

f ,011,780.62)
f,884,705.00)
(9,309,176.62)

(660,387.73)

Inversiones lemporarias
Céditos por Ventas
Olros Créditos
Bienes de Cambio
Olros Créditos no coÍientes
Deudas Comerciales
Deudas Diversas

Total ajustes

Fondos (aplicados a)/proveñionles de opeÉciones

Fh¡io de efectivo asociádo a inversiones
Cobros por venlas de bienes de uso
Págos porcompÉs de bienes de uso e
inverciones en iññuebles
Fondos aplicados a iñversiones

Fluio de efectivo asoc¡ado .l financlamlento
Pago de dividendos y dietas
Dividendos no cobrados volc€dos á ReseNa
Deudas Financieras

496,661.33
9,689,892.80

62,193.46

(5,527,826.10)
(5,465,632.64)

(1 ,273,374.21)
12,560.33

24,301,O27 .27
27,O4O,213.39

1 ,371 ,183.54
, . . .

991,520.77

117,000.13

(9,896,382.32)

(4,234,909.49)
20,.162.98

24,193,943.75

(9,779,382.19)

19,979,197 .24

' ,$ ,

928,576.65

(776,018.18) ,
122,153.46)

(2,887,795.01)
{23,456,660.16)

(188,968.15)
(22,973,839.77)

5,975,316.56
(21,622,571.8q ($,215,027:39)

(6,090,081.64) 120,203,397 21)

4.

Fondos provenientes del /(aplic€dos al) linanciamiento

Aumento/lDi6minuc¡ón) del fluio neto de efectivo

Saldo ¡n¡clal clel efectivo

Silg9-¡!slrl9!e!c9!!9

4,109,733.41

2,362,704.31
---6n ñE
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ESTADO OE EVOLUCION DEL PAfRlilONlO (clfras €rpr63ádas on dótarsc ostadoun¡dom.8)

Poro¡ o¡€rclc¡o Inlcladoollo. do Enoro y fnalEádo el 31 do O¡clombrod6 2008

PATRIMONIO PATRIMOI{IO.
ACUTULAOOS TOTALAL TOTAL AL

31n2nooa 31t12nooiSAIDOS INICIALES
APORTES OE PROPIETARIOS
A@iones en circulac¡on
GANANCIAS RETENIOAS

Resulládos no ásignados

11,78S,491.11 10,151,448.66

1,374,5,1,f.80 926,555d4
734,818.07 734,818'07

9,319,256.88 4,119,579.21
16.396.332.39 16396.332.39 7.931.22517

11.789,491.11

1,374,544.80
734,818.07

9,319,256.88

SUB-TOTAL 11.789,491.11 11.428.619,75 16,396.332.39 39,614,.143.25 27.863.620.95

CAPITALIZACION DE RESERVAS

DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Dielas y otfos conc€ptos

RESULTADO DEL EJERCICIO

CADUCIDAD DE OIVIDENOOS (No[a A)

168,211.78 (64211.7e)
5,282,086.96 (5,282,086.96)

756,091.89
164,211.74

9,962,624.71

,r..uo.i.

(3,024,367.58)
(756,091.89)
{168.211.78}

(9,962.624.71)
(1,210.541.91)

15,532,190.24

(3024,367.58)

(r,r,o,aor.n,l

15.5?2,490.24

20,162.S820162.98

SUB,TOTAL (245)

6. SALDOS FINALES
APORTES DE PROPIETARIOS
Aeiones en circulac¡on
GANANCIAS RETENIOAS

Reseruas alecladas

Resullados no &ignados

5.450.299.71 5.156.792.A2 410.652.37 11.317.743.73 11.750,816.30

17,239,789.05 11,789,.f91-11 .

1 ,374,5¡14.80
73a,818.07

s,319,256.88
16,396,332i9

2,130,636.69
7U,414.07

14,019,957.61

i7239,789.85

2,130,636.69
734,818.07

14,019,957.61
16,806,984,70 16,806,984.76

TOTAL

Nota A- Se vole¡on al Fondo de ReseNa Espec¡állos div¡dendos dyo deÉcho se perdió por haber pasado cuato años según lo
disouesio ro'elanbúb 38 de los Fsialuios sociales
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2OO8

NOTA I - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

l�l Naturaleza juríd¡ca

Es una Sociedad Anónima abierta cuyo capital está compuesto por acciones al portador. : .

1,2 Actividadprincipal

La actividad principal desanollada por la Sociedad
productos químicos.

es la fabricación y venla de fenili,/anles y

1.3 Inveñión en otras soci€dades

Con fecha 16 de abril de 1997 Indust¡ia Sullijrica S.A. adquirió la totalidad del paquete accionario
de Fanaproqui S.A., una Sociedad Anónima abie¡ta que se dedica a la fabricación y venta de
productos químicos para uso agrícola.

Con fecha 2 de ab¡il de 1997 Industria Sulfúrica S.A. adquirió el 15olo del paquete acciona¡io de
M)dn S.A., una Sociedad Anóíima cenada que se dedica a la prestación de servicios de depósito,
embolsado y entrega de productos.

1,4 Aprobación de los estados contables

Los presentes estados contables han sido aprobados por el Directono de la sociedad con fecha 25 de
febrero de 2009 para su emisión y presentación a la próxima Asamblea Ordinaria de Accionistas.

1,5 ActividadPromovida

Po¡ resolución del Poder Ejecutivo de fecha 16 de ene¡o de 2008, se le otorgó a Industiia
Sulfú¡ica S.A. promovida la actividad del proyecto de inve¡sión que preseltara ¡eferente a,la ]
elaboración y comercialización de fe¡tilizantes sólidos y liquidos y produclos quimicos. Dicha
resolución incluye:

A) beneficios en la impo¡tación de dete¡minado equipamiento previsto
no competitivo para la industria nacional,

: .

en el proyecto y declarado

ts) el otorgamiento de un crédito por €l IVA incluido en la adquisición de los materiales para la obra
civil prevista en el proyecto por el menor de los siguientes montos imponibles: a) el equivalente a
US$ 626.848 o b) el equivalente al 15 % de la inversión en obra civil que efectivamente se ejecute j,
con exclusión de honorarios y leyes sociale., ' 

.91
C) la exoneración del pago de impuesto a las rentas deduciendo de la renta neta fiscal ajustadáffi :

aplicable a los ejercicios fiscales comprendidos entre el l"/01/2007 y el3I/12/2009, el rnonto deH#ffiE.
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aumento de capital inte$ado de¡ivado de la capitalización de reservas o de la distribución de
dividendos en acciones con un monto miíximo generador de dicha exoneración de US$ 5.558.466
equivalente al 50% de la inversión efectivamente realizada. 

.- : ,

D) el difb¡imiento de la imputación de la renta neta fiscal no exonerada, generada por el proyecto, . .
hasta un monto equivalente al ¡estante 50 % (US$ 5.558.466) de la inversión ejecutada y financiada ' ,
con aportes propios o fondos generados en operaciones por el proyecto. La renta que se difiere se
imputará €n el quinto ejercicio siguiente a aquel en que se compromete la inversión segúü. . .'
c¡onog¡ama presentado (l'/01/200'1 - 3l/12/2007), 

;

E) el cómputo como activos exentos de los bienes de activo fijo incorporados en la actividad del ..
proyecto para la liquidación del Impuesto al Patrimonio por el témino de ci¡co años a partir del -
ejercicio de su incorpo¡ación inclusive. A los efectos del cómputo de pasivos, los citados bienes sé'
considerarán acrivos gravados.

El 23 de junio de 2008 se Fesentó ante la Comisión de Aplicación la solicitud de adecuación del-
proyecto al nuevo régimen establecido por el Decr€to 455/007 reglamenta¡io de la Ley 16,906 ! . - '

obtene¡ los beneficios promocionales cor¡espondient€s.

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLI,S

2,1 Bases coDt¡bles

La Sociedad presenta sus estados contables siguiendo las disposiciones establecidas por loi
Decretos 16212004 y 222104 emitidos por el Poder Ejecutivo de la República Oriental del Uruguay.

En cuanto a la presentación de la información contable comparativa con respecto al ejercicio
anterior; se presentan ciftas comparativas referidas al Estado de Situación Patrimonial, Estado de
Resultados, Estado de Evolución del Pat¡imonio, Estado de Origen y Aplicación de Fondos, Anexo
de Bienes de Uso y Notas complementarias respecto al ejercicio hnalizado eI3l/1212007 .

Los estados contables son preparados sobre la base de costos históúcos en dóla¡es estadounidenses;
moneda funcional de la Sociedad, excepto los Bienes de cambio según se explica enNota22b'

La Sociedad mantiene sus registos contables en dóla¡es estadounidenses y simulláneamente er¡ ..
pesos uruguayos a los efectos de dar cumplimiento a los requerimientos legales existentet. ' 

. 
'. 

,,
2.2 Criferios generales de valuació¡

a, Motreda €xtr¡njera

Los activos y pasivos en monedas extranjeras distintas al dóla¡ estadounidense son valuados al tipo ; 
-

de cambio vigente a la fecha de cie¡¡e del eiercicio: US$ I = $ 24,362 (US$ = $ 21.50 al ,t O"Y/
diciembre de 2oo7) 

rqrR,44

NO:.'1:" - 
ffi.,
0ar@r9 - -' ¡ ¡ € [ , ' o .



h. Bienes de cambio

Los bienes de cambio son valuados a su costo histórico de compra o p¡oducción en dóla¡es
estadounidenses. o a su valoi neto de ¡ealización, de ambos el menor.

En el caso de los productos teminados, sus costos incluyen materias primas, mano de obra directa y
gastos generales de fab¡icación. Los gastos generales de fabricación hjos y variables han sido
imputados a la producción realizada en el ejercicio.

Los repuestos y materiales se valúan a su costo de última compra en dólar€s estadounidenses.

El ordenamiento de las salidas se realiza siguiendo el criterio de primerc entrado, p¡imero salido,: -
con excepción de los productos teminados que se valúan conside¡ando el costo promedió'
ponderado del inventario inicial más la producción del ejercicio.

La valuación conjunla de los Bienes de Cambio no supera su valor de realización estimado.

c. Bien€s de uso

Los bienes de uso figuran a sus valores histó¡icos de adquisición en moneda extranje¡4 m¡ás los
gastos necesarios pa¡a ponerlos en condiciones operativas.

El costo de las mejoras que extienden la vida útil de los bienes o aumentan su capacidad p¡oductiva
es activado. Los gastos de mantenimiento son cargados a resultados.

La amortización se calcula linealmente, a partir del ejercicio siguiente al de su incorporación o
tasación técnica, qn su caso, aplicando las tasas definidas en el A¡exo 1.

A juicio de la Di¡ección de la Sociedad, los valorcs contables de dichos activos no supemn sus . 
-

\alores razonables.

d. I¡versiones ¡ largo plazo . ' i '

-  . . :

Las participaciones accionarias en otras sociedades se valúan al valor patrimonial proporcional a la
fechadec ienede lü t imoe jerc ic ioeconómicodecadaSoc iedad,segúnseexponeenNota5.3 . � � � �
Los inmuebles con destino a inversiones a largo plazo se valúan a su valor de tasación. ' 

. 
. 

l' 
...,

e. Intangibles | ' '

El Valor llave se origina, de acuerdo a lo mencionado en la Nota 1,3, como resultado de ld: " '

adquisición de la totalidad del paquete acciona¡io de Fanaproqui S.A. El método de depreciación. .i .
utilizado para el valor llave es el método lineal a partir del año siguiente al de su ¡nco¡poración, ¿
aDlicando la rasa definida en el Anexo t ' 

\"1

Not j ; I ] f  , "  : ' ' r \ l - ' 1 ) - r  f f i
ffi:.,
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Valor razonable

Se entiende que el valor nominal de disponibilidades, inversiones temporarias. créditos por ventas,
otos créditos, deudas comerciales, deudas financieras y deudas diversas constituyen.
aproximaciones a sus respectivos valores razonables.

g. Deter¡oro en el valor de los act¡vos

Los activos sujetos a amortización se someten a pruebas de deterioro cada vez <¡ue ocu¡¡en hechos o
cambios en las cúcunstancias que indican que su valor de libros pueda no ser recuperable. Cuando
el valor d€ libros de un activo excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro de
valor. El valor recuperable es el mayor entre sr¡ valor razonable menos los costos de realización y su_ .
valor de uso.

h. Concepto de capital utilizado

EI resultado se ha determinado sobre la base de la va¡iación que ha tenido durante el ejercicio e1
capital considerado exclusivamente como inversión en dinero.
No se ha realizado ninguna provisión especial para considera¡ la probable cobefiura que podria
merecer el mantenimiento de la capacidad operativa del capital, solamente se ha tratado de mantenet
la capacidad ñnanciera del mismo.

i. Cuentas de patrimonio

Las cuentas de patrimonio se exponen a sus valores históricos en dóla¡es estadounidenses de
acuerdo a los crite os detallados en la Nota 6.

j. Reconocirniento de ingresos y costos

La Sociedad aplica el principio de lo devengado para el reconocimiento de los ingresos.e
inputación de los egresos o costos incunidos.

k, Impuesto a la renta diferido y corriente

La Sociedad aplica para la contabilización del Impuesto a las Ganancias, la No¡ma Intemacional de. .
Contabilidad N' 12 INIC 12), reconociendo el impuesto dife do en base a las diferencias. -
temporarias ent¡e los valores contables y la valuación de acuerdo a normas fiscales de activos y
paslvos.

y normativa vigente a la fecha de los..
respectivo activo por impuesto dilerido

- ¿ -
.  t f l

la medida en que sea probable la.ll
cuales absorber las deducciones poifrffif

El impuesto diferido es determinado utiliza¡do las tasas
estados contables y que se esperan sean aplicables cuando el
se realice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado.

Los activos por impuesto diferido son reconocidos
disponibilidad de ganancias ñscales futuras contra
diferencias temporarias.

en
las
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El impuesto a la renta corriente es calculado sobre la base del ¡esultado fiscal estimado al ciere del
ejercicio.

2,3 Estado de Origen y Aplicación de Fondos

Para la p¡eparación del Estado de Origen y Aplicación de Fondos se adoptó la definición de Fon<los
: Flujo de efectivo, entendiéndose por tal el capitulo de Disponibilidades.

2.4 Permanencia de criterios contables

Los criterios contables aplicados por la Sociedad, son coincidentes con los aplicados en el
anterior.

NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La actividad de la empresa se encuentra expuesta a diversos riesgos financieros que se detallan a
continuación:

3 .1 Riesgo cambiario

La empresa opera fundamentalmente en dólares estadounidenses y se dispone de una cobe¡tura en
bienes de cambio que se tratan d€ commodities que se comercializan intemacionalmente en dóla¡es
estadounidenses.

3.2 Riesgo de crédito

La política de c¡édito de la empresa establece la fijación de líneas de crédito basándose en
información de balances de empresas y estados de responsabilidad de particulares. Adicionalm€nte
se tiene un conocimiento de la actividad de los clientes mediante visitas y seguimiento de las
actividades. En caso de excederse los límites fijados se utilizan otros medios como cesión de
créditos, prendas, avales, etc. De cualquier forma adicionalmente se fo¡malizan los créditos cpn
documentos de productores agropecuarios diversificando de esta forma el crédito y evitando Ia
concentración del riesgo.

3.3 Riesgo de tasa de interés

Si bien se mantienen pasivos financieros impofantes (Notas 5.4 y 5.5) los mismos se manejan con-
tasas relacionadas con la LIBOR y en caso de ventas financiadas las mismas se tasladan a los'.
costos de financiación de las ventas.
Por otra parte la empresa ha seguido una politica de creación de reservas y capitalizac¡ón de las -;

l:i1'J:Jtri"H,ilffi:.'Í:"ilTffi;1'!:'J:T::::"i" 
ra empresa mejorando er indice dev .

. rio.tuú
t€cún¡¡o
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NOTA 4 _ POSICION EN OTRAS MONEDAS DISTINTAS AL DOLAR
ESTADOIJNIDENSE

La posición en otlas monedás, distintas al dólar estadounidense, al 3l de diciembre de 2008 y 31 ds.
diciembre de 2007 es la siguienle:

3Vnn8 3Utun1
$ us$ $ US$

3.077.87 | .41 126.339.03 537.334.85 24.992-32
D€udorcs Plaza v Documentos a Cobrar 16.048.8ó8.ó4 658,766.47 3.980.185.69 145.t24-92

Créditos Diverso, 7.653,422.46 314-170.53 10.066 036.87 t.198.420.12
PaEos Adeletados v Castos AnLiciDados 32.370.04 1.505.58
Créditos Diversos no coriente 418.759.80 t9.477-20
Acri!o Dor imDUesto d¡ferido 47.560.885.0J 1.952.257.00 1.452.368.00 67.552.00

74J�41.447,54 3.051,533.03 36.487.055,25|.697.n72,34

| 1.419.689.94 47l-212.95 24.670.240.70 | .147 .453.06

134.563.92 5,523.52 87.603.00 4.074.56
7.687.286.89 315.544.16 21.480.93 999. I I

D€udas Dilenns 24.448.048.87 1.003.532.0920.243.637.90 941.5ó4.55
4t,749,589.62 1.195-8 | 2.7 2 4s,022.962.5J2.094.091.28

Posición Net¡ Activr,{Pas¡val 3059t.857.92 r.2ss.720.31(8.515.907J8) 1J97.018.94)

NOTA 5 - INFORMACION RETERENTE A ACTIVOS Y PASIVOS

de diciemb¡e de 2007 son los

, - I ..|--'

5.1 Enpresasvinculadas

Los saldos con empresas vinculadas al 3l de diciembre de 2008 y 3l
siguientes:

! ]^,- '  : \  -  1

3yt2t0a
US$

3Úr2t07
us$

Deudores Plaza
Fanaproqui S.A. 115.292.58
Mwin S.A. 560.80

Créditos con emDresas vinculadas
Fanao¡ooui S.A. t2.18s,00

Pasivo
Proveedores de Plaza

Fanaofoqui S.A. 1ló.590.52
Myrin S.A. 83.955.30 93.488.10

Deudas con emDresas virculadas
FanaDrooui S.A. 383.313.82
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Se detallan a continuación las transacciones realizadas duante los ejercicios finalizados el 31
diciembre de 2008 y 2007 con empresas vinculadas,

Vcntas dc bienes y servicios 3t/r2t08
US$

3ut2to7
us$

Fanaorooui S,A 105.002.40 35.914,00
Mvrin S.A. 7.t61.67
ComDr¡s de bi€nes v servicios
Fanaorooui S.A. 1.357.780.1I 1.711.513.00
Mwin S.A. | .22t.967 .61 923.637.39

5.2 Inmuehles

Conesponden a: a) terreno sito en Ruta 5 y Camino La Redención; b) tereno en Ruta l¡te¡balneariá'
padtór 40.942t y c) te¡reno en Ruta 5 padrones 471 y 14.968, que no constituyen asiento de la
aclividad industrial o comercial.

5.3 Acciotres

Conesponde al valor de acciones adqüridas por Industria Sulfurica S,A. según lo mencionado en la
Nota 1.3 y de acuerdo a los siguientes c¡iterios de valuación.

5.3.1 La inve¡sión en Fanaproqui S.A. que asciende aUS$ 1.882.531,15 (US$ 2. 179.25 8,66 al3l
de diciembre de 2007) se encuentra contabilizada a su valor patrimonial proporcional al 3l-
de diciemb¡e de 2008, considerando el mayor valor de los activos adquiridos €n la
t¡ansacció[ mencionada en la nota 1.3, y los ajustes prcducto del proceso de consolidación
de los estados contables. La variación patrimonial o¡iginó una pérdida de US$ 296.727,51
(ganancia de US$ 597.400,16 al 3l de diciemb¡e de 2007), en el resultado del ejercicio.

5.3.2 La inversión en Mlrin S.A. que asciende aUS$ 1.632.457,75 (US$ 905.164,84 al 3l de
diciembre de 2007) se encuentra contabilizada a su valor pat¡imonial proporcional. Durante
el ejercicio no se acredita¡on dividendos. La vadación patrimonial originó una ganancia de
US$'12'l .292,91 (JS$ 178.618,02 al 31 de diciernbre de 2007), en el resultado del ejercicié. 

'

de

j

. , . , .&i t . . , ,
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5,4 Deudas Financier¡s

Las deudas financieras incluidos los intereses devengados al 3l de diciembre de 2008 y
diciembre de 2007 son las sieuientes:

Banco o ConceDlo
3t/t2na

us$
3t/r2t01

us$
ABN AMRO Bank 6.090.305,09 5.100.728.56
Banco de la Nac¡ón Areentina l .518.720.00 1.205.952.00
Banco ltaú t0.152.043.24 6.218.688,66
Banco ReDública t4.649.357 .50 5.J49.878.59
Banco Santander 8.785.018,23 8.348.17t.80
BBVA Banco 5 .260.1 31 ,59 4.677.397.t8
Citibank 6.383.665.23 4.427.320.80
Credit Uruquay Banco 6.932.190.'�t0 4.690.20s.32
Discount Bank 2.021.540.00
HSBC Bank 3 .273 .098,7 s 540.438,65
Nuevo Banco Comercial 12.t87 .840.48 6.43s.680.79
oblisaciones N€sociables 2.543 .263 .15 2.600.697.00

Préstamos Particulares 81.956.73 151.238..49
Total 19.841731 .29 49,946.599.84

31 de

Se incluyen dentro del importe anterior US$ 10.996,60 (US$ 1 1.950,77 al 3l de
correspondiente a deudas financieras por leasing.

5.5 Deudas Financieras (No Corrientes)

Las deudas financieras no corientes incluidos los intereses devengados al 3l
y 31 de diciembre de 2007 son las siguientes:

Se incluyen dentuo del impode anterior US$ 7.9ó9,14 (US$ 20.192,39 al31 de
conespondiente a deudas financieras po¡ leasing.

diciembre de 2007)

de diciembre de 2008

NC;- l : :Y i

diciembre de 2007): . '

.,$
Pi@É{M

. DÉO,U4po
]c€sA4'I.F.':

¡¡EEr\l! -

Banco o Conceoto
3|t2t0a

us$
3t/12t01

us$
Banco ReDública 4.333.131.62 3 .104.166.72
Banco Santander 500.000.00 l .375.000.00
Banco ltaú '7 43.'�t50,00 1.168.750.00

BBVA Banco 720.000.00 1.440.000.00
Cr€dit Uruquav Banco 708.627,85 t.374.431,88
HSBC Bank 683.333.34 1.216.666.66
Nuevo Banco Comercial 497.969.14 1 .lss .192.39
oblisaciones Nepociables 2.500.000.00

Total 8.r87.01J.95 r3.934.207.65
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NOTA 6 - PATRIMONIO

6,1 Cap¡tal

El capital integrado de la Sociedad al inicio del ejercicio asciende a$ 241.129.321,00 equivalentes a
US$ 11.789.491,11 ($202.416307,00 equivalentes a US$ 10.151.448,86 al 31 de diciemb¡e de '

20071. 
..

Durante el presente ejercicio el Directo¡io de la Sociedad resolvió capitalizar ¡eservas po¡ $
107.676.102,00 equivalenres a US$ 5.450.298,74 ($39.313.014,00 equivalentes a US$ 1.638.042,25 '

al 3l de d¡c¡embre de 2007).

El capital integrado al ciene del ejercicio asciende a S 349.405.423 equivalentes a US$:
17.23i.789,85 (i241.729.321,00 equivalentes a us$ 11.789.491,11 al 31 de diciemb¡e de 2007).

6,2 Reseraas

Las ¡eservas responden a las decisiones de la Asamblea de Accionistas tomadas sobre los estados
contables en pesos uruguayos de acuerdo a los requerimi€ntos legales existentes. Las mismas fueron
convertidas a dólares estadounidenses al tipo de cambio vigente a la fecha de cada asamblea que la3
decidió.

NOTA 7 - GARANTIAS OTORGADAS

Se encuentm constituida hipoteca sobre inmueble sito en Ruta 1 Km.24 por US$ 1.827.000 (US$
1.827.000 al 3l de diciembre de 2007) y prenda sobre máquinas y equipos por US$ 3.473.000 (US$
3.473,000 al3l de diciemb¡e de 2007), en garantia de las lineas de c¡édito concedidas po¡ el Banco
de la República Oriental del Uruguay pala financiación de impofiación de mate¡ias primas y p¡e-
llnanciac jón de exponaciones.

Se encuentra constituida garantía a favor de Nuevo Banco Comercial por hasta la suma de US$
555.000 (US$ 285.000 al 31 de diciembre de 2007) por una línea de c¡édito solicitada por MyJin
S.A.

Se ha dejado en ga¡antía de préstamos bancarios la suma de US$ 5.185.500,00 (US$ 6.807.472,50
al 31 de diciembre de 2007) conespondiente a depósitos en Banco Central del Uruguay po¡ Circul¿Í
1456. Dichos saldos se incluyen en Inversiones Temporarias. 

I . :.
Se ha dejado en garantia de présta¡nos bancarios la suma de US$ I 1.298.130,54 (JS$ 7.316.059'89. '

al 3l de diciembre de 2007) conespondiente a co¡fo¡mes recibidos de los clientes. Dichos saldos se';

I'io, .' :1i"" - 
-' ,s,incluyen en Créditos por Ventas.
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NOTA 8 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Caracterlsticas d€ la emisióD

Con fecha 26 de octubre de 2004 se emitieron Obligaciones Negociables por US$ 10.000.000, con
vencimiento el lero. de octubrc de 2009. Las amortizaciones de capital se realizan en ocho .
semestres a partir del 1e¡o. de abril de 200ó. Los pagos de intereses se realizan en forma sem€stral a
la tasa LIBOR más 3 puntos porcentuales con un mínimo del 7olo anual. A la fecha se han realizadc.
los pagos por seis cuotas de amodización del capital y los pagos por los intereses según lo
estipulado en la emisión, quedando un saldo de US$ 2.500.000 (JS$ 5.000.000 d 31 de diciembfe' -

de 2007).

8.1

8.2 Obligacionesadicionales

La emp¡esa se encuent¡a en cumplimiento de las obligaciones adicionales impuestas de acuerdo al
numeral 8- literal C lincluidas las modificaciones resueltas en la ¡eunión de oblieacionistas de fecha'
l7 de octubre de 2006) tal como se detalla a continuación:

No se han gravado a cualquie¡ título ot¡os bienes muebles del activo ftjo o inmuebles
de que disponía al momento de la emisión con garantía alguna en beneficio de ¡ueva3
obligacionesodeudasodeobligacionesodeudaspre-existentes.
No se han cedido cuentas a cobra¡ sea mediante una operación de secwitización,
factodng o cualquier otra fo¡ma de cesión o transferencia que implique una reducción
del aclivo.
Al 31 de diciembre de 2008 se muesta una relación de Deudas Netas a Patrimonio
igual a 1,14, superior al límite impuesto para dicho ejercicio de 1. Por esta razón la
empresa no incurini en mayores endeudamientos. A la fecha de aprobación de estos
estados contables po¡ el Directorio la empresa ya ha reducido su endeudamiento
Al no cumplirse con la rclación detallada en punto 3), también existe restricción para .
otorgar por sí, o pemitfu otorgar a subsidiarias, cuyo capital integado le pefienezca
total o mayorita¡iamente (entendiéndose por ello mrás del 50% del capital integrado),
cualquier tipo de préstamo, asistencia financiera o donación, o garantiza¡ a persqha

r)

4)

fisica o juídica.
5) No existe restricción alguna para la distribución y pago de dividendos y/o recomprá'r '

o rescatar en fo¡ma anticipada, total o parcialmente, cualquier forma de..
endeudarniento en la medida que se han cumplido con las siguientes condiciones: ;. '.

a. Al 31 de diciembre de 2008 el ratio de cobertu¡a de deuda es superior a 1 . : ,
b. La empresa no se encuentra €n caducidad de los plazos y/o incumplimiento dri'

sus obligaciones.
c. Al 3l de diciemb¡e de 2008 el ratio de razón co¡dente es mavor oue 1.

NOTA 9 . CUENTAS DE OR.DEN Y CONTINGENCIAS

Al ciene del ejercicio existeú responsabilidades y/o contingencias, consistentes en:

Acciones de terceros depositadas en la empresa US$ 355.857,67
Mercaderias de terceros depositadas en la empr€sa US$ 7.614.ó67,50
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NOTA 10 . GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

El detalle de los principaleS conceptos de gastos de administración y ventas al 31 de diciembre de
2008 v 2007 es el sieuiente:

Conc€Dto
3r/12/08

us$
3r/r2/n7

US$
Retribuciones al Dersonal v carsas sociales 1,389,853.84 t.204.q67.o5
Formación de amortizaciones 281 .156  67 266.t2t.59
lmDuestos. tasas v contribucio¡es 1.856.78r.4 r L413.820.21
Castos directos de venras 3.5ó2.343.88 3.094.ó69, r0
Fle ies 2.169.141.69 2. t52.J95,04
Otros sastos 2.s21.494.81 r .147 .818 ,81
Toral 12.389.J72.30 9-479.412.12

NOTA 1I - GASTOS POR REMUNERACIONES AL PERSONAL

El detalle de los gastos por r€muneraciones y beneficios al personal al 31 de diciembre de 2008
2007 se detalla a continuación:

v

3r/t2t08
USS

3t/12107
US$

5,290,437 .04 3.896.87s.75

Total

505.774.92

5,196,21t.96

El número promedio de empleados durante el ejercicio fue 208 personas (169 personas al 31 de
diciembre de 2007).

NOTA 12 - CASTOS POR NATURALEZA

ConceDto
3t/12/08

us$
3|12/01

US$
Mano de obra Y caraas social€s 5,706,2 |  LS6 4_200.382-10

| ,062,92]. .93 928.5'�76.56

Var iac ioner  en in !entar ios de producto.  tenninado'  ]  en proce'o -6.696,5'�79 -28 1.284.824,24
Materias orimas v materiales de consumo utilizados r43.480,735.89a 5 . t 3 4 . 7 7 7 , 5 9

ImDuestos. tasas v contdbuciones r,385,357.95 8 2 a . 5 0 t , 9 5

Gastos d;rectos de ventas 3.562,343.88 3.094.669.r 0

ReDaraciones Y úanten;mie¡to 2,660.290.47 2.324.t58,59

3 ,629 ,582.6 | 2.826.60t.62

S€rvicios contratados 2,488,097 .t 7 r .952 .752 ,87

Otros sastos 4,t60,062.9 | 2.340.922,3 t

Total Costo dc los Bienes Vendidos y Gastos de
Administración v Ventas

tót,529,025.99114.917.166,91

I

$

Sueldos v iomales
303.506,35

d.200.382,10
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NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA

El ca¡go por impuesto a la renta de los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2008
incluye el impuesto co¡¡ienté y el impuesto diferido según el siguient€ detalle:

3ur2t08
us$

3 r2n1
US$

ImDuesto coniente (55t.225.2t\ (415.958.28)
Imouesto diferido (Nota 14) 1.884.705.00 (453.653.00)
Total r.333.479.19 18ó9.61 I .28)

El cargo por impuesto sobrc la utilidad antes de impuesto difiere de la cifta teórica que surgiía de
aplicar la tasa p¡omedio ponderada de impu€sto sob¡e las utilidades de la Sociedad a continuación: .,. - :
se detalla la conciliación de entre dichos conceDto: : '

3lnuoa
US$

3ln2t01
us$

Utilidad contable antes de imDuesto 14,199,010.45 13 .881 .241 .46
Diferencias Dermanentes:
Utilidades no suietas a ¡mDuesto 2,724,8t8.95 l1.755.928.65)
Aiustes de pas¡os seiun normas fiscal€s 1.608.372.48 (738.785.21)
Otros aiustes
Diferencias t€mporarias 17.538.820.00) 1.814.612.00
Aiuste oor camb¡o de tasas (302.435.33\

Utilidad fiscal 10.99JJ8r.88 2.898.704.27
lmDuesto a la renta 25olo/307o 2.148345.41 869,611.28
Exoner¿ción Dor invemiones t4.169.801.48)
Aiuste orevisión eiercicios ani€riores 81.976.22
Tot¡l o,333,479,79) 869.611.28

NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuarido existe el derecho legal a
compensa¡ activos por impuestos coÍientes con pasivos po¡ impueslos corrientes, y cuando los
saldos corresponden a una misma auto¡idad fiscal. Los montos compensados son los siguientes: ,

3l^2t08 3l/12t01
Activos Dor imDuesto diferido
A ser recuDemdos dentro de los Dróximos l2 meses 1.664.726.00 716.664.00
A ser recuDerados enmás de 12 meses 287.531.00 838.524.00

1,952.251.00 1.555.188.00
Pas¡vos Dor imDuesto diferido
A ser cancelados dentro de los Dróximos 12 meses (800.920.00)
A ser cancelados en más d€ 12 meses (686.716.00)

1.487.ó3ó.00
Activo n€to Dor inDu€sto diferido t.952.257.00 ó?.552,00

¡loi.l:al' 
-

' ' ' {

. . 1 .
A  r 0 ¡  ' r r / i  ¡ .

- - . 1 1 . : l :



I  N  D I J S - T F T I A  S I J  L F Ú  R I C A  S  - A -
ADMINIS7RACIÓN CENTRALRuta 1 Kn 24 S/N. -Iel.:347 2A 35'

Fat: (04593 - 2) 347 21 27 C. P A01A1 - San Jasé - Utuguay
IN¡ERNEI: htlpt/w||w ¡sus..con úy E MA|L: ¡susé@isusa.can uy

Activo neto por impuesto diferido

Los movimientos brutos en los activos y pasivos por impuesto diferido durante el ejercicio al 3l de.
diciembre de 2008 son los que siguen:

Saldos al
3t/12t01

Cargo a
result¡dos

S¡ldos al
3ul2t08

Previsión pam descuentos 619.236.00 1256.575.00) 382.ó61.00
Previsión pam deudores incobrables 17.428.00 6.555.00 83.981.00
Otras Drevisiones 2?5.000.00 275.000.00
Bienes de cambio (800.920.00) t.724.002.00 921.082.00
Invers¡ones en inmueblos 121.816.00 (12.741.00) 109.075.00
Bienes de uso 716.708,00 (538.252.00) 178.456.00
Renta diferida oor autocanalización de ahono (686.716.00) 686.716.00
Act¡vo/Dasivo n€to Dor imDuesto diferido 67.552.00 1.884.705.00 1.952.257.00

Activos y pasivos por impuesto diferido

Pas¡vo Neto
Previsión Dara descue¡tos J82.661.00 382,66t.00
Previsión Dara deudores incobmbles 83.983.00 83.983.00
Ot¡as Drevisiones 275.000.00 275.000.00
Bienes de cambio 923.082.00 923.082.OO
lnversiones en inmuebl€s 109.075.00 109.0?5.00
B¡enes de uso 178.456.00 178.456.00
Act¡vo/D¡sivo neto Dor imDuesto diferido 1.952.257.00 1.952257.00

I-os movimientos b¡utos en los activos y pasivos por impuesto diferido duante el ejercicio al 3
diciembre de 2007 son los que siguen:

Activos y p¡siv$ por i¡npucsto diferido

1 d e

Saldos al
3Ut2t06

Cargo a
rcsültados

Srldos al
3t/12/01

P¡evisión Dara descuentos 54s.379,00 93.857.00 639.236.00
Previsió¡ Dara deudores incobrables 82.959.00 (5.53r.00) 71.428.00
Bienes de cambio 56.547.00 (857.467,00) t800.920.00)
InveN¡ones en inmuebles 80.608.00 4t.208.00 121.816.00
Bienes de uso (244.288.00) 9ó0.99ó.00 716.708.00
Ren¡a difeída Dor ¿utocanalización de ahono (68ó.716.00) (686.716.00)

Activo/oasivo reto Dor imouesto diferido 521.205.00 (453.65J.00) 67,552.00

Pasivo Neto
Previsión Dara descuenlos 6)9.2t6.00 639.236,OO
Previsión Dara deudores incobmbles 7 7.428.00 17.428.00
Bienes de cañbio 800.920,00 1800.920.00)
Inveniones en inmuebles t 21 .8  t6 .00 121.816.00
Bienes de uso 7t6.708-00 716.708.00
Renta difer¡da to¡ autocanaliz¿ción de ahorro 68ó.716.00 (686.716.00)

Act¡vo/Dasivo neto Dor imDuesto d¡ferido 1.555.t88.00 t.487.636.00 67.552.00

NO|J ' ,1 : - l ' � l
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NOTA 15 - DESVALOR]ZACION DE BIENES DE CAMBIO

En aplicación del c¡iterio 'descrito en Nota 2.2 b y, teniendo en cuenta la baja de precios.
intemacionales de las pdncipales mate¡ias púmas, la empresa ha realizado un cargo a resultados en
el presente período por US$ 23.924.283,88 (US$ 998.483,20 al 31 de diciembre de 2007) que $;
incluyen dentro de resultados dive¡sos. ,1,

NOTA 16.INFORMACION POR SEGMENTOS

Los activos y operaciones de la Sociedad se encuentran sujetos a ¡iesgos y retomos similares, por ló'
que la Sociedad no presenta info¡mación discriminada po¡ segmentos de negocio.

' :

NOTA 17 . UTILID{)ES POR ACCION

La utilidad básica por acción se calcula dividiendo las utilidades atribuibles a los tenedores do
acciones de la Sociedad por el número promedio ponderado de acciones en ci¡culación durante el .
año excluyendo las acciones ordinarias adquiridas por la Sociedad y mantenidas como acciones de
tesoreria.

3Ul2n8 3ln2t07
Utilidades atribuibles a los tenedores de acciones de la Sociedad 15.512.382.1411 .011 .610 .18
Nf¡mero Dromedio Donderado de acciones ordin¿ri¿s en circulación 3.t 7 4.016.920 2.292.802.000
Utilidad básica por acción (US$ Dor acción) 0.00489 0.005567

NOTA 18 - DIVIDNNDOS POR ACCION

Los dividendos pagados en 2008 ascendieroi a$ 59.749.405,78 equivalentes a $ 0,0188 por accióh
($21.823.313,10 equivalente a $ 0,0095 po¡ acción al 31 de diciemb¡e de 2007). Se proponüá a la
Asamblea Ordina¡ia de Accionistas un dividendo de $ ó5.078.027,61 ($0,018625 por acción). I-os
presentes estados contables no rcflejal este dividendo a pagar.

N o T A 1 9 - R E s T R J c c I o N E s s o B R E D I s T R I B I J c I o N D E R E s I I L T A D o s �

De acuerdo a lo dispuesto po¡ el artículo 93 de Ia Ley de Sociedades Comerciales Nro.16.060, la
Sociedad debe destinar no menos del 50lo de las utilidades netas de cada ejercicio económico a Id'
formación de una ¡eserva legal hasta alcanzar el 20% del capital integrado. Cuando la misma quede 

'

disminuida por cualquier razón, no podlán distribuirse ganancias hasta su reintegro.

NOTA 20 - HECHOS R.ELEVANTES ,. .,, .

Funciona¡ios de la Dirección Nacional de Aduanas presentan denuncia por inftacción aduanerd, ¡ l
conlra ISUSA y el Despachante REYMUNDEZ en ¡elación a la expo¡tació¡ de UR-EA a Zoaal$l'.
Franca y la exportación de Fertilizantes y Bolsas al exterior. . ll
Del expediente se desp¡ende que la denuncia radica en:

No:':r'/' ffi6 ",€sFo\Á¡ar - '

, Datpo. '.

: ' ?
4-/

n o " ' /  '  r "  o  ' l ' '
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(a) Que se importaba UREA exenta de gmv¡ámenes
exDortaba a Zona Franca Botnia.

con destino agropecuario y se.

(b) Que no condice los volúmenes de UREA ingresada en Admisión Temporaria con la
cantidad utilizada en la expórtación de Fertilizantes.
(cJ Que se ingresaron Bolsas con el Rótulo de Insuno Agropecua¡io sin respaldo
Admisión Temporaria y se reexpofaron al exte¡ior cambi¡indole el destino.
En este sentido, se denuncian por inlracción aduanera a los DUA'S de impotación N' 066717/2007:
log248l2\07, l3O824l2OO7 y 031091/2008 y a los DUA's de exportación N' 133495/2005;
0617845/2006, 72533/2006, tl9l42/2006, t31,r98D006, 13629'7D006, 042949/2007,.
09521,9D007, r1s79012007, r726s6D00'7 y 090982/2008.
En la denuncia no se discrimina en fo¡ma cierta un importe en concepto de defraudación aduanera
sino que genéricamente se denuncian una se¡ie de Documentos Únicos Aduaneros (DUA s). sin..
perjuicio que se va a dejar en cla¡o en nuest¡a respuesta de que "no hay pérdida fiscal" de la
Adminis¡¡ación.
El art. 251 de la Ley 13.318 del 28 de diciembre de 1964 establece que pam ser considerada
Infracción Aduanera de Defraudación tiene que haber una operación, manejo, acción u omisión qué .
desconozca las leyes, los reglamentos o los dec¡etos, teniendo que traducirse en una pérdida de renta
fiscal.

En cualquie¡a de las operativas que realiza ISUSA, a saber; ingreso de la mercade¡ia mediante la
importación tanto pa¡a su venta como tal en el mercado intemo, así como para la fab¡icación de
fertilizartes tanto para el mercado intemo como para la exportación; o ingreso de la mercade a erl
admisión tempora¡ia pa¡a la fab¡icación de fe¡tilizantes pa¡a su expo¡tación, no existe pérdida de
renta fiscal oara el hst¿¡do.

NOTA 21 - HECHOS POSTERIORES

A la fecha de pres€ntación de los presentes estados coniables, no existen otros hechos que puedan
alectar a la Sociedad en lorma significativa.

de

r. sri '  . i . irf1' : r 'r":ri ir
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Anexo 2

Estados contables consolidados de tndrctria Sutftfuica S.A. con su
sociedad controtada Fanaproqui S,A, expresados en dó,arcs
esúadoufldenses

Ahreviafrtrñ

$ - pesos uruguayos
US$ - dóla/es estado unidensea

L
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL COI{SOLIDADO
(cifras expresadas en dólares esladounidenses)

A C T I V O
ACTIVO CORRIENTE

D¡sponlbllidades
Cajá y cobranzas a depoé¡tar
Bancos

Inversiones Temporaías
Letras y Bonos
Depósltos Circulár 1456
lntereses a Cobrar

Céd¡tos por Ventas
Deudores P¡aza (Nota 3.1)
Deudorcs por Exporlácione6
Documentos a Cobrar
Ivlenos; Previsión para Descuentos

Prcvis¡óñ para Deudores Incobrables

OtrG Céd¡tos
Créditos Fiscales
Anticipos a Proveedo¡es y Gastos Adelantados
Divelsos

Biene6 de Ceñbio
Productos Terminados

Productos en Proceso
Ivaterias Primas
I\,4atedales y Surfi inistros
Envases
Repuestos y Accesorios
lmpoíaciones en TÉmile

Total Acüvo CorrlentE
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros Créd¡tcs
D¡vercos
Activo de lmpuesto Diferido

InvsFiones a Largo Plazo
lñmuebles ( Anexo 1)
Acc¡ones (Notá 3.2)

B¡enes de lJso (Anexo 1 )
Valores Originales y Revaluados
lvlenosi Amortizac¡ones Acumuladas

Intanq¡bles (Nota 1.2 y Anexo l)
Palenles, I\,4arc"s y Licencias
I\¡enos: Amortizaciones Acumuladas

Al3l de D¡ciembre Al3l de D¡c¡€mbre
2008 2007
us$ uss

14,917.99 3/,6,429.M

12,740,266.53
15,509,126.95
36,062,r98.76
0,530,643.62)

7,955,796.55
14.526,774.O4
32,965,036.32
(2,556,944.41t

227,106.O7
250,896.88

1,199,079.39
324,733.12

4,241 ,417 .44
510,134.69
635,923.42

30,771,054.98
270,083.92

1 ,724,763.46
322,925.U
602,491.69

31,387,829.90
144,550.55

1,276,149.97 1,159,794.90
879.855.93 546.856.84
210.772.59 6.497.453.23------42.8-557033--- r

121,138.133.93 107,308,816.70

19,477.20 19,477.20
'1.998.041.00 160,359.00-----tu-i75i¡7d-i70:65620--

351,832.00 351,832.00

36,090,022.04 26,361,583.28

54,236.00 54,236.00
t24.236.00 124.236.00\--.-30-¡00¡0------------l30¡o

parte ¡ntegrante de los estados contables.

N f l  
' . . :  .  - .

Total Activo no Coriente 27.920.195.20 16.631.338.18

Total del Activo 149.058.329.r3 123.940.154.88

: ' ?
7'

a  \ ¡ i ó  ¡ i . . 1  :  L '  r ó

4,452.93
5,853,900.00

7,422.50
7,339,843.50

186.871.50 156.372.99
6,0/�5,224.43 7,503,638.q9

Las notas y anexos que se adjuntan son
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ESTADO OE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO
(c¡fias expresadas en dólares estadounidenses)

Al3l do Dlcl€mbre Al3l de Dlclembre
P A S I V O
PASIVO CORRIENTE
Deudas Comerc¡ales
Proveedores por lmpolaéiones
Proveédorcs de Plaza (Nota 3.1)
Documenlos a Pagar
Comisiones a Pagar

D€udas Finencleras (Nota 3.3)
Préstamos Banc€dos
Obligaciones Negoc¡ables
Documentos a Pagar
Intereses a Pagar
l\,4enos: Int€reses e Véncer

Deudas Diversas
Cobros Anticipados
Dividendos a Pagar
Sueldos y Jomales a Pagaf
Prov¡sión para Beneficios Sociales
Acreedores por Cargas Sociales
Acreedores fscales
Otras Deudas

Tota[ Pas¡vo CoÍisnte
PASIVO NO CORRIENfE
Deudes Financier-¿s {Nota 3.4)
Préstamos Bancarios
Obligaciones Negociables

Tolal Pasivo no CoÍiente

Total del Pasivo
P A T R I M O N I O

Capltal Soclal
Capital lntegrado

ReBervas
Reserva Ley 1 5903 Al.zl47
Reserva Ley 16060 Art.93
Fondo de Reserva Especial

Re6ultadoB
Resullados no Asignados
Resultado del Ejercic¡o

54.19522 4.074.56
371.415.21 500.413.34----T62035832-il-oo-t0B¡20-

2008
us$

245,395.55
958,352.94

78,519,782.59
2,500,000.00

87,934.51
2,050,649.94

3,867,959.60
108,136.08

5,242.38
609,164.12
242,952.78

2007
us$

8,609.526.04
1,891,074.35

48,662,944.38
2,500,000.00

151,191.95
1 ,949,377 .91

5,980,380.88
92,761.72
22,574.86

e/5,973.22
204,391.58
1'11,804.40

' r$, '

89.939.128.20 70.391,503.98

8,187.013.95 11,434,207.65
- 2.500.000.00--------dJ8-7p-iii0-5-13._'9-&20-ñf

Lr87,013.95 13,934,207.65

94.126.142.15 84.325,711.63

17,239.789.85 11.789,491.11'f7,239,789.85 11,749,491.11

1 ,274.494.52 3,384,702.21

Total dol Patrimonio 50.932.186.98 39.614,443.25

Total del Pasivo y P.trimonio:lgg4L44gg

Las notas y anexos que se adjuntan son parte integrante de los estados contables.
NCll ' l iY'  l "r ' - -  ^ i . r ' a  ;

:.

7U,818.07
2,130,636.69

734,818.O7
1,374,W.80

14.019.957.61 9.31S.256.88
16,845,412.31 '11 ,424,619.75
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ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDAOO
Pot elelerclc¡o in¡ciadool1o. do Enoro y lln.llado.l3l do O¡clembe de 2OO8

(cirras expEsadas on dólares esladounidenses)

D.2008 De 2007
usfus¡us¡ us$

{106,1 93,489-70)

31.265.693?3

(9,778,646.05)

INGRESOS OPERATIVOS

DESCUENTOS Y BONIFICACIONES

INGRESOS OPERA] IVOS NETOS

cosTo DE Los BTENES VE¡¡OIDOS (Nota 6)

RESULTADO BRUTO

GASTOS DE AD INISTRACION Y VENTAS
(Not  s4y6)

RESULTADOS D¡VERSOS

Resultado porla Inversión (Nora 3.2)
Resultado por ventade Bienes de Uso
Desválorizáción de Bienés deCámbio (Notá 8)

RESULTADOS F¡NANCIEROS
Descuénlos oblenidos

Descueñios concedidos
Inle€sés pedidos y gastos financ¡eros
R€sultado por coñv€|sión

RESULTADOS ANTES DE IITIPUESTOS

IMPUES]O A LA RENTA (NOIA 7)

174,214342.30
u.194,192.37 204,442,574.67

(4.461,044.82)

203,978,529.85

1150.224,762.U\

53.749,767.51

(12,6E6,316.72)

727.292.91
7E,079.09

(24,134,505.47) (23,333,133.47)

65,347.41
1 .443,444.53
(175,662.52)

/14,122,449.16)
(3.477 ,551 .43)

112,462,695.09
29,07E,161.78 141,540,85487

(4,081 ,673.¡14)

137,459,183.43.

2,400.00
17E,61E.02
22,493_44

(1,073,806.57) (863,695.09)

58,358.49 l
1 ,049,387.36

(4,229,890.87)
(3,413,963.00)

{20,110_55} (6,556,216.54

RESULÍADO NETO

11,252,765.49

1,279,724.35

@.

l.lc.ll.ir''¡ '

14,060,93,1.02

(a049,303:&i)

13.011

tas nolasy anexosque sé adiunlán son pade ¡ntégrañte de los eslados contables



I N D IJ S-TFRIA S I,J LF Ú FII CA S -.A,.
ADMINISiRACIÓN CENTRAL: Ruta 1Km24 S/N. -fel.:347 2A 35.
Fax: (40594 -2) 317 212t C. P. 3A.101 - San José - Urúgúay

INTERNEI: httpl/||ww¡susa.cañ uy E l,lAtL: ¡susa@¡susa.con.uy

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS CONSOLIDADO
Por el élérclc¡o ¡n¡cl¿do ol1o. do Enefo ynr¡tEado ét 3l dé D¡c¡é¡nbrc

(cfras expresadas en dóleÉs estádounid€nses)

DG 2008 De 2OO7
ust usf

15,532,490.24

us¡ us5

1 . Fluio do of.ctivo asoc¡ado a acüv¡dad6 ooeEt¡vas
Resultado del ejsrcicio

Caroos no paoados
Amorl¡zac¡ones

horesos no oercibidos
Ganancia por Veñlá d€ Bbnes d€ Uso
Resultado da la inv€rsión

Cambios €n aclivos v oasivos
Inversiones l6ñporarias
Crédilos por Ventas
Oros CÉdilos
Aienes d€ Cambio
Otos CÉd¡los no corrienles
Deudas Comerciales
Déudás Diversas

Total ájustes

Fondos (aplicados a)/provenientes de operacionos

Flu¡o de éféctivo asoclado á ¡nveÉionos
Cobrcs por venlas de bienes de uso
Págos por cohplas de bi€nas de uso, inlangibles
e ¡nversion€s €n inmu€bles
Fondos aplicados a inversiones

Flu¡o do éféctivo asoc¡ado al fnanclám¡onto
Pago de dividéndos y dietas
Dividendos no cobrados volcados a Reserva

Fondos provenient€s del(apliédos ál) f ¡ánciamiento

Aur¡iento/{dbminución) del ñuio neto d€ efectlvo

Sáldo ¡nlclal d6l Gfactvo

Sáldo f¡n.l del ef€ctivo

13,011,630.18

1,135,078.11

(78,079.09)
(727 ,292.91)

1,458,414.56
(9,853,842.98)

(985,545.82)
1449.126.73)

(1,837,682.00)
(9,375,729.37)
11 ,160,497.22\

(21,874,303.45)

i6,341,813.21)

117,000.13

(9,897,881.26)
(9,780,881.13)

(4,234,909.49)
20,162.98

24,336,657.11
20,121,910.60

999,466.41

(22,893.46)
(178,618.02)

(3,065,116.18) . :
(23,497,837.06)
(1,734,082.60)

122,632,947 .28)
395,257.33

9,710,914.62
6.107.228.47

2.

3.

(33,918,667.77i

{20,907,037.59)

62,893.46

(5,550,923.17)
(5,488,029.7r)

1,534,589122 '

1,134,198.78-
-----rEM-7frF

11 ,273,374.21)
12,560.33 !

29,190,470.40
27.929,658.52

3,S9S,216.26

2,668,788.00

____qÉ9!!91!9_

NOlr.i:lY ' i-f 
-'

.ÁD¡,Rü¡,al
tnoc8¡le

. eel'{¡{D :"(
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ESTADO DE EVOLUCION OEL PATRIMOI'IIO CONSOLTDADO {c¡fr¡s sr¡rcsadas €n dótares gstadountd.nso8l

Por€l elorclclo ¡nlc¡ado 611o. do Enoro y fñál¡zádo.l3,1 do Dlcl.mbre do 2008

CAPIfAI RESERVAS RESULTADOS
ACUMUIADOS

11,789,491.11

1,374,544.80
734,818.07

9,319,256.86

PAIRIMOI{IO PATRIMOI{IO'

2.

3,

SALDOS INICIALES
APORTES DE PROPIETARIOS
Acciones en c¡rculacion
GANANCIAS RETEIiIDAS

Resulládos no asignados

ÍO¡ALAL ÍOIALAL
31t12t200' 3 12t2fr01

11,789,491.11  10 ,151.448.86  .

1,374,844.a0 szo,¡¡¡.04', i ,'

9,319.256.88  8 ,119579.21 .  .
16.396332.39 16.396.312.39 7.931.22a.7i.

slJB. to¡aL r r ,789,49r .11 r r  420,6r975 16,396332.39 39,6r444325 27,863626.95

CAPITALIZACION OE RESERVAS

OISTRIBUCION DE UNLIDADES

Dleias y 0l1o3 conceptos

RESULTAOO DEL EJERCICIO

CAOUCIDAO OE DIVIDENDOS ( ot¡ A)

suB-ToTAL (2 A 5)

6. SALOOS FINAL€S
. APORTES DE PROPIETARIOS

Acciones en clrculacion
GAIIANCAA REÍEN¡DAS

Reservás a¡ectadás

Resultados no dsignados

168,211.78 068,211.78)
5,282,086.96 {5,282,086.96)

(3,024,367.s8) (909,304.71) , '

(1,210,5!t1.91) (364,069.50)

15.532,490.24 13.011,630_18

(3,024,367.58)
756,091.89 {756,091.89}
169,211.79 168,211.78)

9.962,624.71 i.9,562.624.71)
(1,210,541.91)

15,532,490.24

20,162.98 20,162 98

5.450_2S8.745.456.792.62 410.652.37 11.317.743.73 11.750.816_30

17,239,789.85 17,239,789.85

2,130,036.69
734,818.07

14.019,957.61
16,606,984.76

11,789,49t.1.1

1,374,544¡0
734,818.07

9,319,250.88
16,396,3323s

2,130,636.69
734,818,07

14,019.957,61
r6,806,984 76

ToTAL 17.239.789.85 16.885.412.37 16.806.984.76 50.932.180.98 39.614.¡143.25

Nota A- Se volÉron alFo¡do de Reserya Especiallos dividendos cuyo de€cho €€ perdló por haber pasado cuairo ¿ños según lo
disouesio oorelalfculo 38 de los Esl¿tulos Sooales.

NOii..',:tY - | . .i 1.\T,"-:r

l .
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS

. 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2OO8

NOTA 1 . PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1.1 Cotrsolidación de los estados contables

Con fecha 16 de abril de 1997 Industria Sulfu¡ica S.A. adquirió la totalidad del paquete acciona¡io
de Fanaproqui S.A,
La consolidación de los estados contables de Industria Sulfúrica S.A. con los de su subsidiaria
Fanaproqui S.A. se efectüó siguiendo los lineamientos establecidos po¡ la Norma Int€macional de -

Contabilidad N'27.
Los estados contables de Fanaproqui S.A, al 31 de diciemb¡e de 2008 y al 3l de diciembre de 2007
fuerone1aboradosconcr i te r ioss imi la resa losu t i l i zadosen laconfecc iónde loses tadoscontab les �
de Industria Sulfu¡ica S.A.

1.2 Intangibles

Corresponde al valor asignado por Industria Sulfu¡ica S.A. a las marcas adquiridas como resultado
de la adquisición de la totalidad del paquete acciona¡io de Fanaproqui S.A. en Ia transacción
mencionada en la Nota 1� I , más costos de registro de p¡oductos en otros países.

NOTA 2 _ POSICION EN OTRAS MONEDAS DISTINTAS AL DOLAR
ESTADOIJNIDENSE

La posición en otras monedas, distintas al dóla¡ estadounidense, al 3l de diciembre de 2008 y 31 de
dici€mbre de 2007 es la sisuiente:

NOL'ill'¡ ' .

3'
t'

3|t2t0a 3y12t01

?¿

$ US$ $ us$

Caia v Bancos 3.144.179.t  I 129,060.80 635.051,08
l

Deudores Plaza v Documentos a Cobrar 16.048.8ó8.6465aJ66.41 3.980.185,69 185.124.92

Créditos Diversos r2,0s6,169.t I 494,884.21 30.200.567 J I | .404.67 7 .57
Pasos Adelantados v Gastos Antic¡pados 32.3't0.04 1.s05.58
Crédi¡os Diversos No corrienle 418.759.80 19.471.20
Activo oor imDuesto diferido 48.67 6,274.84 1.998.041.00 3.447.718.50 160..159.00

Tot8l Activo 79.925.691.10 3.280,752.48 34.1M.652.82 | .800.68r .5.1

Pasivo

Proveedores de Plaza I1.632.355.33477.419.4924.800.692.05
Documentos a paear 134,563.92 s.523.52 87.603,00 4.074.56
cobros anticipados 7,68?,286.89 315.544.16 2t.480-93 99q.1|
Deudas diversas 26.060.407.861.069-715.4524.264;7 19-92 L I28 .59 r .6

Tot¡l Pssivo 45.514.614.00La6a.262.62 ¿9.114-495,90 2.287.185.84

Posición Neta Activa/(Prsivá) 34.411.017.101.412.489.8ófl0.459.843.08) t486.5043?I�



INE lJS-TFI IA SI .J  LFÚ ¡RIC,A.  S-A,-
ADMINISIRACIÓN CENIRAL: Rula 1 Kñ 24 S/N let.: 347 20 35'
Fax: (40593 - 2) 347 21 27 C. P.34.101 San Jasé - Utu?uay

lNf ERNEI: httplw|9wisus..@ñ.uy E MAIL: ¡sus.@¡susa.cóñ ry

NOTA3- INFORMACION REFERENTE AACTIVOS Y PASIVOS

3.1 Empresasvinculad¡s.

Los saldos con empresas vinculadas al 3l diciemb¡e de 2008 y 3l
siguientes:

Activo
3l/l2t08

us$
3t/12t01

us$
Deudores Plaza

Myrin S.A. 560.80
Pasivo
Proveedores de Plaza

Mwin S.A. 83.955.30 91.488,10

Se detallan a continuación las transacciones ¡ealizadas durante los períodos finalizados el 3l
diciembre de 2008 y 2007 con empresas vinculadas,

ComDras de bi€nes v servicios
3r/t2na

us$
3y12/07

us$
Myin S.A. | .223 .961 .61 923.617.39

3.2 Inversiones en Acciones

La inversión en Myrin S.A. que asciende a US$ 1.632.457,75 (US$ 905.164,84 al 3l de diciembrc
de 2007) se encuent¡a contabilizada a su valor patrimonial proporcional. Duante el ejercicio no se
acreditaron dividendos. La variación patrimonial originó una ganancia de US$ 727.292,91 (US$
178.618,02 al 3l de diciembre de 2007), en el resultado del eje¡cicio.

3.3 DeudasFi¡ancieras,

Las deudas financieras incluidos los intereses devengados al 3l de diciembre de 2008 y 31
diciembre de 2007 sofl las sisuientes:

Banco o Concepto 3 r2t08
US$

3ln2t07
us$

ABN AMRO Bank 6.090.305.09 5.300.728.56
Banco de IaNación Areent¡na 1.518.720.00 1.205.952.00
Banco ltaú t0.152.043-24 6.218.688,66
Banco ReDfiblica 16.095.604.03 6.649.066-06
Banco Santander 8.78s.018.23 8.348.373.80
BBVA Ba¡co s.260.737 .59 4.677 .397 -18
Citibank 6.383.665.23 4.427 .320,80
Credit Urusuay Banco 6.932.190,70 4.690.205.32
Discount Bank 2.021.540.00
HSBC Banh 3.273 .098.75 540.438,65
Nuevo Ba¡co Comercial 12.998.640.48 '7 .250.826.49
oblis¿ciones Nesociables 2.543.263.7 5 2.600.697.00
Préstamos Paficulares 87.956.73 t51.238.49
Total 82.144.783.82 52.060.933.01

'oe olctemore oe zuul son tos

de
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Se incluyen dentro del importe anterio¡ US$ 10.996,60 (US$ 11.950-'17 al3l de diciembre de 2007)
conespondiente a deudas financieras por leasing.

3.4 Deudas Financieras (No Corrientes)

Las deudas financie¡as no corrientes incluidos los inte¡eses devengados al 31 de diciembre de 2007
v 31 de diciembre de 2006 son las sisuientes:

Banco o Conc€pto 3Utvoa
US$

3t/12/01
us$

Banco ReDública 4-333.333.62 3.104.t66,72
Banco Santander 500.000.00 1.375.000.00
Banco Itaú 743.750,00 r . 168 .750 .00
BBVA Banco 720.000.00 r.440.000,00
Credit Urueuav Banco 708.627,85 1.174.411.88
HSBC Bank 683.333,34 | .2 t6.666.66
Nuevo Banco Comercial 49'�7.969,t4 I  t55 . r92 , r9
Oblieaciones Neeociables 2.500.000.00
Total 8.t87.0t3.95 13.934.207.65

\s/

Se inclüyen dentro del importe anterior US$ 7.969.14 (US$ 20.192,39 ^131de diciembre de 2007)
co¡respondiente a deudas financieras por leasing.

NOTA 4 _ GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

El detalle de los principales conceptos de gastos de administración y ventas al 31 de diciembre de
2008 v 2007 es el sisuiente:

Concepto 3Ut2t08
US$

3L/r2t07
US$

Retribucion€s al personal y cargas sociales
') 
,468,976.27 1.316.893,95

Fonnación de amort izaciones 1 J 1 , 2 4 0 . 0 6 308.800,76

Impuestos, tasas y contribuciones 1,90r.687.96 |.45'�7.282.44

castos directos de ve¡tas 1,582.177.0r 3.133.508,27

2,'�l79,166.70 2. r65.46 r.60

Oiros gastos 2,622,26 t .82 1.396.699.03

Total 12,646316.72 9-774.646,O5

1 .
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NOTA 5 _ GASTOS POR REMUNERACIONES AL PERSONAL

El detalle de los gastos por remuneraciones y beneficios al personal al
2007 se detalla a continuación:

31 de diciembre de 2008 y

Conc€pto 3r/r2t08
US$

3ut2t07
us$

Sueldos v iomales 5,708,520.17 4 .23 | .919,31

CaJgas sociales 551.667.50 330.360,08

Total 6,260.t81-67 4.562.279,45

El número promedio de empleados durante el período fue 229 personas (188 al 3l de diciembre de .
2007).

NOTA 6 _ GASTOS POR NATURALEZA

Coocepto 3t/12/078
US$

3|12/07
us$

Mano de obra y careas sociales 6.260,187.67 4.s62.219,45
I , 1 3 5 , 1 0 2 . 3 4 999.466,33

Variaciones en inventarios de Droductos terminados v en proceso -6.854.973.r 9 1 .7 59.493.6 7
Malerias Drimas v materiales de consumo utilizados t44.099.6r6.7594.962.2t4.9 |

ImDuestos. tasas v co¡tribuciones 1 ,414 .7 t0 .1 I 875.002,95

Galos dir€ctos de ventas 3,582,377.01 3 . 1 3 1 . 5 0 8 , 2 7

ReDaraciones ! mantenimiento 2,'�t2t ,604.05 2.349.9t1,32

TransDortes y fletes 3,640,661.40 2.840.782,70

Servicios confatados 2,491,914. l5 1.963.088,79
4.423,818.77 2.526.38 7 ,36

Total Costo de los Bieres Vendidos y Gsstos de
Administración v Ventas

162,915,079.06 115.972.135,75

NOTA 7 _ IMPUESTO A LA RENTA

El cargo por impuesto a la renta de los periodos finalizados el 3l de diciembre de 2008 y 2007
incluye el impuesto co¡riente y el impuesto diferido según el siguiente detalle:

3r/t2t08
us$

3Ut2t07
us$

(557 951,6s) (697.054,84)
ImDuesto diferido l .837.682.00 t3s2.249.00)
Total 1.279.721.35 11.049.303.84)

a - ,



NOTA 9 - GARANTIAS OTORGADAS

Adicionalrnente a las garantias otorgadas por Industria Sulñirica S.A., Fanaproqui S.A. ha
constituido hipoteca sobre inmueble sito en César Mayo Gutie¡rez 2305 - Montevideo, por US$
390.000 (US$ 390.000 al 3l de dici€mbre de 2007) en gara¡tía de las líneas de uédito concedidas
por el Banco de la República Oriental del U¡uguay para financiación de importación de mate¡ias'
primas y pre-financiación de exportaciones.

Asimismo, Fanaproqui S.A. ha dejado €n garantía de préstanos bancarios la suma de US$ 668.400
(US$ 532.371 al 31 de diciembre de 2007) corespondientes a depósitos en Banco Central del
Uruguay por Circular 1456. Dichos saldos se incluyen en Inversiones Temporarias.

NOTA 8 - DESVALORIZACION DE BIENES DE CAMBIO

En aplicación del criterio descrito en Nota 2.2.b a los Estados Contables de Industria Sulñrrica S.A.
y , teniendo en cuenta la baja de precios intemacionales de las principales materias primas. la .
empresa ha realizado un cargo a resultados en el presente período por US$ 24.138.505,47 (US$
1.073.806,57 al 3l de diciembre de 2007) que se incluyen dentro de resultados diversos. '

I  N DIJS'TR. IA SI .J  LFT: '  R. ICA S-A-
AD¡rltNlSTRACtAN CENIRAL: Ruta 1 Kñ 24 S/N Íet : 347 2A 35'
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