PUERTA DEL SUR S.A.
ESTADOS CONTABLES

30 DE JUNIO DE 2007



CONTENIDO

Informe de Revision Limitada
Seccion 1
Estados contables:
Estado de Situacion Patrimonial
Estado de Resultados
Estado de Evolucion del Patrimonio
Estado de Origen y Aplicacion de Fondos
Notas a los estados contables
Anexo a los estados contables:
Anexo 1 - Bienes de uso - Amortizaciones

Seccioén 2

Estados Contables Resumidos expresados en pesos uruguayos

Abreviaturas

$ - Pesos uruguayos
US$ - Dodlares estadounidenses



PRICEAATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers Ltda.
Cerrito 461 — Piso 1

C.P. 11.060

Montevideo — Uruguay

Teléfono: (598 2) 916 0463
Fax: (598 2) 916 0605 —~ 916 0653

WWW. DWG.com/fLy

INFORME DE REVISION LIMITADA

Sefiores Accionistas y Directores de
Puerta del Sur S.A.

Hemos efectuado una revision limitada de los estados contables de Puerta del Sur
S.A., que comprenden el estado de situacion patrimonial al 30 de junio de 2007, y los
correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio y de origen y
aplicacién de fondos por el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2007 y el 30
de junio de 2007, y sus notas que contienen un resumen de las politicas contables
significativas aplicadas y otras notas explicativas, los cuales se incluyen adjuntos. La
Direccién de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados contables de acuerdo con las normas contables adecuadas en el
Uruguay. Nuesifra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos estados
contables basados en la revision que hemos efectuado.

Nuestra revisién fue realizada de acuerdo con la Norma Internacional sobre Trabajos
de Revisidn 2400 - Trabajos para revisar estados contables. Estas normas nos exigen
planificar y ejecutar nuestra revisiéon para obtener una seguridad moderada que los
estados contables estén exentos de errores significativos. Esta revision se limita
basicamenie a realizar indagaciones con el personal de la Sociedad y aplicar
procedimientos analiticos sobre las informaciones contenidas en los estados contables
y, por lo tanto, provee un grado de seguridad menor que un examen de auditoria. No
hemos efectuado un examen de auditoria y, en consecuencia, no expresamos una
opinién de auditoria.

En base a nuestra revision limitada, nada ha llegado a nuestra atencion que nos haga
creer que los referidos estados contables no presentan razonablemente la situacion
patrimonial de Puerta del Sur S.A. al 30 de junio de 2007, los resultados de sus
operaciones y los origenes y aplicaciones de fondos por el periodo comprendido entre
el 1 de enero de 2007 y el 30 de junio de 2007 de acuerdo con normas contables
adecuadas en el Uruguay.

® 2007 PricewaterhouseCoopers. Todos los derechos reservados. PricewaterhouseCoopers hace referencia a la red de ﬁrmgs
miembro de PricewaterhouseCoopers International Limited, siendo cada uria de ellas una entidad legal separada e independiente.
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A los efectos de contabilizar los derechos y obligaciones emanadas del Contrato de
Gestién Integral del Aeropuerto Internacional de Carrasco firmado con el Ministerio de
Defensa Nacional, la Sociedad ha adoptado el criterio contable detallado en Nota 2.17.
Adicionalmente, tal como se menciona en Nota 25 se emitié el IFRIC 12, interpretaciéon
de norma contable obligatoria en Uruguay para ejercicios iniciados a partir del 1° de
enero de 2009. La Sociedad se encuentra analizando las implicancias de la adopcién
de esta normativa contable.

Montevideo, Uruguay

30 de agosto de 2007
CJ.FRU. 48208
TIMBRE DE CAJA DE JUBILACIONES
Y PENSIONES DE PROFESIONALES
UNIVERSITARIOS EN EL ORIGINAL
® 2007 PricewaterhouseCoopers. Todos los derechos reservados. PricewaterhouseCoopers hace referencia a la red de firmas 2

miembro de PricewaterhouseCoopers International Limited, siendo cada una de ellas una entidad legal separada e independiente.
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AeropuertodeCarrasco

MontevideoUruguay

PUERTA DEL SUR S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
a1 30 de junio de 2007
{Cifras expresadas en délares estadounidenses)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

DISPONIBILIDADES
Caja
Bancos

INVERSIONES TEMPORARIAS
Depdsito plaze fijo (Nota 5)

CREDITOS POR VENTAS

Deudores por servicios (Notas 6)

Partes relacionadas (Nota 16)

Deocumentos a cobrar (Nota 8.4)

Menos: Prevision para deurdores incobrables {Nota 12}

OTROS CRERITOS

Fondos Qbligaciones negociables (Nota 10)
Anticipos a proveedores

Seguros a vencer

Gastos a recuperar

Créditos fiscales (Nota 8.3)

Olros créditos

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

OTROS CREDITOS

Fondos Obligaciones negociables (Nota 10)
Gastos de emisién a devengar (Nota 10)
BIENES DE USQ (Nota 7 y Anaxo 1)
Anticipos a proveedores

Valores originales

Menos: Amortizacion acumulaga

TOTAE ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

Las notas 1 a 25 y ef Anexo 1 que se adjuntan forman parte de los presentes ¢stados contables.

AEROPUERTO INTERNACIONAL DE CARRASCO
Camino Carrasce s/n (14001) Canelones, Uruguay

30.06.2007

136.631
2.873.667
3.010.298

©.200.000
6.200.000

1470.672
550.628
62.526

{556.271)
1.527.755

63.818.745
497.168
5.746
119.264
1.635.263
66.076.186
76.814.239

21.272.914
1.610.599
22.883.813

18.067.845

35.800.506
(5.851.073)
48.307.278
71.491.091

148.005.330

31.12.2006

112.812
355.195
468.007

3.000.000
3.000.000

3.594.591
729.327
52.833

(2.318.712)
2.058.039

1.090.581
142.054
113.104
802.283

6.083

2.154.075

7.680.121

25.716.942

(4.266.875)
21.450.087

21.450.087

29.130.188

INICIALADO PARA IDENTIFICACION

DRICEVATERHOUSE(COPERS

TEL
(598 2) 604 0329

INFORMES
(598 2) 604 0272

EAX
(598 2) 604 0010




AeropuertodeCarrasco

Montevideo Uruguay

PUERTA DEL SUR S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
al 30 de junio de 2007
(Cifras expresadas en délares estadounidenses}

30.06.2007 31.12.2008
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
DEUDAS COMERCIALES
Proveedores locales 938.095 725.710
Deudas ¢on conlratistas 3.206.137 288,762
Retenciones a confratistas 185.542 48.244
Cheques diferidos a pagar 1.295.037 1.598.749
Proveedores del exterior (Nota 8.1) 412,646 732.669
Partes relacionadas (Nota 16) 9.645 31.994
Anticipos de clientes 93.300 43,815
Garantias de clientes {Nota 8.4) 191.218 187.560
8.331.621 3.627.503
DEUDAS FINANCIERAS
Préstamos bancarios {Nota 9) 504.439 881,901
Obligaciones negociables (Nota 10} 5.742.500
7.246.939 861.901
DEUDAS DIVERSAS
Provisiones varias 1.030.000 970.613
Canon a pagar (Nota 8.2) 739.016 456.516
Partes relacionadas (Nota 16) 660.363 £664.140
Acreedores por cargas sociales 269.885 66.511
Provisién para beneficios sociales 161.344 158.015
2.860.608 2.315.795
TOTAL PASIVO CORRIENTE 16.439.168 6.825.199
PASIVO NO CORRIENTE
DEUDAS FINANCIERAS
Préstamos bancarios (Nota 9) 376.000 500.000
QObligaciones negociables {Nota 10} $81.381.250 -
81.756.250 500.000
DEUDAS DIVERSAS
Impuesto a 1a renta diferido (Nota 11) 1.529.261 959.339
TOTAL PASIVQ NO CORRIENTE 83.286.511 1.459.329
TOTAL PASIVO 99.724.679 8.284.538
PATRIMONIO (segiin Estado respectivo y Nota 13)
APORTES DE PROPIETARIOS
Capital integrado 31.134.142 10.008.349
Ajustes por conversién {512.717) {(512.717)
30.621.425 9493632
RESERVAS
Reserva legal 975.860 526.065
Reserva Ley 15.903 Art. 447 — 23583 S - Y 4 73
999.423 653.857
RESULTADOS ACUMULADOS
Resultados de ejercicios antericres 10.224.802 1.614.242
Resultado del periodo / ejercicio 5.435.001 9083918
TOTAL PATRIMONIO 48.280.651 . 20845650
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 148.005.330 _ 29130188

Las notas 1 a 25 y el Anexo 1 que se adjuntan forman parte de los presmﬁmﬁﬂﬂagﬁﬁﬂ IDENTIFIC AGION
PRICEWATERHOUSE(COPERS [P

AEROPUERTO INTERNACIONAL DE CARRASCO TEL INFORMES FAX
Camino Carrasco s/n (14001} Canelones, Uruguay (598 2) 804 0329 (598 2) 604 0272 (598 2) 804 0010




AeropuertodeCarrasco

Montevideo Uruguay

PUERTA DEL SUR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

por el periodo comprendido entre el 1° de enero de 2007 y el 30 de junio de 2007
' {Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

INGRESOS OPERATIVOS (Nota 1.2)
Ingresos aeronaliticos
Ingresos comerciales (Notas 16.2 y 16.4)

COSTO DE LOS SERVICIOS PRESTADOS
Canon {Notas 1.2y 8.2)
Operador aeroporiuario {Nota 8.1.1)
Garantias (Nota 17)
Mantenimiento
Remuneraciones y cargas sociales
Seguros
Amortizaciones

RESULTADO BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS (Notas 14.1 y 16.2)
RESULTADOS DIVERSOS {Nota 14.2)

RESULTADQS FINANCIEROS {Nota 14.3)

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTO A LA RENTA (Nota 15)

Impuesto corriente
Impuesto diferido

RESULTADO DEL PERIODO

30.06.2007 30.06.2006

9.046.005 8.177.493
5.745.514 4.972.887
14761519 13.150.380
{2.013.080) {1.679.461)
{151.116) {189.221}
{340,355} (353.865)
{636.814) (556.672)
{1.014.546) (822.879)
{146.277) {133.507)
{1.339.640) {1.050.721)
(5.641.808) {4.786.326)
9.149.711 §.364.054
{472.673) {1.419.226)
33.474 {15.929)
(608.074) (39.136)
8.102.438 6.880.763
{1.097.516) (964.447)
{569.921) (719.062)
{1.667.437) (1.683.500)

. 6.435001 __ 5.206.254

Las notas 1 a 25 y el Anexo 1 que se adjuntan forman parte de los presentes estados contables.

AEROPUERTO INTERNACIONAL DE CARRASCO
Camino Carrasco s/n (14001) Canefones, Uruguay

INICIALADO PARA IDENTIFICACION
PRICEAWTERHOUSE(COPERS [

TEL INFORMES FAX
(598 2) 604 032¢ (588 2) 604 0272 (598 2) 604 0010




AeropuertodeCarrasco

Montevideo Uruguay

PUERTA DEL SUR S.A

ESTADC DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
por ef pariodo comprendida entre el 1* de enero de 2007 y ef 30 de Junic de 2007
d )

(Cifras exp das en délares estadouni
Capital Reservas Resultados Patrimenio total
acumulados
1. SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005
Aportes de propletarios
Acciones en circulacion 9.493.632 9.493.632
Gananclas retenidas
Reserva legal 273.206 273.205
Reserva Ley 15,903 Art, 447 76.667 76.667
Resultados no asignados 3.918.227 3.918.227
SUBTOTAL 9.493.602___ 340872 3.916.227 T3.761.731
2. DISTRIBUCION DE UTR.IDADES
Reserva legat (Nota 13.3) 282.860 {252.860) -
Reserva Ley 15.903 Art. 447 (Nota 13.3) 51.125 (51.125) .
3. RESULTADO DEL PERIODO 8.206.254 5.206.254
SUBTOTAL - 303.985 4.902.269 5.206.254
4. SALDOS AL 30 DE JUNIO DE 2006
Apories de propietarios
Acciones en circulacién 9.493.632 9.493.632
Gananclas retenidas
Reserva legal 526.065 526.065
Reserva Ley 15.903 Art. 447 127.792 127.792
Resultados no asignados 8.520.496 8.820.496
TOTAL AL 30 DE JUNIO DE 2006 9493652 053,857 5.820.495 15.967.985
5. DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS (Nota 13.3) (2.000.000) {2.000.000}
6. RESULTADC DEL PERIODO 3.877.665 3.877.665
7. SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
Aportes de propigtarios
Acciones en circulacion 9.493.632 9.493.632
Ganancias retenidas
Reserva legal 526,065 526.065
Reserva Ley 15.903 Ar. 447 127.792 127.792
Resultados no asignados 10.698.161 10,698,161
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 0.403.632____ 653.857 __ 10.698.161 20.845.650.
8. APORTES DE PROPIETARIOS
Accienes en cicculacion 21.000.000 21.000.600
9. DISTRIBUCION DE UTILIDADES
Reserva legal {Nota 13.3) 4£48.735 (449.795) -
Reserva Ley 15.903 Arl. 447 {Nota 13.3) 27793 (104.229) {23.564) -
40. RESULTADO DEL PERIODO 6.435.001 6.435.001
SUBTOTAL 21.127.793 345 566 5.961.642 27.435.0H
11. SALDOS AL 30 DE JUNIO BE 2007
Aportes da propigtarios
Acciones en circulacion 30.621.426 30.621.426
Ganancias retenidas
Reserva legal 975.860 975,860
Reserva Ley 15.903 Art. 447 23.563 23.563
Resultados ne asignados 16.659.803 16.659.803
TOTAL AL 30 DE JUNIQ DE 2007 30.621.425___ 099423 16.659.903 48.250.651

Las notas 1325y ¢l Anexo 1 que se adjuntan forman parte de los presentes estados contables,

AERCPUERTO INTERNACIONAL DE CARRASCO
Caminc Carrasco s/n (14001) Canelones, Uruguay

TEL

iNICIALADO PARA IDENTIFICACION
PRICEWATERHOUSE(COPERS [®

(568 2) 604 0329

INFORMES
(598 2} 804 0272

FAX
(598 2) 604 0010




AeropuertodeCarrasco

MontevideoUruguay

PUERTA DEL SUR S.A.

ESTADO DE QRIGEN Y APLICACION DE FONDOS
por ¢t periodo comprendido entre el 1° de enero de 2007 y el 30 de junio de 2007
{cifras expresadas en dblares estadounidenses)

1. FLUJO DE FONDOS ASOCIADO A ACTIVIDADES OPERATIVAS 30.06.2007 30.06.2006
Resultado del pericdo 6.435.001 5.206.254
Ajustes: Amortizacién de bienes de uso 1.384.198 1.092.354

Desafectacién previsién incobrables (1.762.441) -
Impuesto a la renta diferido 569.921 719.062

Cambios en Activos y Pasivos

Créditos por Ventas 2.292.725 (21.234)
Qtros Créditos (104.863.769) (1.190.866)
Deudas Comerciales 2.704.118 (1.086.209)
Deudas Diversas 544.814 433.215
Total Cambios en Activos y Pasivos (99.322.112) (1.864.094)

FLUJO BE FONDOS (APLICADOS) f PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
OPERATIVAS (92.695.433) 5.153.576

2. FLUJO DE FONDOS ASOCIADO A INVERSIONES

Compra de bignes de Uso (10.183.564) (2.131.685)
Bajas de bienes de uso - 4.980
FLUJO DE FONDOS APLICADOS A INVERSIONES (10.183.564) (2.126.705)
3. FLUJO DE FONDOS ASOCIADO A FINANCIAMIENTO
Aportes de capital 21.000.000 -
(Dismunicion} / Aumento de deudas finacieras (502.462) (501.208)
Emisién de Obligaciones Negociables 88.123.760 -
FLUJO DE FONDOS PROVINIENTES DE / (APLICADOS A} FINANCIAMIENTO 108.621.288 {501.208}
4 AUMENTO DEL FLUJO NETO DE EFECTIVO 5.742.291 2.525.663
5 SALDO INICIAL DE EFECTIVO 3.468.007 765,283
6 SALDO FINAL DE EFECTIVO 9.210.298 3.280.946

Las notas 1 a 25 v el Anexo 1 gue se adjuntan forman parte de los presentes estados contables.

INICIALADO PARA IDENTIFICACION
PRICEWATERHOUSE(COPERS @

AERQOPUERTO INTERNACIONAL DE CARRASCO TEL INFORMES FAX
Camino Carrasco s/n (14001} Canelones, Uruguay (598 2) 604 0329 {698 2) 604 0272 {008 ) 604 0010




AeropuertodeCarrasco

Montevideo Uruguay

PUERTA DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2007

NOTA 1 - INFORMACION BASICA

1.1 Naturaleza juridica e informacion general de la Sociedad

Puerta del Sur S.A. es una sociedad andnima abierta con acciones nominativas
cuyo titular es Cerealsur Ltda.

De acuerdo con sus Estatutos, aprobados por la Auditoria Interna de la Nacién
con fecha 28 de enero de 2003, el objeto de la sociedad es la administracion,
explotacion y operacion, construccidén y mantenimiento, del Aeropuerto
Internacional de Carrasco (AIC) “Gral. Cesareo L. Berisso”, en io que refiere a las
actividades aeroportuarias y no aeroportuarias, incluyende actividades
comerciales, -comprendiendo el régimen de tiendas libre de impuestos (tax free
shops)-, y de servicios que complementen dicha actividad aeroportuaria, conforme
a las previsiones de la Ley N° 17.555, el Decreto 376/002, el cual incluye como
documento complementario el “Régimen de Gestion Integral”, y el contrato firmado
entre el Ministerio de Defensa Nacional (MDN) y la Corporacion Naciconal para el
Desarrallo de fecha 19 de diciembre de 2002.

Puerta del Sur S.A., firm¢é el 6 de febrero de 2003 un contrato con el Ministerio de
Defensa Nacional aprobado por el Poder Ejecutivo en la Resolucién 1976/002
para “efectuar la gestidn integral del Aeropuerto Internacionat de Carrasco "Gral.
Cesareo L.. Berisso” para su explotacion integral, en la forma y condiciones que se
especifican en el Decreto 376/02 del 28 de setiembre de 2002, el cual se
considera parte integrante de este contrato a todos los efectos”. Adicionalmente,
el 11 de Agosto de 2003 se firmo una madificacién al mencionado contrato por el
cual se especifica que "el presente contrato se integra en forma indivisible con €
Decreto 376/02 de fecha 28 de Setiembre de 2002, los Anexos, todas las normas
aeronauticas nacionales e internacionales en la materia aduanera, tributarias y
todas las demas que tengan relacidn con el objeto del presente y con los Decretos
del Poder Ejecutivo Nros. 153/003 del 24 de abril de 2003, 192/003 del 20 de
mayo de 2003 y 317/2003 de! 4 de agosto del 2003".

El citado contrato y sus modificaciones posteriores imponen a la Sociedad una
serie de obligaciones las que se detallan en Nota 1.3.

La Sociedad goza de las franquicias fiscales previstas en los literales B), C) y E)
del Articulo 6 del Decreto Ley 15.637 del 28 de setiembre de 1984.

Los presentes estados contables han sido aprobados por la Direccién para su
emision con fecha 30 de agosto de 2007.

‘NICIALADO PARA IDENTIFICACION
PRICEWATERHOUSE(COPERS [

AEROPUERTO INTERNACIONAL DE CARRASCO TEL INFORMES FAX
Caming Carrasco s/n {14001) Canelones, Uruguay (598 2) 604 0329 (598 2) 604 0272 (598 2) 604 0010




AeropuertodeCarrasco

MontevideoUruguay

PUERTA DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2007

1.2 Principales ingresos y egresos de la Sociedad
1.2.1 Principales ingresos

La Sociedad recibe ingresos provenientes de los servicios aeronduticos y
comerciales prestados.

El primer grupo comprende:

a) tasas de aterrizaje
b) tasas de estacionamiento de aeronaves
c) tasas de usc de aeroestacion

En relacién a dichos ingresos, el articulo 4.12 del Contrato de Gestién Integral
establece lo siguiente:

¥ los precios maximos de los servicios de aterrizaje, y estacionamiento,
carga y régimen de libre prestacién de servicios de atencién en tierra a
aeronaves a cobrarse a quienes presten dicho servicio, estan
establecidos en el Anexo F al referido contrato. El Decreto del Poder
Ejecutivo Nro. 269/005 de fecha 13 de setiembre de 2005, establecié los
nuevos valores de los precios previsios en el referide anexo que
entraron en vigencia el 13 de octubre de 2005. A su vez, dichos precios
fueron ajustados de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Gestion
Integral, a partir def 1° de abril de 2008.

> los precios por servicios a las compafiias aéreas no comprendidos en el
referido anexo, asi como su modificacién, seran propuestos por fa
Sociedad y sujeto a aprobacion.

» los precios por los restantes servicios no comprendidos en el referido
anexo, seran establecidos libremente par la Sociedad.

NICIALADO PARA IDENTIFICACION
PRICEATERHOUSE(COPERS [

AEROPUERTO INTERNACIONAL DE CARRASCO TEL INFORMES FAX
Camino Carrasco s/n (14001) Canelones, Uruguay (598 2) 604 0329 (598 2) 604 0272 {H88 2) 604 0010




AeropuertodeCarrasco

MantevideoUruguay

PUERTA DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2007

1.2.2 Principales egresos

El Articulo 4.7 del Contrato de Gestién Integral establece que el precio que la
Sociedad debera pagar al Estado como contraprestacion por la administracion,
explotacion, operacién, construccién y mantenimiento del AIC, se devengara
anualmente, a partir de la toma de posesién en funcién de la mayor de estas dos
cantidades: a) US$ 2.500.000, o b} la suma resultante de multiplicar fas unidades
de trabajo (pasajerc o cada 100 kilogramos de carga o correo) por US$ 2,30. El
monte minimo de canon anual (literal a), y el valor de la unidad de trabajo (literal
b) se ajustardn anualmente de acuerdo al procedimiento que se detalla en e
articulo 4.13 del referido contrato. El Decreto del Poder Ejecutivo Nro. 269/005 de
fecha 13 de setiembre de 2005, que entrd en vigencia el 13 de octubre de 2005,
establecid que el nuevo precio que la Sociedad deberé pagar al Estado sera la
mayor de estas dos cantidades: a) US$ 2.618.250, o b) la suma resultante de
multiplicar las unidades de trabajo (pasajero o cada 100 kilogramos de carga ©
corren) por US$ 2,41, Posteriormente, de acuerdo a lo expresado en el referido
articulo de! Contrato de Gestion integral, se establecié que a partir del 1° de abril
de 2006, el nuevo precio que la Sociedad debera pagar al Estado sera la mayor de
estas dos cantidades: a) US$ 2.936.511, o b} Ia suma resultante de multiplicar las
unidades de trabajo (pasajero o cada 100 kilogramos de carga o correo) por US$
2,70.

1.3 Obligaciones asumidas por la Sociedad

De acuerdo al articulo 4.4 del Contrato de Gestion Integral, la Sociedad debera
tomar todas las medidas y acciones necesarias para administrar, operar, explotar,
construir, y mantener el AIC, asegurando la prestacion de los servicios
comprendidos en la gestion integral en oOptimas condiciones de seguridad,
eficiencia, regutaridad, higiene y confort. Dicho articulo enumera entre cfras, las
siguientes obligaciones:

> destinar los bienes, instalaciones, recursos materiales y humanos
afectados a los servicios aeronauticos y no aeronauticos exclusivamente
a los fines del Contrato de Gestidn Integrat

> realizar las inversiones de consfruccion, obras nuevas, reparacion,
ampliacion, conservacién, y mantenimienio, que se describen en los
anexos iécnicos de conformidad con el cronograma de inversiones.
Asimismo, las inversiones necesarias para permitir atender el
crecimiento del trafico aéreo, nacional e internacional, de pasajeros y
carga (Nota 18.1).

» realizar todo lo necesario para que el AlC se encuentre como minimo: 1)
en la categoria | instrumental; 2) en estado de pista categoria 4E; 3) en
proteccidn contra incendios categoria 9, y 4) como minimo categeria ¢
de LAT.A.

> pagar el canon en los términos y condiciones establecidas en el
mencionado contrato
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» mantener las garantias y seguros en plena vigencia y validez

> mantener y conservar en petfecto estado de funcionamiento los bienes
que reciba de acuerdo al inventario que se realice el dia de Toma de
Posesion, efectuando las sustituciones correspondientes en casc de
destruccion y obsolescencia y actualizandolo de acuerdo a los adelantos
{ecnolégicos de daltima generacién.

Adicionalmente, el Contrato de Gestion Integral, establece:

. el plazo de!l contrato serd de 20 afios contados a partir de la toma de
posesién del AIC, el cual podra extenderse por 10 afios mas a solicitud
de la Sociedad y sujeto a aprobacion del Poder Ejecutivo.

. los precios maximos que la Sociedad cobra por los servicios que preste
como operador del AIC relativos a aterrizaje y estacionamiento de
aeronaves, precios a la carga y precios del régimen de libre prestacion
de servicios de atencidén en tierra a aeronaves a cobrarse a quienes
presten dicho servicic.

. el monto por concepto de canon que debe pagar a la Direccién Nacional
de infraestructura Aeronautica (DINACIA) asi como la periodicidad que
deben tener los mismos.

. monto de las garantias que se deben constituir en favor del MDN por:

- las obligaciones del adquirente (Cerealsur Ltda.) en relacion a la
contratacién de operador aeroportuario, realizacién de
inversiones e integracién de capital, y ‘

- las obligaciones de! contratista {Puerta del Sur S.A.) por el
cumplimiento del contrato.

. obligacion de la Sociedad de contratar un operador aeroportuario el cual
tendra a su cargo, como minimo el gerenciamiento operativo del AIC en
las dreas de los servicios para asronaves, pasajeros, correo y cargo.
{Nota 8.1).

. la contratacién por parte de la Sociedad de un segure de responsabilidad
civil contra cualquier daiio, pérdida o lesion que pueda sobrevenir a
personas o bienes a causa de la ejecucion dsl Contrato de Gestidn
Integral, a nombre de la Sociedad y del Ministerio de Defensa Nacional,
en forma tal de cubrir los riesgos hasta ia finalizacion del Contrato. Se
fijo el monto minimo a asegurar en US$ 250.000.000.

Adicionaimente, el Articulc 4.16 establece las sanciones aplicables en caso de

incumplimiento total o parcial, defectuoso o tardio de cualquiera de las
obligaciones de la Sociedad.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los presentes estados
contables se resumen seguidamente. |.as mismas han sido aplicadas en forma consistente
con relacién al ejercicio anterior.

21 Bases de preparacién

La Scciedad presenta sus estados contables siguiendo las disposiciones
establecidas por el Decreto 162/04 y 222/04, que rigen para los ejercicios
economicos iniciados a partir del 19 de mayo de 2004. Estas normas hacen
obligatoria la aplicacion de las Normas Internacionales de Contabilidad vigentes y
traducidas a idioma espanol a dicha fecha.

La preparacién de los estados contables de conformidad con Normas Contables
Adecuadas en Uruguay requiere que la gerencia haga estimaciones y
suposiciones que afectan los montos informados de activos, pasivos, ingresos y
gastos. Los resultados reales podrian diferir respecto de estas estimaciones.

En la preparacién de los presentes estados contables se ha seguido la convencion
contable del costo histérico, seglin se describe a continuacion.

22 Informacion por segmento de negocio

Los activos y operaciones de la Sociedad se encuentran sujetos a riesgos y retornos
similares, por lo que la Sociedad no presenta informacion discriminada por
segmentos de negocio.

23 Moneda funcionat y moneda de presentacion de los estados contables

Los estados contables de la Sociedad se preparan y se presentan en délares
estadounidenses, que es a su vez la moneda funcional y la moneda de presentacion
de los estados contables de la Sociedad.

Los registros contables de la Sociedad son mantenidos simultdineamente en
pesos uruguayos, moneda de curso legal en el Uruguay, y en ddlares
estadounidenses.

2.4 Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera {monedas diferentes a ia moneda
funcional) son valuados a los tipos de cambio de cada cierre. Las diferencias de
cambio son imputadas a resultados. Los tipos de cambio utilizados fueron los
siguientes: US$ 1 = $ 23,92 y Euro 1 = US$ 1,3535 al 30 de junio de 2007 y US$ 1
= § 24,42 yEuro 1 = US$ 1,3187 al 31 de diciembre de 20086,

Los resultados acumulados se exponen a su valor histérico determinado en ddlares
estadounidenses. Los rubros del Estado de Resultados se convirtieron al tipo de
cambio vigente de cada operacion.
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Los saldos de activos y pasivos denominados en moneda exiranjera al cierre de
cada periodo/ejercicio se resumen én la Nota 4.

2.5 Créditos por ventas

Los créditos por ventas son reconocidos inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado aplicando el método de! interés
efectivo, menos una prevision por deterioro. Se contabiliza una prevision por
deterioro en el valor de los créditos por ventas cuando existe evidencia objetiva
gue la Sociedad no podra cobrar todas las sumas adeudadas de acuerdo a los
términos originalmente acordados para las cuentas por cobrar. El importe de la
previsiéon es la diferencia entre el valor de libros del activo y el valor presente de
los flujos futuros de caja estimados, descontados a la tasa de interés efectiva.

Estas previsiones se han calculado, basicamente aplicando a los saldos
existentes a cada cierre el siguiente criterio segiin la antigliedad de los mismos:

%
100 % con mas de 180 dias de vencido
80% Enire 90 v 180 dias de vencido

50% Entre 60 y 90 dias de vencido

El cargo por la prevision se reconoce en el estado de resultados.
2.6 Inversiones y préstamos y otras cuentas a cobrar

La Sociedad clasifica sus inversiones en las siguientes categorias: inversiones
negociables, préstamos y ofras cuentas por cobrar, inversiones permanentes con
tenencia hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propdsito para el cual las inversiones fueron adquiridas.
La Direccién determina la clasificacion de sus inversiones al reconocerlas
inicialmente y la reconsidera a cada fecha de cierre.

(a) Inversiones negociables

Corresponden a las inversiones adquiridas para su venta en el corto plazo
(dentro de los 12 meses posteriores al ciemre) y se vallan a su valor
razonable y las variaciones en los valores razonables s& llevan a cuentas de
resultados.

(b) Préstamos y ofras cuentas a cobrar

Se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a
su costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una
prevision por deterioro, si correspondiera.
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(c) Inversicnes permanentes mantenidas hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento -son inversiones de
vencimiento fijo, que la Direccién de la Sociedad tiene la intencion y la
capacidad financiera de mantener su tenencia hasta su vencimiento. Se
reconocen inicialmente a su valor razonable y se valdan a su costo
amortizado aplicando el método de! interés efectivo, menos una prevision
por deterioro, si correspondiera.

{(d} Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a aquellos activos no clasificados en ninguna de las
categorias anteriores. Se reconocen a sus valores razonables y las
variaciones en el valor razonable se reconocen directamente en cuentas del
patrimonio (variaciones de valor razonable dentro de Ajustes al patrimonio);
cuando estas inversiones se venden o sufren deterioro en su valor, el
importe acumulado de los respectivos ajustes a valor razonable se lleva al
estado de resultados.

Estos activos son dados de baja cuando los derechos a percibir los flujos de caja
respectives han caducade o cuando han side cedidos y la Sociedad ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes al derecho de propiedad
sobre l0s mismos.

Durante e! presente periode y en el ejercicio anterior, la Sociedad no mantuvo
ninguna inversion bajo las categorias, Inversiones permanentes mantenidas hasta
su vencimiento y Activos financieros disponibles para la venta.

27 Deterioro en el valor de los activos

Los bienes de uso se someten a pruebas por deterioro de valor cada vez que
ocurren hechos o cambios en las circunstancias que indiguen que su valor de
libros pueda no ser recuperable. Cuando el valor de libros de un activo excede su
valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro de valor. El valor
recuperable es el mayor entre su valor razonable menos los costos de realizacién
y su valor de uso. A fin de evaluar el deterioro, los activos se consideran a nivel de
cada una de las unidades generadoras de efectivo a la cual perienecen.

2.8 Bienes de uso
Los bienes de uso se presentan a su costo histérico, menos depreciacion. El costo
histérico comprende las erogaciones directamente atribuibles a la adquisicion de

ios bienes.

La depreciacion sobre los bienes se calcula con base en el método lineal a partir
del mes stguiente al de su incorporacion aplicando las tasas anuales definidas en

el Anexo 1.
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Denifro de Bienes de Uso se incluyen las obras efectivamente realizadas en
funcion de los certificados de avance de obra al cierre del periodo/ejercicio, las
cuales se amortizan a partir del mes siguiente del cierre de obra, de acuerdo a la
vida (til estimada o el periodo remanente hasta el fin de la concesion, el menor.

l.a aplicacién de recursos destinados a la incorporacion de Bienes de Uso se
presentan en la cuenta Anticipos a Proveedores del capitulo Bienes de Uso.

Los costos de mantenimiento y reparaciones se imputan a resultados en el
gjercicio en que se incurren.

El valor residual de los activos y las vidas Utiles se revisan, si fuera necesario, en
cada cierre.

El valor contable de un bien del activo se reduce de inmediato a su valor
recuperable tan pronto se determina que su valor contable supera al valor
estimado recuperable (Nota 2.7).

Las ganancias y pérdidas por disposicion (ventas o retiros) se determinan
comparando los ingresos obtenidos con los valores de libros. Las mismas se
incluyen en el estado de resultados.

29 Préstamos financieros y obligaciones negociables

Los préstamos recibidos y obligaciones negociables emitidas se reconocen
inicialmente al valor razonable, neto de los costos incurridos en la transaccion.
Posteriormente éstos se presentan al costo amortizado; cualquier diferencia entre
los fondos ingresados (neta de los costos de la transaccion) y su valor de repago
se reconoce en el estado de resultados con base en el método del interés
efectivo. Se clasifican dentro del pasivo corriente a menos que la Sociedad posea
un derecho incondicional para diferir el page por un plazo de por lo menos 12
meses después de la fecha de cierre del gjercicio,

210 Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido es reconocido utilizando el método del pasivo basade en las
diferencias temporarias enfre los valores contables y la valuacién de activos y
pasivos de acuerdo a normas fiscales.

El impuesto diferido es determinadeo utilizando ias tasas y normativa vigente a la
fecha de los estados contables y que se espera sean aplicables cuando el
respectivo activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido
sea pagado.

Los activos por impuesto diferido son reconocidos en la medida en que sea

prabable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras contra las gue cargar las
deducciones por diferencias temporarias.
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Beneficios al personal

Las obligaciones generadas por los beneficios al personal, de caracter legal o
voluntario, se reconocen en cuentas de pasivo con cargo a pérdidas en el gjercicio
en que se devengan.

Previsiones

Las previsiones por deudas por reclamos legales u otras acciones de terceros son
reconocidas cuando la Sociedad tiene una obligacion legal o presunta emergente
de hechos pasados, resulta probable que deban aplicarse recursos para liguidar la
obligacion y el monto de la obligacidén haya sido estimado en forma confiable.

Capital accionario
Se refleja al valor nominal de las acciones emitidas.
Concesion de uso de espacios

Las concesiones de uso de espacios en los cuales una porcion sustancial de los
riesgos y beneficios permanecen en el concedente son clasificados como
operativos. Los costos e ingresos devengados por este concepto son incluidos en
el estado de resultados.

Concepto de capital

El capital a mantener, a efecto de determinar &l resuliado del gjercicio, ha sido
definido como el capital financiero invertido o recibido bajo la forma de aportes de
capital.

Caja y equivalentes de caja

Caja vy equivalentes de caja, a efectos de la preparacion de! Estado de origen y
aplicacion de fondos, incluye fondos disponibles en efectivo, depdsitos a la vista
en bancos e inversiones temporarias con vencimiento menor a los 90 dias. (Ver
Nota 5)

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Tal como se detalla en Notas 1.3 y 18 a los estados contables, la Sociedad ha
asumido una serie de obligaciones que generaran egresos significativos en futuros
gjercicios. Considerando que las normas contables vigentes en Uruguay no
contemplan el fratamiento contable especifico derivado de un contrato de gestion
coma el firmado por la Scciedad, en los presentes estados contables los ingresos
y gastos han sido reconocidos en funcién de o devengado y no se han creado
provisionas de modo de acompasar los ingresos a devengar en el periodo de la
concesion y los egresos por las obligaciones de obras asumidas (Ver Nota 25).
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NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad la exponen a una variedad de riesgos financieros:
- riesgo cambiario, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de tasa de interés.

La administracion del riesgo es ejecutada por la Gerencia.
- (a) Riesgo cambiario

La Sociedad estd expuesta al riesgo de cotizacién de varias monedas
extranjeras, primordialmente con respecto al peso uruguayo y el euro. El
riesgo de moneda extranjera surge de fransacciones comerciales, y de
activos y pasivos en moneda extranjera.

—_ Para administrar sus riesgos de moneda extranjera, en general, la Sociedad
busca neutralizar las posiciones activas y pasivas mantenidas. La Sociedad
no realiza cobertura de dicho riesgo a través de instrumentos derivados. En
Nota 4 a los estados contables se resumen los saldos de activos y pasivos

— en moneda extranjera al cierre de cada ejercicio.

{b) Riesgo de crédito

- El riesgo crediticio se concentra en las cuentas a cobrar basicamente a las
aerclineas y concesiones de usc de espacios ¢ permisarios. Si bien existe
un namero importante de clientes y el crédito no se encuentra concentrado,
estos clientes podrian estar afectados a factores econdmicos internos y
externos, lo cual resulta de baja probabilidad considerando el perfil y
caracteristicas de los mismos. Se han establecido politicas de control de los
créditos otorgados.

(c) Riesgo de liquidez

La Sociedad realiza un prudente manejo del riesgo de liquidez que implica
— el mantenimiento de disponibilidades suficientes para hacer frente a los

egresos de fondos comprometidos en el corto plazo.

(d) Riesgo de tasa de interés
La Sociedad no posee activos significativos que generen intereses, por lo
que los ingresos y los flujos de caja operativos son sustancialmente
independientes de los cambios en las tasas de interés de mercado.
Los pasivos que devengan intereses, corresponden fundamentalimente a la
emision de Obligaciones Negociables, los cuales son a tasa fija y fue

determinada en funcién de la tasa de mercado vigente al momento de la
emision.
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3.2 Estimaciones de valor razonable

El valor razonable de instrumentos financieros no transables en un mercado activo
{tales como préstamos) se determina aplicando técnicas de valuacion, basicamente
valores presentes de fiujos de fondos descontados y precios cotizados en el
mercado o bien a precios cotizados por correderes para instrumentos similares.

Se entiende que el valor nominal de las cuentas de los deudores por ventas menos

previsiones para incobrables y de las cuentas de acreedores comerciales y
financieros, constituyen aproximaciones a sus respectivos valores razonables.

NOTA 4 — POSICION EN MONEDAS EXTRANJERAS

Los saldos en monedas extranjeras de activos y pasivos al 30 de junio de 2007 y al 31 de
diciembre de 2006 son los siguientes:

30.06.07 31.12.06
$ Equivalente  Egquivalente
Uruguayos Euros en USS en US$
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 1.165.208 2.083 51.532 7.182
Créditos por Ventas 1.287.896 - 53.842 42.234
Otros Créditos 39.732.452 131.702 1.839.314 247.811
ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO 42.185.556 133.785 1.944.688 997.227
PASIVO
30.06.07 31.12.06
PASIVO CORRIENTE
Deudas Comerciales 10.912.640 53.361 528.438 332.858
Deudas Diversas 10.315.152 - 431.235 224 526
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas Diversas 36.579.917 - 1.529.261 959.339
TOTAL PASIWVO 57.807.709 53.361 2.488.934 1.516.723
POSICION NETA (15.622.154) 80.424 (_544.246) (_519.496)
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NOTA 5 —- FONDOS DISPONIBLES Y SUS EQUIVALENTES

30.06.07 30.06.06
uss$ USs
Disponibilidades en caja y bancos 3.010.298 180.946
Inversiones temporarias 6.200.000 3.100.000
210.2 3.280.948

El saldo de Inversiones temporarias al 30 de junio de 2007, corresponde a un depdsito a
plazo fijo en el banco ABN AMRO BANK por un importe de US$ 6.200.000 a una tasa de
interés efectiva anual del 2 %, con vencimiento el 1° de julio de 2007.{US$ 3.100.000 con
las mismas condiciones al 30 de junio de 2006).

NOTA 6 — CREDITOS POR VENTAS

No hay una concentracion de riesgo crediticio respecto a las cuentas a cobrar por servicios,
considerando las caracteristicas de los clientes. Tomando en cuenta la eventualidad que
surjan créditos incobrables se ha constituido previsiones de acuerdo a lo detallado en Nota
2.5.

La Sociedad ha reconocido una ganancia por recupero de deuda, para fa cual se habia
constituido una prevision para incobrabilidad, por un monto de US$ 1.762.441 en el periodo
comprendido entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2007 y no ha reconocido pérdida por
incobrabilidad de sus deudores comerciales en ¢! periodo comprendido entre el 1° de enero
y el 30 de junio de 2006. Los resuitados de ganancias y pérdidas han sido imputada a la
cuenta Gastos de Administracién y Ventas en &l Estado de resultados.

NOTA 7 - BIENES DE USO

La evolucion de los saldos de bienes de uso durante el periado / ejercicio se expone en el
Anexo 1 a los presentes estados contables.

El gasto por amortizaciones por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30 de junio
de 2007 fue imputado por US$ 1.339.640 al Costo de los servicios prestados y US$ 44.558
a Gastos de Administracién y Ventas. Por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el
30 de junio de 2006 el gasto por amortizacién fue imputado por US$ 1.050.721 al Costo de
los servicios prestados y US$ 41.633 a Gastos de Administracion y Ventas.

17 NICIALADO PARA IDENTIFICACION
PRICEWATERHOUSE(COPERS [

AEROPUERTO INTERNACIONAL DE CARRASCO TEL INFORMES FAX
Camino Carrasco s/n {14001) Canelones, Uruguay (598 2) 604 0329 (598 2) 604 0272 (598 2) 804 G010




AeropuertodeCarrasco

MontevideoUruguay

PUERTA DEL SUR S.A.

NOTAS A L.OS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2007

NOTA 8 - DEUDAS COMERCIALES Y DEUDAS DIVERSAS
8.1 Proveedores del exterior
8.1.1 Saldo con Operador aeroportuario

De acuerdo a lo establecido en el contrato celebrado entre el operader aeroportuario,
Societd Esercizi Aeroportuali S.p.A (SEA) vy la Socledad, dicho operador recibira anualmente
como contraprestacién por el servicio prestade el 2,5% anual de los ingresos aeronauticos
de la Sociedad o US$ 300.000, el mayor. A su vez, hasta el 31 de diciembre de 2006 el
operador aeroportuario anualmente recibia por sus servicios Euros 320.000 y reembolso de
gastos hasta US$ 45.000.

En la linea Proveedores del exterior, en el capitulo Deudas Comerciales, se incluye el
importe devengado con SEA por US$ 15.821 al 30 de junio de 2007 y por US$ 20.417 al 31
de diciembre de 2006. El cargo a resultados relacicnado asciende a US$ 151.116 por el
periodo comprendido entre el 1° de enero y 30 de junio de 2007 y a US$ 189.221 por el
periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2006, y se incluye en el
capitulo Costo de los servicios prestadoes.

8.1.2 Otros saldos con proveedores del exterior

Componiendo el saldo de Proveedores del exterior se incluyen, adicionalmente a los saldos
con SEA detallados en Nota 8.1.1, entre otros los siguientes:

30.06.2007 31.12.2006
uss Uss
Servicios y Tecnologia Aercportuarios S.A. 2922 2.922
8.2 Saldo con Ministerio de Defensa Nacional

Dentro del capitulo Deudas Diversas del Pasivo Corriente, en la linea Canon a pagar se
incluye un importe por US$ 730.018 al 30 de junio de 2007 y por US$ 456.516 al 31 de
diciembre de 2006 correspondiente al saldo del precio anual a pagar al Estado como
contraprestacion por la administracion, explotacidn, operacién, construccion, vy
mantenimiento del AIC, devengado de acuerdo a lo detallado en la Nota 1.2.2. El cargo a
resultados relacionado asciende a US$ 2.013.060 por el pericdo comprendido entre el 1° de
enero vy el 30 de junio de 2007 y a US$ 1.679.461 por ! periodo comprendido entre el 1° de
enero ¥ el 30 de junio de 2006, vy se incluyen en el capitulo Costo de los setvicios prestados.
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8.3 Saldos fiscales

En este item se incluyen los siguientes conceptos:

30.06.2007 31.12.2006
uss Us$

Certificado de crédito solicitado (1.417.544) ( 507.985)
Certificados en cartera - {__40.298)

{1.417.544) { 548.283)
Pagos a cuenta { 61.216) -
Anticipo IRIC (1.462.515) (2.626.181)
Anticipo ICOSA { 145) { 260)
Impuestos a Pagar - -
Provisian IRIC 1.306.014 2.372.183
Provision ICOSA 143 258

{_217.719) {__254.000)
(Créditos fiscales) / Acreedores fiscales {1.635.263) (__802.283)

8.4 Garantias de clientes

Corresponden a los depdsitos en efectivo efectuados por los Concesionarios a favor de la
Sociedad a efectos de garantizar el cumplimiento de todas las obligaciones emergentes de
los contratos respectivos. Las mencionadas garantias se mantendran vigentes hasta tanto
se extingan totalmente las obligaciones mencionadas y su vigencia nunca sera inferior al
plazo de la concesién. El Concesionario podrd en cualquier momento y con el
consentimiento previo y por escrito dei Concedente, sustituir la misma por otra que
garantice en debida forma las obligaciones garantizadas.

NOTA 9 - PRESTAMOS BANCARIOS
Préstamos bancarios otorgados por el banco ABN AMRO BANK N.V. Sucursal Montevideo:

. Préstamo por un importe de US$ 1.500.000, por el plazo de 2 afios a contar del dia 5
de octubre de 2005, a una tasa de interés Libor a 180 dias mas 1,75% anual. La
amortizacidn es en 24 cuotas mensuales, iguales y consecutivas de US$ 62.500 a
partir del 5 de noviembre de 2005.

Este préstamo bancario se encuentra garantizado por la cesion de crédites de
clientes.

. Préstamo por un importe de US$ 1.000.000, por el plazo de 48 meses a contar del
dia 30 de noviembre de 2005, a una tasa de interés Libor a 180 dias mas 0,75%
anual sobre saldos adeudados. La amortizacion sera en 8 cuotas semestrales,
iguales y consecutivas de US$ 125.000 a partir del 30 de mayo de 2006,
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Este préstamo bancaric se encuentra garantizado mediante un contrato de fianza
otorgado por la parte relacionada Liska Investments Corporation.

El valor razonable de estos pasivos financieros no difiere significativamente de su valor
contable.

NOTA 10 — OBLIGACIONES NEGOCIABLES

El 30 de abril de 2007 la Sociedad emitid Obligaciones Negociables por un Valor Nominal de
US$ 87.000.000, por el plazo de 14 afios y medio venciendo el 29 de octubre de 2021, a
una tasa de interés fija del 7,75% anual. Dicha emision se ofrecid por suscripcion publica
en la Bolsa Electronica de Valores de! Uruguay S.A.

(a) La amortizacién comenzara a partir del 2011 de acuerdo a los siguientes
porcentajes:

. 5 % del capital, se pagara en dos cuotas semestrales el 29 de abril y el 29 de
octubre de 2011.

. 5 % del capital, se pagard en dos cuotas semestrales el 29 de abril y el 29 de
octubre de 2012.

. A partir del afio 2013 y hasta el afic 2021 inclusive, se pagara 10 % del capital
anualmente, en cuotas semestrales, iguales y consecutivas, el 29 de abril y 29
de octubre de cada aio.

{b) Garantia: Cesién a un Fideicomiso de Garantia que se constituira de los siguientes
créditos de la Sociedad: 1) Ingresos derivados de la explotacion, construccién y
marttenimiento del Aeropuerto Internacional de Carrasco; 2) Los ingresos por ¢canon
como contraprestacion por el espacio concedido para la explotacién de la tienda
libre de impuestos y para la operacion y explotacién de la terminal de cargas del
Aeropuerto Internacional de Carrasco; 3) La totalidad de las sumas que la Sociedad
perciba o tenga derecho a percibir en cualquier caracter del Estado o de cualguier
tercero.

{c) Calificacion del programa: A (Uy) por Fitch Uruguay Calificadora de Riesgo S.A.
{d} Agente fiduciario de la emision; Fidential S.R.L.

(e} Agente de pago, entidad registrante y depdésito y custodia de fondos: ABN Amro
Bank N.V. (Sucursal Montevideo).

Las sumas cobradas derivadas de la suscripcion y colocacion de las obligaciones
negociables se transfirieron a un fideicomiso de administracion y garantia denominado
“Fideicomiso Construccion del Aeropuerto Internacional de Carrasco” y se irdn liberando de
dicho fideicomiso de acuerdo a lo estipulado en el cronograma de aplicacion de fondos y en
el “manual de procedimientos” a través de los mecanismos previstos en dicho fideicomiso.

Estos fondos, neto de los gastos y comisiones, se presentan en ia cuenta Fondos
Obligaciones negociables de! capitulo Otros Créditos.
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Al 30 de junio de 2007, el fideicomiso mantiene los fondos recibidos de ta emisidon, en dos
depositos a plazo fijo por US$ 42.383.000 cada uno, a una tasa de interés efectiva anual del
3 % y 4,75 %, con vencimiento el 4 de julio de 2007 y 5 de julio de 2007 en el ABN AMRO
Bank NV (Sucursal Montevideo) y Holland Bank Unie, Rétterdam respectivamente.

Los gastos asoclados a la emisién de obligaciones se presentan en la cuenta Gastos de
Emisién a devengar de! capitulo Otros Créditos no corrientes y se devengaran en el periado
de amortizacion de las Obligaciones negoclables.

La emision de las Obligaciones negociables establece una serie de condiciones a ser
cumplidas por la Sociedad, algunas de los cuales se detallan a continuacion:

. Mantener un “ratio de cobertura de servicio de deuda con base anualque i)
debera ser mayor en 1,5 veces para los afios 2006 hasta 2011; y ii) debera
ser mayor 1,2 veces para los afios 2012 hasta 2014, y debera ser mayor en
1,5 veces a partir del afio 2015 y hasta el repago de las obligaciones
negociables. Dicho ratio se define como el EBITDA (al cierre del gjercicio
finalizado, afio “t"Y amortizacion de capital + pago de servicio de intereses
{del afio en curso, “t +17).

. Mantener un ratio de endeudamiento (pasives / (patrimonio + prestamos
subordinados respecto de las obligaciones negociables extendidos por el
accionista o grupo)) inferior a 3.

. Cumplir fielmente con todas sus obligaciones bajo los contextos existentes
con los concesionarios de la administracion y explotacién de la Tienda Libre
de Impuestos y de la administracion y explotacion de las Cargas Aereas y
podra rescindirlos o modificarlos sélo en la medida que las modificaciones o
ios nuevos concesionarios lo hagan en condiciones no menos ventajosas
(desde el punto de vista econdmico) para la Sociedad (respecio de los
contratos actualmente existentes).

. Ni ceder ni prendar ni de otra forma gravar sus derechos bajo los contratos
de Fideicomiso.
. Abstenerse de distribuir dividendos salvo que el ratio de cobertura de servicio

de deuda con hase anual sea superior a 1,7 y que la Sociedad cumpla con la
restriccién de mantener el ratio de endeudamiento. Asimismo durante el
periodo en el cual la obra del Aeropuerto de Carrasco por la Nueva terminal
se encuentre en construccion y hasta que se haya efectuado el pago de la
primera amortizacién de capital o cuando el Agente Fiduciario hubiera
notificado fehacientemente a la Sociedad incumplimientos de las obligaciones

contraidas.

. Abstenerse a conceder cualquier tipo de préstamos a partes relacionadas o
controladas.

. Abstenerse de garantizar obligaciones de terceros.

El valor razonable de estos pasivos financieros no difiere significativamente de su valor

contable.
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NOTA 11— IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Los activos y pasivos diferidos por impuesto a la renta se muestran neteados ya que los
mismos son legalmente compensables en la medida que corresponden a la misma
autoridad fiscal. Los importes compensados $on los siguientes:

Activos por impuesto diferido

30.06.07 31.12.06
— Us$ uUs$
- Impuesto diferido recuperable dentro de 12 meses 28.376 153.845
- Impuesto diferido recuperable a mas de 12 meses - -
28.376 153.845
Pasivos por impuesto diferido
- 30.06.07 31.12.06
uss UsS$

- Impuesto diferido asignado dentro de 12 meses - -
- Impuesto diferido asignade a mas de 12 meses 1.557.637 1.113.185
1.557.637 1.113.185

- (Pasivo) / Activo neto por impuesto diferido (1.529.261) (-859.339)
El movimiento bruto en la cuenta de impuesto a la renta diferido fue el siguiente:

—_ Saldo al inicio del periodo ( 959.339)
Impuesto diferido del periado (pérdida) (__569.922)
Saldo al final del periodo (1,.529.261)

Los movimientos en activos v pasivos por impuesto diferido durante el periodo fueron los
siguientes:

- Activos por impuesto diferido

Prevision

. incobrables Otros Total

Al 31 de diciembre de 2005 624.102 - 624.102
- Cargo a resultados (501.028) 30771 (470.257)

Al 31 de diciembre de 2006 123.074 30.771 153.845
. Cargo a resultados {123.074) {2.395) {125.469)

Al 30 de junio de 2007 - 28376 28376
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Pasivos por impuesto diferido

Gastos Prevision Bienes
devengados Incobrables de Uso Total
Al 31 de diciembre de 2005 17.859 - 159,969 177.828
Cargo a resuitados {17.859) - 953.215 935,356

Al 31 de diciembre de 2006 1.113.184 1.113.184

Cargo a resultados - 12.395 432.058 444.453
Al 30 de junio de 2007 - 12.395 1.545.242 1.557.6

NOTA 12— PREVISIONES

A continuacion se detalla la evolucion del saldo de previsién para deudores incobrables al
30 de junio de 2007 y 31 de diciembre de 2006;

30.06.07 31.12.06
uUs$ uss
Saldo al inicio 2.318.7112 2.118.712
Cargados al estado de resultados:
— Cargos adicionales - 200.000
— Cargos revertidos (1.762.441}) -
Saldo al cierre £56.271 2. 12

NOTA 13 — PATRIMONIO
131 Capital Social

El capital social autorizado de la Sociedad al cierre del periodo asciende a la suma de
$ 950.000.000. El capital efectivamente integrado al 30 de junio de 2007 asciende a
$ 793.051.000 y esta representado por 793.051 acciones nominativas de $ 1,000 cada una
y un certificado provisorio por $ 839. Al 31 de diciembre de 2006 ascendia a $ 280.190.839
y estaba representado por 280.190 acciones nominativas de $ 1.000 cada una y un
certificado provisorio por $ 839.

No existen acciones que obliguen al pago de dividendos por la Sociedad y que por lo tanto
se deba reconocer un pasivo.
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Conforme a lo establecido en el articulo 4.7 del Contrato de Gestion Integral, el accionista
de Puerta del Sur $.A., suscribié US$ 10.000.000 que a la fecha de suscripcion equivalian a
$ 280.000.000. Al momento de efectivizar el capital suscrito en pesos uruguayos, €l importe
equivalente en ddlares estadounidenses ascendia a US$ 9.487.283.

El Directorio de la Sociedad resolvié aumentar el capital integrado, capitalizando en actos
sucesivos los siguientes aportes que ha realizado el dnico accionista: el 25 de enero de
2007 por 1a suma de § 182.250.000 {equivalentes a US$ 7.500.000), el 7 de febrero de 2007
por $§ 96.960.000 (equivalentes a US$ 4.000.000), el 12 de febrero de 2007 por §
169.680.000 (equivalentes a US$ 7.000.000) vy el 16 de marzo de 2007 por $ 60.725.000
(equivalentes a US$ 2.500.000).

13.2 Restriccion a la distribucion de utilidades

13.21 De acuerdo a lo dispuesto por el Articulo 93 de la Ley de Socledades Comerclales
N° 16.060, la Scciedad debe destinar no menos del 5% de las utilidades netas de cada
gjercicio economice a la formacion de una reserva legal hasta alcanzar el 20% del capital
integrado. Cuando la misma quede disminuida por cualquier razén, no podran distribuirse
ganancias hasta su reintegro.

13.2.2 De acuerdo con el Articulo 98 de la referida ley, no se podran distribuir ganancias
hasta tanto no se cubran las pérdidas de egjercicios anteriores.

13.2.3 Al 22 de diciembre de 2004, al 4 de mayo de 2005, al 20 de abril de 2006 y al 16
de abril de 2007 la Sociedad se ha acogido al régimen de exoneracién tributaria por
inversiones en bienes de uso previsto en la Ley 15.903, que significa transferir ganancias de
aproximadamente US$ 64.939, US$ 11.728, US$ 51.125 y US§ 23.564 respectivamente a
una reserva fiscal que tiene por Unico destino la capitalizacién,

13.2.4  EI 30 de abril de 2007 la Sociedad emiti® Obligaciones Negociables (Ver Nota 10).
Dentro de las restricciones financieras — Patrimoniales de la emisién, se establece que la
Sociedad no podra distribuir utilidades salvo que la misma cumpla con determinado ratio de
coberiura de servicio de deuda y a su vez cumpla con el ratio de endeudamiento previsto en
dicho pliego de emisién. Asimismo durante el periodo en el cual la obra de la Nueva
terminal se encusntre en construccién y hasta que se haya efectuado el pago de la primera
amortizacion de capital o cuando el Agente Fiduciario hubiera notificado fehacientemente a
la Sociedad incumplimientos de las obligaciones contraidas.

13.3 Distribucién de utilidades

Con fecha 16 de abril de 2007 la Asamblea General Ordinaria de Accionistas resolvié
aprobar los estados contables y el proyecto de distribucion de utilidades elevados por el
directorio, donde se destinaban resultados acumulados al incremento de reserva legal por $
10.844.554 (equivalente a US$ 449.795) y de reserva por Ley 15.903 por $ 568.096
{equivalente a US$ 23.564).
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Con fecha 20 de abril de 2006 la Asamblea General Ordinaria de Accionistas resolvié
aprobar los estados contables y el proyecto de distribucion de utilidades elevados por el
directorio, donde se destinaban resultados acumulados al incremento de reserva legal por
$ 6.083.813 (equivalente a US$ 252.860) y de reserva por Ley 15.903 por § 1.230.078
(equivalente a US$ 51.125).

Asimismo, el Directorio de la Sociedad aprobé, con fecha 24 de julio de 20086, la distribucion
de dividendos por un importe de $ 47.740.000 {equivalentes a US$ 2.000.000) sobre los
resultados al 31 de diciembre de 2005.

NOTA 14 — APERTURA DE LOS SALDOS DE RESULTADOS

14.1 Gastos de administracién y ventas

Los gastos de administracion y ventas incluyen los siguientes conceptos:

30.06.2007 30.06.2006

uss uss

Incobrables (1.762.441) -
Servicios 363.679 260.528
Publicidad 136.343 244.240
Vigilancia, Sanidad y Bomberos 285.503 216.459
Remuneraciones y cargas sociales 180.374 124.576
Gastos de viaje 68.266 98.960
Materiales y servicios de computacién 162.902 120.287
Honorarios y asesoramiento 980.681 191.684
Impuestos 6.611 43.762
Amcrtizacion 44 558 41.633
Seguros 6.197 1.366
Otros - 75.731

472.673 1.419.226

14.2 Resultados diversos

Los resultados diversos incluyen los siguientes conceptos:

30.06.2007 30.06.2006

Us$ uss
Donaciones { 2.963) -
Otros (36.463) {(15.929)
33.474 (15.929)
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14.3 Resultados financieros
Los resultados financieros incluyen los siguientes conceptos:

30.06.2007 30.06.2006

Us$ uss

Intereses perdidos {1.160.860) (64.304)
Intereses ganados 616.173 -
Comisiones financieras { 23.728) (14.770}
Comisiones tarjetas ( 16.912) { 5.923)
Gastos fideicomiso ( 34.000) -
Pérdida por cotizacién {  10.000) -
Resultados por conversion 21.253 45.861

(_608.074) {39.136)

NOTA 15 - CARGO POR IMPUESTO A LA RENTA

30.06.07 30.06.06
Uss us$
Impuesto corriente (1.097.516) ( 964.447)
Impuesto diferido {Nota 11) (_569.921) (_719.062)

(1.667.437) (1.683.509)
El cargo por impuesto sobre la utilidad antes de impuesto, difiere de la cifra teérica que

surgiria de aplicar la tasa promedio ponderada de impuesto sobre las utilidades de la
Sociedad, como sigue:

30.06.2007 30.06.2006

us$ Uss$

Utilidad antes de impuesto 8.102.438 6.889.763
Impuesto calculado a la tasa de
impuesto a la renta (30%) 2.430.731 2.066.929
Efecto en el impuesto de:
Utilidades no sujetas a impuesto { 847.225) (1.293.843)
Gastos no deducibles a efectos fiscales 169.461 148,592
Ajuste por inflacion fiscal - 41.595
Exoneracidn por inversiones ( 4.039) { 3.497)
Diferencias temporarias 569,922 719.062
Otros (_651.413) 4,671
Cargo por impuesto a la renta 1.667.437 1.683.509
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NOTA 16 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

16.1 L os saldos con partes relacionadas se componen de |a siguiente manera:

30.06.2007 31.12.2006

CREDITOS POR VENTAS

Partes Relacionadas

Navinten S.A. 340.206 499,037

TCU S.A. 201.5632 229.320
550.828 729327

DEUDAS COMERCIALES

Partes Relacionadas

Aeropuertos Argentina 2000 S.A. 9.645 31.994
.. 9.645 _31.994

DEUDAS DIVERSAS

Partes Relacionadas

Liska Investments Corporation 660.363 664.140
660.363 664.140

16.2 Las transacciones con partes relacionadas se componen de la siguiente manera:

30.06.2007 30.06.2006

Us$ Us$
INGRESOS OPERATIVOS
Ingresos comerciales
Navinten S.A. 2.185.970 1.968.444
TCU S.A. 1.326.518 939.575

3.512.488 2.908.019

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Honorarios

Aeropuertos Argentina 2000 S.A. --150.000 15731
~150.000 1573

Las transacciones con partes relacionadas se han realizado en las mismas condiciones que
se hubieran realizado con partes independientes.

16.3 Retribuciones del Directorio

Las remuneraciones percibidas por los Directores de la Sociedad ascendieron
aproximadamente a un 5 % del total de remuneraciones devengadas al 30 de junio de 2007

y 30 de junio de 20086.
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NOTAS A L.OS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre el 1° de enero y et 30 de junio de 2007

16.4 Contratos por Duty Free Shop y Terminal de Carga

Con fecha 1° de enero y 1° de marzo de 2004, la Sociedad firmé contratos con Navinten
S.A. y TCU S.A,, prorrogables automaticamente por periodos de doce meses, otorgando la
utilizacién de espacios para la operacion y explotaciéon de tiendas libres de impuestos, y
terminal de cargas respectivamente.

El 1° de marzo de 2008, la Sociedad firmé un nuevo contrato con TCU S.A. medificando el
porcentaje de canon a cobrar sobre los ingresos de dicha empresa.

Asimismo, con fecha 24 de noviembre de 2006, la Sociedad firmé un nuevo conirato con
Navinten S.A. modificando el porcentaje de canon a cobrar sobre los ingresos por venta de
electrodomésticos.

De acuerdo a los mencionados contratos, el canon mensual por la utitizacion del espacio
asignado se determinara en funcion de la facturacion bruta o del volumen de carga operado,
segln corresponda.

16.5 Garantias recibidas

De acuerdo a lo mencionado en Nota 9, existe una garantia otorgada por la parte
relacionada Liska Investmenis Corporation.

Asimismo, las partes relacionadas Navinten S.A. y TCU S.A., han firmado en garantia un
vale a favor de la Sociedad por US$ 600.000 y US$ 150.000 respectivamente, exigible solo
en caso de incumplimiento de las obligaciones emergentes del contrato de concesidn.

NOTA 17 — GARANTIAS Y FIANZAS OTORGADAS

Conforme a lo establecido en el Contrato de Gestion Integral al 30 de junio de 2007 y al 31
de diciembre de 2006 se mantienen constituidas las siguientes garantias:

Beneficiario Monto Concepto
MDN US$ 1.500.000 | Garantia de Realizacién de inversiones (Etapa 1)
MDN US$ 6.000.000 | Garantia de incumplimiento def Contrato

El costo de ias mencionadas garantias devengado en el perfodo comprendido entre el 1° de
enero y 30 de junic de 2007 asciende a US$ 356.855, que se incluyen en el capitulo Costo
de los servicios prestados (US$ 340.355) y en Resultados Financieros (US$ 16.50C). En el
periodo comprendido entre el 1° de enero y 30 de junio de 2006 el costo ascendio a US$
341.749, que se incluyen en el capitulo Costo de los servicios prestados (US$ 353.865) y en
Resultados Financieros (US$ 14.770) de acuerdo a lo detallado en Nota 14.3.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2007

NOTA 18 — OBLIGACIONES DE OBRA QUE SURGEN DEL CONTRATO DE GESTION
INTEGRAL

181 Monto fotal de obras estimado para la vida del proyecto

Considerando las obligaciones asumidas por la Sociedad de realizar determinadas
inversiones en obras, se ha estimado que el monto total de las mismas para la vida del
proyecto asciende aproximadamente a US$ 145.000.000 (Ver Nota 25).

18.2 Contratos de obras vigentes

Al 30 de junio de 2007, la Sociedad ha firmado contratos para la construccion de la Nueva
terminal por la suma de US$ 37.415.606 y US$ 13.601.468 con diferentes contratistas,
siendo estos los contratos mas significativos a dicha fecha. El avance de obra es del 1% y
13 % respectivamente al 30 de junio de 2007. Al 31 de diciembre de 2008, los contratos
més significativos por obras iniciales de la Nueva terminal ascendian a US$ 8.233.641.

NOTA 19 — CONCESION DE USO DE ESPACIOS

Del total de concesiones de uso de espacios por el periodo comprendido ente el 1° de enero
y el 30 de junio de 2007 (US$ 4.424.946), el 10% corresponde a contratos con precio fijo,
los cuales tienen una vigencia promedio de 4 afios. El 90% restante corresponde a ingresos
por concesién de uso en funcién de los ingresos que perciben sus concesionarios, los
cuales se describen basicamente en Nota 16.4. Del total de concesiones de uso de
espacios por el gjercicio comprendido ente ef 1° de enero y el 30 de junio de 2006 (US$
3.861.027), el 15% corresponde a contratos con precio fijo, los cuales tienen una vigencia
promedio de 4 afos. El 85% restante corresponde a ingresos por concesion de uso en
funcién de los ingresos que perciben sus concesionarios.

NOTA 20 — UTILIDAD POR ACCION

La utilidad basica por acclén se calcula dividiendo las utilidades atribuibles a los tenedores
de acciones de la Sociedad por el nimero de acciones en circulacién durante €l afo.

30.06.2007  30.06.2006

Uss$ Us$
Utilidades atribuibles a los tenedores de acciones de la
Sociedad 6.435.001 5.206.254
Nuamero de acciones ordinarias en clrculacion 793.051 280.190
Utilidad basica por accién (US$ por accidn) 8,11 18,58
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NOTA 21— PERSONAL CLAVE DE LA DIRECCION Y NUMERO DE FUNCIONARIOS

El personal clave de la Sociedad es el siguiente:

Directorio:

- Presidente Martin Eurnekian

- Director titular Fernando Pelaez

- Director titutar Jorge Chouldjian
Sindico titular: Daniel Simonutti
Director General: Martin Eurnekian
Director Administracion y Legales: Aram Chouldjian
Director Comercial: Eduardo Acosta
Administrador: Anibal Acconcia
Representante técnico: Daniel Ruggiero

Al 30 de junio de 2007, aproximadamente 172 empleados integraban la némina de personal
y al 31 de diciembre de 20086, el nimero de empleados ascendia a aproximadamente 146.

NOTA 22 — IMPUESTOS, CARGAS SOCIALES Y BENEFICIOS AL PERSONAL

Seqgln io establecido en el Régimen de Gestion Integral del Aeropuerto Internacional de
Carrasco, la Sociedad gozara de las franquicias fiscales previstas en los literales B), C), y E)
del articulo 8 del Decreto — ley 15.637 de fecha 28 de setiembre de 1984.

Los principales impuestos, cargas sociales y beneficios al personal de la Sociedad son:

22.1 Impuesto a la Renta de industria y Comercio {IRIC)

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, Puerta del Sur S.A. es sujeto pasivo del
IRIC.

Los cargos por impuesto a la renta corriente y diferido se incluyen en el resultado del
gjercicio en el capitulo Impuesto a la Renta

22.2 Cargas Sociales
La Sociedad esta sujeta al régimen general de cargas sociales para sus empleados. Los

cargos asumidos por este concepto se incluyen en el resultado del gjercicio en los capitulos
Costos de los Servicios Prestados y Gastos de Administracién y Ventas.
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223 Beneficios a los empleados

Los empleados de la Sociedad no cuentan con beneficios adicionales a los establecidos por
las disposiciones legales vigentes en Uruguay. Estas disposiciones establecen obligaciones
para la Sociedad de contribuir mensualmente a la seguridad social con destino basicamente
a la cobertura de jubilaciones. La cobertura de la seguridad social (jubilaciones,
enfermedad, efc.) es asumida por el Estado o a través de administradoras de ahorros
previsionales creadas a tales efectos.

NOTA 23 — CONTINGENCIAS

En el curso ordinario de sus negocios Puerta del Sur S.A. puede estar sujeta a reclamos,
litigios v contingencias. La Sociedad ha constituido previsiones en los casos en que se
estima probable que se incurra en pérdidas para la misma.

Los principales seguros que posee la Sociedad son basicamente un seguro de
responsabilidad civil como operador aeroportuario {(Nota 1.3) y un seguro integral de
comercio, por sumas aseguradas de US$ 250.000.000 y US$ 36.000.000 con vencimiento
14 de julio de 2007.

NOTA 24 — INFORMACION POR SEGMENTOS

La Sociedad recibe ingresos provenientes de los servicios aeronauticos y comerciales
prestados, provenientes de su actividad de administracion, operacidn, explotacion,
construccién y mantenimiento del AIC, de acuerdo a las condiciones establecidas en el
Contrato de Gestion Integral.

Los ingresos aeroportuarios comprenden basicamente: tasas de aterrizaje, tasas de
estacionamiento de aeronaves y tasas de uso de aeroestacion. Por otra parte los ingresos
comerciales comprenden basicamente a ingresos por concesion de uso de espacios a
locales comerciales y de servicio (Nota 16.4).

Se ha entendido, que ambos servicios {aeronauticos y comerciales}) se encuentran
relacionados y que estan sometidos a riesgos y rendimientos de naturaleza similar,
directamente asociados a la actividad aeroportuaria la cual tiene como soporte fundamental
el tréfico de cargas y pasajeros.

NOTA 25 — HECHOS POSTERIORES

Se ha emitido el IFRIC 12, interpretacion de norma internacional de contabilidad, aplicable a
acuerdos de concesion, la cual estard vigente para ejercicios iniciados el 1° de enero de
2009, como norma contable obligatoria en Uruguay. La Sociedad analizara en el futuro las
implicancias de la adopcion de ia nhueva normativa contable.
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PUERTA DEL SUR S.A.

ESTADQ DE SITUACION PATRIMONIAL
al 30 de junio de 20607
(Cifras expresadas en pesos Uruguayos)

30.06.2007 31.12.2006
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
DISPONIBILIDADES
Caja 3.268.214 2.754.862
Bancos 68.738.115 8.673.874
72.006.329 11.428.736
INVERSIONES TEMPORARIAS
Depésito plazo fijo 148.304.000 73.260.000
148.304.000 73.260.000
CREDITOS POR VENTAS
Deudores por servicios 35.178.474 87.779.912
Partes relacionadas 13.175.808 17.810.165
Documentos & cobrar 1.485.621 1,280,193
Menos: Prevision para deudores inccbrables (13.306.002) {56.622.939)
36.543.899 50.257.331
OTROS CREDITOS
Fondos Obligacicnes negociables 1.526.544.350 -
Anticipos a proveedores 11.892.25¢ 26.631.588
Segures a vencer 137.444 3.468.962
Gaslos a recugerar 2.852.808 2.761.999
Creditos fiscales 39.115.491 19.591,745
Otros créditos - 147.821
1.580.542.380 52.602.515
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.837.396.608 187.548.582
ACTIVO NO CORRIENTE
OTROS CREDITOS
Fondos Obligaciones negociables 508.848.103 -
Gastos de emisidn a devengar 38.532.704 -
547.380.807 -
BIENES DE USO
Anticipos a proveedores 431.943.652 -
Valores originales 858.746.104 628.007.725
Menos: Amortizacién acumulada (135.173.666) (104.197.088)
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1.702.890.897 523.810.637
TOTAL ACTIVO 3.540.287.505 711.359.219

Ver base de presentacidn al final de la presente sec¢ion
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PUERTA DEL SUR S.A.

ESTADO DE SITUAGION PATRIMONIAL

al 30 de junio de 2007

{Cifras expresadas en pesos uruguayos)

30.06.2007 31.12.2006
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
DEUDAS COMERCIALES
Proveederes locales 22,438,232 17.721.838
Deudas con contratistas 76.690.797 6.318,961
Retenciones a contralistas 4.438.165 1.178.167
Cheques diferidos a pagar 30.977.285 39.041.439
Proveedores del exterior 9.870.492 17.891.771
Partes refacionadas 230.708 781,304
Anticipos de tlientes 2.231.736 1.069.974
Garantias de clientes 4.573.958 4.580.215
151.452.373 88.583.609
DEUDAS FINANCIERAS
Prestamos bancarios 12.066.181 21.536.022
Obligaciones negociables 161.280.600
173.346.781 21.536.022
DEUDAS DIVERSAS
Provisiones varias 24.637.600 23.702.370
Canon a pagar 17.677.263 11148121
Fartes relacionadas 15.795.883 16,218,299
Acreedores por cargas seciales 6.455.649 1.624.199
Frovision para beneficics sociales 3.859.348 3.858.631
68.425.743 56.551.620
TOTAL PASIVO CORRIENTE 393.224.897 166.671.251
PASIVO NO CORRIENTE
DEUDAS FINANCIERAS
Préstamos bancarios 8.970.000 42.210,000
Obligaciones negociables 1.846.639.500 -
1.955.609.500 12.210.000
DEUDAS DIVERSAS
Impueste a [a renta diferide 36.579.923 23.427.058
36.579.923 23.427.058
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 1.992.189.423 35.637.058
TOTAL PASIVO 2.385.414.320 202.308.309
PATRIMONIO
APORTES DE PROPIETARIOS
Capital integrade 793.051.895 280.190.839
Reexpresiones contables (60.587.409) 48.356.346
732.464.488 231.834.493
RESERVAS
Reserva legal 23.986.935 13.142.381
Reserva Ley 15,903 Art. 447 568.096 3.246.056
Reexpresiones contables 6548.833 421.232
23.906.198 15.967.205
RESULTADOS ACUMULADOS
Resuitados de ejercicies anteriores 273.771.879 68.293.455
Resultado del periodo / gjercicio 154.485.983 216.891.074
Reexpresiones contables (29.755.361) 23.935.317
_ 598502601 261.249.212
TOTAL PATRIMONIO 1.154.873.185 509.050.910
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.540.287.505 711.359.219
Ver base de presentacion al final de la presente seccién
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PUERTA DEL SUR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

por el periodo comprendido entre el 1° de enero de 2007 y el 30 de junio de 2007
{Cifras expresadas en pesos uruguayos}

30.06.2007 30.06.2006
INGRESQS OPERATIVOS
Ingresos aercnadticos 218.009.917 196.674.513
Ingresos comerciales 138.416.707 119.483.490
356.426.624 316.158.003
COSTO DE LOS SERVICIOS PRESTADOS
Canon {48.448.742) {40.326.387)
Qperador aeroporiuario (3.625.914) {4.530.155)
Garantias {8.188.585) {8.511.632)
Mantenimienio {15.387.200) (13.329.841)
Remuneraciones y cargas sociales (24.422.207) (19.763.904)
Sequros (3.519.278) (3.21717H)
Amortizaciones (32.248.733) {25.028.162)
{135.844.659) (114.707.352)
RESULTADO BRUTO 220.581.965 201.450.651
GASTOS DE ADMINISTRAGCION Y VENTAS (11.596.694) {34.045.577)
RESULTADOS DIVERSOS 803.559 (376.693)
RESULTADOS FINANCIEROS (15.142.192) {2.040.309)
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 194.646.638 164.988.072
IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto corriente (26.528.136) (23.254.805)
Impuesto diferido (13.632.519) (17.261.949)
{40.160.655) {40.516.754)
RESULTADO DEL PERIODO 154.485.983 124.471.318

Ver base de presentacion al final de la presente seccién
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PUERTA DEL SUR S.A.
ESTADO DE EYOLUCION DEL PATRIMONIO
por el pariad: prandide entrs ol 4° de da 2007 y el 30 de junio de 2007
{Cifra das en P Guay
Capltal Reservas Resullados. Patrimonic lotal
acunulados
1. SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005
Apottes de propletarios
Accicnes en circulacidn 280.180.338 280.190.839
Regxpresiones conlsbles {51.204.435) (51.204.435)
Ganancias retenidas
Resarva legal 7058568 7.058.568
Reserva Loy 15.003 Art. 447 2015978 2.016.978
Resxpresiones conlables (635634} {635.634)
Resuttados no ssignados 123.347.346 123.347.346
Resxprosiones conlablos (28.830.758) (28.830.758)
SUBTOTAL 228096404 $.435.942 94.507.588 331.032.004
2. DISTRIBUCION DE UTILIDADES
Reserva lagal 6.083.813 {2.083.893) -
Resena Loy 15.908 Art 447 1.230.07¢ {1.230.078) -
3. REEXPRESIONES CONTABLES (2.848.090) {77.913) {1.560.674) {4.588.677)
4. RESULTADO DEL PERIODO 124.471.378 124.474.318

X

5, SALDOS AL 30 DE JUKIO DE 2008

(2848090} 135978 115.596.753 119.m.u1|

Aportes de propietarios.
Acchnes en diroukacibn 280.190.839 280,160,229
Reexpresiones contables (54.052.525) {54.052.525)
Gananclaz retenidas
Reserva kegal 13.442.28% 131423581
Rasorva Ley 15.903 Art 447 3.248.058 3.246.056
Rasxpresionas contatles (813.547) (813.547)
Resultados no asignados 240.504.773 240.504.773
Reexprasionss contablas (30.400.432) (30.400.432}
TOTAL AL 3¢ DE JUNIO OE 2008 228138314 15.574.880 _ 210.104.341 451.817.545
8. DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS (47.740.000) (47.740.000}
7.REEXPRESIONES CONTABLES 5.698.179 382318 6465115 12.853.609
8. RESULTADO DEL PERICDO 3.877.685 3.877.885
9. SALDOS AL 31 DE DICSEMBRE DE 2000
Aportos de propiatarios
Acciones en crculacion 280.190.839 280.160.839
Reaxprosiones conlablay (45.356.346) (48.356.348)
Ganancias retenldas
Resana legal 13142381 13.142.381
Resarva Lev 15.903 Art. 447 3.240.056 3.248.056
Reexpresicnes conlables {421.232) (421,232}
Resultades no asianados 285.184.529 285.184.529
Reexpresicnes conlables (23.935.317) (23.935.317)
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 231834403 15067205  261.248.212 505,050,810
10. APORTES DE PROPIETARIOS
Acciones e girculacin 509.615.000 500.815.000
11. DISTRIBUCION DE UTILIDADES
Ressrva leal 10.844.5564  (10.844.554) -
Reserva Loy 15,003 Art 447 3.246.058 (2.877.960) (568.096) -
12, REEXPRESIONES CONTABLES {12.231.083)  {227.601) (5.820.044)
13. RESULTADO DEL PERIODO 154.485.083 154.485.983
SUBTOTAL 500.629.993  7.938.803 137.253.289 663.100.983
14. SALDOS AL 30 DE JUNIO DE 2007
Aportas de propletarios
Accianes en cireulacion 793.051.895 755.051.895
Reexprasionss contables (60.587.4049) (80.587.409}
Gananclas ratanidas
Resarva logal 23.986.035 23.986.635
Raserva Lav 15.003 Arl. 447 568.096 558.000
Reexpresiones contablas (548.833) {543.838)
Resultados ne asignados . 428 257.862 428257862
Resxpresiones contablas {29.755.36%) {29.755.361)
TOTAL AL 30 DE JUNIO DE 2007 732.484.486 23006198 388.502.501 1.154.873.185
Ver base da presentacién al final de fa presente seccidn
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PUERTA DEL SUR S.A.

ESTADOS CONTABLES RESUMIDOS
Expresados en Pesos Uruguayos
al 30 de junio de 2007

La Sociedad ha presentado sus estados contables en ddlares estadounidenses por considerar
que esa constituye su moneda funcicnal,

Los presentes estados contables resumidos expresados en pesos uruguayos — Estado de
Situacién Patrimonial y Estado de Resultados- , que deben ser leidos en conjunte con los
referidos estados contables de la Sociedad, surgen de aplicar los siguientes criterjos:

» El Estado de Situacidn Patrimonial en pesos uruguayos de cada periodo / ejercicio,
resulta equivalente a actualizar los valores historicos en délares estadounidenses con
base en la evolucién del tipo de cambio del délar estadounidense, de acuerdo a:

o Activos y pasivos en dolares estadounidenses se han expresados utilizando el
tipo de cambio de cierre de cada periodo / ejercicio,

o) Capital Integrado, Reservas y Resultados de Ejercicios anteriores, se
presentan expresados a sus valores en pesos uruguayos aprobados por los
accionistas, exponiéndose el ajuste correspondiente para expresar el
patrimonio a tipo de cambio de cierre, en el rubro Reexpresiones Contables de
cada capitulo.

> Las partidas del Estado de Resultados en délares estadounidenses se han expresado

utilizando el tipo de cambio de cada operacion con excepcidn del Resultado por
Conversién para el cual se ha aplicado €! tipo de cambio de cierre.
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