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INFORME DE COMPILACION

Puerta del Sur S.A.
Srs. Directores

Presente

He compilado los adjuntos Estados Contables de PUERTA DEL SUR SA. por el periodo
finalizado el 31 de marzo de 2008, que comprenden el Estado de Situacién Patrimonial
al 31 de marzo de 2008 y los correspondientes Estados de Resultados, de Evolucion del
Patrimonio y de Origen y Aplicacién de fondos y sus notas por el periodo comprendido
entre el 1 de enero de 2008 y el 31 de marzo de 2008.

Los relacionados Estados Contables constituyen afirmaciones de la Direccidn de la
Empresa.

La compilacion fue realizada contemplando las disposiciones esltablecidas en el
Pronunciamiento N? 7 del Colegio de Doctores en Ciencias Econémicas y Contadores del
Uruguay. En lo pertinente se han aplicado las disposiciones del Decreto 162/04.

No he auditado los estados contables adjuntos y, en consecuencia, nNo expreso opinion
sobre ellos,

Mi relacion laboral con la empresa es de dependencia, desempefiandome actualmente
como Gerente de Administracién.

Montevideo, 30 de abril de 2008
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PUERTA DEL SUR 5.A,
ESTADO DE RESULTADOS

por el periode comprandido entre al 1° de enare y el 31 de marzo de 2008
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses|

31.03, 2008 1.03.2007
INGRESDSE OPERATIVOS (Nota 1.2)
Ingresos aeronalticos 5. BE2.632 4 B45 551
Ingresos comerciales (Notas 16.2 y 16.4) 3.619.632 2 B2 286
9,282,254 TEET AT
COSTO DE LDS SERVICIOS PRESTADOS
Canaon (Notas 1.2y B.2) {1,142,258) (A80,837)
Oparador asroportuario (Nota 8.1.1) {75,000) {18, 14)
Garantias (Nota 17) (185,500) (171,483
Mantenimianico (510,852} (254 4432)
~ Remuneraciones y cargas socales (781,708} (485 BE1)
Seguros {53.062) (73,664)
Amoitiracnme 1503 B24) {B57 3153
(3,211,200 {2,742.418)
RESULTADO BRUTO 6,071,064 4 956 658
GASTOS DE ADMIMISTRACION ¥ VENTAS (Nota 14.1y 16.2) (816,553) (T52,748)
RESULTADOS DIVERSOS (Nola 14.2) §2,068 6,702
RESULTADOS FINANCIEROS [Nota 14.3) (8911 ,403) B.T78
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 4,435 104 4718207
IMPUESTO A LA RENTA (Nota 15)
Impuesio cormenbe (538.909) (882070}
Irmpuesio difarido - -
—(638.909) —[es20v0)
RESULTADC DEL EJERCICIO — 736285 3,286,217

Las nolas 18 28 ¥ el anexs 1 qua e adjuntan son parte integrants de los estados conlables.
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FUERTA DEL SUR 5.4
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PUERTA DEL SUR 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTAELES
por el periodo comprendido entre el 1° de eneroc y &l 31 de marzo de 2008

NOTA 1 — INFORMACION BASICA

14 Maturaleza juridica e informacian general de la Sociedad

Puerta del Sur S A es una sociedad andnima abierla con actiones naminatvas
cuyo titular es Cerealsur Ltda,

De acuerdo con sus Estatutos, aprobados por la Auditoria Interna de la Nacién
con fecha 28 de enero de 2003, el objeto de la sociedad es |la administracion,

i explotacidn y operacidn, construccion y  mantenimiento, del Aeropuerto
Internacional de Carrasco (AIC) “Gral. Cesareo L. Berisso®, en lo que refiere a las
actividades aeroportuarias y no aeroportuarias, incluyendo actividades
comerciales, -comprendiendo el régimen de tiendas libre de impuesics (tax free
shops)-, ¥y de servicios que complementen dicha actividad aeroportuaria, conforme
a las previsiones de la Ley N° 17,555, el Decreto 376/002, el cual incluye como
documento complementario el “Reégimen de Gestion Integral’, v el contrato firmado
entre el Ministerio de Defensa Nacional (MDN) y la Corporacidn Macional para el
Desamrollo de fecha 19 de diciembre de 2002.

Puerta del Sur 5.A., firmé el 6 de febrero de 2003 un contrato con €l Ministerio de
Defensa Macional aprobado por el Poder Ejecutivo en la Resolucidn 1976/002
para “efectuar la gastidn intagral del Aeropuerto Internacional de Carrasco “Gral.

Cesareo L. Berisso” para su explotacion integral, en la forma y condiciones gue se
especifican en el Decreto 3762 del 26 de setiembre de 2002, el cual se
considera parte integrante de este contrato a todos los efectos”. Adicionalmente,
el 11 de Agosto de 2003 se firmé una modifizacidn al mencionada confrato por el
cual se especifica que "el presente contrato se integra en farma indivisible con el
Decrato 376/02 de fecha 28 de Setiembre de 2002, los Anexos, todas 185 normas

aercnauticas nacionales e internacionales en la materia aduanera, fributarias y
— todas las demas gue tengan relacion con el objeto del presenta y con los Decretos
del Poder Ejecutiva Nros. 153/003 del 24 de abril de 2003, 192003 del 20 de

mayo de 2003 y 317/2003 del 4 de agoesto del 2003",

El citado conirato y sus modificaciones posteriores imponen a la Sociedad una
serie de obligaciones las que se detallan en Nota 1.3

La Sociedad goza de las franguicias fiscales previstas en los lterales B), C) y E)
del Articulo 6 del Dacreta Ley 15.637 del 28 de =atiembre de 1684

Los presentes estados contables han sido aprobados por la Direccion para su
emisidn con fecha 30 de abril de 2008,

ACROPUERTO INTERNACIONAL OF CARBASCO TEL INFORMES AN
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PUERTA DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2008

1.2 Principales ingresos y egresos de la Sociedad
1.24 Principales ingresos

La Sociedad recibe Ingrescs provenientes de los servicios aeronduticos y
comerciales prestados.

El primer grupo comprende:

- a) tasas de aterrizaje
1] tasas de estacionamientio de asronaves
C) lasas de uso de aercestacion

En relacidn a dichas Ingresos, el articulo 4.12 del Contrato de Gesfidn Integral
aestablece lo siguients:

» los precios maximos de o5 servicios de aterrizaje, y estacionamiento,
carga y régimen de libre prestacidn de servicios de atencidn en lierra a
aeronaves a cobrarse a quienes presten dicho servicio, estan
establecidos en el Anexc F al referido contrato. Estos precios han side

aciualizados por diversos decretos del Poder Ejecutivo, siendo 1a dltima
actualizacién el decrata Nro. 488/007 de facha 3 de diciembra de 2007,
an el cual & establecen los nuavos valores de los precios previstos en el
referido anexo gue entraron en vigencia el 4 de enero de 2008,

= los precios por servicios a las compafiias agreas no comprendidos en el
referido anexo, asi como su modificacion, seran propuestos por la
Sociedad y sujeto a aprabacitn.

‘r los precios por los reslantes servicios no comprendidos en el referida
anexo, seran establecides librementa por la Sociedad.

AEROPUCRTO INTERANACIONAL DE CARRASCO TEL INFORMES FANX
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PUERTA DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre el 1° de enero v el 31 de marzo de 2008

1.2.2 Principales egresos

El Articulo 4.7 del Contrato de Gestion Integral establece que el precio que la
Sociedad debera pagar al Estado como contraprestacion por la administracion,
explotacion, operacion, construccidn ¥ mantenimiento del AIC, se devengard
anualmente, a partir de la toma de posesitn en funcidn de la mayor de estas dos
cantidades: a) USS 2.500.000, o b) la suma resultante de multiplicar las unidades
de trabajo (pasajero ¢ cada 100 kilogramos de carga o correo) por USE 2,30, El
mento minime de canon anual (literal a), y el valor de la unidad de trabajo (literal
b) se ajustaran anualmente de acuerdo al procedimientc que se detalla en el
articuln 413 del referido contrato. El canon anual ha sido aclualizado por
diferentes decretos del Poder Ejecutive, siendo la ullima actualizacion el Decrelo
dal Poder Ejecutivo Nro, 469/00 de fecha 3 de dicliembra de 2007, que antrd en
vigencia el 4 de enerc de 2008, establecio que el nuevo precio que la Sociedad
deberd pagar al Estado sera la mayor de estas dos cantidades: a) US§ 3.107 533,
o b) la suma resullante de multiplicar las unidades de trabajo (pasajero o cada 100
kilogramos de carga o correo) per US$ 2,86

13 Obligaciones asumidas por la Sociedad

De acuerdo al articulo 4.4 del Contrato de Gestidn Inlegral, la Sociedad debera
tomar todas las medidas y acciones necesarias para administrar, operar, explotar,
construir, y maniener el AIC, asegurando la prestacion de los semvicios
comprendidos en la gestion integral en optimas condiciones de segundad,
eficiencia, regulandad, higiene ¥y conforl. Dicho articule enumera enire otras, las
siguientes obligaciones:

= destinar los bienes, instalaciones, recursos materiales y humanos
afectados a los sarvicios asronauticos y no asronauticos axclusivamenie
a los fines del Contrato de Gestidn integral

realizar las inversiones de construccion, obras nuevas, reparacidn,
ampliacién, conservacion, y mantenimiento, que se describen en los
anexos téenicos de conformidad con el cronograma de inversiones.
Asimismao, las inversiones necesarias para permitic alender el
crecimiento del trafico aéreo, nacional @ internacional, de pasajeros y
carga (Nota 18.1).

'

- realizar tode lo necesario para que el AlIC se encuentre como minime. 1)
en la categoria | instrumental, 2) en estado de pista categoria 4E; 3) en
proteccidén contra incendios categoria 9, y 4) como minime categoria ¢
de LATA.

5 pagar el canon en los términos y condiciones establecidas en el
mencionado contrato

'

mantener |as garantias y seguros en plena vigencia y validez

AEHOPUVERTD INTERNACIONAL BE CARRASCD TEL

IHFORMES Fax
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PUERTA DEL SUR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2008

= mantener y consarvar an perfecto estado de funcionamiento los bienes
gue reciba de acuerdo al inventario gue se realice el dia de Toma de
Posesion, efectuando las sustituciones correspondientss en caso de
destruccitn y obsolescencia y aclualizandolo de acuerdo a |os adelantos
tecnolégices de Gltima generacion,

Adiclonalmente, el Contrato de Gestion Integral, establece:

. e| plazo del contrato serd de 20 afios contados a partir de la toma de
posesidn del AIC, el cual podra extenderse por 10 afos mas a solicitud
de la Sociedad y sujeto a aprobacion del Poder Ejecutiva.

. los precios maximos que la Sociedad cobra por los servicios gue preste
como operador del AIC relativos a aterrizaje y estacionamiento de
aeronaves, precios a la carga y precios del régimen de libre prestacidn
de servicios de alencion en tierra a asronaves a cobrarse a quienes
presien dicho servicio.

. &l monto por concepto de canon que debe pagar a la Direccién Nacional
de Infraestructura Aeronautica (DINACIA) asi como la periodicidad que
deben tener los mismos.

L monto de las garanties gue se deben constituir en favor del MON por:

- las obligaciones del adguirente (Cerealsur Lida ) en relacion a la
contratacidn de operador gsergportuario, realizacion de
inversiones e integracion de capital, v

- las obligaciones del contratista (Puerta del Sur SA) por el
cumplimiento del contrato.

. obligacién de |a Sociedad de contratar un operador aeroportuario el cual
tendra a su carga, como minimo el gerenclamiento operativo del AIC en
las areas de los servicios para asronaves, pasajeros, correo y cargo. La
arganizacién del contralista aseguraréd que todas las operaciones
queden bajo el control de la gerencia que estard a cargo del operador
aerapartuario (Nota 8.1).

. la contratacion por parte de la Sociedad de un seguro de responsabilidad
civil contra cualquier dafio, pérdida o lesién que pueda sabrevenir a
personas o bienes a causa de |a ejecucion del Contrato de Gestion
Integral, a nombre de la Sociedad y del Ministeric de Defensa Nacional,
an forma tal de cubrir los riesgos hasta |a finalizacién del Confrato. Se
fijd &l monto minimo a asegurar #n US3S 250.000.000.

Adicionalmente, el Ariculo 4.16 establece las sancionas aplicables en caso de

incumplimiento total o parcial, defectuoso o tardic de cualguiera de las
obligaciones de la Sociedad.

AERQPUERTD IMTERMACIONAL DE CARRASCD TEL INFORME § Fai
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PUERTA DEL SUR 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2008

14 Inversiones en subsidiaria

Al 31 de marzo de 2008 Puerta del Sur S.A. posea el 100% de |las acciones de
Trunlan 5.4 Segun &l acuerdo celebrado entre Puerta del Sur 5.4, y ANCAP al 4
de diciembre de 2007, esta ditima adquirira el 50% del paquete accionaro de

Trunlan S.A, a los efectos que ambas partes posean iguales porcentajes del
capital social.

Asimismo en este acuerdo se establece que el objeto de |a asociacion serd la
comercializacion de los combuslibles ANCAP en el Aeropuerta Intemacional de
Carrasco y la Operacion integral del servicio “intoplane”.

Al 31 de marzo de 2008, Trunlan S A. no habia comenzado operaciones, razin
por k& cual no hay efectos patrimoniales reflejados en los estados contables de

Puerta del Sur S.A

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los presentes estados
contables se resumen seguidamente. Las mismas han sido aplicadas en forma consistente
con relacian al Bj&rl:if;lﬂ anteror.

21 Bases de preparacion

La Sociedad presenta sus eslados contables siguiendo las disposiciones
establecidas por el Decrefo 162/04 y 222/04, que rigen para los ejercicios
econdmicos iniciados a partr del 19 de mayo de 2004, Estas normas hacen

obligatoria la aplicacidn de las Noermas Internacionales de Contabilidad vigentes y
traducidas a idioma espafol a dicha fecha.

La preparacitn de los estados contables de conformidad con Mormas Contables
Adecuadas en Uruguay reguiere que la gerencia haga estimaciones y
suposiciones gue afectan los montos informados de achvos, pasivos, ingresos y
gastos. Los resultados realas podrian diferir respecto de estas estimaciones,

En |a preparackin de los presentes estados contables se ha seguido |a convencién
contable del costo histdrico, segun se describe a continuacién,

2.2 Informacian por segmento de negocio
Los activos y operaciones de la Sociedad se encuentran sujetos a riesgos y retomos

similares, por lo que la Sociedad no presenta informacidn discriminada por
segmentos de negocio.

10
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PUERTA DEL SUR S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS CONTABLES
por el pericdo comprendido entre el 17 de enero y el 31 de marzo de 2008

23 Meoneda funcional y moneda de presentacion de los estados contables

Los estados contables de la Sociedad se preparan y se presentan en ddlares
estadounidenses, gue es a su vez |a moneda funcional y la moneda de presentacion
de los estadeos contables de la Scciedad.

Los registros contables de la Socledad son mantenidos simultaneamente en
pesos uruguayos, moneda de curso legal en el Uruguay, y en dblares
estadounidenses.

24 Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera (monedas diferentes a 1a moneda
funcional) son valuados a los tipos de cambio de cada cierre. Las diferencias de
cambio son imputadas a resultados. Los tipes de cambio utilizados fueron los
siguientes: USS 1 = $ 20,352 y Euro 1 = US$ 1,5777 al 31 de marzo de 2008 y
USS1=%215yEuro 1=US$ 1,4695 al 31 de diciembre de 2007.

Los resultados acumulados se exponen a su valor histonco determinado en dolares
estadounidenses. Los rubros del Estado de Resullados se convirtieron al tipo de
cambio vigente de cada operacian.

Los saldos de activos y pasivos denominados en moneda extranjera al ciemre de
cada gjercicio se resumen en la Nota 4,

2.5 Créditos por ventas

Los craditos por ventas son reconocidos iniciaimeanta a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amertizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una prevision par deterioro. Se contabiliza una previsidn por

- deterioro en el valor de los crédites por venlas cuando exisle evidencia objeliva
gue la Sociedad no podra cobrar todas las sumas adeudadas de acuerdo a los
erminos originalmente acordados para las cuentas por cobrar. El importe de fa
prevision es |a diferencia entre el valor de libros del active v el valor presants de
les flujos futurns de caja estimados, desconlados a |a tasa de interés efectiva.

Estas previsiones se han calculado, basicamente aplicando a los saldos
existentes a cada cierre el siguiente criterio segun la antigiiedad de los mismos:

Yo
100 %% con mas de 180 dias de vencido
80% Entre 90 y 180 dias de vencido
S50% Entre 60 v 90 dias de vencido

El cargo porla prevision se reconoce en el estado de resultados.
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PUERTA DEL SUR 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre el 1° de enera y el 31 de marzo de 2008

26 Inversiones y préstamos y otras cuentas a cobrar

La Sociedad clasifica sus inversiones en las siguientes categorias: inversiones
negociables, préstamos y ofras cuentas por cobrar, inversiones permanantes con
tenencia hasta su vencimiento, y aclivos financieros dispanibles para la venta, La
clasificacion depende del proposito para el cual las inversiones fueron adquiridas.
La Direccién determina la clasificacidn de sus inversiones al reconoceras
inicialmente y la reconsidera a cada fecha de cierra.

{a) Inversiones negociablas

Corresponden a las inversiones adquiridas para su venta en el corto plazo
(dentro de los 12 meses posteriores al cierre) y se vallan a su valor
razonable y las variacionas en los valores razonables se |levan a cuentas de
resultados.

(b)  Préstamos y otras cuentas a cobrar

Se reconocen inicialmente a2 su valor razonable v posteriormente se miden a
su costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una
pravisidn por deterioro, si correspondiera,

{c} Inversiones permanentes mantenidas hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento son inversiones de
vencimiento fijo, que la Direccidn de la Sociedad tiene la intencidn v la
capacidad financiera de mantener su tenencia hasta su vencimiento. Se
reconocen inicialmente a su valor razonable y se vallan a su cosio
amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una prevision

por deterioro, si correspondiera,
(d}  Actlivos financieros disponibles para la venta

Corresponde a aguellos actwos no clasificades en ninguna de las
categorias  anterioras. Se reconocen a sus valores razonables y las
variaciones en el valor razonable se reconocen directamente en cuentas del
patrimonio (variaciones de valor razonable dentro de Ajustes al patimonia),
cuando estas inversionas se venden o sufren deterioro en su valor, el
importe acumulado de los respectivos ajustes a valor razonable se lleva al
estado de resultados,

Estos activas son dados de baja cuando los derechos a percibir los flujos de caja
respectivos han caducado o cuando han sido cedidos y la Sociedad ha lransferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes al derscho de propiedad
sobre los mismos.

Durante el presente ejercicio y en el anterior, la Sociedad no mantuvo ninguna

inversién bajo las categorias, Inversiones permanentes mantenidas hasta su
vencimiento y Activos financieros disponibles para la venta,
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PUERTA DEL SUR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2008

Deterioro en el valor de los activos

Los bienes de uso se somelen a pruebas por deterioro de valor cada vez que
ocurren hechos o cambios en las circunstancias gue indiquen que su valor de
libros pueda no ser recuperable. Cuando el valor de libros de un activo excede su
valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro de walor El valer
recuperable es el mayor entre su valor razonable menos los costos de realizacion
¥ su valor de uso. A fin de evaluar el deterioro, los activos se consideran a nivel de
cada una de las unidades generadoras de efeclivo a la cual pertenecen.

Bienes de uso

Los bienes de uso se presentan a su costo histdrico, menos depreciacion. El cosio
higtérico comprende las arogaciones directamente atribuibles a la adquisicidn de
los bienes.

La depreciacion sobre los bienes se calcula con base en el método lineal a partir
del mes siguienta al de su incorporacion aplicando las tasas anuales definidas en
el Anexa 1,

Dentro de Bienes de Uso se incluyen las obras efectivamente realizadas en
funcion de los certificados de avance de obra al cierre del ejercicio, las cuales se
amortizan a partir del mes siguienta del ciarre de obra, de acuardo a la vida Gtil
estimada o el pericdo remanente hasta el fin de [a concasién, el menor.

La aplicacion de recursos destinados a la incorporacidn de Bienes de Uso se
presenta en la cuenta Anticipos a8 Proveedores del capitule Bienes de Uso.

Los coslos de mantenimiento y reparaciones se impulan a resultados en el
ejercicio en que se incuren

El valor residual de los activos vy las vidas dtikes se revisan, si fuera nacesario, en
cada cierre.

El valor contable de un bien del activa se reduce de inmedialo a su wvalor
recuperable tan pronto se delermina que su valor contable supera al valor
astimado recuperable (Mota 2.7).

Las ganancias y pérdidas por disposiciin (ventas o retiros) se deferminan

comparando los ingresps obtenides con los valores de libros, Las mismas se
incluyen en el estado de resultados,
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PUERTA DEL SUR 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el pericdo comprendido entre el 1° de enero y &l 31 de marzo de 2008

Préstamos financieros

Los préslames recibidos se reconocen inicialmente al valor razonable, nelo de los
costos incurmidos en la transaccion. Posteriormente estos préstamos se presentan
al coslo amortizade; cualquier diferencia entre los fondos ingresados (nela de los
costos de la transaccion) y su valor de repago se reconoce en el estado de
resultados con base en el método del interés efectivo. Los préstamos se clasifican
dentro del pasiva corrente a menos gque la Sociedad posea un derecho
incondicional para diferir el pago por un plazo de per lo menos 12 meses después
de |a fecha de cierre del gjercicio.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido es reconocido ufilizando e método del pasive basado en las
diferencias temporarias entre los valores contables y la valuacion de activos y
pasivos de acuerdo a normas fiscales,

El impuesto diferido es delerminado utilizando las tasas y normativa vigente a la
fecha de los estados contables y que se espera sean aplicables cuando el
respectivo activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido
sea exigible.

Los activos por impuestio diferidc son reconocidos en la medida en gue sea
probable k2 disponibilidad de ganancias fiscales futuras contra las que cargar las
deducciones por diferencias temporanas.

Beneficios al personal

Las obligaciones generadas por los beneficios al personal, de caracter legal o
voluntario, se reconocen en cuentas de pasivo con cargo a pérdidas en el gjercicio
en gue se devengan.

Previsiones

Las previsiones por deudas por reclamos legales u otras acciones de terceros son
reconocidas cuando la Sociedad tiene una obligacién legal o presunia emeargents
de hechos pasados, resulta probable que deban aplicarse recursos para liquidar la
obligacion y el monto de la obligacidn haya sido estimado en forma confiable,

Capital accionario
Se refleja al valor nominal de las acciones emitidas.

Concesidn de uso de espacios

Las concesiones de uso de espacios en los cuales una porcion susiancial de los
riesgos y beneficios permanecen en el concedente son clasificados coma
operativos. Los costos e ingresos devengados por este concepto son incluides en
el estado de resultados
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PUERTA DEL SUR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
par el periodo comprendido entre el 1° de enero v el 31 de marzo de 2008

215 Concepto de capital

El capital @ mantener, a efecto de determinar el resultado del ejercicio, ha sido
definido coma el capital financiero invertido o recibido bajo la forma de apores de
capital.

218 Caja y equivalentes de caja

Caja y equivalenies de caja, a efeclos de la preparacion del Estado de onigen y
aplicacion de fondos, incluye fondos disponibles en efectivo, depdsites a la vista

2B en bancos e inversiones temporarias con vencimiento menor a los 90 dias (Ver
Mota §).

217 Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Tal como se detalla en Notas 1.3 y 18 a los estados contables, la Sociedad ha
asumido una serie de obligaciones que generaran egresos significativos en futuros
gjercicios. Considerando que las normas contables vigentes en Uruguay no
contemplan el tratamiento contable especifico derivade de un contrato de gestidn
coma el firmado por la Sociedad, en los presentes estados contables Ios ingresos

y gasios han sido reconocidos en funcidn de o devengado v no se han creado
provisiones de modo de acompasar los ingresos a devengar en el periodo de la
concesion y los egresos por las obligaciones de obras asumidas.

2.18. Interpretacion de norma internacional de contabilidad

Se ha emitido & IFRIC 12, interpratacién de norma internacional de contabilidad,
aplicable a acuerdos de concesion, con vigencia para ejercicios iniciados el 1° de
enara de 200B. La Sociedad no ha analizado las implicancias de la adopcién de la
nueva normativa contable.

Las principales disposiciones establecidas en la mencionada norma son las
siguientes:

a.  en una concesion exisien dos fases o elementos idenlificados: &l primero es
la construccién v el segqundo la explotacion v operacion, con margenes de
beneficio diferenles en cada una de ellas.

b. el concesionaric debe reconocer los ingresos y costos relacionados con la
construccidn y con la explotacidn y operacion del senvicio de acuerdo a lo
establecido en la NIC 11 “Confratos de construccién® y NIC 18 “Ingresos
ordinarios” respectivameants.

¢. el concesionaric debera reconocer un active intangible considerando que
recibe el derecho a cobrar a los usuarios el servicio prestade.

La aplicacidon de esta norma, considerando los efectos detallados anleriorments,
dara lugar a modificaciones en los estados contables presentades baio las
aciuvales normas vigentes, los cuales no han sido cuantificados a la fecha de
amision de los mismos.

15

ACROPUEATO INTERMACIONAL DE CARRASCO TEL ITNFORME FAX
L e 40N Canes JELIS (BOE 20 B0 200 (SEE O a0 7y

AITR fmd



AeropuertodeCarrasco

o onteviden '_Ir.ug'_ anf

PUERTA DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el pericdo comprendide entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2008

NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS
31 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad la exponen a una variedad de riesgos financiercs;
riesgo cambiario, riesge de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de tasa de inlerés,

La adminisiracion del riesgo es ejecutada por la Gerencia.
{a) Riesgo cambiario

La Sociedad esid expuesia al riesgo de cotizacion de waras monedas
exiranjeras, primordiaiments con respecto al peso uruguayo y e euro. El
riesge de moneda extranjera surge de transaccionas comerciales, v de
activos y pasivos en moneda extranjera.

Fara administrar sus riesgos de moneda exiranjera, en general la Sociedad
busca neutralizar las posiciones activas y pasivas mantenidas, La Sociedad
no realiza cobertura de dicho riesgo a través de instrumentos derivadas. En

Mota 4 a los estados contables se resumen los saldos de activos y pasivas
en moneda extranjera al cierre de cada ejercicio.

(b Riesgo de credito

El riesgo credibicio s& concentra &n las cuentas a cobrar basicamante a las
perclineas y concesionas de uso de espacios o parmisarios. Si bien existe
un nimearo importante de clientas y el crédito no se encuentra concentrada,
estos clientes podrian estar afectados a factores economices internos y
externos, lo cual resulta de baja probabilidad de riesgo considerando el
perfil y caracteristicas de los mismos. Se han establecido politicas de

control de 108 créditos otorgados.
(¢} Riesgo de liquidez

La Saociedad realiza un prudente manejo del riesgo de liquidez que implica
gl mantenimiento de disponibilidades suficientes para hacer frene a los
eqresos de fondos comprometidos en el corto plazo.

(d} Riesgo de tasa de interes

La Sociedad no posee aclivos significativos que generen inlereses, por ko
que los ingresos y los flujos de caja operativos son sustanciaiments
independientes de |os cambios en las tasas de interés de mercado.

Los pasivos que devengan intereses, cormesponden lundamentalmente a la
emision de Obligaciones MNegociables, los cuales son a tasa fija v fue
determinada en funcion de la tasa de mercado vigente al momento de la
emision.
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PUERTA DEL SUR 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periode comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2008

3.2 Estimaciones de valor razonable

El valor razonable de instrumentos financieros no transables en un mercado activo
(tales eomo préstames) se delermina aplicando técnicas de valuacidn, basicamente
valores presentes de fiujos de fondos descontados y precios cotizados en el
mercado o bien a precios colizados por corredores para instrumentos similares

Se entiende que el valor nominal de las cuentas de los deudores par venias menos
previsiones para incobrables y de las cuenlas de acreedores comerciales y
financieros, constituyen aproximaciones a sus respectivos valores razonables.

—
NOTA 4 — POSICION EN MONEDAS EXTRANJERAS
Los saldos en monedas exiranjeras de activos y pasivos al 31 de marzo de 2008 y al 31 de
diciembre de 2007 son los siguientes:
31.03.2008 31.12.2007
5 Egqulvalente  Equivalents
Uruguayos Euros en US$ en sy
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 891,801 3833 54 770 200.121
Inversiones Temporarias 86,208,333 3,253,161 4309 225
Créditos por Ventas 1,743,891 = 85 681 30.742
Otros Creditos 58,751,807 277,902 3,325 381 4232347
ACTIVO NO CORRIENTE
Ofros Creditos -0 - -0 -
—
TOTAL ACTIVO 127,695,532 2B1,825 6,718,084 B.862.435
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas Comerciales 12,922 464 87,758 773,404 883,152
Deudas Diversas T677.032 - 377,213 369.126
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas Diversas 27,334 624 - _ 1,343,083 _1.343.082
TOTAL PASIVO 47,934 119 B7.758 _ 2453710 2665370
POSICION NETA — 19761413 _194067 4225274 6.167.065
17
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PUERTA DEL SUR 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el pericdo comprendido entre el 1° de enero vy el 31 de marzo de 2008

NOTA 5 - FONDOS DISPONIBLES Y SUS EQUIVALENTES

31.03.2008 31.03.2007

uss uss
Disponibilidades en caja y bancos 1.171.633 163.447
Inversiones temporarias 16605.148 12 408.754

16.776.7182 12.572.201

El saldo de Inversiones temporarias al 31 de marzo de 2008, corresponde a un depdsito a
plazo fijo en el banco ABN AMRO BANK por un importe de LSS 8 500.000 a una tasa de
interés efectiva anual del 2 %, con vencimiento el 1 de abril de 2008 (LSS 4.300.000 con las
mismas condiciones al 31 de diciembre de 2007), a8 un deposite por un impore de
$ B6.208.333 (equivalente a USS 3.253.161) a una tasa de interés efectiva anual del 7 %,
con vencimientos mensuales a parlir del 4 de abril de 2008 (3 94 583,333 equivalente a US3
4.389 225 con las mismas condiciones al 31 de diciembre de 2007) y fondos afectados en
garantia por US$ 3.851.988 (US$ 4.857.495 al 31 de diciembre de 2007) (Nota 17).

Para efectos del estado de flujo de fondas, los fondos disponibles incluyen lo siguiente

31.03.2008 31.03.2007
uss uss

Disponibilidades en caja y bancos 1.171.633 163.441
Inversionas temporarias 11,753 161 12 408, 754

12924794 12572195

NMOTA 6 - CREDITOS POR VENTAS

Mo hay una concentracion de riesgo crediticio respecto a las cuentas a cobrar por servicios,
considerando las caraclerislicas de |os clientes. Tomando en cuenlta la evenlualidad que
surjan créditos incobrables se ha constituido previsiones de acuerdo a lo detallado en Nota
25

La Sociedad no ha reconocido pérdida por incobrabilidad de sus deudores comerciales en el
periodo comprendido entre el 1° de enero vy el 31 de marzo de 2008 ni en el periodo
comprendido entre el 1° de enero y & 31 de marzo de 2007,

NOTA T - BIENES DE USO

La evolucidn de los saldos de bienes de uso durante el ejercicio s expone en el Anexo 1a
los presentes estados conlables.
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PUERTA DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2008

El gasto por amortizaciones por el periodo comprendido entre el 1° de enero v el 31 de
marzo de 2008 fue imputado por USS 502.824 al Costo de los servicios prestados v USS
23,150 a Gasios de Administracién y Ventas. Por el periodo comprendido entre el 1° de
enerc y el 31 de marzo de 2007 el gasto por amortizacion fue imputado por USS 657 315 al
Costo de los servicios prestados y USS 22.426 a Gastos de Administracion y Ventas,

NOTA B — DEUDAS COMERCIALES Y DEUDAS DIVERSAS
8.1 Proveedores del exterior
B.1.1 Saldo con Qperador agroportuario

De acuerdo & lo establecido en el contrato celebrado entre el operader asroponuaro,
Societa Esercizi Aeroportuali 5.p A (SEA) v Ia Sociedad, dicho operador recibira anualmente
como contraprestacion por el servicio prestado el 2, 5% anual de los ingresos aeronduticos
de la Sociedad o US3 300,000, el mayar,

En la linea Proveedores del exterior, en el capllulo Deudas Comerciales, se incluye el
importe devengado con SEA por US$S 86 167 y Euros 36.227 (equivalentes a USS 57.155) al
31 de marzo de 2008 y por USS 25.667 al 31 de diciembre de 2007. No obsiante, el saldo
neto al 31 de marze de 2008 a Ffavor de SEA es de USE 175 El cargo a resultados
refacionado asciende 8 USE 75,000 por el pericde comprendido entra el 1° de enero y el 31
de marza de 2008 y a USS 76.116 por el perioda comprendido entre el 1* de anero y el 31
de marzo de 2007, v se incluye en el capitulo Cesto de los servicios prestados.

8.1.2 Otros saldos con proveedores del exterior

Componiendo &l saldo de Proveadores del extarior se incluyen, adicionalmenta a los saldos
- con SEA detallados en Nota 8.1.1, entre ofros los siguientes:

31.03.2008 31.12.2007
Uss Uss

Servicios y Tecnalogia Aeroportuarios S A g32 -
8.2 Saldo con Ministerio de Defensa Macional

Denlro del capilulo Deudas Diversas del Pasivo Corriente, &n la linea Cancon a pagar se
incluye un importe por US$ 1605228 al 31 de marzo de 2008 y por US$H 462,572 al 31 de
diciembre de 2007 correspondiente al saldo del precio anual a pagar al Estado como
contraprastacion  por la  administracidn, explalacidn, operacion, construccion, vy
mantenimiento del AIC, devengado de acuerdo a lo detallado en la Nota 1.2.2. El cargo a
resultados relacionado asciende a US$ 1.142 256 por el periodo comprendido entre el 1° de
enera y 31 de marzo de 2008 y & USS DBO0.B3T por el perlodo comprendido entre el 1° de
enera ¥ 31 de marzo de 2007, y se incluyen en el capilulc Coslo de los servicios prestados.
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PUERTA DEL SUR 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2008

83 Saldos fiscales

En este item se incluyen los siguientes conceptos:

31.03.2008 31.12.2007
Uss Uss

Certificado de crédito solicitado (1.872.305) { 2.198.582)
Certificados en carteras - {__602.656)

{ 1.672.3058) { 2.801.248)
Pagos a cuenta - { 50.647)
Retenciones IRPF 41.089 25,538
Anlicipe IRIC { 3.9258.522) ( 2.704.368)
Anlicipo ICOSA { 433) { 324)
Impuestos a Pagar 160.454 -
Provisién IRIC 2.503.047 1.753.285
Provisién ICOSA 402 323

{_821.077) (__975.135)
Créditos fiscales (2.493.382) (3777433

B.4 Garantias de clientes

Comesponden a los depositos en efective efectuados por los Concesionarios a faver de la
Sociedad a efectos de garantizar el cumplimiento de todas las obligaciones emergentes de
los contratos respectivas. Las mencionadas garantias se mantendran vigentes hasta lanio
se extingan totalmente las obligaciones mencionadas ¥y su vigencia nunca serd inferiar al
plazo de la concesion. El Concesionaric podra en cualguier momento y con el
consentimiento previo ¥y por escrite del Concedente, sustituir la misma por olra que

garantice en debida forma las obligaciones garantizadas.

NOTA 9 - PRESTAMOS BANCARIOS

Los préstamos bancarios fueron ctorgados por el banco ABN AMRO BANK MV, Sucursal
Monlevideo segdn el siguiente detalle:

. Préstamo por un importe de USS 1.000.000, por un plazo de 48 meses a contar del
dia 30 de noviembre de 2005, a una tasa de inferés Libor a 180 dias mas 0,75%
anual sobre saldos adeuwdados. La amortizacidon &s en 8 cuotas semestrales,
iguales y consecutivas de US$ 125.000 a partir del 30 de mayo de 2004

Este préstamo bancario se encuentra garantizado mediante un conirato de fianza
otorgado por la empresa relacionada Liska Investments Corparation.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre el 1° de enero v &l 31 de marzo de 2008

Prastamo por un importe de USS 1.500.000, por un plazo de 2 afios a contar del
dia 5 de octubre de 2005, a una tasa de interés Libor a 180 dias mas 1,75% anual.
La amorlizacidn fue en 24 cuotas mensuales, iguales y conseculivas de
LSS 62 .500 a partir del & de noviembre de 2008,

Este préstamo bancario s& encuentra garantizado por la cesion de créditos de
clientes.

El valor razonable de estos pasivos financieros no difiere significativamente de su valor
contabbke,

NOTA 10 — OBLIGACIONES NEGOCIABLES

El 30 de abril de 2007 la Sociedad emiiié Obligaciones Negociables por un Valor Nominal de
US$ 87.000.000, por el plazo de 14 afios y medio venciendo el 28 de octubre de 2021, a
una tasa de interés fija del 7,75% anual. Dicha emisién se ofrecid por suscripcion pablica
en la Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay 5.4,

(@

(b)

(c)
(d)
(e)

AERCPUERTD INTERNACIOMAL DE CARRASCD TEL INFORMES FAE

La amorlizacion comenzard a parlir del 2011 de acuerdo a los siguientes
porcantajes:

. S % del capital, se pagara en dos cuoias semestrales el 29 de abnl y el 29 de
octubre de 2011

* 5 % del capital, se pagara en dos cuoctas semestrales el 29 de abrnl y el 29 de
oclubre de 2012.

- A partir del afic 2013 v hasta el afio 2021 inclusive, se pagara 10 % del capital
anualmente, en cuotas semestrales, igualas y conseculivas, al 29 de abril y 28
de octubre de cada ana.

Garantia; Cesidn a un Fideicomiso de Garantia que se constifuira de los siguientes
créditos de la Sociedad: 1) Ingresce derivados de la explotacion, construccidn y
mantenimiento del Aercpuerto Internacional de Carrasco; 2) Los ingresos por canan
como contraprestacion por el espacio concedido para la explotacion de la tienda
libre de impuestos y para la operacion y explotacion de la terminal de cargas del
Aeropuertio Internacional de Carrasco, 3) La totalidad de las sumas gue la Sociedad
percica o tenga derecho a percibir en cualquier cardcter del Estado o de cusiquier
tercero.

Calificacién del programa: A (Jy) por Fitch Uruguay Calficadora de Riesgo SA
Agente fiduciario de la emision: Fidential 5.R.L.

Agente de pago, entidad registrante y depdsito y custodia de fondos: ABN Amro
Bank NV (Sucursal Montavideo),
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PUERTA DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2008

Las sumas cobradas derivadas de la suscripcion y colocacion de las obligaciones
negociables se transfirieron a un fideicomiso de administracién y garantia denominado
“Fideicomiso Construccion del Aeropuerto Inlemacional de Carrasca” y se irén liberando de
dichc fideicomiso de acuerdo a lo estipulado en el croncgrama de aplicacion de fondos y en
al “manual de procedimienios” a fraveés de los mecanismaos previstos en dicho fideicomiso,

Estos fondos, neto de los gastos y comisiones, se presenian en la cuenta Fondos
Obligaciones negociables del capitulo Otros Creditos,

&) 31 de marzo de 2008, el fideicomiso mantiena los fondos recibidos de la emision, en dos

o depositos a plazo fijo por US$ 23,501,308 cada uno, a una tasa de interés efectiva anual del
2 % y 2,55 %, con vencimiento el 4 de abril v &l 10 de abril da 2008 en &l ABN AMRO Bank
NV [(Sucursal Montevideo) vy Holland Bank Linie, Ratterdam respectivamente.

Los gastos asociados a la emision de obligaciones se presentan en la cuenta Gastos de
Emisian a devengar del capitule Otros Créditos no corrientes y se devengaran en el periodo
de amortizacion de las Obligaciones negociables.

La emisidn de las Obligaciones negociables establece una serie de condiciones a ser
cumplidas por la Sociedad, algunas de |0os cuales se delalian a conlinuacian:

- Mantener un “ratio de cobertura de servicio de deuda con base anual'gue i)
debera ser mayor en 1,5 veces para les afios 2006 hasta 2011; y i) debera
ser mayor 1,2 veces para los afios 2012 hasta 2014, y debera ser mayor en
1.5 vecaes a partir del afio 2015 y haste el repago de las obligaciones
negociables. Dicho ratic se define como el EBITDA (al cierre del ejercicio
finalizado, afo “17)/ amortizacion de capital + pago de servicio de intereses
{del afio en curso, “t +1%).

- Mantenear un ratic de endeudamiento (pasivos / [patrimonio + prestamos
subordinados respecto de las obligaciones negociables extendidas por el
accionista o grupa)) infariora 3.

- Cumplir fielmente con todas sus obligaciones bajo los contextos existentes
con los concesionarios de la administracion y explolacidn de la Tienda Libre
de Impueslos y de la administracitn y explotacidn de las Cargas Aéreas y
podra rescindirlos o modificarlos sdlo en la medida que las modificaciones o
los nuevos concesionarios lo hagan en condiciones no menos ventajosas
(desde el punto de visia econdmico) para la Sociedad (respeclo de los
contratos actualmente existentes)

. Ni ceder ni prendar ni de otra forma gravar sus derechos bajo |os contratos
de Fideicomiso.

- Abstenerse de distribuir dividendos salve que el ratio de coberfura de servicio
de deuda con base anual sea superior @ 1,7 y gue |18 Sociedad cumpla con la
restriccidn de mantener el ratio de endeudamienta. Asimismo durante el
pericdo en el cual la obra del Aeropuerio de Carrasco por la Nueva ferminal
se encuentre en construccion y hasta que se haya efecluado el pago de la
primera amortizacion de capital o cuando el Agente Fiduciario hublera
notificado fehacientemente a la Sociedad incumplimientos de las obligaciones
contraidas.
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PUERTA DEL SUR 5.A.

NOTAS A LOS ESTADDS CONTABLES
por &l periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2008

. Abstenerse a conceder cualquier tipo de préstamos a partes relacionadas o
controladas.
. Abstenerse de garantizar obligaciones de terceros.

El valor razonable de eslos pasivos financieros na difiere significativamente de su valor
contable

NOTA 11— IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Los activos y pasivos diferidos por impuesto a la renta se muestran neteados ya que 05
mismos son legaimente compensables en la medida que corresponden a la misma
autoridad fiscal. Los importes compensados son los siguientes:

Activas por impuesto diferido
31.03.2008 31.12.2007

uss uss
- Impuesto diferido recuperable dentro de 12 meses 341 341
- Impuesto diferido recuperable a més de 12 meses - -
—2421 —a42]

Fasivos par impuesto diferido
31.03.2008 31.12.2007

uss uss
- Impuesto diferide asignado dentro de 12 meses - -
- Impuesto diferido asignada a mas de 12 meses 1.246.513 1.346 513
—_—
1.348 513 1.346 513
Pasivo neta por impueste diferido (L343.092)  (L343.002)

El movimignto bruto en la cuenta de impuesto a la renta diferido fue el siguiente:
31.03.2008  31.12.2007

uss uss
Saldo al inicio del ejercicia (1.343.002) { 955.33%)
Impuesto diferido del ejercicia - (_383.7583)
Saldo al final del ejercicio (1.343.082) (1.343.082)

AEROPUERTD INTERNACIONAL DE CARRASCO TEL INFORMES Pl
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
par el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2008

Los movimientos en activos y pasivos por Impuesto diferido durante el ejercicio fueron los

siguientes:
Activos por impuesto diferido
Previsian Prewvision
Incobrables  IPD Otros Total
Al 31 de diciembre de 2006 123.074 . 30.7711 153.845
Cargo a resultadas (123.074) _ 1458 (28.808) {150.424)
& Al 21 de diciembre de 2007 - 1458 _1.963 3421
Cargo a resultados - - - -
Al 31 de marzo de 2008 " 1.458 1963 34
Pasivos por impuesto diferido
Gastos Previsidn Bienes
devengados Incobrables  de Uso Total
Al 31 de diciembre de 2006 - - 1.113.184 1113184
Cargo a resultados - [+] 233,323 233,329
Al 31 de diciambre de 2007 - 5} 1346507 1346513
Cargo a resultados —_—= - = =
_ Al 31 de marzo de 2008 - i} 1346507 1346513

NOTA 12 - PREVISIONES

& continuacion se detalla la evolucidn del saldo de prevision para deudores incobrables al
31 de marze da 2008 y 31 de diciembre de 2007:

31.03.2008 31.12.2007

uss uss
Saldo al inicio B896.724 2318712
Cargados al estado de resultados:
— Cargos adicionales & #
— Cargos revertidos - 1.421.988
Saldo al clerre a6 724 —a, 24
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PUERTA DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el pariodo comprendido entre el 1° da enarc v el 31 de marzo de 2008

NOTA 13 — PATRIMONIO

131 Capital Soclal

El capital social autorizado de |a Sociedad al cierre del perfodo asciende a la suma da
$ 950.000.000. El capital efectivamente integrada al 31 de marzo de 2008 y al 31 de
diciembre de 2007 asciende a 3 793.051.000 y esta representado por 793.051 acciones
nominativas de § 1,000 cada una y un cerificado provisorio por $ 839,

—~ Mo existen acciones que obliguen al pagoe de dividendos por la Sociedad y que por o fanta
se deba reconocer un pasivo.

Conforme a lo establecida en el articulo 4.7 del Conlrato de Gestidn Integral, el accionista
de Puerta del Sur 5.A., suscripid USS 10000 000 que a la fecha de suscripcion equivalian a
$ 280.000.000. Al momento de efactivizar el capital suscrito en pesos uruguayos, &l importe
equivalente en dolares estadounidenses ascendia a USS 9,487 283

El Directorio de la Sociedad resclvid aumentar el capital integrado, capitalizando en actos
sucesivos los siguientes aportes gue ha realizado el Unico accionista: el 25 de enero de
2007 por la suma de 5 182.250.000 (equivalentes a LSS 7.500.000), el 7 de febrero de 2007
por 5 9685680000 (equivalentes a USF 4.000.000), e 12 de febrero de 2007 por
% 169.680.000 (equivalentes a USS 7.000.000) y el 16 de marze de 2007 por § 60.725.000
(equivalantes a US$ 2.500.000).

13.2 Restriccion a la distribucion de utilidades

13.2.1 De acuerdo a lo dispuesio por el Articulo 93 de la Ley de Sociedades Comerciales
N® 16.060, la Sociedad debe destinar no menos del 5% de las utilidades netas de cada
ejercicio econdmico a la formacion de una reserva legal hasta alcanzar el 20% del capital

— integrado. Cuando la misma guede disminuida por cualquier razon. no podran distribuirse
ganancias hasta su reintegro.

13,22 De acuerdo a lo establecido por el Articulo 58 de |3 referida ley, la Sociedad no
podra distribuir utilidades netas hasta cubrir las pérdidas de ejercicios anteriores.

13.2.3 Al 22 de diciembre de 2004, al 4 de mayo de 2005, al 20 de abril de 2008, al 16 de
abril de 2007 y al 23 de abril de 2008, la Sociedad se ha acogido &l régimen de exoneracion
tributaria por inversionas en bienes de usa previsio en la Ley 15.803, gue significa transfarir
ganancias de aproximadamente USS 64.839, USS 11.728, USS 51.125, US5 23.564 y USS
28 209 respectivamente a una reserva fiscal que tiene por Unico desting la capitalizacian,
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FUERTA DEL SUR 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre el 1* de enero y el 31 de marzo de 2008

13.2.4 ElI 30 de abnl de 2007 la Sociedad emitid Obligaciones Negociables (Wer Nota 10),
Dentro de las restricciones financieras — Patrimoniales de la emisién, s2 establece que la
Sociedad no podra distribuir utilidades salvo gue la misma cumpla con determinado rafio de
cobertura de servicio de deuda y a su vez cumpla con el ratio de endeudamiento previsto en
dicho pliego de emisidn. Asimismo la restriccion rige durante el perioda en el cual la cbra de
la Nueva terminal se encuentre en construccién v hasta que se haya efectuado el pagode la
primera amoriizacidn de capital o cuando el Agente Fiduciario hubiera nofificado
fehacienternente a la Sociedad incumplimientos de las obligaciones contraidas.

13.3 Distribucién de utilidades

Con fecha 23 de abril de 2008 la Asamblea General Ordinaria de Accionistas resolvid
aprobar los estados contables y el proyecto de distribucidn de ulilidades elevados por el
directorio, donde se destinaban resultados acumulados al incremento de reserva legal por
§ 13.234 413 (equivalente a USS 675.328) y de reserva por Ley 15.903 por § 552.808
(equivalente a USS 28.208),
Con fecha 18 de abril de 2007 la Asamblea General Ordinaria de Accionisias resolvib
aprobar |los estados contables y el proyeclo de distribucion de uliidades elevados por &l
directario, donde se destinaban resultados acumulados al incremento de reserna lEgEI par
$ 10.844 554 (equivalentes a US$ 449.795) y de reserva por Ley 15.903 por § 568.005
(equivalente a LSS 23.564),
NOTA 14 — APERTURA DE LOS SALDOS DE RESULTADOS
14.1 Gastos de administracion y ventas
Los gastos de administracidn y ventas incluyen los siguientes concaptos:

31.03.2008 31.03.2007

~ uss uss
Servicios 167.506 133.986
Publicidad 40.426 895.288
Vigilancia, Sanidad y Bomberos 162.365 115.079
Remuneraciones y cargas sociales 141.457 84.221
Gaslos de viaje 54 468 17.042
Materiales y servicios de computacion 59616 79.296
Honorarios 163.519 196.143
Impueslos B1 3.810
Amortizacion 23.150 22.426
Sequros 1.309 5.358
Otros 2. 587 =
816,523 132,749
26
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido enlre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2008

14.2 Resultados diversos

Los resultados diversos incluyen los siguientes conceptos:

31.03.2008 31.03.2007
Uss uss
Donacionas (9.747) (487
Otros 101833 1240
_92.086 6.143
14.3 Resultados financieros
Los resultados financieros incluyen los siguientes conceplos:
31.03.2008 31.03.2007
uss uss
Intereses perdidos {1.692.688) (18.394)
Intereses ganados 442 350 39.430
Comisiones financieras {8.250) (8.250)
Comisiones obligaciones negociakbles (10.842) -
Comisiones tarjetas (13.054) (&.100)
Gastos fideicomiso - -
Pérdida por catizacian {15.000) .
Resultados por conversicn 286072 4.082
- (811.402) (B.276)

NOTA 15 - CARGO POR IMPUESTO A LA RENTA
31.03.2007  31.03.2007

uss uss$
Impuesto corriente {638.909) (952 070)
Impuesto diferido (Nota 11) g .

(638.909)  (952.070)
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PUERTA DEL SUR §.A.

MOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el pericdo comprendido entre el 1° de enero y €l 31 de marzo de 2008

El cargo por impuesto a |a renta surge de aplicar al monto de los ingresos contables el

coeficiente cblenide en la declaracidn jurada correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2008.

MNOTA 16 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

16.1 Los saldos con partes relacionadas se componen de |a siguiente manera:

31.03.2008 31.12.2007

CREDITOS POR VENTAS

Partes Relacionadas

Mavinten S_A. hB2 645 537 612

TCU S.A. 253 918 248 557
B16.563 786,160

DEUDAS COMERCIALES

DEUDAS DIWVERSAS

Partes Relacionadas

Liska Investments Corporation 1.160.718 2985 218

1160.718 885.218

162 Las transacciones con paries relacionadas se componen de |a siguiente manera:

31.03.2008 31.03.2007

uss uss
INGRESOS OPERATIVOS
Ingresos comerciales
Mavinten S A 1.436.328 1.045.180
TCUSA. 774074 840.810

2210402 16685990

GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

Honorarios
Aeropuertos Argentina 2000 S.A4, 75.000
Proden S A 30,000

30000 75000

Las transacciones con partes relacionadas se han realizado en las mismas condiciones que
se hubieran realizado con partes independientes.
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PUERTA DEL SUR 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por &l periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2008

16.3 Reftribucicnes del Directorio

Las remuneraciones percibidas por los Directores de la Sociedad ascendieron
aproximadamente a un 7 % del total de remuneraciones devengadas al 31 de marzo de
2008 y al 31 de diciembre de 2007.

16.4 Contratos por Duty Free Shop y Terminal de Carga

Con fecha 1° de enero v 1° de marzo de 2004, |a Sociedad firmd contratos con Nawinien
SA yTCU 5 A promogables automaticamente por periodos de doce meses, otorgando ia
utilizacién de espacios para la operacién y explotacidn de tendas libres de impuestos, y
lerminal de cargas respectivamente.

El 1* de marzo de 2006, la Sociedad firmd un nuevo contrato con TCU 5.4, modificando el
porcentaje de canon a cobrar sobre los ingresos de dicha empresa.

Asimismo, con fecha 24 de noviembre de 2006, la Sociedad firmd un nuevo contrate con
MNavinten S A, modificando el porcentaje de canon a cobrar sobre los ingresas por venta de
articulos electrdnicos.

De acuerdo a los mencionados contratos, el canon meansual por la utilizacin del espacio
asignado se determinara en funcion de la facturacion brula o del volumen de carga operado,
sequn corresponda

18.5 Garanlias recibidas

De acuverdo a lo mencionado an Nota 9, exisle una garantia otorgada por la pare
relacionada Liska Investments Corporation.

Asimismo, las partes relacionadas Navinten S.A. y TCU SA. han firmado en garantia un
vale a favor de la Sociedad por USS 600,000 y US$ 150.000 respectivamente, exigible solo
en caso de incumplimiento de las cbligaciones emeargentes del contrato de concesion,

NOTA 17 — GARANTIAS Y FIANZAS OTORGADAS

Conforme a lo establecido en el Contrato de Gestion Integral al 31 de marzo de 2008 y al 31
de diciembre da 2007 se mantienan constituidas las siguientes garantias;

Beneficlario Monto | = Concepto
MOMN USS$ 1.500.000 | Garantia de Realizacién de inversiones (Etapa 1)
MDN USE 6.000.000 | Garanlia de incumplimiento del Contrato

El coslo de las mencionadas garantias devengado en el perfodo comprendido entre el 17 de
enerc v &l 31 de marzo de 2008 asciende a US$ 173.750, que se incluyen en el capitulo
Costo de los servicios prestados US$ 165.500 v en Resultados Financieros US$ 8.250. En
el periode comprendido entre el 1° de enera y el 31 de marzo de 2007 el costo ascendid a
US3 179.733, que se incluyen en el capitulo Costo de los servicios prestados USS 171.483
¥ @n Resultados Financieros US$ 8.250 de acuerdo a lo detallado en Nota 14.3.
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PUERTA DEL SUR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
par el periodo comprendido entre el 17 de enero y el 31 de marzo de 2008

Tal como se detalla en Nota 5 a los estados contables, la Sociedad al 31 de marzo de 2008
mantiene fondos afectados en garantia por USS$ 3,651,988 par la importacion de insumos
para la obra de la nueva terminal aeroporiuaria.

NOTA 18— OBLIGACIONES DE OBRA QUE SURGEN DEL CONTRATO DE GESTION
INTEGRAL

18.1 Monte total de obras estimado para la vida del proyecte

Considerando las obligaciones asumidas por la Sociedad de realizar delerminadas
inversionas en obras, se ha estimado gue el monto total de las mismas, correspondiente a
la construccién de la Nueva Terminal, asciende aproximadamente a USS 145.000.000,
previéndose la finalizacién de las obras en abril de 2009,

18. 2 Contratos de obras vigentes

Al 31 de marzo de 2008, la Sociedad ha firmado contratos para la construccidn de la Nueva
terminal por la suma de US§ 37415806 USH 13601468, USHF 3590337 ¢
USs 2 130.000 eon diferentes contratistas, siendo estos los contratos mas significativos a
dicha fecha. El avance de obra es del 37%, 79%, 32% y 65% respectivaments. Al 31 de
diciembre de 2007, los contratos firmados mas significativos eran los mancionados
anteriormente.

MNOTA 19 — CONCESION DE USO DE ESPACIOS

Del fotal de concesiones de usoc de espacios par el pericde comprendido entre el 1° de
enero y el 31 de marzo de 2008 (US$ 2.611.537), el 6% comresponde a contratos con precio
fijo, los cuales tienen una vigencia promedio de 4 afios. El $4% restante coresponde a
ingresos por concesion de uso en funcidn de los ingresos que perciben sus concesionarios,
los cusles se describen basicamente en Nota 16.4. Del total de concesiones de uso de
espacios por el pericde comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2007 (USS
1.984.588), el 8% corresponde a contratos con precio fijo, los cuales lienen una vigencia, en
la mayoria de los casos, hasta la finalizacion de las obras de la Nueva Terminal. El 82%
restante corresponde & ingresos por concesion de uso en funcién de los ingresos gue
perciben sus concesionarios.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre el 1° de enero v el 31 de marzo de 2008

NOTA 20 — UTILIDAD POR ACCION

La utilidad basica por accidn se calcula dividiendo las utilidades atribuibles a los tenedores
de accionas de la Sociedad por el nimero de accionas en circulacion durante el afic,

31.03.2008  31.03.2007

uss us$
Liilidades atribuibles a los lenedores de acciones de la
Sociedad 3.706 285 3.266.217
- Nimero de acciones ordinarias en circulacion 793.051 783 061
Utilidad basica por accidn (LSS por accidn) 479 412

NOTA 21 — PERSONAL CLAVE DE LA DIRECCION Y NUMERO DE FUNCIONARIOS

El parsonal clave de la Sociedad es el siguiente.

Directorio:

- Presidente Martin Eurnekian

= Director titular Fernando Pelaer

-  Director titular Jorge Chouldjian
Sindico titular; Daniel Simonutti
Director General: Martin Eurnekian
Director Administracion y Legales: Aram Chouldjian

- Director Comercial: Eduardo Acosla

Administrador: Carlos Diaz
Representante técnico: Danie! Ruggiero

Al 31 da marzo de 2008 v al 31 de diciembre de 2007 aproximadamente 179 empleados
integraban |a némina de personal,

NOTA 22 - IMPUESTOS, CARGAS SOCIALES Y BENEFICIOS AL PERSONAL

Segln lo establecido en el Régimen de Gestion Integral del Aeropuerto Internacional de
Carrasco, la Socledad gozara de |as franquicias fiscales previstas en los literales B), C), y E)
del articulo 6 del Decrefo — ley 15.637 de fecha 28 de seliembre de 1984,

Los principales impuestos, cargas sociales y beneficios al personal de la Sociedad son:

al
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PUERTA DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre el 1° de enero y &l 31 de marzo de 2008

22.1 Impuesto a la Renta de Industria y Comercio (IRIC)

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, Puera del Sur 5.A. es sujeto pasivo del
IRIC. En virtud de la Ley N° 18.083 a parlir del 1° de julic de 2007 la Sociedad es
contribuyente del Impuasto a las Rentas de las Actividades Econdémicas (IRAE).

Los cargos por impuesio a la renta cormente y diferido se incluyen en el resullado del
gjercicio en el capilulo Impuesto a la Renta.

22.2 Cargas Sociales

La Sociedad esta sujeta al régimen general de cargas sociales para sus empleados. Los
cargos asumidos por este concepto se incluyen en el resultado del ejercicio en los capitulos
Costos de los Servicios Prestados y Gastos de Administracin y Venias,

223 Beneficios a los empleados

Los empleados de la Sociedad no cuentan con beneficios adicionales a los establecidos por
las disposiciones legales vigentes en Uruguay. Estas disposiciones establecen obligaciones
para la Sociedad de contribuir mensualmente a la seguridad social con destine basicamente

a la cobertura de jubilaciones. La cobertura de la seguridad social (jubilaciones,
enfaermedad, atc) s asumida por el Estado o a través de administradoras de ahoiros
previsicnales creadas a tales efectos.

NOTA 23 — CONTINGENCIAS

231 En el curso ordinario da sus negocics Puerta del Sur S.A. puede eslar sujeta a
reciamos, litigios y conlingencias. La Sociedad ha conslituido previsiones en los casos en
o que se estima probable que se incurra en perdidas para la misma.

232 los princlpales seguros gue posee la Scciedad son basicamenie un seguro de
responsabilidad civil como operador aercportuario (Mola 1.3) y un seguro integral de
comercio, por sumas aseguradas de US5 250.000.000 y USH 36.000.000 con vencimignto
14 de julic de 2008 y 26 de agosto de 2008, respectivamente.

23.3 De acuerdo con las disposiciones de la Ley 18.098 de fecha 24 de enero de 2007 la
Sociedad es solidariamente responsable de las obligaciones laborales y de las obligaciones
previsionales hacia los trabajadores de los subcontratistas con los que opera en la ejecuzien
de los contratos de obra con clientes.

Al 31 de marzo de 2008, en base a la Informacian disponible per parte de la Sociedad, no se

anticipa gue de estas situaciones se deriven efectos patrimeniales significatives para la
misma.
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PUERTA DEL SUR 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el perioda comprendido entra el 1° de enero v el 31 de marzo de 2008

NOTA 24 - ACUERDO PUERTA DEL SUR 5.A. = ANCAP

En el marce del acuerdo celebrado entre Puerta del Sur 5 A y ANCAP el 4 de diclembre de
2007 (Nota 1.4) con |a finalidad de comercializar combustibles ANCAP en el Asropuerte
Internacional de Carrasco, las partes acordaron realzar un aporte de capital de
US$ 100.000 en porcentajes iguales, a los efectas de hacer frente a los compromises en la
elapa inicial de lransicidn. A la fecha de emisidn de los presenles estados contables atin no
se habia realizado el mencionado aporte de capital.

NOTA 25 — INFORMACION POR SEGMENTOS

La Sociedad recibe ingresos provenienles de los servicios aerondulicos y comerciales
prestados, provenientes de su actividad de administracion, operacion, explotacion,
construccion y mantenimiento del AIC, de acuerdo a las condiciones establecidas en el
Contrato de Gestidn Integral.

Los ingresos aercportuarios comprenden basicamente: tases de aterrizaje, tasas de
estacionamiento de asronaves y tasas de uso de aeroestacidn. Por oira parte los ingresos
comerciales comprenden basicamente a ingresos por concesion de uso de espacios a
locales comerciales y de servicio (Nota 16.4).

Se ha entendido, que ambos servicios (aeronauticos y comerciales) se encuentran
relacionados v que estan sometidos a riesgos y rendimientos de naturaleza similar,
directamente asociados a |la actividad asropertuaria la cual tiene como soporte fundamental
el trafico de cargas y pasajeros,

NOTA 26 — HECHOS POSTERIORES

# la fecha de los presentes estados contables no existen otros hechos que puedan afectar
en forma significativa a la Sociedad.
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SECCION 2 - ESTADOS CONTABLES RESUMIDOS
EXPRESADOS EN PESOS URUGUAYOS
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PUERATA DEL EURS.A.
ESTADD DE SITUACION PATRIMOMNLAL
3 de marzo de 2008
(Cifras Pupresadan N ABOE uiadiayas]
31.03. 2008 AL 007
ACTIVD
ACTIVD CORRIENTE
CiSPONI BILIDADES
Caja 1,043,006 LTS
Dancos 21,903 084 AL S50 B50
23845, et 4B T2Z TS5
INVERSIONES TEMPORARIAS
Caposia @ plaze Mg 7T .y 18480
317,505, 93 A1
CREDITOS POR VENTAS
[rudcres por Sefscios 47 1IBATT 4B 264 345
Partas relacionsdas 18,518, &30 16,80 581
Cocirmanios & Cobrar 1519, T3 A3 208
Memas: Pranisiin pars dewdares incobrables 16,2501 1
A7 106 4TS 4B, 520,603
OTROS CREDITOS
Fondas Deligeaones Negociabies 258,593,817 1,274 422,240
Anlicipog 4 proveedes 18031, 114 &2 318021
SaQUITE @ Venom 3 6 00 3543 100
Gasios o recupera 2, TEE0NL AT
Coddinog Bscaes BO,T45, M0 Bi214.810
Driroa crédiios il 8]
1,037 285 365 1, 404,130,143
TOTAL ACTIVO CORRIENTE __iAmeEsel  _____iTeaceisel
ACTIVG NO CORRIENTE
BIEMES DE USC
Anbcipos @ proRECGreE BHE B0, A0 S 00
alores ongraes 1,587 006 047 1,370,580 703
Minos Amorizacoa acumulada (147 A5 TEBY 1
1835 BEX 500 1,857 714,583
TOTAL ASTIVO HO CORRIENTE 1838 663 0§ 1,837,714 683
TOTAL ASTIVD —l0 08 10 —1A21 50T 554
Wor basa de présantatedn ol inal del prégsnts ansms.
1
TEL INFORMES
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PUERTA DEL SUR S.A.
ESTADO DE SITUACION PATRIMOMIAL
ol 11 ds marno de 2008
(CHras axpresadas en pesos wogumy |
1103 2008 3122007
PASIVD
PASIVD CORRIENTE
DEUDAS COMERCIALES
Provesadones locales 98, 430 562 A5 617 608
[oudas con contratislas B4, 138,174 188 808 J44
Fedenciones & conawiising TaATE 138 14 538 248
Cheques dhwidos & pagar 19850420 312,796.T02
Provesdoras d8l sansnes 14.082.299 37 320 BEE
Anbcpoa de chenbas 1,084 063 ETd 358
Garantias o chentes ] 4 D57 B
— 16T, FET.20E 504,107 580
DEUDAS FINANCIERAS
Oblgaciones negociables (Mot 1) 5T, 938,745 24,055 872
Presiames barcanos 5270 855 5 d25B11
83,218 400 30,331 533
DEUDAS DIVERBAS
Fames reiacionadas [Mata 16) 23622933 20,397 a7
Provimiones varias AT M1 5075 Be8
Camon o pagar (Mola B.2) 32,559,500 6,953,898
Aoreedoial por cANgEs sociales 1, 5 BB 530
Provesitn para bonafiocs socialos. 6, 73,420 B
BT As 3T T8k 108
TOTAL PASNG CORRIEMTE FI IR 408,133,348
DHEUDAS FINAHCIERAS
Otligaciones negocinbles 4, 770,624,000 1,570, 500,000
Gasios de emision a devengar (Mota 106 20 Ta4 B0y 42 388 487
Pristairos bancancs
q,745, 04T 030 1523 48E 518
DEUDAE DIVERSAS
Implasie @ la reela dfenda 7 0 a0 2B AT ATE
27 334 OB TE
TOTAL PASIVD NG CORRIENTE 4,773,281, 707 1,572,364, 008
TCTAL PASIVOD R TR AR A
'ﬂ'lu
PATRIMONIC
APORTES DE PROMETARIOS
C-apital integrada THI 081 895 03051 8%
Reexpresones contables 1150 Bad 553 [134 581 258,
622 207241 S5 60,537
RESERVAS
Rasarua iegal 20 088, 05 3,006,508
Rapirva Loy 15,803 A 447 pi = S, O
Henxprosionns contabies (4,204 T4}
30, 340,258 1,487 506
RESLAL TADOS ACUMULADOS
Rasuliadas da Bjefsicins anieriores S3E 460,130 T3 TTIATE
Resullada del jercica T 383 A0H i GBE 255
Reépxpresiones codlataes ] 1
1 K %%%
TOTAL PATRIMONIO o 1.159.533.548 1,143,309,190
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO —laMAA0 LAILEOTEM
2
AEROPUERTO INTERNACIOMAL BE CARAASCO TEL INFORMES FaX
Caming Carmasen afn (14000 ) Canslones, Urogety [52H 2} BO4& Q328 {598 ) 504 0277 {588 2y 604 0010
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Anexo 2
PUERTA DEL SUR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
por el pericdo comprandido antre el 1* de anero y el 31 da marzo de 2008
{Cifras expresadas en pesos uruguayos)

31.03.2008 M.03.2007
INGRESOS OPERATIVOS
Ingresos asronadticos 118,411, 581 117 344 768
Ingresos comerciales 75,282,832 £9,088 347
182,604 823 185.471,115
COSTO DE LOS SERVICIOS PRESTADOS
Canon {23,675.878) (23,720 589)
Operador asroportuario {1,561,525) (1,632 GE4)
Garantias (3,445 765) (4,147 929)
Mantenimianta {10,728,870) (7.147.339)
Remuneracianes y cargas saclales (15,832,397} (11,827, 313)
Seguros {1,104,818) (1,778,899)
Amartizacionss {10,450 3771 (15,618, 740)
{B6,798,730) (85,382 973)
RESULTADO BRUTO 126,805,003 120,088 142
GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS (17,077 323) (18,241,000%
RESULTADOS DIVERSOS 1,970,452 163,605
RESULTADOS FINAMCIEROS (19.158 237 210012
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 92,629,983 102,220,961
IMPUESTD A LA RENTA
= Impuesto comente (13,246,179) {23,037, 368)
Impuesto difarido .
(13,246 179) (23,037,368}
RESULTADO DEL EJERCICIO 79,383,804 79,183,593
3
AERSPUERTO INTERMACISNAL DE CARNRASCD TEL INFORMES Fax
Caminc Carrasca efn £14000) Canelones. Uragumy (563 2) 604 pAZ0 (98 2 604 0572 (599 2} 60 (310
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PUERTA DEL SUR S.A.

ESTADOS CONTABLES RESUMIDOS
Expresados en Pesos Uruguayos
al 31 de marzo de 2008

La Sociedad ha presentado sus estados contables en délares estadounidenses por considerar
gue esa constituye su maneda funcional.

Los presentes estados contables resumidos expresados en pesos uruguayos — Eslade de
Situacidn Patrimonial, Estado de Resultados y Estade de Evolucion del Patrimonio- |, que deben
ser leidos en conjunto con los referidos eslados contables de la Sociedad, surgen de aplicar los
siguientes criterios:

— = El Estado de Situacidn Patrimonial en pesos uruguayos de cada periodo | ajercicio,
resulla equivalente a actuslizar los valores historicos en délares estadounidenses con
base en la evolucidn del tipo de cambio del délar estadounidense, de acuerde a:

o Actives y pasivos en ddlares esladounidenses se han expresados utilizando el
tipo de cambio de cierre de cada perioda | gjercicio,

o

Capital Integrado, Reservas y Resultados de Ejercicios anteriores, se
presentan expresados a sus valores en pesos uruguayos aprobados por los
accionistas, exponiéndose el ajuste correspondiente para expresar el
patrimonie a tipo de cambio de ciemre, en el rubro Reexpresiones Contables de
cada capitulo.

= Las partidas del Estado de Resultados en ddlares estadounidensas se han expresado
utilizando el tipo de cambio de cada operacion con excepcion del Resultado por
Conversidn para el cual se ha aplicado el tipo de cambio de cierre.

AERQOPUERTD INTERNACIONAL DE CARRASCOD TEL INFORMES Pl
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