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Canelones, 27 de octubre de 2009

Puerta del Sur S.A.
Srs.Directores
Presente

He compilado los adjuntos Estados Contables de PUERTA DEL SUR
S.A. por el periodo finalizado el 30 de setiembre de 2009, que
comprenden el Estado de Situacion Patrimonial al 30 de setiembre
de 2009 y los correspondientes Estados de Resultados, de Evolucion
del Patrimonio y de Origen y Aplicacién de fondos y sus notas por el
pegodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de setiembre de
2009,

Los relacionados Estados Contables constituyen afirmaciones de
la Direccién de la Empresa,

La compilacién fue realizada contemplando las disposiciones
establecidas en el Pronunciamiento N° 7 del Colegio de Doctores en
Ciencias Econémicas y Contadores del Uruguay.

No he auditado los estados contables adjuntos y, en consecuencia,
Nno expreso opinion sobre ellos.

Mi relacion laboral con la empresa es de dependencia,

desempefiandome actualmente como Director de Administracion y
Finanzas.

Cr. Raul Galan

CP. 45932




AeropuertodeCarrasco
Montevideo Uruguay

PUERTA DEL SUR S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
#1 30 de setiembre de 2009
(Cifras expresadas en délares estadounidenses}

30.05.2009 31.12.2008
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
DISPONIBILIDADES (Nota 8)
Caja 35,302 86,178
Bancos 4,980,430 9,368,377
5,016,822 9,474,555
CREDITOS POR VENTAS
Daudores por servicios (Nota 6} 3,895,446 4,871,853
Partes relacionadas (Nota 16.1} 1,039,197 1,442,983
Documentos a cobrar 35,787 62,762
Menos: Previsidn para deudores incobrabfes {Notas 12} (1,432,308) (852,988)
3,538,124 5,314,700
QOTROS CREDITOS
Fondos Obligaciones Negaciables {Nota 10) 14,070 6,361,553
Anticipos a proveedores 2,014,888 1,997,771
Seguros a vencer 176,540 192,453
Gastes a recuperar 157,704 86,760
Créditos fiscales (Nota 8.3) 4,625,897 3,670,851
6,988,899 12,309,388
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 16,642 848 27,098,643
ACTIVO NO CORRIENTE
CREDITOS POR VENTAS
Deudares por servicios (Nota 6) . 720,000
Menos: Previsidn para deudores incobrables (Nota 12) - (313,726)
- 406,274
BIENES DE USO (Notas 2.8, 7 y Anaxo 1)
Anticipos a proveedores - 22,022,887
Valores originales 3,188,744 143,145,514
Menos: Amortizacién acumulada (2,681,449) (8,638 608)
507,296 156,329,693
INTANGIBLES (Notas 2,9, 7 y Anexo 1)
Anticipos a proveedores 2,847,550
Valeres originales 206,244,866
Menos: Amortizacidn acumulada (7,658,934)
201,433,482

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

20330778

217,483,624

166,736,967

— 183834610

Las notas 1 a 26 y el ansxe 1 que se adjuntan son parte integrante de los estados contables.

AERDPUERTO INTERNACIONAL DE CARRASCO

. TEL INFORMES FAX
Camino Carrasco s/n (14000) Canelones, Uruguay

(6598 2) 504 0329 (688 2) 604 0272 (598 2) 604 0010




AeropuertodeCarrasco
MontevideoUruguay

PUERTA DEL SUR $.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMOMNIAL
al 30 de setlembre de 2009
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

30.08.2009 31.12.2008
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
DEUDAS COMERCIALES .
Proveedores locales 5,688,518 7,775,800
Deudas con contratistas 10,690,694 8,434,237
Retencicnes a contratistas 2,199,435 1,233,562
Cheques diferidos a pagar 1,300,000 B
Proveedores del extericr (Nota 8.1) 1,606,250 9,148,026
Empresas relacionadas (Nota 16.1) 15,557 12,872
Anticipos de clientes 6,360 40,359
Garantias de clientes {Nota 8.4) 95,076 188,328
24,574,89¢ 26,833,281
DEUDAS FINANCIERAS
Obligaciones negociables (Nota 10} 2,846,833 1,161,208
Préstamos bancarios (Nota 9) 3,110,413 251,352
5,857,246 1,412,560
DEUDAS DIVERSAS
Partes relacionadas (Nota 16.1) 2,431,879 1,649,610
Provisiones varias 1,228.817 1,220,587
Canon a pagar {Nota 8.2) 1,508,575 472,961
Acraedoras por cargas sociales 690,339 488,712
Provisién para beneficios sociales 363,598 227,970
5,923,406 4,059 840
TOTAL PASIVO CORRIENTE 33,462 661 32,306,681
DEUDAS FINANCIERAS
Cbligaciones negociables (Nota 10} 87,000,000 87,000,000
Gastes de emision a devengar (Nota 10} (1,257,853} {1,335,179)
Préstamos bancarios (Nota 9) 18,750,000 -
104,482 347 85,664,821
DEUDAS DIVERSAS
Impuesto a la renta diferido {Neta 14) 8,032.417 5.843 567
8,092,417 843 5a7
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 110,624,764 91,608,388
FOTAL PASIVO 143,977,315 123,814,069
PATRIMONIC (segun Estado respectivo y Nota 13)
APORTES DE PROPIETARIOS
Capitat integrado 31,134,142 31,134,142
Ajustes por conversién {812,717 (552,717)
30,621,425 30,621,425
RESERVAS
Resarva legal 1,915,559 1,651,188
Reserva Ley 15.903 Art. 447 51,772 51,772
1,967,331 1,702,960
RESULTADOS ACUMULADOS
Resultados de ejarcicios antericres 30,089,562 20,852,780
Resultado del gjercicio 30,827.991 6,843 378
40,947 583 27,696,156
TOTAL PATRIMONIO 73,506,308 60,020,641
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 217,483,624 183!8345610
Las notas 1a 26 y el anexo 1 que se adjuntan son parte integrante de los estados contables.
2
AEROPUERTOC INTERNACIONAL DE CARRASCO TEL INFORMES

Caminc Carrasco s/n (14000) Canelones, Uruguay

(598 2) 604 0328

(588 2) 604 0272

FAX
(598 2) 804 0010




AeropuertodeCarrasco

Montevideo Uruguay

ESTADO DE RESULTADOS

Por el periodo comprendido entre ai 1° de enero y el 30 de setiembre de 2009
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

30.09.2009 30.09.2008

INGRESOS OPERATIVOS (Nota 1 2)

Ingresos aeronaliticos (Nota 2,18) 14,121,385 15,119,205
Ingresos comerciales (Notas 16.2 y 16.4) 10,683,682 11,109,107
Ingreso por obras {Nota 2.18) 62,076,106 -

—— o VY ——— "
86,881,173 26,228,312

COSTO DE LOS SERVICIOS PRESTADOS
Canon (Notas 1.2 y8.2) (3,182,666) (3,206,600)
Operador aeroportuario {Nota 8.1) {225,000) (225,000)
Costo por obras (Nota 2.18) (60,268,064) -
Garantias (Nota 16,2 y18) (482,369) (492,593)
Mantenimiento (1,106,348) {1,260,200)
Remuneraciones Y cargas sociales (2,290,122) (2,497,198)
Seguros (169,130) (160,225)
Depreciaciones ¥ amortizaciones (Nota 7) 1,221,548 1,533,429

(68,945,247) (9.375,245)

RESULTADO BRUTO 17,935,926 16,853.067

— 09,926 —9.005,067

GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS (Nota 14.1 Y 16.2) (2,931,584) (3.437,275)

RESULTADOS DIVERSOS
Ingresos por obras {Notas 2.18 y 17) 12,500,508 -
Costo por obras (Notas 2.18 y 17) (12,043,756) -
Oftros resuitados diversos (Notg 1 4.2) 234,835 229,493

RESULTADOS FINANCIEROS (Nota 14.3) {6.112,875) (3,781.690)

RESULTADOS ANTES DE iIMPUESTOS 9,673,043 9,863,594

IMPUESTO A LA RENTA (Nota 15)

Impuesto corriente (2,828) (1,078,941)
Impuesto diferido 1,167,773 1,132,095
1,154,847 53154

—_ 104,847 —_— 23,154

RESULTADO DEL EJERCICIO 10,827,991 9,916,747
e — 1A e—=ln St

Las notas 14 25 y el anexo 1 que se adjuntan son parte integrante de los estados contables.

AERQPUERTO INTERNACIONAL DE CARRASCO TEL INFORMES FAX
Camihe Carrasco s/n (14000) Canelones, Uruguay (598 2} 604 030g {598 2) 604 027 (598 2) 504 Q010




AeropuertodeCarrasco
MontevideoUruguay

PUERTA DEL SUR S.A

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por sl parlodo comprendide entre sl 1° de eners y o1 30 de setismbre de 2009

{CHras das en ddlares idenses)
Capital R Resut; Patril o total
seumulzdos

1, 8ALROS AL 31 DE OICIEMBRE DE 2007
Aparies de propistarles
Acciones en circulacion 30,621,425 30,621,425
Ganancias retenidas
Reserva legal 975,860 975,860
Reserva Loy 15.902 Art. 447 23563 23,563
Resultados na asignados 21,556,247 21,556,317
SUBTOTAL 30,621,428 950,423 21,666,317 53,177,166
2. DISTRIBUCION DE UTILIDADES
Reserva legat (Mota 12.3) 675,328 875,328) -
Reserva Ley 15.203 Art. 447 {Nota 13.3) 28,209 (28.209) -
3. RESULTADO DEL PERIODOD 7.381,653 7,381,653
SUBTOTAL - J03,637 €.678,116 7,381,663
4, SALDOS AL 30 DE SETIEMBRE DE 2008
Aportes de propistaries
Acciones en circulacidn 0,621,425 30,621,425
Qanancias retenidas
Reserva legal 1,651,188 1,651,188
Reserva Ley 15.902 Art, 447 54,772 51772
Regulades no asignados 30,789,524 30.769,524

TS ———
TOTAL AL 30 CE SETIEMBRE DE 2003 30,621,426 1,702,960 30,769,624 63,093,908

6, RESULTADO DEL PERIODO -3.073,368 3,073,368
7.SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

Aportes de proplstarles

Acciones en circulacion 30,621,425 30,621,425
Qanansias retenidas

Reserva legal 1.651.163 1,851,188
Reserva Ley 15.903 Ant. 447 $1.772 $1.772
Resultados no asignades 27.696,156 27.656,156
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 30, 821,426 1,702,’9’3‘0 27,696,156 80,020,541
8. MCDIFICACIONES A LOS SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 2857977 2,857,777
TOTAL Al 31 DE DICIEMBRE DE 2008 MODIFICADOS 30,621,425 1,702,960 30,363,933 62,678,316

8. DISTRIBUCION DE UTILIDADES
Reserva legal (Nota 13.3) 264,311 (2€4.371)
Reserva Ley 15.903 Art. 447 (Nota 13.3}

9. RESULTADO DEL PERIODO 10,827,991 10,827,891
SUBTOTAL - 264371 10.5‘&3 520 10,827,931

10. SALDOS AL 30 DE SETIEMBRE DE 2009

Aportes dé propistarios i

Aggiones en girculacion 30.621.425 30.621.425
Genanclas retenidas

Researva legal 1,915,559 1.915.559
Reserva Ley 15.903 Ant, 447 51,772 51,772
Resultados no asignados 40,817,553 40,917,653
TOTAL AL 30 DE SETIEMREE DE 2008 30621 426 1,967,334 40917 863 73,606,309

Las notas 1 a 26 y &l Anexo 1 qua se adjuntar: forman parte de los presentes estados contables.

TEL INFORMES FAX
(598 2) 604 0329 {698 2) 604 0272 (598 2) 604 0010




AeropuertodeCarrasco
Montevideo Uruguay

PUERTA DEL SUR 5.A.

ESTADOQ DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
Por el periodo comprendido entre el 1* de enero y el 30 de setiembre de 2009
(cifras expresadas en délares estadcunidenses)

1. FLUJO DE FONDOS ASQCIADQ A ACTIVIDADES OPERATIVAS 30.0%.2009 30.09.2008
Resuitado del ejercicio 10,827,991 9,916,747
Ajustes: Amortizacidn de bienes de uso 1,307,008 1,612,046

Croacidn previsidn incobrables 255,562 200,000
Impussto a la renta diferide (1,187.773) {1,132,095)

Cambios en Activos y Pasivos

Disminucién Depositos afectados an garantia - 4,967 495
Disminucién de Créditos por Ventas 1,927,267 {1.820,550)
Dismirugién de Olros Créditos 5,320,496 31,681,504
(Gisminucion} f Aumento de Deudas Comercialas (5,261,398) {34,288)
Aumento de Deudas Diversas 1,863,567 1,959,303
Total Cambios en Actives y Pasivos 3,849,935 26,943 464
FLUJO DE FONDCS PROVENIENTES DE / (APLICADOS A) ACTIVIDADES 16,082,743 47,640,162
g OPERATIVAS
2. FLUJO DE FONDCS APLICADGS A INVERSIONES
(Disminucién) / Aumento articipo a proveedoras 19,175,317 2,341,806
Compra de intangibles y bienes de use (81,294,177) (57,355,977)
Bajas de bienes de uso 19,205,172 -
FLUJO DE FONDOS APLICADOS A INVERSIONES {42,913,688) (66,014,371)

3. FLUJO DE FONDOS ASOCIADO A FINANCIAMIENTO

(Disminucién) f Aumento de deudas finacieras 23,372,212 (122,157}
Emisién ge Obligaciones negociables - 1,790,624
FLUJO DE FONDOS PROVENIENTES DE FINANGIAMIENTO 23,372,212 1,668.467
4 AUMENTO DEL FLUJO NETO DE EFECTIVO {4,468,733) (5,808,742}
& SALDO INICIAL DE EFECTIVO 9,474,555 10,872,375
6 SALDO FINAL DE EFECTIVO 5,015,822 5,066,635

Las notas 1 a 26 y el anexeo 1 que se adjuntan son parte integrante de los estados contables.

y O INTERNACIONAL DE CARRASCO TEL INFORMES FAX
Camipo Carrasco s/n (14000) Canelones, Uruguay (598 2) 604 0328 (598 2) 604 0272 (598 2) 604 0010




AeropuertodeCarrasco

MontevideoUruguay

PUERTA DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30 de setiembre de 2009

NOTA 1 - INFORMACION BASICA
11 Naturaleza juridica e informacién general de la Sociedad

Puerta del Sur S.A. es una sociedad andénima abierta con acciones nominativas
cuyo titular es Cerealsur L.tda.

De acuerdo con sus Estatutos, aprobados por la Auditoria Interna de la Nacién con
fecha 28 de enero de 2003, el objeto de la sociedad es la administracion,
explotacién y operacion, construccién y mantenimiento, del Aeropuerto
Internacional de Carrasco {AIC) "Gral. Cesareo L. Berisso®, en lo que refiere a las
actividades aeroportuarias y no aeroportuarias, incluyendo actividades
comerciales, -comprendiendo el régimen de tiendas libre de impuestos (tax free
shops)-, y de servicios que complementen dicha actividad aeroportuaria, conforme
a las previsiones de la Ley N° 17.655, el Decreto 376/002, el cual incluye como
documento complementario el “Régimen de Gestién Integral’, y el contrato firmado
entre el Ministerio de Defensa Nacional (MDN) y la Corporacién Nacional para el
Desarrollo de fecha 19 de diciembre de 2002.

Puerta del Sur S.A., firmo el 6 de febrero de 2003 un contrato con el Ministerio de
Defensa Nacional aprobado por el Poder Ejecutivo en la Resolucién 1976/002 para
“efectuar la gestidn integral del Aeropuerto Internacional de Carrasco “Gral.
Cesareo L. Berisso” para su explotacion integral, en la forma y condiciones que se
especifican en el Decreto 376/02 del 28 de setiembre de 2002, el cual se considera
parte integrante de este contrato a todos los efectos”. Adicionalmente, el 11 de
Agosto de 2003 se firmd una modificacion al mencionado contrato por el cual se
especifica que “el presente contrato se integra en forma indivisible con el Decreto
376/02 de fecha 28 de Setiembre de 2002, los Anexos, todas las normas
aeronauticas nacionales e internacionales en la materia aduanera, tributarias y
todas las demas que tengan relacién con el objeto del presente y con los Decretos
del Poder Ejecutivo Nros. 153/003 del 24 de abril de 2003, 192/003 de! 20 de mayo
de 2003 y 317/003 del 4 de agosto dei 2003".

El citado contrato y sus modificaciones posteriores imponen a la Sociedad una
serie de obligaciones las que se detallan en Nota 1.3.

La Sociedad goza de las franquicias fiscales previstas en los literales B), C) y E)
del Articulo 6 del Decreto Ley 15.637 del 28 de setiembre de 1984,

Los presentes estados contables han sido aprobados por la Direccion para su
emisién con fecha 26 de octubre de 2009.

ABROPUERTC INTERNACIONAL DE CARRASCO TEL INFORMES FAX
Camino Carrasco s/n (14000) Canelones, Uruguay {598 2) 604 0329 (598 2) 604 0272 {398 2) 804 0010




AeropuertodeCarrasco
MontevideoUruguay

PUERTA DEL SUR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre el 1° de enero y €l 30 de setiembre de 2009

1.2 Principales ingresos y egresos de la Sociedad
1.21  Principales ingresos

La Sociedad recibe ingresos provenientes de los servicios aeronauticos y
comerciales prestados.

El primer grupo comprende:

a) tasas de aterrizaje
b) tasas de estacionamiento de aeronaves
c) tasas de uso de aeroestacién

En relacion a dichos ingresos, el articulo 4.12 del Contrato de Gestion Integral
establece lo siguiente;

- los precios maximos de los servicios de aterrizaje, y estacionamiento, carga y
régimen de libre prestacion de servicios de atencion en tierra a aeronaves a
cobrarse a quienes presten dicho servicio, estan establecidos en el Anexo F
al referido contrato. Estos precios han sido actualizados por diversos
decretos del Poder Ejecutivo, siendo la ultima actualizacion el decreto Nro.
469/007 de fecha 3 de diciembre de 2007, en el cual se establecen los
nuevos valores de los precios previstos en el referido anexo que entraron en
vigencia el 4 de enero de 2008.

- los precios por servicios a las compafiias aéreas no comprendidos en el
referido anexo, asi como su modificacion, seran propuestos por la Sociedad
y sujeto a aprobacién.

- los precios por los restantes servicios no comprendidos en el referido anexo,
seran establecidos libremente por la Sociedad.

AER 0 INTERNACIONAL DE CARRASCO TEL INFORMES FAX
Camino Carrasco s/n (14000) Canelones, Uruguay (598 2) 804 0329 (598 2} 804 0272 (598 2) 604 0010




AeropuertodeCarrasco

Moentevidec Uruguay

PUERTA DEL SUR S.A.

NOTAS AL.OS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30 de setiembre de 2009

1.2.2 Principales egresos

El Articulo 4.7 del Contrato de Gestion Integral establece que el precio que la
Sociedad deberad pagar al Estado como contraprestacion por la administracion,
explotacion, operacion, construccion y mantenimiento del AIC, se devengara
anualmente, a partir de {a toma de posesion en funcién de la mayor de estas dos
cantidades: a) US$ 2.500.000, o b) la suma resultante de multiplicar las unidades
de trabajo (pasajero o cada 100 kilogramos de carga o correo) por US$ 2,30. Ei
monto minimo de canon anual (literal a), y el valor de la unidad de trabajo (literal b)
se ajustaran anualmente de acuerdo al procedimiento que se detalla en el articulo
4.13 del referido contrato. El canon anual ha sido actualizado por diferentes
decretos del Poder Ejecutivo, siendo la ltima actualizacién et Decreto del Poder
Ejecutivo Nro. 469/007 de fecha 3 de diciembre de 2007, que entr6 en vigencia el
4 de enero de 2008, establecid que el nuevo precio que la Sociedad debera pagar
al Estado sera la mayor de estas dos cantidades: a) US$ 3.107.533, o b) la suma
resultante de multiplicar las unidades de trabajo (pasajero o cada 100 kilogramos
de carga o correo) por US$ 2,86.

1.3 Obligaciones asumidas por la Sociedad

De acuerdo al articulo 4.4 del Contrato de Gestién Integral, la Sociedad debera
tomar todas las medidas y acciones necesarias para administrar, operar, explotar,
construir, y mantener el AIC, asegurando la prestacién de los servicios
comprendidos en la gestién integral en 6ptimas condiciones de seguridad,
eficiencia, regularidad, higiene y confort. Dicho articulo enumera entre otras, las
siguientes obligaciones:

- destinar los bienes, instalaciones, recursos materiales y humanos afectados
a los servicios aeronauticos y no aeronauticos exclusivamente a los fines del
Contrato de Gestion Integral.

- realizar las inversiones de construccion, obras nuevas, reparacién,
ampliacién, conservacién, y mantenimiento, que se describen en los anexos
técnicos de conformidad con el cronograma de inversiones. Asimismo, las
inversiones necesarias para permitir atender el crecimiento del trafico aéreo,
nacional e internacional, de pasajeros y carga (Nota 19.1).

- realizar todo lo necesario para que el AIC se encuentre como minimo: 1) en
la categoria | instrumental, 2) en estado de pista categoria 4E; 3) en
proteccion contra incendios categoria 9, y 4) como minimo categoria ¢ de
LATA,

JRRTO INTERNACIONAL DE CARRASCO TEL INFORMES FAX
Cammo Carrasco s/n (14000) Canelones, Uruguay (698 2) 504 0329 (598 2) 604 0272 (598 2) 604 000




AeropuertodeCarrasco
Montevideo Uruguay

PUERTA DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30 de setiembre de 2009

- pagar el canon en los términos y condiciones establecidas en el mencionado
contrato.

- mantener las garantias y seguros en plena vigencia y validez.

- mantener y conservar en perfecto estado de funcionamiento los bienes que
reciba de acuerdo al inventario que se realice el dia de Toma de
Posesion, efectuando las sustituciones correspondientes en caso de
destruccion y obsolescencia y actualizandolo de acuerdo a los adelantos
tecnoldgicos de Ultima generacion.,

Adicionalmente, el Contrato de Gestion Integral, establece:

- el plazo del contrato serd de 20 afios contados a partir de la toma de
posesidn del AIC, el cual podré extenderse por 10 afios mas a solicitud de la
Sociedad y sujeto a aprobacion del Poder Ejecutivo.

- los precios maximos que la Sociedad cobra por los servicios que preste
como operador del AIC relativos a aterrizaje y estacionamiento de
aeronaves, precios a la carga y precios del régimen de libre prestacion de
servicios de atencion en tierra a aeronaves a cobrarse a quienes presten
dicho servicio.

- el monto por concepto de canon que debe pagar a la Direccion Nacional de
Infraestructura Aeronautica (DINACIA) asi como la periodicidad que deben
tener los mismos.

- monto de las garantias que se deben constituir en favor del MDN por:

* las obligaciones del adquirente (Cerealsur Lida.) en relacién a la
contratacion de operador aeroportuario, realizacién de inversiones e
integracién de capital, y

*« las obligaciones del contratista (Puerta del Sur S.A) por el
cumplimiento del contrato.

- obligacién de la Sociedad de contratar un operador aeroportuario el cual
tendrg a su cargo, como minimo el gerenciamiento operativo del AIC en las
areas de los servicios para aeronaves, pasajeros, correo y cargo. La
organizacién def contratista asegurard que todas las operaciones queden
bajo el control de la gerencia que estara a cargo del operador aeroportuario
(Nota 8.1).

BTC INTERNACIONAL DE CARRASCO TEL INFORMES FAX

arrasco s/n (14000) Canelones, Uruguay (598 2) 604 0329 {598 2) 604 0272 (598 2) 604 0010




AeropuertodeCarrasco
MontevideoUruguay

PUERTA DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30 de setiembre de 2009

- fa contratacién por parte de la Sociedad de un seguro de responsabilidad civil
contra cualquier dafio, pérdida o lesién que pueda sobrevenir a personas o
bienes a causa de la ejecucion del Contrato de Gestion Integral, a nombre de
la Sociedad y del Ministerio de Defensa Nacional, en forma tal de cubrir ios
riesgos hasta la finalizacién del Contrato. Se fijé el monto minimo a asegurar
en US$ 250.000.000.

Adicionalmente, el Articulo 4.16 establece las sanciones aplicables en caso de
incumplimiento total o parcial, defectuoso o tardio de cualquiera de las
obligaciones de la Sociedad.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los presentes
estados contables se resumen seguidamente. L.as mismas han sido aplicadas en
forma consistente con relacion al ejercicio anterior, excepto por lo mencionado en
Notas 2,19y 2.20.

2.1 Bases de preparacion

La Sociedad presenta sus estados contables siguiendo las disposiciones
establecidas por el Decreto 266/07 de fecha 31 de julio de 2007, que rige para los
ejercicios econdémicos iniciados a partir del 1 de enero de 2009. Estas nhormas
hacen obligatoria la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas a dicha fecha por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad, traducidas a idioma espafiol y publicadas por la Auditoria Interna de
la Nacion, y las normas de presentacion contenidas en el Decreto 103/91,

La preparacién de los estados contables de conformidad con Normas Contables
Adecuadas en Uruguay requiere que la gerencia haga estimaciones y suposiciones
que afectan los montos informados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los
resultados reales podrian diferir respecto de estas estimaciones.

En la preparacion de los presentes estados contables se ha seguido la convencién
contable del costo historico, segun se describe a continuacion.

2.2 Informacién por segmento de negocio
Los activos y operaciones de la Sociedad se encuentran sujetos a riesgos y retornos

similares, por lo que la Sociedad no presenta informacién discriminada por
segmentos de negocio.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
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2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion de los estados contables

Los estados contables de la Sociedad se preparan y se presentan en ddlares
estadounidenses, que es a su vez fa moneda funcional y la moneda de presentacion
de los estados contabies de la Sociedad.

Los registros contables de la Sociedad son mantenidos simultaneamente en pesos
uruguayos, moneda de curso legal en el Uruguay, y en délares estadounidenses.

24 Saldos en moneda extranjera

i Los activos y pasivos en moneda extranjera (monedas diferentes a la moneda
funcional) son valuados a los tipos de cambio de cada cierre. Las diferencias de
cambio son imputadas a resultados. Los tipos de cambio utilizados fueron los
siguientes: US$ 1 = $ 21,458 y Euro 1 = US$ 1,4642 al 30 de setiembre de 2009 y
US$ 1 =$ 24,362 y Euro 1 = US$ 1,4129 al 31 de diciembre de 2008.

Los resultados acumulados se exponen a su valor histérico determinado en dolares
estadounidenses. Los rubros del Estado de Resultados se convirtieron al tipo de
cambio vigente de cada operacion.

Los saldos de activos y pasivos denominados en moneda extranjera al cierre de
cada ejercicio se resumen en Nota 4,

2.5 Créditos por ventas

Los créditos por ventas son reconocidos inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una previsidén por deterioro. Se contabiliza una previsién por
deterioro en el valor de los créditos por ventas cuando existe evidencia objetiva
que la Sociedad no podra cobrar todas las sumas adeudadas de acuerdo a los
términos originalmente acordados para las cuentas por cobrar. El importe de |a
prevision es la diferencia entre el valor de libros del activo y el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados, descontados a la tasa de interés efectiva.

Estas previsiones se han calculado basicamente de acuerdo a la antigiiedad de los

saldos existentes a cada cierre de ejercicio. El cargo por la previsién se reconoce
en el estado de resultados.
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26 Inversiones y préstamos y otras cuentas a cobrar

La Sociedad clasifica sus inversiones en las siguientes categorias: inversiones
negociables, préstamos y otras cuentas por cobrar, inversiones permanentes con
tenencia hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propésito para el cual las inversiones fueron adquiridas.
La Direccién determina la clasificacion de sus inversiones al reconocerlas
inicialmente vy la reconsidera a cada fecha de cierre.

(@) Inversiones negociables

Corresponden a las inversiones adquiridas para su venta en el corto plazo (dentro
de los 12 meses posteriores al cierre) y se valan a su valor razonable ¥ las
variaciones en los valores razonables se llevan a cuentas de resultados.

(b) Préstamos y otras cuentas a cobrar

Se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su
costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una previsién por
deterioro, si correspondiera.

(¢} Inversiones permanentes mantenidas hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento son inversiones de vencimiento
fijo, que la Direccién de la Sociedad tiene la intencion ¥y la capacidad financiera de
mantener su tenencia hasta su vencimiento. Se reconocen inicialmente a su valor
razonable y se vallan a su costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una previsién por deterioro, si correspondiera.

(d) Activos financieros disponibles para ia venta

Corresponde a aquellos activos no clasificados en ninguna de las categorias
anteriores. Se reconocen a sus valores razonables y las variaciones en el valor
razonabie se reconocen directamente en cuentas del patrimonio (variaciones de
valor razonabie dentro de Ajustes al patrimonio); cuando estas inversiones se
venden o sufren deterioro en su valor, el importe acumutado de los respectivos
ajustes a valor razonable se lleva al estado de resultados.

Estos activos son dados de baja cuando los derechos a percibir los flujos de caja
respectivos han caducado o cuando han sido cedidos y la Sociedad ha transferido

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes al derecho de propiedad
sobre los mismos.
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Durante el presente ejercicio y en el anterior, la Sociedad no mantuvo ninguna
inversion bajo las categorias, Inversiones permanentes mantenidas hasta su
vencimiento y Activos financieros disponibles para la venta.

2.7 Deterioro en el valor de los activos

Los bienes de uso e intangibles se someten a pruebas por deterioro de valor cada
vez que ocurren hechos o cambios en las circunstancias que indiquen que su valor
de libros pueda no ser recuperable. Cuando el valor de libros de un activo excede
su valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro de valor. El valor
recuperable es el mayor entre su valor razonable menos los costos de realizacién y
su valor de uso. A fin de evaluar el deterioro, los activos se consideran a nivel de
cada una de las unidades generadoras de efectivo a la cual pertenecen.

2.8 Bienes de uso

l.os bienes de uso se presentan a su costo histérico, menos depreciacion. El costo
historico comprende las erogaciones directamente atribuibles a la adquisicion de
los bienes.

La depreciacion sobre los bienes se calcula con base en el método lineal a partir
del mes siguiente al de su incorporacion aplicando las tasas anuales definidas en
el Anexo 1.

Los costos de mantenimiento y reparaciones se imputan a resultados en el
gjercicio en que se incurren.

El valor residual de los activos y las vidas Utiles se revisan, si fuera necesario, en
cada cierre.

El valor contable de un bien del activo se reduce de inmediato a su valor
recuperable tan pronto se determina que su valor contable supera al valor
estimado recuperable (Nota 2.7).

Las ganancias y pérdidas por disposicion (ventas o retiros) se determinan
comparando los ingresos obtenidos con los valores de libros. Las mismas se
incluyen en el estado de resultados.

En aplicacion de las nuevas normas vigentes, saldos de este capitulo han sido
reclasificados como Intangibles (Nota 2.20).
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2.9 Intangibles

Durante el periodo de Acuerdo de Concesion, la Sociedad proporciona la
construccion y la mejora de servicios al concedente a cambio de un activo
intangible. Esto le da derecho a cobrar a los usuarios de los servicios
aeroportuarios. El Intangible es reconocido al valor justo de ia construccion vy ias
mejoras de servicios. El valor justo de la construccion o de Ia mejora de servicios
es igual al costo de la construccion o mejoras mas un margen razonable, que es
estimado en 3% (Nota 2.19).

Los Intangibles son reconocidos asociados a las obras efectivamente realizadas en
funcién de los certificados de avance de obra, amortizandose a partir del mes
siguiente del cierre de obra, considerando la vida util estimada o el perfodo
remanente hasta el fin de la concesién, el menor, detallado segun el Anexo I.

La aplicacién de recursos destinados a la incorporacién de Intangibles se presenta
en la cuenta Anticipos a Proveedores del capitulo Intangibles.

El valor contable de un bien del activo se reduce de inmediato a su valor
recuperable tan pronto se determina que su valor contable supera al valor
estimado de recuperacion (Nota 2.7).

210 Préstamos financieros

Los préstamos recibidos se reconocen inicialmente al valor razonable, neto de los
costos incurridos en la transaccion. Posteriormente estos préstamos se presentan
al costo amortizado; cualquier diferencia entre {os fondos ingresados (neto de los
costos de la transaccion) y su valor de repago se reconoce en el estado de
resultados con base en el método del interés efectivo. Los préstamos se clasifican
dentro del pasivo corriente a menos que la Sociedad posea un derecho
incondicional para diferir e pago por un plazo de por lo menos 12 meses después
de la fecha de cierre del ejercicio.
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2.11 Impuesto a la renta

El cargo por impuesto a la renta surge de acumular el cargo por impuesto corriente
o impuesto a pagar y el cargo o crédito por impuesto diferido.

El impuesto diferido es reconocido utilizando el método del pasivo basado en las
diferencias temporarias entre los valores contables ¥y la valuacién de activos y
pasivos de acuerdo a normas fiscales.

El impuesto diferido es determinado utilizando las tasas y normativa vigente a la
fecha de los estados contables Y que se espera sean aplicables cuando el
respectivo activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido
sea exigible.

Los activos por impuesto diferido son reconocidos en la medida en que sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras contra las que cargar las
deducciones por diferencias temporarias.

212 Beneficios al personal

Las obligaciones generadas por los beneficios al personal, de caracter legal o
voluntario, se reconocen en cuentas de pasivo con cargo a pérdidas en el ejercicio
en gue se devengan.

213 Previsiones

Las previsiones por deudas por reclamos legales u otras acciones de terceros son
reconocidas cuando la Sociedad tiene una obligacion legal o presunta emergente
de hechos pasados, resulta probable que deban aplicarse recursos para liquidar Ia
obligacion y el monto de la obligacién haya sido estimado en forma confiable.

214  Capital accionario

Se refleja al valor nominal de las acciones emitidas.

215  Concesion de uso de espacios

Las concesiones de uso de espacios en los cuales una porcidén sustancial de los
riesgos y beneficios permanecen en el concedente son clasificados como

operativos. Los costos e ingresos devengados por este concepto son incluidos en
el estado de resultados.
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2.16 Concepto de capital

El capital a mantener, a efecto de determinar el resuitado del ejercicio, ha sido
definido como el capital financiero invertido o recibido bajo la forma de aportes de
capital.

217  Cajay equivalentes de caja

Caja y equivalentes de Caja, a efectos de la preparacion del Estado de origen y
aplicacién de fondos, inciuye fondos disponibles en efectivo, depdsitos a la vista en
bancos e inversiones temporarias con vencimiento menor a los 90 dias (Nota 5).

218 Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los criterios aplicados por la Sociedad para el reconocimiento de los ingresos y
costos resultantes de la explotacion se detallan a continuacion:;

a.  Ingresos y costos aeronauticos

Los ingresos aeronauticos se reconocen cuando la Sociedad presta el servicio a
terceros, tal es el caso de la tasa de embarque, tasa de aterrizaje, tasa de
estacionamiento de aeronaves /o la tasa de uso de aeroestacién. Los costos
aeronauticos, han sido reconocidos con cargo a resultados en el perfodo en gue se
devengan (Notas 1.2y 1.3).

b.  Ingresos y costos comerciales

Los ingresos y costos comerciales, han sido reconocidos como ingresos o costos
en el perfodo en que se devengan segln se detalla en Nota 16.4.

C. Ingresos y costos por obras objeto de la concesion

En los presentes estados contables [os ingresos y costos por obras, han sido
reconocidos en funcién de la Interpretacion N° 12 — Acuerdo de Servicios de
Concesion de las Normas Internacionales de Contabilidad. Las principales
disposiciones establecidas en la mencionada norma son las siguientes:

. €n una concesién existen dos fases ¢ elementos identificados: el primero es

la construccion y el segundo Ia explotacion y operacién, con margenes de
beneficio diferentes en cada una de elias.
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. el concesionario debe reconocer los ingresos y costos relacionados con la
construccion y con la explotacion y operacién del servicio de acuerdo a lo
establecido en la NIC 11 “Contratos de construccion” y NIC 18 “Ingresos
ordinarios” respectivamente.

. el concesionario debe reconocer un activo intangible considerando que
recibe el derecho a cobrar a los usuarios el servicio prestado.

Los ingresos por obras efectivamente realizadas se reconocen en funcion de los
certificados de avance de obras méas un margen del 3%. Los costos de las mismas
son reconocidos en funcién de cada avance de obra.

d.  Oftros ingresos y costos por otras obras no objeto de la concesion

Los ingresos y costos por otras obras, correspondientes a aquellos contratos de
construccion para los cuales su resultado puede ser estimado con suficiente
fiabilidad, son reconocidos en Resultados diversos como tales, con referencia al
estado de terminacion de la actividad producida por el contrato en la fecha de
cierre (Nota 17).

2.19 Cambios en las normas contables

Hasta el 31 de diciembre de 2008 los estados contables de la Sociedad fueron
preparados de acuerdo con el anterior cuerpo de normas contables adecuadas en
el Uruguay, las cuales en algunas areas difieren de las normas contables ahora
vigentes.

Al 1 de enero de 2009 la Sociedad ha adoptado las normas contables dispuestas
como obligatorias por el decreto 266/07 de fecha 31 de julio de 2007. El cambio
fundamentental como consecuencia de ia aplicacién del mencionado decreto fue la
aplicacion de la interpretacion N° 12 ~ Acuerdo de Servicios de Concesioén de las
Normas Internacionales de Contabilidad.

La Sociedad considera que sus operaciones estan alcanzadas por dicha norma,
teniendo en cuenta los siguientes aspectos:

- el concedente controla o regula qué servicios la Sociedad debe proveer con
la infraestructura aeroportuaria, a quién debe proporcionarlos y a qué precio;

- el concedente controla — a través de la propiedad, y el interés residual
significativo de la infraestructura al final de la concesién,
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La mencionada norma no permite a la Sociedad reconocer en los estados
contables, los activos de la concesién como de sy propiedad, en cambio debe, Ia
Sociedad reconocer el derecho recibido a cambio de la construccién de
infraestructura y mejora de servicios como un activo intangible.

2,20 Modificaciones a los saldos iniciales
La Sociedad procedié al 1° de enero de 2009, como consecuencia de los cambios

en las normas contables detalladas en Nota 2.19, a modificar los saldos iniciales
de acuerdo al siguiente detalle:

Cuenta Saldos
iniciales Modificacién Saldos iniciales
originales al saldo inicial modificados

Bienes de uso
Valores Originales 143.145.514 {139.969.669) 3.175.845
Amortizacion acumulada (8.838.688) 6.489.586 (2.349.102)
Intangibles
Valores Originales 144.168.760 144.168.760
Amortizacion acumulada (6.684.270) (6.684.270)

Deudas Diversas

Impuesto a la renta
diferido (6.843.567) (1.346.623) {7.190.190)

Resultados acumulados 20.852.780 2.657.784 23.510.564

NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad la €xponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgo cambiario, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de tasa de interés.
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La administracion del riesgo es ejecutada por la Gerencia.

(@ Riesgo cambiario

La Sociedad esta expuesta al riesgo de cotizacion de varias monedas extranjeras,
primordialmente con respecto al peso uruguayo y el euro. El riesgo de moneda
extranjera surge de transacciones comerciales, y de activos y pasivos en moneda
extranjera.

Para administrar sus riesgos de moneda extranjera, en general, la Sociedad busca
neutralizar las posiciones activas y pasivas mantenidas. La Sociedad no realiza
cobertura de dicho riesgo a través de instrumentos derivados. En Nota 4 g los
estados contables se resumen los saldos de activos y pasivos en moneda
extranjera al cierre de cada ejercicio.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo crediticio se concentra en las cuentas a cobrar basicamente a las
aeroiineas y concesiones de uso de espacios 0 permisarios. Si bien existe un
ndmero importante de clientes y el crédito no se encuentra concentrado, estos
clientes podrian estar afectados a factores economicos internos y externos, lo cual
resulta de baja probabilidad de riesgo considerando el perfil y caracteristicas de los
mismos. Se han estabiecido politicas de control de los créditos otorgados.

() Riesgo de liquidez

La Sociedad realiza un prudente manejo del riesgo de liquidez que implica el
mantenimiento de disponibilidades suficientes para hacer frente a los egresos de
fondos comprometidos en el corto plazo.

(d) Riesgo de tasa de interés

La Sociedad no posee activos significativos que generen intereses, por lo que los
ingresos y los flujos de caja operativos son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés de mercado.

Los pasivos que devengan intereses, corresponden fundamentalmente a |g
emisién de Obligaciones Negociables y un contrato de préstamo firmado con el
Banco Santander S A., los cuales son a tasa fija y fue determinada en funcién de
la tasa de mercado vigente al momento de la emision.
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3.2 Estimaciones de valor razonable

El valor razonable de instrumentos financieros no transables en un mercado activo
(tales como préstamos) se determina aplicando técnicas de valuacién, basicamente
valores presentes de flujos de fondos descontados y precios cotizados en el

mercado o bien a precios cotizados por corredores para instrumentos similares.

Se entiende que el valor nominal de las cuentas de los deudores por ventas menos
previsiones para incobrables y de las cuentas de acreedores comerciales y
financieros, constituyen aproximaciones a sus respectivos valores razonables.

NOTA 4 - POSICION EN MONEDAS EXTRANJERAS

Los saldos en monedas extranjeras, distintas de la moneda funcional, de activos y
pasivos al 30 de setiembre de 2009 y al 31 de diciembre de 2008 son los

siguientes:
30.09.2009 31.12.2008
3 Equivalente  Equivalente
Uruguayos Euros en US$ en US§
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 30.248.526 38.500 1.466.034 20.930
Inversiones temporarias - - -
Créditos por Ventas 30.123.120 - 1.403.818 1.221.884
Otros Créditos
106.417.548 411.402 5.561.716 4.517.414
TOTAL ACTIVO 166.789.194 449.902 8.431.567 5.760.228
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas Comerciales 57.461.804 24.615 2.713.915 1.780.077
Deudas Diversas 22.615.351 - 1.053.936 716.682
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas Diversas 129.443.604 - 6.032.417 5.843.567
TOTAL PASIVO 209.520.758 24.615 9.800.268 8.340.326
POSICION NETA
(PASIVA) / ACTIVA (42.731.564) 425,287 (1.368.700)  (2.580.098)
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NOTA 5 - FONDOS DISPONIBLES Y SUS EQUIVALENTES

30.09.2009 31.12.2008
US$ US$
Disponibilidades en caja y bancos 5.015.822 9.474.555
2.015.822 9.474 555
Para efectos del estado de flujo de fondos, los fondos disponibles incluyen lo
siguiente:
30.09.2009 30.09.2008
US$ US$
Disponibilidades en caja y bancos 5.015.822 193.320
Inversiones temporarias - 4.873.315
5.015.822 £.066.635

NOTA 6 - CREDITOS POR VENTAS

No hay una concentracién de riesgo crediticio respecto a las cuentas a cobrar por
servicios, considerando las caracteristicas de los clientes. Tomando en cuenta [a
eventualidad que surjan créditos incobrables se han constituido previsiones de
acuerdo a lo detallado en Nota 2.5.

La Sociedad ha constituido una prevision para incobrabilidad, por un monto de
US$ 255.583 en el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30 de setiembre
de 2009 y por U$S 200.000 en el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30
de setiembre de 2008. Los resultados de pérdidas han sido imputados a ia cuenta
Gastos de Administracidn y Ventas en el Estado de resultados.

21

AEROPDERTO INTERNACIONAL DE CARRASCO TEL INFORMES FAX
Caming Carrasco s/n (14000) Canelones, Uruguay (598 2) 604 0329 (598 2) 804 0072 (598 2) 604 0010




AeropuertodeCarrasco
MontevideoUruguay

PUERTA DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30 de setiembre de 2009

Con fecha 27 de octubre de 2008, la Sociedad firmé un acuerdo con su principal
deudor donde se definieron las nuevas condiciones comerciales a regir en el
futuro, y se acordaron los plazos para la recuperacion de los créditos vencidos que
dicho deudor mantiene con la Sociedad. Dicho acuerdo establece la cancelacion
del saldo mediante cuotas mensuales, hasta enero del 2010. Asimismo, con fecha
3 de julio de 2009 se firmé un nuevo acuerdo con el deudor mencionado
anteriormente donde se modifican las fechas de vencimiento de las cuotas
mensuales, finalizando las mismas en julio de 2010.

NOTA 7 - BIENES DE USO E INTANGIBLES

La evolucion de los saldos de bienes de uso € intangibles durante el periodo se
expone en el Anexo 1 alos presentes estados contables.

El gasto por depreciacion de Bienes de uso y amortizacion de Intangibles, por el
periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30 de setiembre de 2009 fue
imputado por US$ 1.221.548 al Costo de los servicios prestados y US$ 85.462 a
Gastos de Administracion y Ventas. Por el periodo comprendido entre el 1° de
enero y el 30 de setiembre de 2008 el gasto por depreciacion y amortizacion fue
imputado por US$ 1.533.429 al Costo de los servicios prestados y US$ 78.619 a
Gastos de Administracion y Ventas.

NOTA 8 - DEUDAS COMERCIALES Y DEUDAS DIVERSAS
8.1 Saldo con Operador aeroportuario

De acuerdo a lo establecido en el contrato celebrado entre el operador
aeroportuario, Societa Esercizi Aeroportuali S.p.A (SEA) ¥ la Sociedad, dicho
operador recibird anualmente como contraprestacion por el servicio prestado el
2 5% anual de los ingresos aeronauticos de la Sociedad o US$ 300.000, el mayor.

En la linea Proveedores del exterior, en el capitulo Deudas Comerciales, se incluye
el importe devengado adeudado a SEA por US$ 540.346 y Euros 36.227 al 30 de
setiembre de 2009 y por US$ 342.346 y Euros 36.227 al 31 de diciembre de 2008.
El cargo a resultados relacionado asciende a US$ 225.000 por el periodo
comprendido entre el 1° de enero y el 30 de setiembre de 2009 y por el por &l
periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30 de setiembre de 2008, y se
incluye en el capitulo Costo de los servicios prestados.
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8.2 Saldo con Ministerio de Defensa Nacional

Dentro del capitulo Deudas Diversas del Pasivo Corriente, en la linea Canon a
pagar se incluye un importe por US$ 1.508.575 al 30 de setiembre de 2009 y por
US$ 472.961 al 31 de diciembre de 2008 correspondiente al saldo del precio anual
a pagar al Estado como contraprestacion por la administracion, explotacion,
operacidn, construccion, y mantenimiento del AIC, devengado de acuerdo a lo
detallado en la Nota 1.2.2. El cargo a resultados relacionado asciende a US$
3.182.666 por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30 de setiembre de
2009 y a US$ 3.206.600 por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30 de
setiembre de 2008, y se incluyen en el capitulo Costo de los servicios prestados.

8.3 Saldos fiscales

En este item se incluyen los siguientes conceptos:

30.09.2009 31.12.2008
Uss USss
Certificado de crédito solicitado 2.810.277 1.647.557
Certificados en cartera 1.226.744 564.940
4.037.021 2.212.497
Pagos a cuenta 158.037 182.590
iva a favor 38.531
Retenciones IRPF (256) ( 25.804)
Otras retenciones 1.286 -
Anticipo IRAE 302.928 1.303.926
Anticipo [COSA 285 523
Provisién IRAE ( 1.460) ( 2.571)
Provision ICOSA ( 475) ( 310)
588.579 1.458.354
Créditos fiscales 4,625.897 3.670.851
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8.4 Garantias de clientes

Corresponden a los depdsitos en efectivo efectuados por los Concesionarios a
favor de la Sociedad a efectos de garantizar el cumplimiento de todas las
obligaciones emergentes de los contratos respectivos. Las mencionadas garantias
se mantendran vigentes hasta tanto se extingan totalmente las obligaciones
mencionadas y su vigencia nunca sera inferior al plazo de la concesion. El
Concesionario podra en cualquier momento y con el consentimiento previo y por
escrito del Concedente, sustituir la misma por otra que garantice en debida forma
las obligaciones garantizadas.

NOTA 9 - PRESTAMOS BANCARIOS

Los préstamos bancarios fueron otorgados por Banco Santander S.A. segun el
siguiente detalle:

- Préstamo por un importe de US$ 1.000.000, a un plazo de 48 meses a
contar desde el dia 30 de noviembre de 2005, a una tasa de interés Libor a
180 dias mas 0,75% anual sobre saldos adeudados. La amortizacion es en
8 cuotas semestrales, iguales y consecutivas de US$ 125.000 a partir del 30
de mayo de 2006.

Este préstamo bancario se encuentra garantizado mediante un contrato de
fianza otorgado por la parte relacionada Liska Investments Corporation.

- Préstamo por un importe de US$ 20.000.000 el cual se hara efectivo
mediante sucesivos desembolsos en un plazo que comenzoé el 29 de mayo
de 2009 y vence el 30 de octubre de 2009, cancelandose en un plazo de 5
afios a contar desde el dia en que se efectle el Ultimo desembolso que
complete el total del monto prestado, a una tasa de interés 6,5% efectiva
anual sobre saldos adeudados. La amortizacion es en 16 cuotas
trimestrales, iguales y consecutivas a partir de la finalizacion de un plazo de
gracia de un afio contado desde la fecha del Gltimo desembolso.

Este préstamo bancario se encuentra garantizado mediante la cesion de
crédito que Navinten S.A. tiene, o tenga en el futuro, a cobrar de las tarjetas
de crédito American Express, Visa, y MasterCard por ventas de productos
en el Free Shop del Aeropuerto Internacional de Carrasco.

Asimismo se establecen una serie de condiciones a ser cumplidas por la

Sociedad, las cuales no difieren significativamente a las establecidas en el
contrato de emisién de Obligaciones Negociables detallado en Nota 10.
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- Préstamo por un importe de US$ 1.500.000, con vencimiento 31 de
diciembre de 2009, a una tasa de interés 5.25% anual sobre saldos
adeudados.

El valor razonable de este pasivo financiero no difiere significativamente de su
valor contable.

NOTA 10 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES

El 30 de abril de 2007 la Sociedad emitié Obligaciones Negociables por un Valor
Nominal de US$ 87.000.000, por el plazo de 14 afios y medio venciendo el 29 de
octubre de 2021, a una tasa de interés fija del 7,75% anual. Dicha emision se
ofrecié por suscripcion publica en la Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay
SA

(a) La amortizacion comenzara a partir del 2011 de acuerdo a los siguientes
porcentajes:

- 5% del capital, se pagara en dos cuotas semestrales ef 29 de abril y el
29 de octubre de 2011.

- 5% del capital, se pagara en dos cuotas semestrales el 29 de abril y el
29 de octubre de 2012.

- A partir del afio 2013 y hasta el afio 2021 inclusive, se pagara 10 % del
capital anualmente, en cuotas semestrales, iguales y consecutivas, el
29 de abril y 29 de octubre de cada afio.

(b) Garantia: Cesién a un Fideicomiso de Garantia que se constituira de los
siguientes créditos de ia Sociedad: 1) Ingresos derivados de la explotacion,
construccién y mantenimiento del Aeropuerto Internacional de Carrasco; 2)
Los ingresos por canon como contraprestaciéon por el espacio concedido
para la explotacion de la tienda libre de impuestos y para la operacion y
explotacién de la terminal de cargas del Aeropuerto Internacional de
Carrasco; 3) La totalidad de las sumas que la Sociedad perciba o tenga
derecho a percibir en cualquier caracter de! Estado o de cualquier tercero.

(c) Calificacién del programa: A (Uy) por Fitch Uruguay Calificadora de Riesgo
SA.

(d) Fiduciario del fideicomiso: Fidential S.R.L.

25

AEROPUERTO INTERNACIONAL DE CARRASCO TEL INFORMES FAX
Caminc Carrasco 5/n (14000) Canelones, Uruguay (598 2) 604 0329 (698 2) 604 0272 (598 2) 604 0010




AeropuertodeCarrasco
Montevideo Uruguay

PUERTA DEL SUR S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30 de setiembre de 2009

()  Agente fiduciario de la emision: Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay
S. A

f Agente de pago, entidad registrante y depésito y custodia de fondos: Banco
Santander S.A. (ex ABN Amro Bank N.V. sucursal Montevideo).

Las sumas cobradas derivadas de la suscripcién y colocacion de las obligaciones

negociables se transfirieron a un fideicomiso de administracion y garantia

denominado “Fideicomiso Construccion del Aeropuerto internacional de Carrasco”

y se irdn liberando de dicho fideicomiso de acuerdo a lo estipulado en el

cronograma de aplicacién de fondos y en el “manual de procedimientos” a traves
i de los mecanismos previstos en dicho fideicomiso.

Estos fondos, neto de los gastos y comisiones, se presentan en la cuenta Fondos
Obligaciones negociables del capitulo Otros Créditos.

Al 30 de setiembre de 2009, el fideicomiso no tiene colocaciones por los fondos
remanentes recibidos de la emision.

Al 31 de diciembre de 2008, el fideicomiso mantiene los fondos recibidos de la
emision, en dos depositos a plazo fijo por US$ 3.170.928 cada uno, a una tasa de
interés efectiva anual del 0,05 %, con vencimiento el 5 de enero de 2009 en el
ABN AMRO Bank NV (Sucursal Montevideo} y Holland Bank Unie, Rétterdam.

Los gastos asociados a la emisién de obligaciones se presentan en la cuenta
Gastos de Emisién a devengar deducidos del capitulo Deudas Financieras no
corrientes y se devengaran en el periodo de amortizacion de las Obligaciones
negociables.

La emision de las Obligaciones negociables establece una serie de condiciones a
ser cumplidas por la Sociedad, algunas de los cuales se detallan a continuacion:

- Mantener un “ratio de cobertura de servicio de deuda con base anual’que i)
debera ser mayor en 1,5 veces para los afios 2006 hasta 2011; y ii) debera
ser mayor 1,2 veces para los afios 2012 hasta 2014, y debera ser mayor en
1,5 veces a partir del afio 2015 y hasta el repago de las obligaciones
negociables. Dicho ratio se define como el EBITDA (al cierre del ejercicio
finalizado, afio “t")/ amortizacion de capital + pago de servicio de intereses
(del afio en curso, “t +17).

- Mantener un ratio de endeudamiento (pasivos / (patrimonio + préstamos

subordinados respecto de las obligaciones negociables extendidos por el
accionista o grupo)) inferior a 3.
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- Cumplir fielmente con todas sus obligaciones bajo los contextos existentes
con los concesionarios de la administracion y explotacion de la Tienda Libre
de Impuestos y de la administracion y explotacion de las Cargas Aéreas y
podra rescindirlos o modificarlos sélo en la medida que las modificaciones o
los nuevos concesionarios lo hagan en condiciones no menos ventajosas
(desde el punto de vista econdmico) para la Sociedad (respecto de los
contratos actualmente existentes).

- Ni ceder ni prendar ni de otra forma gravar sus derechos bajo los contratos
de Fideicomiso.

- Abstenerse de distribuir dividendos salvo que el ratio de cobertura de servicio
de deuda con base anual sea superior a 1,7 y que la Sociedad cumpla con fa
restriccion de mantener el ratio de endeudamiento. Asimismo durante el
periodo en el cual la obra del Aeropuerto de Carrasco por la Nueva terminal
se encuentre en construccion y hasta que se haya efectuado el pago de la
primera amortizacién de capital o cuando el Agente Fiduciario hubiera
notificado fehacientemente a la Sociedad incumplimientos de las
obligaciones contraidas.

- Abstenerse a conceder cualquier tipo de préstamos a partes relacionadas ©
controladas.

- Abstenerse de garantizar obligaciones de terceros.

El valor razonable de estos pasivos financieros no difiere significativamente de su
valor contable.
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NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Los activos y pasivos diferidos por impuesto a la renta se muestran neteados ya
que los mismos son legalimente compensables en la medida que corresponden a la
misma autoridad fiscal. Los importes compensados son los siguientes:

Activos por impuesto diferido

30.09.2009 31.12.2008
US$ WESH]
- Impuesto diferido recuperable dentro de 12 meses 18.039 80.157
- Impuesto diferido recuperable a mas de 12 meses - -
Pasivos por impuesto diferido
30.09.2009 31.12.2008
US$ uUss
- Impuesto diferido asignado dentro de 12 meses - -
- Impuesto diferido asignado a mas de 12 meses 6.050.456 5.923.724
6.050.456 5.9823.724
Pasivo neto por impuesto diferido (6.032.417) (5.843.567)

El movimiento bruto en la cuenta de impuesto a la renta diferido fue el siguiente:

30.09.2009 31.12.2008
UsS$ UsS$
Saldo al inicio del pericdo / gjercicio (5.843.567) (1.343.092)
Modificaciones al saldo inicial (Nota 2.20) (1.346.623) -
Impuesto diferido del periodo / gjercicio 1.157.773 (4.500.475)
Saldo al final del periodo / ejercicio (6.032.417) (5.843.567)
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Los movimientos en activos y pasivos por impuesto diferido durante el periodo
fueron los siguientes:

Activos por impuesto diferido

Prevision Prevision
Incobrables IPD QOtros Total
Al 31 de diciembre de 2007 - _1.458 _1.963 _ 3421
Cargo a resultados 74.808 3.891 ((1.963) 76.736
Al 31 de diciembre de 2008 _74.808 _5349 — _80.157
i
Cargo a resultados (81.667) (__451) - (62.118)
Al 30 de setiembre de 2009 13.141 _4.898 - -18.039
Pasivos por impuesto diferido
Bienes
Gastos Prevision deUsoe
devengados |Incobrables Intangibles Total
Al 31 de diciembre de 2007 - 6 1.346.507 1.346 513
Cargo a resultados - ( 8) 4.577.217 4.577.211
Al 31 de diciembre de 2008 - - £.023.724 5923724
Modificaciones al saido
inicial {(Nota 2.20) e = - - 1.346.623 1.346.623
Cargo a resultados - - (1.219.891) (1.219.891)
Al 30 de setiembre de 2009 - - 6.050.458 6.0580.456
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NOTA 12 - PREVISIONES

A continuacidn se detaila la evolucidn del saldo de prevision para deudores
incobrables al 30 de setiembre de 2009 y 31 de diciembre de 2008:

30.09.2009 31.12.2008

US$ US$
Saldo al inicio 1.176.724 896.724
Cargados al estado de resultados: '
—~ Cargos adicionales 255.582 280.000
- Cargos revertidos - -
Saldo al cierre 1.432.306 1,176,724

NOTA 13 - PATRIMONIO
13.1 Capital Social

El capital social autorizado de la Sociedad al cierre del gjercicio asciende a la suma
de $ 950.000.000. El capital efectivamente integrado al 30 de setiembre de 2009 y
al 31 de diciembre de 2008 asciende a $ 793.051.000 y esta representado por
793.051 acciones nominativas de $ 1.000 cada una y un certificado provisorio por
$ 895.

No existen acciones gue obliguen al pago de dividendos por la Sociedad y que por
lo tanto se deba reconocer un pasivo.

Conforme a lo establecido en el articulo 4.7 del Contrato de Gestion Integral, el
accionista de Puerta del Sur S.A., suscribidé US$ 10.000.000 que a la fecha de
suscripcién equivalian a $ 280.000.000. Al momento de efectivizar el capital
suscrito en pesos uruguayos, el importe equivalente en doélares estadounidenses
ascendia a US$ 9.487.283.

El Directorio de la Sociedad resolvié aumentar el capital integrado, capitalizando en
actos sucesivos los siguientes aportes que ha realizado el Gnico accionista: el 25
de enero de 2007 por la suma de $ 182.250.000 (equivalentes a US$ 7.500.000),
el 7 de febrero de 2007 por $ 96.960.000 (equivalentes a US$ 4.000.000), el 12 de
febrero de 2007 por $ 169.680.000 (equivalentes a US$ 7.000.000) y el 16 de
marzo de 2007 por $ 60.725.000 (equivalentes a US$ 2.500.000).
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13.2 Restriccion a la distribucién de utilidades

13.2.1 De acuerdo a lo dispuesto por el Articulo 93 de la Ley de Sociedades
Comerciales N° 16.060, la Sociedad debe destinar no menos del 5% de las
utilidades netas de cada ejercicio econdmico a la formacién de una reserva legal
hasta alcanzar el 20% de! capital integrado. Cuando la misma quede disminuida
por cualquier razén, no podran distribuirse ganancias hasta su reintegro.

13.2.2 De acuerdo a lo establecido por el Articulo 98 de la referida ley, la
Sociedad no podra distribuir utilidades netas hasta cubrir las pérdidas de ejercicios
anteriores.

13.2.3 Al 22 de diciembre de 2004, al 4 de mayo de 2005, al 20 de abril de 2006,
al 16 de abril de 2007 y al 23 de abril de 2008, la Sociedad se ha acogido al
régimen de exoneracion tributaria por inversiones en bienes de uso previsto en la
Ley 15.903, que significa transferir ganancias de aproximadamente US$ 64.939,
US$ 11.728, US$ 51.125, US$ 23.563 y US$H 28.209 respectivamente a una
reserva fiscal que tiene por Gnico destino la capitalizacion.

13.2.4 El 30 de abril de 2007 la Sociedad emitic Obligaciones Negociables (Nota
10). Dentro de las restricciones financieras — Patrimoniales de la emision, se
establece que la Sociedad no podra distribuir utilidades salvo que la misma cumpla
con determinado ratio de cobertura de servicio de deuda y a su vez cumpla con el
ratio de endeudamiento previsto en dicho pliego de emisidn. Asimismo la
restriccion rige durante el periodo en el cual la obra de la Nueva terminal se
encuentre en construccién y hasta que se haya efectuado el pago de la primera
amortizacion de capital o cuando el Agente Fiduciario hubiera nofificado
fehacientemente a la Sociedad incumplimientos de las obligaciones contraidas.

13.3 Distribucioén de utilidades

Con fecha 30 de abril de 2009 la Asamblea General Crdinaria de Accionistas
resolvié aprobar los estados contables y el proyecto de distribucién de utilidades
elevados por el directorio, donde se destinaban resultados acumulados al
incremento de reserva legal por $ 6.386.934 (equivalente a US$ 264.371).

Con fecha 23 de abril de 2008 la Asamblea General Ordinaria de Accionistas
resolvid aprobar los estados contables y el proyecto de distribucidon de utilidades
elevados por el directorio, donde se destinaban resultados acumulados al
incremento de reserva legal por $ 13.234.413 (equivalente a US$ 675.328) y de
reserva por Ley 15.903 por $ 552.809 (equivalente a US$ 28.209).
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NOTA 14 - APERTURA DE LOS SALDOS DE RESULTADOS
14.1 Gastos de administracion y ventas

Los gastos de administracion y ventas incluyen los siguientes conceptos:

30.09.2009 30.09.2008
US$ US$

Incobrables 255,682 200.000
Servicios 539.677 640.016
Publicidad 68.992 277.839
Vigilancia, Sanidad y Bomberos 706.504 555.499
Remuneraciones y cargas sociales 598.123 555.399
Gastos de viaje 82.680 178.913
Materiales y servicios de computacion 201.773 262.072
Honorarios 384.459 680.824
Impuestos 886 3.569
Amortizacién 85.462 78.619
Seguros 6.260 1.399
Otros 1.186 2.587
2.931.584 2437276

14.2 Otros resultados diversos

Los resultados diversos incluyen los siguientes conceptos:

30.09.2009 30.09.2008
Us$ Us$
Donaciones (13.085) (30.508)
Otros 247.920 _260.001
234 835 229,493
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14.3 Resultados financieros

Los resultados financieros incluyen los siguientes conceptos:

30.09.2009 30.09.2008
UsS$ US$
Intereses perdidos (5.295.093) (6.073.874)
Intereses ganados 56.898 963.266
Comisiones financieras (28.875) (78.015)
Comisiones Obligaciones Negociables (47.077) (36.186)
Comisiones tarjetas (39.426) -
Pérdida por cotizacidn (45.000) {45.000)
Resultados por conversion (714.298) 488.119
(6.112.875) (3.781.690)
NOTA 15 - CARGO POR IMPUESTO A LA RENTA
30.09.2009 30.09.2008
US$ Us$
Impuesto corriente ( 2.826) (1.078.941)
Impuesto diferido (Nota 11) 1.157.773 1.132.095
1.154.947 53154
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El cargo por impuesto a la renta surge de la estimacion realizada al 30 de junio de
2009.

NOTA 16 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

16.1 Los saldos con partes relacionadas se componen de la siguiente manera:
30.09.2009 31.12.2008
uUss us$

CREDITOS POR VENTAS
Partes Relacionadas

Navinten S.A. 707179 1.168.792

TCU S.A. 332.018 274.191
_1.030,197 1.442 983

DEUDAS COMERCIALES

Partes Relacionadas

Proden S.A. 15.557 12.972
—15.567 _ 12972

DEUDAS DIVERSAS
Partes Relacionadas

Liska Investments Corporation 2.131.97¢ 1.649.610
2.131.979 1.649.610
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16.2 Las transacciones con partes relacionadas se componen de la siguiente

manera:
30.09.2009 30.09.2008
Uss$ ET
INGRESOS OPERATIVOS
Ingresos comerciales
Navinten S.A. 4.820.435 4,645,790
TCU S.A. 2.015.946 2.449.609
San Rogue 56.796 60.702
COSTO DE LOS SERVICIOS PRESTADOS
Garantias .
Liska Investments Corporation 482.369 _492.593
482,369 492.693
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Honorarios
Proden S.A. 52.917 90.000
52.917 _90.000

Las transacciones con partes relacionadas se han realizado en las mismas
condiciones que se hubieran realizado con partes independientes.

16.3 Retribuciones del Directorio

Las remuneraciones percibidas por los Directores de la Sociedad ascendieron
aproximadamente a un 7,76% del total de remuneraciones devengadas al 30 de
setiembre de 2009 (7,35 % del total de remuneraciones devengadas al 31 de
diciembre de 2008).

16.4 Contratos por Duty Free Shop y Terminal de Carga
Con fecha 1° de enero y 1° de marzo de 2004, la Sociedad firmé contratos con
Navinten S.A. y TCU S.A., prorrogables automaticamente por periodos de doce

meses, otorgando la utilizacién de espacios para la operacion y explotacion de
tiendas libres de impuestos, y terminal de cargas respectivamente.
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El 1° de marzo de 2006, la Sociedad firmé un nuevo contrato con TCU S.A.
modificando el porcentaje de canon a cobrar sobre los ingresos de dicha empresa.

Asimismo, con fecha 24 de noviembre de 2006, la Sociedad firm6é un nuevo
contrato con Navinten S.A. modificando el porcentaje de canon a cobrar sobre i0s
ingresos por venta de articulos electronicos.

De acuerdo a los mencionados contratos, el canon mensual por la utilizacién del
espacio asignado se determinara en funcién de la facturacion bruta o del volumen
de carga operado, segun corresponda.

i 16.5 Garantias recibidas

De acuerdo a lo mencionado en Nota 9, existen garantias otorgadas por las partes
relacionadas Liska Investments Corporation y Navinten S.A.

Asimismo, las partes relacionadas Navinten S.A. y TCU S.A,, han firmado en
garantia un vale a favor de la Sociedad por US$ 600.000 y US$ 150.000
respectivamente, exigible solo en caso de incumplimiento de las obligaciones
emergentes del contrato de concesion.

La garantia de Navinten S.A. consiste en la cesién de crédito que la misma tiene, o
tenga en el futuro, a cobrar de las farjetas de crédito American Express, Visa, y
MasterCard por ventas de productos en el Free Shop del Aeropuerto Internacional
‘de Carrasco. La cuenta garantia en la que se acrediten los flujos de fondos
cedidos debera exhibir un flujo minimo de créditos cedidos no menor a
US$ 5.000.000. Sin perjuicio de ello, la Sociedad debera mantener un saldo en
cuenta no inferior al monto que resulte de sumar una cuota de cada uno de los
préstamos garantizados.

NOTA 17 - CONTRATO DE OBRA VIAL

Con fecha 2 de setiembre de 2008, la Sociedad celebré un contrato con el
Ministerio de Transporte y Obras Plblicas (‘MTOP") y Corporacion Vial del
Uruguay S.A. (“CVU") en el que se acuerda que fa Sociedad ejecutara obras viales
en la red publica en rutas contiguas al AIC. El monto total por la ejecucién de la
obra vial asciende a aproximadamente $ 455.000.000.

L.a Sociedad ha firmado subcontratos para la realizacion de estas obras viales por

aproximadamente $ 89.000.000, $ 143.000.000, $ 175.000.000 y $§ 23.000.000 con
diferentes contratistas.
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L.os ingresos y costos relacionados con las obras viales se incluyen en el estado de
resultados en el capitulo Resultados Diversos con referencia al estado de
terminacion de los respectivos contratos.

En el contrato de obras viales se establece que la Sociedad debera constituir una
Garantia de Fiel Cumplimiento de Contrato por el monto de US$ 1.000.000.
NOTA 18 - GARANTIAS Y FIANZAS OTORGADAS

Conforme a lo establecido en el Contrato de Gestion Integral al 30 de setiembre de
2009 y al 31 de diciembre de 2008 se mantienen constituidas las siguientes

garantias:
Beneficiario Monto Concepto
MDN US$ Garantia de Realizacién de inversiones (Etapa 1)
1.500.000
MDN US$ Garantia de cumplimiento del Contrato
6.000.000

El costo de ias mencionadas garantias devengado en el periodo comprendido
entre el 1° de enero y el 30 de setiembre de 2009 asciende a US$ 511.244 , que
se incluyen en el capitulo Costo de los servicios prestados (US$ 482.369) y en
Resultados Financieros (US$ 28.875). En el periodo comprendido entre el 1° de
enero y el 30 de setiembre de 2008 el costo ascendid a US$ 523.531, que se
incluyen en el capitulo Costo de los servicios prestados (US$ 492.593) y en
Resultados Financieros (US$ 30.938) de acuerdo a lo detallado en Nota 14.3.

De acuerdo a lo mencionado en Nota 17, la Sociedad constituy6é una Garantia de

Fiel Cumplimiento de Contrato por US$ 1.000.000 a favor de CVU.

NOTA 19 - OBLIGACIONES DE OBRA QUE SURGEN DEl. CONTRATO DE
GESTION INTEGRAL

19.1 Monto total de obras estimado para la vida del proyecto

Considerando las obligaciones asumidas por la Sociedad de realizar determinadas

inversiones en obras, se ha estimado que el monto total de las mismas,

correspondiente a la construccion de la Nueva Terminal, asciende
aproximadamente a US$ 170.000.000.
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19.2 Contratos de obras vigentes

Al 30 de setiembre de 2009, la Sociedad ha firmado contratos para la construccion
de la Nueva terminal por US$ 37.415.606, US$ 15.090.071, US$ 3.599.337, US$
2.886.538 y US$ 2.130.000 con diferentes contratistas, siendo estos los contratos
mas significativos a dicha fecha. El avance de obra es del 82 %, 95%, 99%, 66% y
99 % respectivamente.

NOTA 20 - CONCESION DE USO DE ESPACIOS

' Del total de concesiones de uso de espacios por el periodo comprendido entre el
1° de enero y el 30 de setiembre de 2009 (US$ 8.750.980), el 8% corresponde a
contratos con precio fijo, los cuales tienen una vigencia, en la mayoria de los casos
hasta la finalizacién de las obras de la Nueva Terminal. El 92% restante
corresponde a ingresos por concesion de uso en funcién de los ingresos que
perciben sus concesionarios, los cuales se describen basicamente en Nota 16.4.
Del total de concesiones de uso de espacios por el ejercicio finalizado el 30 de
setiembre de 2008 (US$8.668.727), el 6 % corresponde a contratos con precio fijo.
El 94% restante corresponde a ingresos por concesion de uso en funcion de los
ingresos que perciben sus concesionarios.

NOTA 21 - UTILIDAD POR ACCION
La utilidad basica por accidén se calcula dividiendo las utilidades atribuibles a los

tenedores de acciones de la Sociedad por el nimero de acciones en circulacion
durante el afio.

30.09.2009 30.09.2008
Uss US$

Utilidades atribuibles a los tenedores de acciones de la

Sociedad 10.827.991 9.9186.747

Numero de acciones ordinarias en circulacion 793.051 793.051

Utilidad bésica por accion (US$ por accion) 13,65 12,50
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NOTA 22 - PERSONAL CLAVE DE LA DIRECCION Y NUMERO DE
FUNCIONARIOS

El personal clave de la Sociedad es el siguiente:

Directorio;

- Presidente Martin Eurnekian

- Director titular Fernando Pelaez

- Dirsctor titular César Carabelli
Sindico titular: Daniel Simonutti
Director General: Martin Eurnekian
Director Administracion y Finanzas: Radl Galante
Director Comercial: Eduardo Acosta
Administrador: Carlos Diaz
Representante técnico: Ramoén Diaz

Al 30 de setiembre de 2009, 185 empieados integraban la ndmina de personal y al
31 de diciembre de 2008, el numero de empleados ascendia a aproximadamente
179.

NOTA 23 - IMPUESTOS, CARGAS SOCIALES Y BENEFICIOS AL PERSONAL
Segun lo establecido en el Régimen de Gestidén Integral del Aeropuerto
Internacional de Carrasco, la Sociedad gozard de las franquicias fiscales previstas
en los literales B), C), y E) del articulo 6 del Decreto — ley 15.637 de fecha 28 de
setiembre de 1984.

Los principales impuestos, cargas sociales y beneficios al personal de la Sociedad
son:

23.1 Impuesto a la Renta

En virtud de la Ley N° 18.083 a partir del 1° de julio de 2007 la Sociedad es
contribuyente del Impuesto a las Rentas de las Actividades Econémicas (IRAE).

39

APROPUEHTO INTERNAGIONAL DE CARRASCO TEL INFORMES FAX
Camino Carrasco s/n (14000) Canelones, Uruguay {588 2) 604 0329 (588 2) 604 0272 (598 2) 604 0010




AeropuertodeCarrasco
MentevideoUruguay

PUERTA DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30 de setiembre de 2009

Los cargos por impuesto a la renta corriente y diferido se incluyen en el resultado
del gjercicio en el capitulo Impuesto a la Renta.

23.2 Cargas Sociales

La Sociedad estd sujeta al régimen general de cargas sociales para sus
empleados. Los cargos asumidos por este concepto se incluyen en el resuitado
del ejercicio en los capitulos Costos de los Servicios Prestados y Gastos de
Administracion y Ventas.

23.3 Beneficios a los empleados

Los empleados de la Sociedad no cuentan con beneficios adicionales a los
estabiecidos por las disposiciones Ilegales vigentes en Uruguay. Estas
disposiciones establecen obligaciones para la Sociedad de contribuir
mensualmente a la seguridad social con destino basicamente a la cobertura de
jubilaciones. La cobertura de la seguridad social (jubilaciones, enfermedad, etc.) es
asumida por el Estado o a través de administradoras de ahorros previsionales
creadas a tales efectos.

NOTA 24 - CONTINGENCIAS

241 En el curso ordinario de sus negocios Puerta del Sur S.A. puede estar sujeta
a reclamos, litigios y contingencias. La Sociedad ha constituido previsiones en los
casos en que se estima probable que se incurra en pérdidas para la misma.

24.2 Los principales seguros que posee la Sociedad son basicamente un seguro
de responsabilidad civil como operador aeroportuario (Nota 1.3) y un seguro
integral de comercio, por sumas aseguradas de US$ 250.000.000 y US$ US$
36.112.850 con vencimiento 14 de julio de 2010 y 26 de agosto de 2010,
respectivamente.

24.3 De acuerdo con las disposiciones de la Ley 18.099 de fecha 24 de enero de
2007 la Sociedad es solidariamente responsable de las obligaciones laborales y de
las obligaciones previsionales hacia los trabajadores de los subcontratistas con los
que opera en la ejecucién de los contratos de obra con clientes.

Al 30 de setiembre de 2009, en base a la informacion disponible por parte de la

Sociedad, no se anticipa que de estas situaciones se deriven efectos patrimoniales
significativos para la misma.
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NOTA 25 - INFORMACION POR SEGMENTOS

La Sociedad recibe ingresos provenientes de los servicios aeronauticos y
comerciales prestados, provenientes de su actividad de administracion, operacion,
explotacion, construccién y mantenimiento del AIC, de acuerdo a las condiciones
establecidas en el Contrato de Gestion Integral.

Los ingresos aeroportuarios comprenden basicamente: tasas de aterrizaje, tasas
de estacionamiento de aeronaves y tasas de uso de aeroestacion. Por otra parte
los ingresos comerciales comprenden basicamente a ingresos por concesiéon de
uso de espacios a locales comerciales y de servicio (Nota 16.4).

Se ha entendido, que ambos servicios (aeronduticos y comerciales) se encuentran
relacionados y que estan sometidos a riesgos y rendimientos de naturaleza similar,
directamente asociados a la actividad aeroportuaria la cual tiene como soporte
fundamental el trafico de cargas y pasajeros.

NOTA 26 - HECHOS POSTERIORES

A la fecha de los presentes estados contables no existen hechos que puedan
afectar en forma significativa a la Sociedad.
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SECCION 2 - ESTADOS CONTABLES RESUMIDOS
EXPRESADOS EN PESOS URUGUAYOS



AeropuertodeCarrasco
MontevideoUruguay

PUERTA DEL SUR S.A.

ESTADOC DE SITUACION PATRIMONIAL
al 30 de setiembre de 2009
(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

DISPONIBILIDADES
Caja
Bancos

INVERSIONES TEMPORARIAS
Deposito a plazo fijo

CREDITOS POR VENTAS

Deudores por servicios

Partes relacicnadas

Documentos a cobrar

Menos: Prevision para deudores incobrables

QTROS CREDITOS

Fondos Cbligaciones Negociables
Anticipos a proveedores

Seguros a vencer

Gastos a recuperar

Créditos fiscales

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE

CREDITOS POR VENTAS
Deudores por servicios
Menos: Previsién para deudores incobrables

BIENES DE USC

Anticipes a proveedores
Valores originales

Menos: Amortizacién acumulada

INTANGIBLES

Anticipos a proveedores

Valores originales

Menos: Amortizacidén acumulada
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

Ver base de presentacién al final del presente anexo.

QERTO INTERNACIONAL DE CARRASCO
Jarrasco s/n {14000) Canefones, Uruguay

30.09.2009 31.12.2008
759,442 2,099,466
106,870,087 228,719,640
107,629,508 330,819,108
83,588,480 113,818,119
22,299,089 35,153,952
767,917 1,529,008
{30,734,422) (21,024 357)
75,021,085 120,476,722
301,914 154,980,154
43,231,183 48,669,697
3,788,195 4,688,540
3,384,034 2,113,646
99,262,498 89,429,272
149,967,824 299,851,309
333,518,397 §60,177,139
- 17,540,840
- (7,842,993)
- 0.897,647
. 536,521,086
68,424,073 3,487,311,012
(57,538,526) (215,328,117)
10,885,547 3,808,503,081
61,102,728 -
4,425,602,335 -
{164,345.402) -

4,322 359,661

4,333,245,208

4,666,763,605

TEL
(598 2) 604 0329

3,818,401,628

4478 578,767

iNFORMES
(598 2) 604 0272

FAX
(598 2) 804 0010




AeropuertodeCarrasco

MontevideoUruguay

PUERTA DEL SUR S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
al 30 de setiembre de 2009
{Cifras expresadas en pesos Uruguayos)

30.09.2009 31.12.2008
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
DEUDAS COMERCIALES
Proveedores locales 121,420,480 189,434,040
Deudas con contratistas 229,400,912 205,474,882
Retenciones a contratistas 47,195 478 30,052,037
Cheques diferidos a pagar 27,895,400
Proveedores del exterior 34,466,913 222,664,185
Partes relacionadas 333,822 316,024
Anticipos de ¢lientes 136,666 983,226
Garantias de clientes 2,040,141 4,587,998
462 889,809 863,712,392
DEUDAS FINANCIERAS
Obligaciones negociahles 61,087,343 28,289,349
Préstamos bancarios 66,743,242 6,123,437
127,830,585 34,412,788
DEUDAS DIVERSAS
Partes relacionadas 45,748,005 40,187,799
Provisiones varias 26,370,101 29,735,040
Canon 2 pagar 32,371,002 11,622,276
Acreedores por cargas sociales 14,813,301 11,908,002
Provisién para heneficics sociales 7,802,043 5,653,805
127,104,453 58,718,023
TOTAL PASIVO CORRIENTE 717,824,847 746,843,201
DEUDAS FINANCIERAS
Obligaciones negociables 1,866,846,000 2,119,494,000
Gastos de emision a devengar (26,966,718) (32,527.631)
Préstamos bancarios 402,337,500
2,242,196,782 2,086,866,369
DEUDAS DIVERSAS
Impueste a la renta diferido 129,443,604 142 360,979
129,443,604 142,360,979
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 2,371,640,386 2.229,327,348
TOTAL PASIVO 3,089,465,233 2,976,170,549
PATRIMONIO
APORTES DE PROPIETARIOS
Capital integrado 793,051,895 793,051,895
Reexpresiones contables (135,977,357} {47.052,739)
657,074,538 745,999,156
RESERVAS
Reserva legal 43,608,282 37,221,348
Reserva Ley $5.903 Arl, 447 1,120,905 1,120,905
Reexpresiones contables (2,514,198) 3,145 258
42,214,989 41,487 511
RESULTADOS ACUMULADOS
Resultados de ejercicios anteriores 739,827,776 524 672908
Resultado del periodo / ejercicio 224,155,598 127,738,685
Reexpresiones contables (85,974 526) 22322,159
878,008,846 674,733,752
TOTAL PATRIMONIO 1,877,298,372 1,462,220.419
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

4.666,763,605

Ver base de presentacion al final del presente anexo.

AEROPDERTO INTERNACIONAL DE CARRASCO TEL
Cyino Chrrasco s/n (14000) Canelones, Uruguay (598 2) 604 0329

4.438,390,968

INFORMES
{598 2) 604 0272

FAX
{548 2} 604 0010




AeropuertodeCarrasco

PUERTA DEL SUR S.A,

Montevideo Uruguay

ESTADO DE RESULTADOS
por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30 de setiembre de 2009
(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

INGRESOS OPERATIVOS

Ingresos aeronadticos
Ingresos comerciales
Ingresos por obras

COSTO DE LOS SERVICIOS PRESTADOS
Canon
Operador aeroportuaric
Costo por obras
Garantias
Mantenimiento
Remuneraciones y cargas sociales
Seguros
Depreciaciones y Amortizaciones

RESULTADO BRUTO
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
RESULTADOS DIVERSOS

Ingresos por cbras

Costo por obras

Otros resultados diversos
RESULTADOS FINANCIEROS
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto corriente
Impuesto diferido

RESULTADO DEL PERIODO

Ver base de presentacion al final de! presente anexo.

PUERTO INTERNACIONAL DE CARRASCO

Sgrrasco s/n (14000) Canelones, Uruguay

30.09.2009 30.09.2008
329,204,925 306,518,710
244,852,682 224,990,658

1,411,615,766 -
1,985,663,374 530,509,368
(73,719,405) (64,638,264)
(5,225,100) (4,540,100)

(1,401,059,745)

(11,202,439) (9,940,738)
(25,700,344} (25,770,812)
(53,261,138} (50,142,771)

(3,917,016) (3,232,189}

(28,441,652)

(30,870,190}

(1,602,526,929}

(189,135,064)

383,136,445 341,374,304
(68,297,978) (68,657,144)
206,325,297 -
(279,110,6585) -
5444,911 4,682,034
22,659,552 4,682,034
(140,396,815) (75,603,465}
197,101,204 201,795,727
(66,446) (22,283,870)
27,120,838 21,994,333
27,054,392 (289,537)
224,155,596 201,506,190

TEL

(598 2} 604 0329

INFORMES
(698 2) 604 0272

FAX
{588 2} 604 0010




AeropuertodeCarrasco
Montevideo Uruguay

PUERTA DEL SUR 8.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
por ! perfode oemprendide entre ¢l 1* de enaro ¥ ¢l 30 de setismbre de 2009
(Cifras expresacas en pesos uruguayos)

Capital Reservas Resultades Patrimonic total
scumulades

1. SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

Aportas de propistarios

Acclones en circulacién 783,051,395 793,051,895
Reexprosionss contables (134,691,250} {134,601,258)
Ganenclas retenidas

Resorva legal 23,986,833 23,088,935
Resorva Loy 15.803 Art. 447 568,096 568,008
Reexpresiones contables (3,067,438) {3.067,438)
Resultados no asignados 528,460,130 538,480,130
Reexpresiones contables (74,989,172} (74,800,172}
SUBTOTAL 858,340,837 21,487,665 485,480,958 1,143,309,190
2, DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Reserva lagat 13,234,416 (33,239.418) .
Reserva Ley 15.603 Ant. 447 552,808 (552,809) -
3. REEXPRESIONES CONTABLES (83,447,592} {2180,710)  {50,481,843) (118,099,145)
4. RESULTADO DEL PERIODO 148,326,587 149,326,587
SUBTOTAL 83.447,692) 11,687,516 85,077,618 33,227,442

& SALDOS AL 50 DE SETIEMBRE DE 2008

Aportes de propletarlea

Acciones en circulacién 793,051,895 793,051,895
Resxpresiones conlables -135,701,765 (135,701,765}
Garnancias ratenldas

Resorva legal 37,221,348 37,221,348
Reserva Ley 15.003 A, 447 4,120,805 4,120,005
Raexpiesiones contables -1,784,611 (1.784,811)
Resultedos ne esignados 726,178,008 726.175.008
Reexpresiones contables {85,849,738) (65.849.738)
‘TOTAL AL 30 DE SETIEMBRE DE 2008 657,350,130 36,657,442 680,529,362 1,364,438,934
8. REEXPRESIONES CONTABLES 8,649,028 4,930,080 87,071,805 181,550,980
7. RESULTADO DEL PERIODO {73,767,505) (73,767,505

8, SALDOS AL 31 DE DICIEMERE OE 2008

Aportes de propistarlos

Acciones en oirculacion 793,081,895 793,051,805
Reexprasionss contables {47.052,739) (47,052,739)
Gananslas retenlday

Reserva tegat 37,221,348 37,221,348
Reserva Ley 15.903 Art, 447 1,120,905 1,120,905
Reexpresignes contables. 3,145,258 3,145,258
Reduitados no asignades 652,411,593 852,411,593
Reoxprasiones contables 22,522,159 22,322,159
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 745,999,158 41,487,641 $74,733,752 1,462,220,418
& MODIFICACIONES A LOS SALDOI AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 93,803,117 93,803,117 ‘
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 MODIFICADOS 746,996,168 41,487,511 768,636,889 1.568.023,538
10. DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Reserva legal 6,386,834 (6,386,034) -
11, REEXPRESIONES CONTABLES (88,924,818} (5.859.456)  (108,296,695) (202,880,760)
12. RESULTADG DEL PERIOBOD 224,155,596 224,155,506
SUBTOTAL [68,024,818) T2 AT8 . T8 ATINTT 71,274,838,

13, BALDOS AL 30 DE SETIEMBRE DE 2009

Aportes de propletarios
Acclones en circulacién 793,051,895 783,053,805
Resxpresianes contables (135,877,257} {135,977 357)

Aportes a capitalizar .
Raexpresiones contables .

Gananclas retenldas

Reserva legal 43,508,282 43,608,282
Reserva Ley 15.003 Ast. 447 1,120,905 1,120,905
Resxpreslones contables {2,514,198) (2,514,188)
Resuitedos no asignados 963,883,372 063,003,372
Reexpresiones contables (85,874.526) (85,874,526)
TOTAL AL 30 DE SEYIEMBRE DE 2008 657,074,838 42,214,988 £73.008,848 1,677,208,372

4
MERTO INTERNACIONAL DE CARRASCO TEL INFORMES FAX

qrrasco s/n (14000) Canelones, Uruguay (588 2) 604 0329 (598 2) 604 0272 (598 2) 804 0010




AeropuertodeCarrasco
Montevideo Uruguay

PUERTA DEL SUR S.A.

ESTADOS CONTABLES RESUMIDOS
Expresados en Pesos Uruguayos
al 30 de setiembre de 2009

La Sociedad ha presentado sus estados contables en délares estadounidenses por
considerar que esa constituye su moneda funcional.

Los presentes estados contables resumidos expresados en pesos uruguayos — Estado
de Situacion Patrimonial y Estado de Resultados- , que deben ser leidos en conjunto
con los referidos estados contables de la Sociedad, surgen de aplicar los siguientes
criterios:

. El Estado de Situacion Patrimonial en pesos uruguayos de cada periodo,
resulta equivalente a actualizar los valores histéricos en dolares
estadounidenses con base en la evolucion del tipo de cambio del délar
estadounidense, de acuerdo a:

- Activos y pasivos en délares estadounidenses se han expresados
utilizando el tipo de cambio de cierre de cada periodo,

- Capital Integrado, Reservas y Resultados de Ejercicios anteriores, se
presentan expresados a sus valores en pesos uruguayos aprobados por
los accionistas, exponiéndose el ajuste correspondiente para expresar el
patrimonio a tipo de cambio de cierre, en el rubro Reexpresiones
Contables de cada capitulo.

. Las partidas del Estado de Resultados en délares estadounidenses se han
expresado utilizando el tipo de cambio de cada operacién con excepcion del
Resultado por Conversién para el cual se ha aplicado el tipo de cambio de
cierre,

ABROP TO INTERNACIQNAL DE CARRASCO TEL INFORMES FAX
Camine Carrasce s/n (14000) Canelones, Uruguay (598 2) 804 032¢ (598 2) 604 0272 (598 2) 604 Q010




