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. cp| 4508

Canelones, 27 dé ébr.i.f.dé 2009 h

Puerta del Sur S.A.
Srs.Directores
Presente

He compiiado los adjuntos Estados Contables de PUERTA DEL SUR SA,
por. el pericdo finalizado e! 31 de marzo de 2009, que comprenden el
Estado de Situacién Patrimonial al 31 de marzo de 2009 vy los
correspondientes Estados de Resultados, de Evolugién de! Patrimonio yde
Origen y Aplicacién de fondos y sus notas por el perfodo comprendido
entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2009.

Los relacionados Estados Contables constituyen afirmaciones de la
Direccién de la Empresa,

La compilacién fue realizada contemplando las disposiciones establecidas
en el Pronunciamiento N° 7 del Colegio de Doctores en Ciencias
Econémicas y Contadores del Uruguay.

No he auditado los estados contables adjuntos y, en consecuencia, no
expreso opinién sobre ellos.

Mi relacién laboral con la empresa es de dependencia, desempefiandome
actualimente como Director de Administracién y Finanzas,
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AEROPUERTO INTE

AeropuertodeCarrasco
MontevideoUruguay

" " ESTADO O SITUACION PATRIMGONIAL
a1 31 de marzo de 2000
(Cifras expresadas en délares estadounklenses)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
DISPONIBILIDADES
Caja

Bances

CREDITOS POR VENTAS

Deudores por saeviclos (Nota )]

Partes retacionadag (Nota 16}

Documantos a cobrar

Menos: Prevision para deudores incobrables {Notas 12)

OTROS CREDITOS

Fondos Obigacionas Negociables {Nota 10)
Anticipos a proveadores

Seguros a vencer

Gastos a racuperar

Créditos fiscales (Notg 8.3)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

OTROS CREDITOS

Daudores por sarvicios {Nota 6)

Menos: Previsitn para deudores incobrablos {Notas 12)
BIENES DE USO (Nota 7 ¥ Anexo 1)

Anticipos a proveedores

Valores originalos

Menos: Amertizacién acumulada

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

Lasnotaﬂazsye&anoxo1queseadjuntansonpmintegmmedalo

3.03.2008

77,608

6,071,811
6,149,648

6,348,219
1,308,607

45,308
1,128,021
8,572,411

19,318
2,824,606
119,852
156462
4,188,511
7,286,740

20,008 410

360,000
156
203,137

13,270,422
154,534,718

(8,313, 776)

180,491 354
160,854,501

180,702.644
I vy w—

RNACIONAL DE CARRASCO

Camino Carraseo s/n (14000} Canelones, Uruguay

TEL
(598 2) 604 0329

31.12.2008

86,178
9,388,377
9,474,655

4,671,853
1,442,983
82,782
862,
§314,700

6,361,563
1,887,771

162,463
86,760
3870851

12,309,348
27,088,643

720,000

(313,726)

406,274

22,022,867
143,145,514
8,838,688
156,329,693

156,735,967

183,834,610

$ astados comables,

INFORMES
(598 2) 604 0272

FAX
(698 2) 504 0010
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AeropuertodeCarrasco
MontevideoUruguay

PUERTA DEL SUR S.A.

- ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL - - - - - - -
at 3 do marzo de 2000
(Cifras expresadas on dblares estadounidonses)

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

DEUDAS COMERCIALES
Proveadores locales

Deudas con conlratistas
Retenclones a contratistas
Cheques diferidos a pager
Proveedoras dal exterior (Nota 8.1)
Antleipos de clientes

Partes reiacionadas {Nota 18)
Garantias de clientes (Nota 8.4)

DEUDAS FINANCIERAS
Obigaciones fegociables (Nota 10)
Préstamos bancarios (Nota 8)

DEUDAS DIVERSAS

Partes relacionadas (Nola 16)
Provisiones varias

Canon a pagar (Nota 8.2)
Acraedores por cargas sociales
Provisién para beneficlos sockales

TOTAL PASIVO CORRIENTE
DEUDAS FINANCIERAS

Cblfgaciones negociables (Nota 10)
Gastos de emisién a devengar (Nota 10)

PEUDAS DIVERSAS

Impussto a ka renta diferide (Nota 1 )
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO {segin Estado respective y Nota 13)

APORTES DE PROPIETARIOS
Capltat Integrado
Ajustes por conversion

RESERVAS
Reserva legal
Reserva Loy 15,903 Art. 447

RESULTADOS ACUMULADOS

-Resuliados ‘de ejercicies anteriores

Resultado del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas 1 a 26y el anaxo 1 que 86 adjimtas seh parta intagrante de fos eslades contables,

AERQPUERTO INTERNACIONAL DE CARRASCO
Camino Carrasco s/n (14000) Canelones, Uruguay

31.0%.2009 31.12,2008
5,062,392 7,775,800
8,277,255 8,434,237
1,502,694 1,233,562
1,252,385 .
1,448,914 9,148,025

148,765 40,359
12,126 12,072
125,508 138,328
17,828,135 25,833,294
2845833 1,161,208
. 253630 251,352
3,100,472 1,412,560
1,810,804 1,549,810
1.216,070 1,220,587
1,527,154 472,961
563,603 488,712
- 282,766 227,970
5,403,507 4,059,840
26,332,114 32,306,681
87,000,000 87,000,000
$,9089,33 1335179
85,600,883 85,684,821
843,668 5,843 567
843,568 5,843,567
N5 51,808,388
Atzses — 123804000
T
51,134,142 31,134,142
842,71 (512,717}
30,621,425 30,621,425
1651188 1,651,188
51,772 81,772
1,702,960 1,702,960
27,696,153 20,862,780
2818,028 8,843,377
30,512,181 27,698,157
82,838,666 €06,020,841
180.7921811 ’ 133#35,810
TEL INFORMES
(598 2) 604 0329 (598 2) 604 0272

FAX
(598 2) 604 0010
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AeropuertodeCarrasco

Montevideo Uruguay

"ESTADO DE RESULTADOS

por el perfodo comprendido entra of 1° de enero y o) 31 de marzo do 2008
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

31.03.2009 31.03.2008
INGRESOS OPERATIVOS (Nota 1.2}
Ingresos asronatlicos 4,863,488 5,862,632
Ingresos comerciales (Notas 16,2 y 18.4) 3,661,335 3619,632
Ingresc por obras {(Nota 17) 2,978,888 -
11,503,711 0,282,264
COSTO DE LOS SERVICIOS PRESTADOS
Canen (Notas 1.2y 8.2) {1,054,193) (1.142,258)
Operador aeroportuario (Nota 8.1) {75.000) {75,000}
Costo por obras (Nota 17} (2,788,604} “
Garantias {Nota 18) (161,194) {165,500}
Mantenimiento {347,762) (510,852)
Remuneraciones y cargas soclales (832,902) (761,706)
Segures (71,101) (53,062)
Amgrtizagiones 455,887 502,824
(6,786,713) 3,211,200
RESULTADO BRUTO 5,716,998 6,071,084
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS (Nota 14.1 y 18,2) (823,413) (816,553
RESULTADOS DIVERSOS (Nota 14.2) (42,304) 92,086
RESULTADOS FINANCIEROS (Nota 14.3) . (2,035,252) (911,403)
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 2,816,020 4,435,194
IMPUESTO A LA RENTA (Nota 18)
impuesto corrients - {638,909)
Impussto diferido - -
- {638,909}
RESULTADO DEL EJERCICIO 2!818!023 3!798!288
Las notas 1 a 26 y el anexo 1 que ss adjuntan son parte Integrante de los estades contables.
3
AERQPUERTD INTERNACIONAL DE CARRASCO TEL INFORMES
Camino Carrasce s/a (14000) Canelones, Uruguay (598 2) 604 0329 (598 2) 604 0272

FAX
(598 2) 604 0010




.

. GALDOS AL 31 DE OKIEMSRE DB 2007

AeropuertodeCarrasco
Montevideo Uruguay

PURRTADEL S8UR 9.4

ESTADO DE EVOLUCION DFIL PATRIMONIO
Por ﬂpoﬂodooo;.:nmldomd 1°'de wnerc y ol M e nwrzo de 2009

Copital Reservas Resuliades Patdmonda total
acumuiadoy

Aportes de proplrtarics

Acciones en croiason 0621425 30,621,425
amm nnnum )

15880 75,850

Ruml.q 15,900 At 447 23683 21653
Resutadcs o salgnacos 215517 21,5337
ToETE %L M. . X R
2. RESULTADO DL PERIOLO B.THI5 1706288
TR : : LML
¥, SALOOE AL 31 DE MARZO DE 2003

Apcriee de propletirios

ARCiony 40 citcUiaion 30629428 0621428
Glmlmu

Raterva g 15460 478,650
Ressrva Loy 1590 Art, 447 23,663 203,553
Resuitados o asipnados 342,602 25, %2.602
TOTAL AL 31 DE MARZO D& 2008 20,631 2 () 7.

& DIRTRIUION DB UTLOADGS '
Reserva legal (iota 13.3) 678328 (6753249} -
Resorva Loy 16,603 M. 447 (Nota 12.9) ot {28.200) .

0

L9 R_EBI.ILTADO D_El.. PERICDG 2,343,554

T.SALDOS AL 31 DE DICIEMZRE DE 2008

Apoites de propletarios

Aockonss on sroulacibn L2428 30621428
Ganancias tetenidas '

Reserva logel 161,488 1,431,188
Roserva Loy 15.003 At 447 §1,772 84012
Resultecon nd selgnados . 27,596,138 27606,156
YOYAL AL 1O OICIEMERE DG 2008 161,704,960 TR 1EG £0, 1
3 DIBTRIBUCION DR UTLIDADES

Reserva logsl (Nots 13,3} . -
FRodiva Lay 15.903 Art, 447 (Noto 12.9) . .
$, REBULTADO DEL PERIDDO 816028 2810028
eI : PO 1T YT
10.5ALDOS AL M DE MARZO DU 2000 *
Aportes de propisiarios

Accionsa an crowtackn S0.621,42¢ 30,601.425
Grranolng tetenidas

Reverva begal 1,651,350 1,851,130
Ressiva Lay 18900 At 447 s 64,772
Resyitadas no nsigaades ¥W.512.481 31240
0T AT R NARET DR 3508 7L I K L7 KLU 7Y

Las nolan 52 26y ] 00ext 1 qua 80 SSjuntsn $on pare Inlsgrants de ke ettedos conlabisg,

AEROQPUERTO INTERNACIONAL DE CARRASCO
Caming Carrasco s/n (14000} Canelones, Uruguay

TEL INFORMES
(598 9) 604 0329

(898 2) 604 0272

FAX
(598 2) 604 0610




AEROPUERTO INTE
Camine Carrasco s/

AeropuertodeCarrasco
Montevideo Uruguay

PUERYA DEL SUR 8.4,

ESTADO DE ORIGEN Y APLICAGION DS FONDOS . .. ..

por-ol perfodo Gomprendide antre of 1 ds enero v o) 3t de marze de 2009

(cifras exprovadss on ddlares estadounidensea)

1, FLUJO DE FONDOS ASOCIADD A ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resultado del ejsrcicio

Ajustes: Amortizacién de blanes da yso
Greacién prevision incobrablas

Cemblos an Activos y Pasivos

{Aumento) Depositos afectados an garantfa
{Aumento) de Créditos POt Vontas
Disminucién do Otros Créditos
{Disminycién) ¢ Doudas Comerciales
Aurento do Deudas Dlvergas

Yotal Camblos en Aclivos y Pasivoa

FLUJO DE FONDOS PROVENIENTES DE / (ABLICADOS A) AGTVIDADES
OPERATIVAS

2. FLIJO DE FONBOS APLICADOS A INVERSIONES

Dismimucion 1 {Aumanta} enticipo a proveedors
Cormpra de bienes da ugo
Balas de bienes da uso

FLUJO DE FONDDS APLICADOS A INVERSIONES

3. FLUJO DE FONDOS ASOCIADD A FINANGIAMIENTO

(Disminucién) / A de doudas finact
Ermisién de Otiigaciones nagociabias
Vaiiaciin de fondos obligaciones negociables
Aportes de capital .

FLUJO DE FONDOS PROVENIENTES DE FINAKCIAMIENTO

4 AUMENTO DEL FLUJO NETO DE EFECTIVO
§ SALDO INICIAL DE EFEGTIVO
8 SALUC FINAL DE EFECTIVO

Lasnolas 18 26 y el anexo 1 que se adjuntan son parie intsgrante de 1o estados contables,

RNACIONAL DE CARRASCO
'n {14000) Canelones, Uruguay

31.00.2008 $1.03.2008
2,818,028 3,796,285
. 475,088 526974
108,160 :
- (3,851,988}
{4,365,570) {6.652)
§,226,763 2,172,216
(6,005, 148) (5.901,747)
1.343.687 976,818
{3,801,285) {8611,493)
(401,989} (2,209,234)
8,762,445 {291,529)
(13,388,204} (14,230,677)
(4,638,756%) (14,522, 208)
28,199 7.061
1,685,625 1,729,487
12,169,536
L,713,748 — 13,808,384
— 326008 gossarg
9,474,554 16,829,870
8,149 549 12,924,794
e o A R i L)
TEL INFORMES
(598 2) 604 0329 (598 2) 604 D272

FAX
(598 21 604 0010
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AEROPUERTOQ INTERNACIONAL DE CARRASCO
Camine Carrasco s/n (14000) Canelones, Uruguay
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AeropuertodeCarrasco
MontevideoUruguay

———

PUERTA DEL SUR S.A.

| L , NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
- por el periodo comprendido entre e! 1° de enero y €l 31 de marzo de 2009
! NOTA 1 - INFORMACION BASICA

v 11 Naturaleza juridica e informacién general de la Sociedad

Puerta del Sur S.A, es una sociedad andnima abierta con acciones nominativas
cuyo titular es Cerealsur Lida.

| De acuerdo con sus Estatutos, aprobados por la Auditorla Interna de Ia Nacion
con fecha 28 de enerc de 2003, el objeto de la sociedad es |a administracion,
i explotacion y operacién, construccion y mantenimienfo, del Aeropuerto
i internacional de Carrasco (AIC) "Gral. Ceséreo L. Berisso”, en lo que refiere a las
actividades aeroportuarias y no  aeroportuarias, incluyendo  actividades
comerciales, ~comprendiendo el régimen de tiendas fibre de impuestos (tax free

! shops)-, y de servicios que complementen dicha actividad aeroportuaria, conforme

i a las previsiones de la Ley N° 17.555, el Decreto 376/002, ef cual incluye como
: documento complementario el "Régimen de Gestion Integral”, y el contrato firmado

[ entre el Ministerio de Defensa Nacional (MDN) y la Corporacién Nacional para ¢l
i Desarrollo de fecha 19 de diciembre de 2002.

Puerta del Sur S.A,, firmé el 6 de febrero de 2003 un contrato con el Ministerio de
Defensa Nacional aprobado por el Poder Ejecutivo en la Resolucion 1976/002
para “efectuar la gestién integral del Aeropuerto Internacional de Carrasco “Gral,
Cesdreo L. Berisso” para su explotacion integral, en la forma y condiciones que se
especifican en el Decreto 376/02 del 28 de setiembre de 2002, el cual se
| considera parte integrante de este contrato a todos los efectos”. Adicionalmente,
L. el 11 de Agosto de 2003 se firmé una modificacién al mencionado contrato por el

cual se especifica que "el presente contrato se integra en forma indivisible con el
q Decreto 376/02 de fecha 28 de Setiembre de 2002, los Anexos, todas las normas

aeronduticas nacionales e internacionales en la materia aduanera, tributarias y
todas las demds que tengan relacion con el objeto del presente y con los Decretos
. ' del Poder Ejecutivo Nros. 153/003 del 24 de abril de 2003, 192/003 del 20 de
’ mayo de 2003 y 317/003 del 4 de agosto del 2003”,

El citado contrato y sus medificaciones posteriores imponen a la Sociedad una
! serie de obligaciones las que se detallan en Nota 1.3.

La Sociedad goza de las franquicias fiscales previstas en Ios literales B), C)yE)
del Artfculo 6 del Decreto Ley 15.637 del 28 de setiembre de 1984,

I, Los presentes estados contables han sido aprobados por la Direccidn para su
emisién con fecha 27 de abril de 2009,

AERQPUERTQ INTERNACIONAL DE CARRASCO TEL INFORMES PAX
Canino Carrasco s/n (14400) Canelones, Uruguay (598 2) 604 0329 (598 2) 804 0272 {598 2) 604 OP1Q




AeropuertodeCarrasco
Mentevideo Uruguay

PUERTA DEL SUR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES.

por el perfodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2008

1.2 Principales ingresos y egresos de la Sociedad

121  Principales ingresos

La Sociedad recibs ingresos provenientes de los servicios aeronauticos vy

comerciales prestados,

El primer grupo comprende:

a) tasas de aterrizaje
b) tasas de estacionamiento de asronaves
) tasas de uso de aeroestacion

En relacién a dichos ingresos, el articulo 4.12 del Contrato de Gestién Integral

establece lo siguiente;

> los precios méaximos de los setvicios de alerrizaje, y estacionamiento,
carga y régimen de libre prestacién de servicios de atencién en tierra a
aeronaves a cobrarse a quienes presten dicho servicio, estan
establecidos en el Anexo F al referido contrato. Estos precios han sido
actualizados por diversos decretos del Poder Ejecutivo, siendo la iltima
actualizacién el decreto Nro. 469/007 de fecha 3 de diciembre de 2007,
en el cual se establecen los nuevos valores de los precios previstos en el
referido anexo que entraron en vigencia el 4 de enero de 2008,

> los precios por servicios a las compaiiias aéreas no comprendidos en el
referido anexo, asi como su modificacion, serdn prapuestos por la

Sociedad y sujeto a aprobacion.

> los precios por ios restantes servicios ne comprendidos en el referido
anexo, seran establecidos libremente por la Sociedad.,

1.2.2  Principales segresos

El Articulo 4.7 del Contrato de Gestion Integral establece que el precio que Ia
Sociedad debsra pagar ai Estado como contraprestacion por la administracion,

explotacién, operacién, construccién Yy mantenimiento del Al

C, se devengara

anualmente, a partir de la toma de posesién en funcién de la mayor de estas dos
cantidades: a) US$ 2.500.000, o b} la suma resultante de multiplicar las unidades

de trabajo (pasajero o cada 100 kilogramos de carga o correo

) por US$ 2,30. Ef

moento minimo de canon anual (literal a), y ef valor de la unidad de trabajo (literal

b) se ajustaran anualmente de acuerdo al procedimiento que

articulo 4.13 del referido contrato. El canon anual ha sido
diferentes decretos del Poder Ejecutivo, siendo la tltima actualiz
del Poder Ejecutivo Nro, 469/007 de fecha 3 de diciembre de 20
vigencia el 4 de enero de 2008, establecis que el nuevo precio
deberd pagar al Estado ser4 a mayor de estas dos cantidades: a
0 b) la suma resultante de multiplicar las unidades de trabajo (pasajero o cada 100

kilogramos de carga o correo} por US$ 2,88,

AEROPUERTO INTERNACIONAL DE CARRASCO TEL
Camino Carrasco s/n (14000} Canelones, Uruguay (598 2) 604 0329

INFORMES
(698 2) 604 0272

se detalla en ¢l
actualizado por
acién el Degreto
07, que entrs en
que la Sociedad
) US$ 3.107.533,

FAX
(698 2) 604 001
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AeropuertodeCarrasco
MontevideoUruguay

PUERTA DEL SUR SA.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2009

1.3 Obllgaciones asumidas por la Sociedad

De acuerdo al articuic 4.4 del Contrato de Gestion Integral, la Sociedad debera
tomar todas las medidas y acciones necesarias para administrar, operar, explotar,
construir, y mantener el AIC, asegurando Ia prestacion de los servicios
comprendidos en la gestién integral en Optimas condiciones de seguridad,
eficiencia, regularidad, higiene y confort. Dicho articulo enumera enire otras, las
siguientes obligaciones:

> destinar los bienes, instalaciones, recursos materiales y humanos
afectados a los servicios aeronauticos y no aeronauticos exclusivamente
a los fines del Contrato de Gestion Integral,

» realizar las inversiones de construccion, obras huevas, reparacion,
ampliacion, conservacion, y mantenimiento, que se describen en los
anexos técnicos de conformidad con el cronograma de inversiongs.
Asimismo, 1as inversiones necesarias para permitic atender el
crecimiento del tréfico aéreo, nacional e internacional, de pasajeros y
carga (Nota 19.1).

» realizar todo lo necesarlo para que el AIC se encuenire como minimo: 1)
en la categoria | instrumental; 2) en estado de pista categorfa 4E; 3) en
proteccién contra incendios categoria 9, y 4) como minimo categoria ¢
de LAT.A.

> pagar el canon en los términos y condiciones establecidas en el
mencionado contrato,

> mantener |as garantias y seguros en plena vigencia y validez.

» mantener y conservar en perfecto estado de funcionamiento los bienes
que reciba de acuerdo al inventario que se realice el dia de Toma de
Posesion, efectuando las sustituciones correspondientes en caso de
destruccion y obsolescencia y actualizandolo de acuerdo a los adelantos
tecnoidgicos de Gltima generacion,

Adicionalmente, el Contrato de Gestién Integral, establece:

. el plazo del contrato sera de 20 afios contados a partiv de la toma de
posesion de! AIC, el cual podra extenderse por 10 afios mas a solicitud
de la Sociedad y sujeto a aprobacion del Poder Ejecutiva,

. los precios maximos que la Sociedad cobra por los servicios que preste
como operador del AIC relativos a aterrizaje y estacionamiento de
aeronaves, precios a la carga y precios del régimen de libre prestacion
de servicios de atencion en tierra a aeronaves a cobrarse a quienes
presten dicho servicio. .

8
AERQPUERTO INTERNACIONAL DE CARRASCO TEL INFORMES FAN
Camino Carrasco s/n (14000) Canelones, Uruguay {598 2) 604 0329 (598 2) 604 0272 (698 2) 6804 O




(O

AeropuertodeCarrasco
MontevideoUruguay

PUERTA DEL SUR S.A,
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. el monto por concepto de canon que debe pagar a la Direccién Nacional
de infraestructura Aeronautica (DINACIA) asl como la periodicidad que
deben tener los mismos.

. monto de las garantias que se deben constituir en favor del MDN por;

- las obligaciones del adquirente (Cerealsur Lida.) en relacién a la
contratacion de operador aeroportuario, realizacién de
ihversiones e integracion de capital, y

- las obligaciones del contratista (Puerta del Sur S.A) por el
cumplimiento del contrato,

. obligacién de la Sociedad de contratar un operador aeroportuario el cual
tendra a su cargo, como minimo el gerenciamiento operativo del AIC en
las areas de los servicios para aeronaves, pasajeros, correo y cargo. La
organizacion del contratista asegurara que todas las operaciones
queden bajo el control de la gerencia que estars a cargo del operador
aeroportuario (Nota 8.1).

. ta contratacion por parte de la Sociedad de un seguro de responsabilidad
civil contra cuaiquier dafio, pérdida o lesion que pueda sobrevenir a
personas o bienes a causa de la éjecucion del Contrato de Gestion
Integral, @ nombre de la Sociedad y del Ministerio de Defensa Nacional,
en forma tal de cubrir los riesgos hasta la finalizacion del Contrato, Se
fij el monto minimo a asegurar en US$ 250.000.000.

Adicionalmente, el Articulo 4.16 establece las sanciones aplicables en caso de
incumplimiento total o parcial, defectuoso o tardio de cualquiera de las
obligaciones de la Sociedad,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los presentes estados
contables se resumen seguidamente. Las mismas han sido aplicadas en forma consistente
con relacién al ejercicio anterior.

21 Bases de preparacién

La Sociedad presenta sus estados contables sigulendo las disposiciones
establecidas por el Decreto 162/04 Y 222/04, que rigen para los ejercicios
economicos iniciados a partir del 19 de mayo de 2004, Estas normas hacen
obligatoria la aplicacion de las Normas Internacionales de Contabilidad vigentes y
traducidas a idioma espafiol a dicha fecha, y las normas de presentacion
contenidas en ¢l Decreto 103/91 (Ver Nota 2.18).

La preparacién de los estados contables de conformidad con Normas Contables
Adecuadas en Uruguay requiere que la gerencia haga estimaciones y
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| ~ NOTAS ALOS ESTADOS CONTABLES :
por el perlodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2009

suposiciones que afectan los montos informados de activos, pasivos, Ingresos y
gastos. Los resultados reales podrian diferir respecto de estas estimaciones.

En la preparacién de los presentes estados contables se ha seguido la convencisn
contable del costo histérico, segtin se describe a continuacion,

Informacién por segmento de negocio

Los activos y operaciones de la Sociedad se encuentran sujetos a riesgos y retornos
similares, por lo que la Sociedad no presenta informacién discriminada por
segmentos de negoclo,

Moneda funcional y moneda de presentacion de los estacdos contables

Los estados contables de la Sociedad se preparan y se presenian en délares
estadounidenses, que es a su vez la moneda funcional ¥y la moneda de presentacion
de los estados contables de fa Sociedad.

Los registros contables de la Sociedad son mantenidos simulténeamente en
pesos uruguayos, moneda de curso legal en el Uruguay, v en ddblares
estadounidenses.

Saidos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera (monedas diferentes a la moneda
funcional) son valuados a los tipos de cambio de cada cierre. Las diferencias de
cambio son imputadas a resultados. Los tipos de cambio utilizados fueron los
siguientes: US$ 1 = § 24,071 y Euro 1 = US$ 1,3293 al 31 de marzo de 2009 y
US$ 1= $24,362 y Euro 1 = US$ 1,4129 al 31 de diciembre de 2008.

Los resultados acumulados se exponen a su valor histérico determinado en délares
estadounidenses. Los rubros del Estado de Resultados se convirtieron al fipo de
cambio vigente de cada operacién.

Los saldos de activos y pasivos denominados en moneda extranjera al cierre de
cada ejercicio se resumen en Ia Nota 4,

Créditos por ventas

Los créditos por ventas son reconocidos inicialmente a su valor razonable ¥y
posteriormente se miden a su costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una prevision por deterioro. Se contabiliza una previsién por
deferioro en el valor de los créditos por ventas cuando existe evidencia objetiva
que [a Sociedad no podra cobrar todas las sumas adeudadas de acuerdo a los
términos originalimente acordados para las cuentas por cobrar. E| importe de Ia
prevision es la diferencia entre el valor de libros del activo y el valor presente de
los flujos futuros de caja estimados, descontados a la tasa de interés efectiva,
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NOTAS A'LOS ESTADOS CONTABLES -
por el perfodo comprendido entre el 1° de eneroy el 31 de marzo de 2009
Estas previsiones se han calculado bésicamente de acuerdo a la antigliedad de

los saldos existentes a cada cierre de ejercicio. EJ cargo por la prevision se
reconoce en el estado de resultados.

Inversiones y préstamos ¥ otras cuentas a cobrar

La Sociedad clasifica sus inversiones en las siguientes categorlas: inversiones
negociables, préstamos y otras cuentas por cobrar, inversiones permanentes con
tenencia hasta sy vencimiento, y activos financieros disponibles para la venta, La
clasificacion depende del proposito para el cual las inversiones fueron adquiridas.
La Direccién determina la clasificacién de sus inversiones al reconocerias
inicialmente y la reconsidera a cada fecha de cierre,

(@) Inversiones negociables

Corresponden a las inversiones adquiridas para su venta en el corto plazo
{dentro de los 12 meses Posteriores al cierre) y se vaitian a su valor
razonable y las variaciones en los valores razonables se ligvan a cuentas de
resultados,

()  Préstamos y otras cuentas a cobrar

e reconocen iniciaimente a su valor razonable ¥y posteriormente se miden a
Su costo amortizado aplicando € método del interés efectivo, menos una
prevision por deterioro, si corraspondiera,

(c)  Inversiones permanentes mantenidas hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento' son inversiones de
vencimiento fijo, que la Direccidn de la Sociedad tiene la intencisn yla
capacidad financiera de mantener su tenencia hasta su vencimiento, Se
reconocen inicialmente a su valor razonable Y se vallan a sy costo
amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una previsién
por deterioro, si correspondiera.

(d)  Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a aquelios activos no clasificados en ninguna de Ilas
categorias anteriores. Se reconocen @ sus valores razonables y las
variaciones en el valor razonabie se reconocen directamente en cuentas del
patrimonio (variaciones de valor razonable dentro de Ajustes al patrimonio);
cuando estas inversiones se venden 0 sufren deterioro en su valor, el
importe acumulado de los respectivos ajustes a valor razonable se lieva al
estado de resultados.

Estos activos son dados de baja cuando los derechos 3 percibir los flyjos de caja
respectivos han caducado o cuando han sido cedidos ¥ la Sociedad ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes al derecho de propiedad
sobre los mismos. '

Durante e presente ejercicio y en el anterior, la Sociedad no mantuvo ninguna

il
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por el perfodo comprendido entre gf 1° de enero y el 31 de marzo de 2009

Inversién bajo las categorias, Inversiones Permanentes mantenidas hasta sy
vencimiento y Activos financieros disponibles para la venta,

2.7 Deterioro en el valor de los activos

Los bienes-de uso se someten @ pruebas por deterioro de valor cada vez que
ocurren hechos o cambios en las cireunstancias que indiquen que su valor de
libros pueda no ser recuperable, Cuando el valor dg libros de un activo excede sy
valor recuperable, se reconocs una pérdida por deterioro de valor. El valor
i recuperabie es el mayor entre su valor razonable menos los costos de realizacion
’ ¥ su valor de uso. A fin de evaluar g| deterioro, los activos se consideran a nivel de
cada una de las unidades generadoras de efectivo a la cual pertenecen,

F] _ 2.8 Bienes de uso

Los bienes de uso se presentan a su costo histérico, menos depreciacion, El costo
i histérico comprende Ias erogaciones directamente atribuibles a Ja adquisicién de
los bienes. :

La deprectacion sobre los bienes se calcula con base en el método lineal a partir
del mes siguiente al de su Incorporacion aplicando las tasas anuales definidas en
el Anexo 1. '

L Dentro de Bienes de Uso se incluyen las obras efectivamente realizadas en
: funcién de los certificados de avance de obra al ciemre de) ejercicio, las cuales se
amortizan a partir de! mes siguiente de! cierre de obra, de acuerdo a la vida (il
estimada o el periodo remanente hasta el fin de la concesién, el menor,

|
H La aplicacién de recursos destinados a la incorporacion de Bienes de Uso se
i presenta en la cusnta Anticipos a Proveedores de| capituio Bienes de Uso.

l . -
: ’ Los costos de mantenimiento y reparaciones se Imputan a resuitados en ef
‘ gjercicio en que se incurren.

f El valor residual de los activos y las vidas dtiles se revisan, si fuera necesario, en
| cada cierre,

. El valor contable de un bien del activo Se reduce de inmediato a su valor
o fecuperable tan pronto se determina que su valor contable supera al valor
| estimado recuperable (Nota 2.7).

comparando los ingresos obtenidos con jos valores de libros. Las mismas se

[ [ Las ganancias y pérdidas por disposicion (ventas . ¢ retiros) se determinan
' incluyen en el estado de resultados,.

e v—
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PUERTA DEL SUR S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

por el perfodo comprendido entre el 4° de enero y el 31 de marzo de 2009

Préstamos financieros

Los préstamos recibidos se reconocen inicialmente al valor razonable, neto de los
¢ostos incurridos en la transaccion. Posteriormente estos préstamos se presentan
al costo amortizado; cualquier diferencia entre ios fondos ingresados (neta de los
costos de Ia transaccion) Y su valor de repago se reconocs en el estado de
resultados con base en el método del interés efectivo. Los préstamos se Ciasifican
dentro del pasivo corriente a menos que la Sociedad posea un deracho
incondicional para diferir el Paga por un plazo de por lo menos 12 meses después
de la fecha de cierre del ejercicio.

Impuesto a Ia renta

El cargo por impuesto a la renta surge de acumular el cargo por impuesto
corriente o impuesto a pagar y el cargoe o crédito por impuesto diferido.

El impuesto diferido s raconocido utilizando el método del pasivo basado en las

diferencias temporarias entre los valores contables y ta valuacion de activos y
pasivos de acuerdo a normas fiscales,

El impuesto diferido es determinado utiizando las tasas y normativa vigente a la
fecha de los estados contablos Y Que se espera sean aplicables cuando el
respectivo activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido
sea exigible,

Los activos por impuesto diferido son reconocidos en la medida en que sea

probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras contra las que cargar las
deducciones por diferencias temporarias. '

Beneficios al personal

Las obligaciones generadas por los beneficios al personal, de caracter legat o
voluntario, se reconocen en cuentas de pasivo con cargo a pérdidas en el gjercicio
en gue se devengan.

Previsiones
Las previsiones por deudas por reciamos legales u ofras acciones de terceros son
reconocidas cuando la Sociedad tiene una obligacién legal o presunta emergente

de hechos pasados, resulta probable que deban aplicarse recursos para liquidar la
obligacion y el monto de Ia obligacién haya sido estimado en forma confiable.

Capital accionario

Se refleja al valor nominal de las acciones emitidas,
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el perfodo comprendido entre el 1° de enero y e 31 de marzo de 2008

Concesion de uso de espacios

Las concesiones de uso de espacios en ios cuales una porcion sustancial de los
riesgos y beneficios permanecen en el concedente son clasificados como

operativos. Los costos e ingresos devengados por este concepto son incluidos en
el estado de resultados.

Concepto de capltal

El capital a8 mantener, a efecto de determinar el resultado del ejercicio, ha sido
definide como ! capital financiero invertido o recibido bajo la forma de aportes de
capital.

Caja y equivalentes de caja

Caja y equivalentes de caja, a efectos de la preparacién del Estado de origen ¥
apiicacién de fondos, incluye fondos disponibles en efectivo, depdsitos a la vista
en bancos e inversiones temporarias con vencimiento menor a los 90 dias (Ver
Nota 5).

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Tal como se detalla en Notas 1.3 y 19 a los estados contables, la Sociedad ha
asumido una serie de obligaciones que generaran egresos significativos en fuluros
ejercicios. Considerando que las normas contables vigentes en Uruguay no
contemplan el tratamiento contable especifico derivado de un contrato de gestion
como el firmado por la Sociedad, en los presentes estados contables los ingresos
y gastos han sido reconocidos en funcién de lo devengado y no se han creado
provisiones de modo de acompasar los ingresos a devengar en el periodo de la
concesién y los egresos por las obligaciones de obras asumidas (Ver Nota 2.18).

Los ingresos y costos por obras, correspondientes a aquellos contratos de
construccién para los cuales su resuftado puede ser estimado con suficiente
fiabilidad, son reconocidos en resultados como tales, con referencia al estado de
terminacion de la actividad producida por el contrato en la fecha de cierre de
gjercicio (Ver Nota 17).

Normas contables no adoptadas en forma anticipada por la Sociedad

Con fecha 31 de julio de 2007 ha sido publicado el Decreto 266/07, que hace
obligatoria, como Normas Contables Adecuadas en Uruguay, la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera vigentes y traducidas a idioma
espafiol a esta fecha y las normas de presentacién’ contenidas en el Decreto
103/91. Esta modificacién normativa rige para 10s ejercicios econdmicos iniciados
a partir del 1° de enero de 2009; ia Sociedad ha decidido no aplicarla en forma
anticipada.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

por el periodo comprendido entre el 1° de eneroy el 31 de marzo de 2009

En particutar, en diciembre de 2006 fue emitida la interpretacion N° 12 — Acuerdo
de Servicios de Concesion de las Normas Internacionales de Contabilidad. Las
principales disposiciones establecidas en la mencionada norma son las siguientes:

a.  en unaconcesion existen dos fases o elementos identificados; el primero es
ia construccion vy el segundo la explotecién y operacién, con margenes de
beneficio diferentes en cada una de ellas.

b. el concesionario debe reconocer los ingresos y costos relacionados con la
construccion y con fa expiotacion y operacion de! servicio de acuerdo a lo
establecido en la NIC 11 “Contratos de construccion” y NIC 18 “ingresos
ordinarios” respectivamente.

¢. el concesionario debera reconocer un activo intangible considerando que
recibe el derecho a cobrar a los usuarios e} servicio prestado.

La aplicacion de estas normas, considerando los efectos detallados anteriormente,
darad lugar a modificaciones en los estados contables presentados bajo las
actuales normas vigentes, los cuales no han sido cuantificados a la fecha de
emisién de los mismos.

NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

31

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad Ja exponen a una variedad de riesgos financieros:
rlesgo cambiario, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de tasa de interés.

La administracién del riesgo es ejecutada por la Gerencia.
(@) Riesgo cambiario

La Sociedad est4 expuesta al riesgo de cotizacién de varias monedas
extranjeras, primordialmente con respecto al peso uruguayo y el euro. El
riesgo de moneda extranjera surge de transacciones comerciales, y de
activos y pasivos en moneda extranjera.

Para administrar sus riesgos de moneda extranjera, en general, la Sociedad
busea neutralizer las posiciones activas y pasivas mantenidas. La Sociedad
no realiza cobertura de dicho riesgo a través de instrumentos derivados. En
Nota 4 a los estados contables se resumen los saldos de activos y pasivos
en moneda extranjera al clerre de cada ejercicio. '
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES e
por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2009

(b)  Riesgo de crédito

El riesgo crediticio se concentra en las cuentas a cobrar basicamente a las
aerolineas y concesiones de uso de espacios o permisarios. Si bien existe
un nmero imporante de clientes y el crédito no se encuentra concentrado,
estos clientes podrian estar afectados @ factores econémicos internos y
externos, lo cual resulta de baja probabilidad de riesgo considerando el
perfil y caracteristicas de los mismos. Se han establecide politicas de
control de los créditos otorgados.

(0 Riesgo de liquidez

La Sociedad realiza un prudente manejo del riesgo de liquidez que implica
el mantenimiento de disponibilidades suficientes para hacer frente a los
egresos de fondos comprometidos en el corto plazo.

(d) Riesgo de tasa de interes

La Sociedad no posee activos significativos que generen intereses, por lo
que los ingresos y los fiyjos de caja operativos son sustanciaimente
independientes de los cambios en las tasas de interés de mercado.

Los pasivos que devengan intereses, corresponden fundamentalmente a la
emisién de Obligaciones Negociables, los cuales son a tasa fija y fue
determinada en funcidn de !a tasa de mercado vigente al momento de la
emision. ‘

3.2 Estimaciones de valor razonable

El valor razonable de instrumentos financieros no transables en un mercado aclivo
(tales como préstamos) se determina aplicando técnicas de valuacion, basicamente
valores presentes de flujos de fondos descontados y precios cotizados en el
mercado o bien a precios cotizados por coredores para Instrumentos similares.

Se entiende que ¢ valor nominal de las cuentas de los deudores por venias menos

previsiones para incobrables y de las cuentas de acreedores comerciales y
financieros, consituyen aproximaciones a sus respectivos valores razonables.
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NGTAS A LOS ESTADOS CONTABLES e

por el perfodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2009

NOTA 4 - POSICION EN MONEDAS EXTRANJERAS

Los saldos en monedas extranjeras, distintas de ta moneda funciona!, de activos y pasivos
al 31 de marzo de 2009 y al 31 de diciembre de 2008 son los siguientes:

31.03.2009 31.12.2008

3
Uruguayos

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 71.800
Inversiones temporarias -
Créditos por Ventas 48.753.652
Otros Créditos 107.683.821
TOTAL ACTIVO 156.5618.273
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas Comerciales 47.702.864
Deudas Diversas 20,370.703
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas Diversas 140.660.524
TOTAL PASIVO 208.734.080

POSICION NETA (PASIVA) /
ACTIVA

17
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Equivalente  Equivalente
£uros en US$ en US$

10.871 17.434 20.930

. 2025410  1.221.884
91768  _4.505.994  4.517.414

102,639 6.638.838 5.760.228

88.951 2.100.000 1.780.077
. 846,276 716.682

- 5.843.568 5.843.567

88.951 8.789.843 8.340.326

_ 13688 (2151.005) (.2.860.008)

INFORMES

TEL
Camine Carrasco s/n {14000) Canelones, Uruguay (598 2) 604 0329 {698 2) 604 0272

FAX
(598 2) 604 0010

AR 57575 %5 TR G 0 S I




o

t

AEhOPUERTO INTERNACIONAL DE CARRASCO JEL FAX
Camino Carrasco s/n (14000) Canelones, Uruguay (598 2) 604 0329 (508 2) 604 0272 (698 2) 604 0010

AeropuertodeCarrasco
MontevideoUruguay

PUERTA DEL SUR S.A.

NOTASALOS ESTADOS CONTABLES

por el perfodo comprendido entre el 1° de enerc y &i 31 de marzo de 2009
NOTA 5 - FONDOS DISPONIBLES Y SUS EQUIVALENTES

31.03.2000 31.12,2008
Us$ UsSs

Disponibilidades en csja y bancos 6.149.549 9.474.555
Inversiones temporarias - -

6.149.549 9,474,555
NOTA 6 - CREDITOS POR VENTAS

No hay una concentracion de riesgo crediticio respecto a las cuentas a cobrar por servicios,
considerando las caracteristicas de los clientes. Tomando en cuenta la eventualidad que
surjan créditos incobrables se han constituido previsiones de acuerdo a lo detallado en Nota
25,

La Sociedad ha reconocido una pérdida de U$S 108.160 por incobrabilidad de sus deudores
comerciales en el pericdo comprendido entre ¢l 1° de enero y el 31 de marzo de 2008 y no
ha reconocido pérdida por el mismo concepto en el periodo comprendido entre el 1° de
enero y el 31 de marzo de 2008,

Con fecha 27 de octubre de 2008, la Sociedad firmé un acuerdo con su principa! deudor
donde se definieron las nuevas condiciones comerciales a regir en el futuro, y se acordaron
los plazos para la recuperacion de los créditos vencidos que dicho deudor mantiene con la
Sociedad. Dicho acuerdo establece la cancelacion del saldo mediante cuotas mensuales,
hasta enero del 2010. :

NOTA 7 - BIENES DE USO

La evolucion de los saldos de bienes de uso durante el ejercicio se expone en elAnexc 1 a
los presentes estados contables.

El gasto por amortizaciones por el perfodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de
marzo de 2009 fue imputado por US$ 455.867 al Costo de los serviclos prestados y US$
19.222 a Gastos de Administracion y Ventas. Por el perfodo comprendido entre el 1° de
enero y el 31 de marzo de 2008 el gasto por amortizacion fue imputado por U$S 502.824 al
Costo de los servicios prestados y US$ 23.150 a Gastos de Administracion y Ventas.

NOTA 8 - DEUDAS COMERCIALES Y DEUDAS DIVERSAS

8.1 Saldo con Operador agroportuario
De acuerdo a lo establecido en el contrato celebrado entre el operador
aeroportuario, Societé Esercizi Aeroportuali S.p.A {SEA) y la Sociedad, dicho

operador recibird anualmente como contraprestacion por el servicio prestado el
2,5% anual de los ingresos aeronauticos de la Sociedad o US$ 300.000, &l mayor.
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NoTAS A LS ESTADOS OONTABL.ESW RS
por el perfodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2009

En la linea Proveedores del exterior, en el capltulo Deudas Comerciales, se
incluye el importe devengado adeudado a SEA por US$ 408,346 y Euros 36.227 al
31 de marzo de 2009 y por US$ 342,347 y Furos 36.227 al 31 de diciembre de
2008. El cargo a resultados relacionado asciende a US$ 76.000 por el periodo
comprendido entre el 1° de enero y ¢i 31 de marzo de 2009 y el mismo importe
por e periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2008, y se

incluye en el capitulo Costo de los servicios prestados.

8.2 Saldo con Ministerlo de Defensa Nacional

Dentro de! capitulo Deudas Diversas del Pasivo Corriente, en la linea Ganon a pagar se
incluye un importe por US$ 1.527.154 al 31 de marzo de 2009 y por US$ 472,61 al 31 de
diciembre de 2008 correspondiente al saldo del precio anual a pagar al Estado como
contraprestacién por la administracién, explotacion, operacion,
mantenimiento del AIC, devengado de acuerdo a lo defallado en la Nota 1.2.2. Bl cargo &
resultados relacionado asciende a US$ 1.054.193 por el perfodo compren
enero y 31 de marzo de 2009 y a US$ 1.142.256 por el periodo compren
enero y 31 de marzo de 2008, y se incluyen en el capitulo Costo de los servicios prestados.

8.3 Saidos fiscales

En este {tem se incluyen los siguientes conceptos:

construccion,

dido entre el 1° de
dido enire e! 1° de

31.03.2009 31.12.2008
UsS$ us$

Certificado de crédito solicitado 2.219.190 1.847.657

Certificados en cartera _166.278 564940

2.386.468 2212497

Pagos a cuenta 118.937 182.590

Retenciones IRPF {15.9866) (25.804)

Anticipo IRAE 1.675.842 1.303.926

Anticipo ICOSA 2.621 523

Provision IRAE - {2.571)

Provision ICOSA (392) (310)

1,781.043 1.468.354

Créditos fiscales : 4.166.511 3.670.851
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por el periodo comprendido entre ¢l 1° de enero y el 31 de marzo de 2008

8.4 " Garantias de clientes

Corresponden a los depésitos en efectivo efectuados por los Concesionarios a
favor de la Sociedad a efectos de garantizar el cumplimiento de todas las
obligaciones emergentes de los contratos respectivos. Las mencionadas garantias
se mantendran vigentes hasta tanto se extingan totaimente ias obligaciones
mencionadas y su vigencia nunca sera inferior al plazo de la concesién. El
Concesionario podra en cualquier momento y con ¢l consentimiento previo y por
escrito del Concedente, sustituir [a misma por otra que garantice en debida forma
las obligaciones garantizadas.

NOTA 9 - PRESTAMOS BANCARIOS
El préstamo bancario fue otorgado por Banco Santander S.A. segtin el siguiente detalle:

. Préstamo por un Importe de US$ 1.000.000, por un plazo de 48 meses a contar del
dia 30 de noviembre de 2005, a una tasa de inferes Libor a 180 dias mas 0,75%
anual sobre saldos adeudados. La amortizacion es en 8 cuolas semesirales,
iguales y consecutivas de US$ 125.000 a partir dei 30 de mayo de 2006.

Este préstamo bancario se encuenira garantizado mediante un contrato de fianza
otorgado por la empresa relacionada Liska Investments Corporation.

El valor razonable de este pasivo financiero no difiere significativamente de su valor
contable,

NOTA 10 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES

El 30 de abril de 2007 la Sociedad emitio Obligaciones Negociables por un Valor Nominal de
US$ 87.000.000, por el plazo de 14 afios y medio venciendo el 29 de octubre de 2021, a
una tasa de interés fija del 7,756% anual. Dicha emisién se ofrecié por suscripcion publica
en la Bolsa Electronica de Valores de! Uruguay S.A

(a) La amortizacién comenzard a partir de! 2011 de acuerdo a los siguientes

porcentajes:

e 5% del capital, se pagaré en dos cuotas semestrales el 28 de abril y el 29 de
octubre de 2011.

e 5% del capltal, se pagaré en dos cuotas semestrales el 29 de abril y ¢l 28 de
octubre de 2012, '

e A partir del afio 2013 y hasta el afio 2021 inclusive, se pagara 10 % del capital
anualmente, en cuotas semestrales, iguales y consecutivas, €l 29 de abrit y 29
de octubre de ¢ada afio. ’

(b) Garantia: Cesion a un Fideicomiso de Garantla que se constituird de los siguientes
créditos de la Sociedad: 1) Ingresos derivados de ia explotacién, construccion y
mantenimiento dei Aeropuerto Internacional de Carrasco, 2) Los ingresos por canon
como contraprestacion por el espacio concedido para.la explotacion de la tienda
libre de impuesios y para la operacién y explotacion de la terminal de cargas del
Aeropuerto Internacional de Carrasco; 3) La totalidad de las sumas que la Sociedad
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perciba o tenga derecho a percibir en cualquier carécter del Estado o de cualquier
tercero.

(©) Calificacion del programa: A (Uy) por Fitch Uruguay Calificadora de Riesgo S.A.
{d) Fiduciario del fideicomiso: Fidential S.R.L.
&) Agente fiduciario de la emisién: Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay S. A

{f Agente de pago, entidad registrante y depdsito y custodia de fondos: Banco
Santander S.A. (ex ABN Amro Bank N.V. sucursal Montevideo).

Las sumas cobradas derivadas de la suscripcion y colocacion de fas obligaciones
negociables se transfirieron a un fideicomiso de administracion y garantia denominado
“Fideicomiso Construccién del Aeropuerto Internacional de Carrasco’ y se iran liberando de
dicho fideicomiso de acuerdo a lo estipulado en el cronograma de aplicacién de fondos y en
el “manual de procedimientos® a través de los mecanismos previstos en dicho fideicomiso.

Estos fondos, neto de los gastos y comisiones, se presentan en la cuenta Fondos
Obligaciones negociables del capiiulo Otros Créditos.

Al 31 de marzo de 2008 el fideicomiso mantiene los fondos recibidos de la emision en
cuenta corriente por U$S 19.318. Al 31 de diciembre de 2008, el fideicomiso mantiene los
fondos recibidos de la emision, en dos depositos a plazo fijo por US$ 3.170.928 cada uno, a
una tasa de interés efectiva anual de! 0,05 %, con vencimiento el 5 de enero de 2008 en el
ABN AMRO Bank NV (Sucursal Montevideo) y Holland Bank Unie, Roétterdam,

L.os gastos asociados a la emision de obligaciones se presentan en, la cuenta Gastos de
Emision a devengar deducidos del capitulo Deudas Financieras no corrientes y se
devengaran en el periodo de amortizacion de las Obligaciones negociables. :

La emision de las Obligaciones negociables establece una serie de condiciones a ser
cumplidas por la Sociedad, algunas de los cuales se detallan a continuacion:

0 Mantener un “ratio de cobertura de servicio de deuda con base anual®que i) debera
ser mayor en 1,5 veces para los afios 2006 hasta 2011, y ii) debera ser mayor 1,2
veces para los afios 2012 hasta 2014; y debera ser mayor en 1,5 veces a pariir del
afio 2015 y hasta el repago de las obligaciones negociables. Dicho rafio se define
como el EBITDA (al cierre del ejercicio finalizado, afio “t")/ amortizacion de capital +
pago de servicio de intereses (del afio en curso, % +17),

) Mantener un ratio de endeudamiento (pasivos / (patrimonio + préstamos
subordinados respecto de las obligaciones negociables extendidos por el accionista
o grupo)) inferior a 3. _

) Cumplir fielmente con todas sus obligaciones bajo los contextos existentes con los
concesionarios de la administracién y explotacion de la Tienda Libre de Impuestos y
de la administracion y explotacién de las Cargas Aéreas y podra rescinditlos ©
modificarlos $6lo en la medida que las modificaciones o los nuevos concesionarios
lo hagan en condiciones ne menos ventajosas {desde el punto de vista econémico)
para la Sociedad {respecto de los contratos actualmente existentes).
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: ’ Ni ceder ni prendar ni de ofra forma gravar sus derechos bajo los contratos de
Fideicomiso.
. Abstenerse de distribuir dividendos saivo que e ratio de cobertura de servicio de

P deuda con base anual sea superior a 1,7 y que la Sociedad cumpla con la
restriccion de mantener el ratio de endeudamiento. Asimismo durante el perfode en
. el cual la obra de! Aeropuerte de Carrasco por la Nueva terminal se encuentre en
construccion y hasta que se haya efectuado el pago de la primera amortizacion de
d capital o cuando el Agente Fiduciario hubiera notificado fehacientemente a la
Sociedad incumplimientos de las obligaciones contraidas.

P . Abstenerse a conceder cualquier tipo de préstamos a partes relacionadas o
g controladas.
) Abstenerse de garantizar obligaciones de terceros.

El valor razonable de estos pasivos financieros no difiere significativamente de su valor
contable,

[ 'NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Los activos y pasivos diferidos por impuesto a la renta se muestran neteados ya que los
mismos son legalmente compensables en la medida que corresponden a la misma
autoridad fiscal. Los importes compensados son l0s siguientes:

Activos por impuesto diferido
31.03.2009 31.12.2008

: USS uss
- Impuesto diferido recuperable dentro de 12 meses 80.157 | 80.157
H - Impuesto diferido recuperable a méas de 12 meses - -
80,157 80,157

; Pasivos por impuesto diferido
‘ 31.03.2009 31.12.2008

‘ uUs$ uUss

- Impuesto diferido asignado dentro de 12 meses - -
- Impuesto diferido asignado a m4s de 12 meses 5.923.724 5.923.724

; 5,923,724 5.923.724
Pasivo neto por impuesto diferido (5.843.567) (5.843.567)
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El movimiento bruto en la cuenta de impuesto a la renta diferido fue el sigulente:

2 31.03.2009 31.12.2008
i uss Uss

P Saldo al inlc_:io _del ejercfcio (5.843.667) {1.343.092)

i Impuesto diferido de! ejercicio - {4.500.475)

Saldo 2 final del ejercicio (5.843.567) (5.843.567)

Los movimientos en activos y pasivos por impuesto diferido durante e! periodo fueron los

siguientes:
Activos por Impuesto diferido

Prevision Prevision

Incobrables IPD
Al 31 de diciembre de 2007 - 1.458
Cargo a resultados 74.808 3.891
Al 31 de diciembre de 2008 _74.808 _5.349
Cargo a resultados - -
Al 31 de marzo de 2009 =£4.808 —9.349
Pasivos por impuesto diferido
Gastos Prevision
devengados Incobrables
Al 31 de diciembre de 2007 - 86
Cargo a resuitados - &)
Al 31 de diclembre de 2008 - -
Cargo a resultados - -
Al 31 de marzo de 2009 - -
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T © 7 "NOTAS ALOS ESTADOS CONTABLES ™ ~ v er 0 e e
por el perlodo comprendido entre el 1° de enero y ¢l 31 de marzo de 2009

NOTA 12 - PREVISIONES

A continuacion se detalla la evolucion del saldo de previsién para deudores incobrables al
31 de marzo de 2009 y 31 de diciembre de 2008:

31.03.2009 31.12.2008
Uss Us$
Saldo al inicio 1.176.724 896.724
Cargados al estado de resultados;
- Cargos adicionales 108.160 280.000
— Cargos revertidos - -
Saldo al cierre 1.284.884 1.176.724

NOTA 13 - PATRIMONIO

131 Capital Social

El capital social autorizado de la Sociedad al cierre del ejercicio asciende a la
suma de $ 950.000.000. El capital efectivamente integrado al 31 de marzo de
2009 y al 31 de diciembre de 2008 asciende a $ 793.051.000 y esta representado
por 793.051 acciones nominativas de $ 1.000 cada una y un certificado provisorio
por $ 895.

No existen acciones que obliguen al pago de dividendos por la Sociedad y que por
lo tanto se deba reconocer un pasivo.

Conforme a lo establecido en &l articulo 4.7 del Contrato de Gestién Integral, el
accionista de Puerta del Sur S.A., suscribié US$ 10.000.000 que a la fecha de
suscripeibn equivalian a $ 280.000.000. Al momento de efectivizar el capital
suscrito en pesos uruguayos, el importe equivalente en délares estadounidenses
ascendia a US$ 9.487.283.

13.2 Restriccién a Ia distribucion de utilidades

13.21  De acuerdo a lo dispuesto por el Articuio 93 de la Ley de Sociedades
Comerciales N° 16.060, la Sociedad debe destinar no menos del 5% de las
utilidades netas de cada ejercicio econdémico a la formacién de una reserva legal
hasta alcanzar el 20% de! capital integrado. Cuando la misma quede disminuida
por cualquier razén, no podrén distribuirse ganancias hasta su reintegro.

13.2.2 De acuerdo a lo establecido por el Articulo 98 de la referida ley, la

Sociedad no podré distribuir utilidades nefas hasta cubrir las pérdidas de ejercicios
anteriores,
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t 13.2.3 Al 22 de diciembre de 2004, al 4 de mayo de 2005, al 20 de abril de
2006, al 16 de abril de 2007 y al 23 de abril de 2008, la Sociedad se ha acogido al
! régimen de exoneracion tributaria por inversiones en bienes de uso previsto en la
P Ley 15.903, que significa transferir ganancias de aproximadamente US$ £4,939,
US$ 11.728, US$ 51,125, US$ 23.564 y US$ 28.209 respectivamente a una
reserva fiscal que tiene por Gnico destino la capitalizacion,

13.2.4  Ei 30 de abril de 2007 la Sociedad emitié Obligaciones Negociables (Ver
Nota 10). Dentro de las restricciones financieras — Patrimoniales de la emision, se
establece que la Sociedad no podréd distribuir utiidades salvo que la misma
cumpla con determinado ratio de cobertura de servicio de deuda y a su vez
cumpla con el ratio de endeudamiento previsto en dicho pliego de emision.
= Asimismo [a restriccién rige durante el perlodo en el cual la obra de la Nueva
-'—1 terminal se encuentre en construccién y hasta que se haya efectuado el pago de
i la primera amortizacion de capital o cuando el Agente Fiduciario hubiera notificado
fehacientemente a la Sociedad incumplimientos de las obligaciones contraldas,

———

13.3 Distribucién de utilidades

Con fecha 22 de abril de 2009 la Asamblea Genera! Ordinaria de Acclonistas
resolvié aprobar los estados contables y el proyecto de distribucién de utilidades
elevados por el directorio, donde se destinaban resultados acumulades al
incremento de reserva legal por $ 6.386.934 (equivalente a US$ 264.864).

Con fecha 23 de abril de 2008 la Asamblea General Ordinaria de Accionistas
resolvié aprobar los estados contables y el proyecto de distribucion de utilidades
elevados por el directorio, donde se destinaban resultados acumulados al
incremento de reserva legal por $ 13.234.413 {equivalente a US$ 675.328) y de

= reserva por Ley 15.903 por $ 552,809 (equivalente a US$ 28.209). ;
¥

, NOTA 14 - APERTURA DE LOS SALDOS DE RESULTADOS

.-' -
fud 14.1 Gastos de administracién y ventas
P Los gastos de administracion y ventas incluyen los siguientes conceptos:
o 31.03.2009 31.03.2008
N uss Uss
L] Incobrabtes 108.160 .

Servicios 124.925 167.506

| Publicldad 13.902 40.426

! Vigilancia, Sanidad y Bomberos 185.492 162.364
' Remuneraciones y cargas sociales 78.828 141.457
o Gastos de vigje 70.425 54.468
P Materiales y servicios de computacion 5.186 1.482
bod Honorarios 154.633 : 133.619
_ Impuestos 139 61
b Amortizacion 19.222 23.150
L
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Seguros 6.870 1.399
Otros 55.731 90.721
823413 816.553
142  Resultados diversos
Los resultados diversos incluyen los siguientes conceptos: '
31.03.2009 31.03.2008
uss Uss
Donaciones 217 {(9.747)
Otros 42 521 101.833
{42,304) ~22.086
14.3 Resultados financieros
Los resultados financieros incluyen los siguientes conceptos:
31.03.2009 31.03.2008
Us$ Us$
Intereses perdidos {1.687.913) (1.692.688)
Intereses ganados 26.407 442 360
Comisiones financieras (  10.313) ( 8.250)
Comisiones Obligaciones Negociables { 10.842) { 10.842)
Comisiones tarjetas { 14.009) { 13.085)
Gastos fideicomiso - -
Pérdida por cotizacion { 15.000) { 15.000)
Resultados por conversion (323.582) 386.072
(2.035,252) (911.403)
NOTA 15 - CARGO POR IMPUESTO A LA RENTA
31.03.09 31.03.2008
Uss Us$
Impuesto corriente (638.909)
Impuesto diferido (Nota 11) - -
- (638.900)

La sociedad no ha constitutdo provisién de impuesto a la renta’ por el perfodo comprendido
entre el 1° de enero y ef 31 de marzo de 2002 tenidado en cuenta que la declaracién jurada
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008 refleja pérdida fiscal que
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o o ‘NOTAS ALOS ESTADOS CONTABLES
- por ¢l periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2009

! se estima se mantendra durante e! ejecicio 2009. El cargo por impuesto a la renta por el
perfodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2008 surge de aplicar-al
monto de los ingresos contables el coeficiente obtenido en la declaracion jurada
correspondiente al ejercicio finalizado ef 31 de diciembre de 2007, . '

NOTA 16 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

16.1 Los saldos con partes relacionadas se componen de la siguiente manera;

31.03.2009 31.42.2008
CREDITOS POR VENTAS
Partes Relacionadas :
Navinten S.A. ' 1.068.478 1.168.792
‘- TCUS.A. 240.12¢9 274.191
: 1.208.607 1442983
! l DEUDAS COMERCIALES
Partes Relacionadas
[ Proden S.A. 12.125 12,872
i =12.126 12,972
DEUDAS DIVERSAS ,
P Partes Relacionadas
| } Liska Investments Corporation 1.810,804 1,849,610
1.810.804 1.649.610
H 16.2 Las transacciones con partes relacionadas se componen de la sigulente manera: : ;
31,03.2009 31.03.2008
!
‘ US$ us$
' INGRESOS OPERATIVOS
. Ingresos comerciales
Navinten S.A. 1.407.794 1.436.328
L TCU S.A. 663.722 774.074

COSTO DE LOS SERVICIOS PRESTADOS
Garantias

Liska Investments Corporation 165.500
161194 ~165.500
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Honorarios
Proden S.A, 77.346 30.000
: 773 $0.000
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T - NOTASALOSESTADOS CONTABLES™ ~ "~~~ " "
- " por el perfodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2009

Las transacciones con partes relacionadas se han realizado en las mismas condiciones que
se hubleran realizado con partes independientes.

16.3 Retribuciones del Directorio

i ' Las remuneraciones percibidas por los Directores de la Sociedad ascendieron
i aproximadamente a un 4 % del fotal do remuneraciones devengadas al 31 de
marzo de 2009 y 13 % al 31 de diciembre de 2008,

} 164 Contratos por Duty Free Shop y Terminal de Carga

Con fecha 1° de enero y 1° de marzo de 2004, la Sociedad firmé contratos con
i Navinten 8.A. y TCU 8.A,, prorrogables automaticamente por periodos de doce
; meses, otorgando la utilizacién de espacios para la operacién y explotacién de
tiendas libres de impuestos, y terminal de cargas respectivamente.

Zf El 1° de marzo de 2006, la Sociedad firmé un nuevo contrato con TCU S.A.
! modificando el porcentaje de canon a cobrar sobre los ingresos de dicha empresa.

{ Asimismo, con fecha 24 de noviembre de 2006, la Sociedad firmé un nuevo
P contrato con Navinten 8.A. modificando el poréentaje de canon a cobrar sobre los
' ingresos por venta de articulos electronicos.

De acuerdo a los mencionados contratos, el canon mensual por la utilizacion del
espacio asignado se determinard en funcién de la facturacién bruta o del volumen
de carga operado, segun corresponda.

H 16.5 Garantias recibidas i

; De acuerdo a lo mencionado en Nota 9, existe una garantia otorgada por la parte
: relacionada Liska Investments Corporation,

Asimismo, las partes relacionadas Navinten S.A. y TCU S.A,, han firmado en
garantia un vale a favor de la Sociedad por US$ 600.000 y US$ 150.000
i respectivamente, exigible solo en caso de incumplimiento de las obligaciones
‘ emergentes del contrato de concesién,

L NOTA 17 - CONTRATO DE OBRA VIAL

Con fecha 2 de setiembre de 2008, la Sociedad celebré un contrato con el Ministerio de
Transporte y Obras Publicas ("MTOP"} y Corporacién Vial del Uruguay S.A. (“CVU") en el
que se acuerda que la Socledad ejecutara obras viales en la red ptblica en rutas contiguas
: gl AlC. (!)Efo momto total por la ejecucion de ia obra vial asciende a aproximadamente
: 455.000.000.
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o ~NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES -
por el periode comprendido entre el 1° de enero y ef 31 de marzo de 2009

La Sociedad ha firmado subcontratos para la realizacién de estas obras viales por

aproximadamente $ 89.000.000, $ 143.000.000, $ 175.000.000 y $ 23.000.000 con
diferentes contratistas.

Los ingresos y costos refacionados con las obras viales se incluyen en el estado de
resultados con referencia al estade de terminacién de ios respectivos contratos.

En el contrato de obras viales se establece que la Sociedad debera constituir una Garantia
de Fiel Cumplimiento de Contrato por el monto de US$ 1.000.000.
NOTA 18 - GARANTIAS Y FIANZAS OTORGADAS

Conforme a lo establscido en el Contrato de Gestion Integral al 31 de marzo de 2009 yal 31
i de diciembre de 2008 se mantienen constituidas las siguientes garantias:

; Beneficiario Monto Concepto
} MDN USS 1.500.000 | Garantia de Realizacion de inversiones {Etapa 1)
v MDN US$ 6.000.000 { Garantfa de incumplimiento del Contrato

El costo de las mencionadas garanilas devengado en el periodo comprendido entre 1° de
enero de 2009 y el 31 de marzo de 2009 asciende a US$ 171.507, que se incluyen en el
capitulo Costo de los servicios prestados (US$ 161.194) y en Resultados Financieros (UsSs
10.313). En el perlodo comprendido entre el 1° de enero de 2008 y el 31 de marzo de 2008
, el costo ascendio a US$ 173.751, que se incluyen en el capitulo Costo de los servicios
‘ prestados (US$165.500) y en Resultados Financieros (US$ 8.250) de acuerdo a lo detallado
en Nota 14.3,

[
hi{ De acuerdo a lo mencionado en Nota 17, la Sociedad constituyé una Garantia de Fiel
Cumplimiento de Contrato por US$ 1.000.000 a favor de CVU.

i NOTA 19 - OBLIGACIONES DE OBRA QUE SURGEN DEL CONTRATO DE GESTION
INTEGRAL

19.1 Monto total de obras estimado para la vida del proyecto

! Considerando las obligaciones asumidas por la Sociedad de realizar determinadas
inversiones en obras, se ha estimado qus el monto total de las mismas,
correspondiente a la construccion de la  Nueva Terminal, asciende
aproximadamente a US$ 160.000.000, previéndose la finalizacion de las obras,
segln nuevo cronograma en julio de 2009. '

19.2  Contratos de obras vigentes
Al 31 de marzo de 2009, la Sociedad ha firmado contratos para la construccion de q

la Nueva terminal por US$ 37.415.606, US$ 15.090.071, US$ 3.509.337, LSS
2,886.538 y US$ 2.130.000 con diferentes contratistas, siendo estos ios contratos
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por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2009

mas significativos a dicha fecha, E! avance de obra es del 64 %, 95%, 99%, 41% y
99 % respectivamente,

NOTA 20 - CONCESION DE USO DE ESPACIOS

; Del total de concesiones de uso de espacios por el perfode comprendido entre ¢l 1 de enero
b y el 31 de marzo de 2009 (US$ 2.641.635), ol 8% corresponde @ contratos con precio fijo,
Ny los cuales tisnen una vigencia, en la mayorfa de los casos hasta la finalizacien de las obras
i de la Nueva Terminal. E| 92% restante corresponde a ingresos por concesion de uso en
i funcion de los ingresos que perciben sus concesionarios, los cuales se describen
basicamente en Nota 16.4. Del total de concesiones de uso de espacios por el perfodo
o comprendido enire el 1 de enero y e 31 de marzo de 2008 (US$ 2.611.537), el 6 %
I corresponde a contratos con precio fijo. El 94% restante corresponde & ingresos por
: concesidn de uso en funcién de los ingresos que perciben sus concesionarios.

! NOTA 21 - UTILIDAD POR ACCION

La utilidad basica por accién se calcula dividiendo las utilidades atribuibles a los tenedores
de acciones de la Sociedad por el niimero de acciones en circulacidn durante el afio,

31.03.2009 31.03.2008

us¢ uss

: _ Utilidades atribuibles a los tenedores de acciones de fa
i Sociedad 2.816.028 3,796.285

Nuamero de acciones ordinarias en circulacion 793.051° 793.051
H Utilidad basica por accion (US$ por accion) 3,55 4,79
; NOTA 22 - PERSONAL CLAVE DE LA DIRECCION Y NUMERO DE FUNCIONARIOS
El personal clave de |la Sociedad es el siguiente:
; Directorio:
{‘ - Presidente Martin Eurnekian

- Director titular Fernando Pelaez

. Sindico fitular; . Daniel Simonutti

Director General: Martin Eurnekian
) Director Administracién y Finanzas: Radl Galante

Director Comercial; Eduardo Acosta
Administrador; - Carlos Diaz
Representante técnico: Ramén Diaz
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- por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 200

Al 31 de marzo de 2009, 194 empleados integraban fa némina de personal y al 31 de
™ diciembre de 2008, el nimero e empleados ascendia a 190,

NOTA 23 - IMPUESTOS, CARGAS SOCIALES Y BENEFICIOS AL PERSONAL

! Segun lo establecido en el Régimen de Gestion Integral del Aeropuerto Internacional de
Carrasco, la Sociedad gozara de las franquicias fiscales previstas en os literales B), C), y E)
| del articulo 6 del Decreto ~ ley 15.637 de fecha 28 de setiembre de 1984,

Los principales impuestos, cargas sociales y beneficios al personal de la Sociedad son:

r 23.1  Impuesto a la Renta

En virtud de la Ley N° 18.083 a partir del 1° de julio de 2007 la Sociedad es
contribuyente del Impuesto a las Rentas de las Actividades Econdmicas (IRAE),

Los cargos por impuesto a la renta corriente y diferido se incluyen en el resultado
del ejercicio en el capltulo Impuesto a ja Renta.

23.2 Cargas Sociales

La Sociedad estd sujeta al régimen general de cargas sociales para sus
empleados. |.os cargos asumidos por este concepto se incluyen en el resultado
del sjercicio en los capitulos Costos de los Servicios Prestados y Gastos de
Administracién y Ventas.

|
H 23.3 Beneficios a los em pleados

| Los empleados de la Sociedad no cuentan con beneficios adicionales a los
establecidos por las disposiciones legales vigentes en Uruguay. Estas
disposiciones establecen obligaciones para la Sociedad de contribuir
; mensualmente a la seguridad social con destino basicamente a la cobertura de
jubilaciones. La cobertura de la seguridad social (jubilaciones, enfermedad, efc.)
L es asumida por el Estado o a través de administradoras de ahorros previsionales
creadas a tales efectos.

NOTA 24 - CONTINGENCIAS

' 241 En el curso ordinarlo de sus negocios Puerta del Sur S.A. puede estar sujeta a
o reclamos, litigios y contingencias. La Sociedad ha constituido previsiones en [os
€asos en que se estima probable que se incurra en pérdidas para la misma.

24.2 Los principales seguros que posee la Sociedad son basicamente un seguro de
responsabiiidad civil como operador aeroportuario (Néta 1.3) ¥ un seguro integral
de comercio, por sumas aseguradas de US$ 250.000.000 y US$ 36.000.000 con
vencimiento 14 de julio de 2009 y 26 de agosto de 2009, respectivamente,

A
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por ¢! perfcdo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2009

24.3 De acuerdo con las disposiciones de la Ley 18.099 de fecha 24 de enero de 2007
la Sociedad es solidariamente responsable de las obligaciones laborales y de las
obligaciones previsionales hacia los trabajadores de los subcontratistas con los
gue opera en la ejecucién de los contratos de obra con clientes.

Al 31 de marzo de 2009, en base a la Informacién disponible por parte de la Sociedad, no se
anticipa que de estas situaciones se deriven efectos patrimoniales significativos para la
misma,

NOTA 25 - INFORMACION POR SEGMENTOS

La Sociedad recibe ingresos provenientes de los servicios aeronduticos y comerciales
prestados, provenientes de su actividad de administracion, operacion, explotacion,
construccién y mantenimiento del AIC, de acuerdo a las condiciones establecidas en el
Contrato de Gestion Integral, ' '

Los ingresos aeroportuarios comprenden bésicamente: tasas de aterrizaje, tasas de
estacionamiento de aeronaves y tasas de uso de aeroestacion. Por otra parte los ingresos
comerciales comprenden basicamente a ingresos por concesion de uso de espacios a
locales comerciales y de servicio (Nota 16.4).

Se ha entendido, que ambos servicios (aeronéuticos y comerciales) se encuentran
relacionados y que estan sometidos a riesgos y rendimientos de naturaleza similar,
directamente asociados a la actividad aeroportuarla la cual tiene como soporte fundamental
el tréfico de cargas y pasajeros. :

NOTA 26 - HECHOS POSTERIORES

A la fecha de los presentes estados contables no existen otros hechos significativos que
puedan afectar en forma significativa a la Sociedad.
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5 ESTADO DESITUACION PATRIMONAL
Lo T ANt de Ak deZood T T
. {Cifras exprasadas en pesos UrUgURY0S)
i 3.03,2009 31.12.2008
ACTIVO
£ ACTIVO CORRIENTE
DISPONIBILIDADES
Cala 1876,070 2,069,468
_ Bencos 146,148,746 226.719 640
1 148,025,875 230,819,108
i CREDITOS POR VENTAS
Dsudorss por servicios 152,756,338 113,818,119
Partes relacionadas 1,498,479 35,153,952
L Documentos a cabrar 1,090,661 1,629,008
i i Menos: Previsién para deudoras Incobrables {27,152,593) 21,024 35
(. 158,197,284 126,476,722
OYROS GREDITOS
- Fondes Obligaciones negociables 465,004 154,680,154
= Anticipos a provesdores 67,991,087 48,869,607
T Seguros a vencer : 2,884,957 4,686,540
tod Gastos & recuparar 3,766,197 2,113.546
Crédifes flscalss 100,292,088 89,420,272
. 175,389,332 295,381,309
P TOTAL ACTIVO CORRIENTE 481,822,430 660,477,933
‘s ACTIVO RO CORRIENTE
PN CREDITOS POR VENTAS
[ Doudores por servicios 8,865,560 17,540,840
i I Menos: Prevision para deudores incobrables (3,775,848} (7,642,993)
; 4,889,711 9,897,647
BIENES DE USO
- Anticlpos a proveederes 319,432,332 636,521,086
! Valores originales 3,767,847,201 3,487,311,012
- Menos: Amortizacidn acumulada (224,191 905) (215,328,117)
! 3,883,187,628 3,808,503.981
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 3,869,077,339 3,818,401,638
- ;
= TOTAL ACTIVO e 4:343,800.753 4478578767
-
.3
Las notas 1 826 y ¢l Anexo 1 que so adjuntan forman parte de los pressntes estados contables,
L
P
b
o
-
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[ PUERTA DEL SUR $.A,

f ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
PRSI higia i bt oL it SR
(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

I 31.03.2009 31.12.2008
PASIVO
f, PASIVO CORRIENTE
i DEUDAS COMERCIALES
Proveedores localas 121,856,838 169,424,040
Deudas eon contratistas 199,241,806 205,474,882
f Relenciones a contratlstas 38,171,347 30,052,097
| Cheques diferidos a pagar 30,146,400 -
U Provesdores dal exterfor 34,876,809 222,864,185
Partes relacionadas 291,861 316,024
o Anticipos de clientes 3,582,780 983,226
I ’ Garantlas de clentes 3,023 197 4,587 988
E J 429,141,038 663,712,302
DEUDAS FINANGIERAS :
- Préstamos bancarios 88,626,117 8,123,437
,"‘} Obligaciones negociables 8,108,344 28,289,349
- 74,631,462 34,412,788
DEUDAS DIVERSAS
Provisiones varias 29,344,234 29,735,040
I Cancn a pagar 36,760,124 11,622,276
i i Partes relacionadas 43,687,863 40,187,799
! Acreedores por cargas socleles 13,688,413 11,908,002
Provisién para beneficios soclales 8,807,183 6,553,805
- 130,067,817 98,806,822
‘ } TOTAL PASIVO CORRIENTE 633,340,316 787,031,000
i
bt PASIVO NO CORRIENTE
. DEUDAS FINANCIERAS
] Otligaciones negotiablos 2,084,177,000 2,118,484,000.00
s Gastos de emisién a devengar 31,517,051 (32,627 631)
— 2,062,659,048 2,088,966,369
DEUDAS BIVERSAS
i1 Impuesto a la renta diferide 140,860,528 .. 142360,979
140,660,625 142,360,979
H TOTAL PASIVO NO CORRIENTE —2,203,320,474 —2,220,397.248
TOTAL PASIVO 2.837,180,7 e 3:018,368 348
]
P
PATRIMONIO
. APORTES DE PROPIETARIOS
P Capitel integrado i 793,051,895 783,051,805
i Reexpresiones contables 55,963,574 47,052,739
737,088,321 745,990,166
, RESERVAS
i ; Reserva legal 87,221,348 37,221,348
H Reserva Ley 16,603 Att, 447 1,120,905 1,120,905
L Reexpresiones comables 2,849,607 3,145,268
40,991,950 41,487,511
. RESULTADOS ACUMULADOS
! Resultados de elercicios entericres 862,411,593 524,672,608
E Resultade del periodo / ejercicio 86,312,161 127,738,685
- Reexpresiones conlables 15,784,853 22,322 159
734,456,707 674,733 752
, TOTAL PATRIMONIO 1,612,638,678 1,462,220,419
il
: TOTAL PASIVQ Y PATRIMONIC e 399.890.769 4.478,678.7
Las notas 14 26 y ol Anexo 1 que se adjuntan forman parte de los prosentes estados contables,
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PUERTA DEL SUR S$.A.
s e COVADODERESULTADOS
" por of perfodo comprendido entr of 1° de enero de 2009 y ol 31 do marzo de 2005
(Clfras expresadas n pesos Uruguayos)
31.03,2000 31.03.2008
INGRESOS OPERATIVOS
Ingresos aeronalticos 114,814,601 118,411,991
Ingrasos comerciales 85,987,457 75,282,832
Ingresos por obras 70,247,863 -
271,080,051 193,604,823
COSTO DE L.OS SERVICIOS PRESTADOS
Canon (24,644,089 (23,676,878)
Operador aeroportuario (1,764,525) {1.561,525)
Costos por obras (65,801,343) -
Garantias {3,792,405) {3,445,785)
Mantenimianto (8,238,897} {10,728,970)
Remuneraciones y cargas sociales {19,613,387) (15,832,397)
Seguros (1,672,782) (1,104,818)
Amortizaciones 10,730,106 10,450,377
(136,348,514) {66,799,730)
RESULTADO BRUTO 134,701,637 126,895.093
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS {19,348,832) (17,077,323)
RESULTADOS DIVERSOS (975,314) 1,870,452
RESULTADOS FINANCIEROQS (48,065,231) {19,168,237)
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 66,312,161 92,620,083
IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto corrente - 13,248,179
- _ {13,246,179)
RESULTADO DEL PERIODO 66,312,161 et 2,383,804
Las notas 126 y el Anexo 1 que se adjuntan forman parte de los presentes estados contables,
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PUERTA GEL SUR BA.

ESTARO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POr ¥l parivdo comprendio entre o 4* de ensio y 4131 du tmavio de 2000
e . (Climeexp SNPOREURGUAYORY . . o ool el .

Capitsl Retarvm Restados Patrimento total

g acmulados

i 1. Al 3 EMBRE OE ——

1

i Aportes de propletarior
Acoknes on clieviacidn 793051808 TE2.051,095
Remprasiones comatles £134,891,250) 13489120

. Gananclan itenides

: Reasiva lagal 1988955 3959038
Rusira Ley 15.003 A 447 553,098 564,008
Reaxprosiones sontadles 13.087.436) 3067438
Resutadon no avignacos $38.450,130 $38.450.130
R 5 contabias (74,569.172) J4990172

j 1L

t

¥ 2. REGXPRESIONES CONTABLEG E5159.508)  (1,34T230)  (26.888,014) {63, 109.348)
% RESULTADO DEL PERIODO 19,533,804 79,383,804

I - SUBTCTAL

! 4, $ALDCS AL 37 BE MARZO DE 2008

i

’ Apcrtes de propleterion
ACCIones #1 circtlacion 73051308 T83.051.003
Renpiesiones contablen (160.844,663) +160,344.853

= Qanancisy retsnidas

. Retarva logat 23.405.836 2R0535

. ResarveLey 15,503 Ant. 447 588,098 560,050

' Reosxprasiands contadlas HRA4719) {24770
Rasvltados no avignados 617,843,034 BT, 840,094
Ratuprasionss contables {101,887,788) 101,867,768

£, DISTRIBUCION OE UTILIDADES
Reserva fegalNota 10.3)
Ressrva Loy 15,903 An. 447 (Nate 13.3)

6, REEXPRESIONES CONTABLES
7. RESULYADO GEL PERIODO
§.3AL00B AL 31 DE DICIEMBRE DX 2008

122,731,514

T83.051.895
Resxpresionss eontabies 147.052.739)
Bapanglas retanicas

Reterv kegat

Réserva Loy 15903 AL 447

Revxprovionas contabies

Rewukados i asignedos
Reexprasionss conteblen

13.234.413
652,800

7.360.032

221,48
1.120.005
3145258

13234413
(552,500

124183.848
354801

124,180,045
43.354.881

783,051,805
{41,052, 730}

52411593
2,322,169

9. REEXPRESICNES CONTABLES {BR10.838)  (49556%) (6,587,208) 115.093,602)
10, RESULYADO DEL PERKODO 8312181 48,212,101
T rrr T T EE——N
BUBTOTAL 3 4958 59724 () 't
11. SALOOS AL 31 OE MARZO OE 2004
Aparies de propletarion
Accionss en choulacion. 793,051,895 03051895
Renpresiings contabias 153.903.574) (33903.674)
Qenanclag retenidey
Resorva lgal 3221344 28
Reaerva Loy 15.003 At 447 1,120,903 4,920,906
R '} sonlablea 2549697 2549.687
Resuladot no ssignates AT TS4 AT 154
Resxpresions contabise 16.304.053 15,734,953

31 0 2009 T3088381 40931850 J3i458 707 1512888 6rs

A8 1010 § 026 ¥ ol aneid 1 que 99 sdunlan sonp
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PUERTA DEL SUR S.A.

" 'ESTADOS CONTABLES RESUMIDOS"
Expresados en Pesos Uruguayos
al 31 de marzo de 2009

La Sociedad ha presentado sus estados contables en délares estadounidenses por considerar
que esa constituye su moneda funcional,

Los presentes estados contables resumidos expresados en pesos uruguayos — Estado de
Situacion Patrimonial y Estado de Resultados- , que deben ser lefdos en conjunto con los
referidos estados contables de la Sociedad, surgen de aplicar los siguientes criterios:

» El Estado de Situacién Patrimonial en pesos uruguayos de cada periodo / ejersicio,
resulta equivalente a actualizar los valores historicos en délares estadounidenses con
base en la evolucion del tipo de cambio del dotar estadounidense, de acuerdo a;

o Activos y pasivos en délares estadounidenses se han expresados utilizando el
fipo de cambio de cierre de cada periodo / gjercicio,

0 Capital Integrado, Reservas y Resultados de Ejercicios anteriores, se
presentan expresados a sus valores en pesos uruguayos aprobados por los
accionistas, exponiéndose el ajuste correspondiente para expresar el
patrimenio a tipo de cambio de cierre, en el rubro Reexpresiones Contables de
cada capitulo.

> Las partidas del Estado de Resultados en délares estadounidenses se han expresado
utilizando el tipo de cambio de cada operacién con excepcién del Resuitado por

Conversién para el cual se ha aplicade el tipo de cambio de cierre.
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