En la ciudad de-Montevideo, el dfa treinta dias del mes de méfzo- de 2012, sien_dov-ias 9
horas, se retine e Directorio de la Sociedad con la presericla dal seﬁm:ptes'identedei
directorio, Martin Eurnekian Bonnarens, y €l directer, Fernando Victor Pelagz, -

* Asiste e Sindico Suplente de la Sociedad, ia sefiora- Mariela Jodal Matteo,

Abierto el agto, enforma undnime, se :res~u§lve-:

1.- Aprobar el Estado de Situacién Patrironial v Estédo #e Resultados por & Ejercicio
finalizade el 31 de diciembre de 2011 el que se encuerifra transcripto en &l Libre de
Inventario-de la Sociedad.

Elevar a fa ‘Asaribiea -d,e'ﬁcci@ni'éias fa-siguiente Memeoria:
“Sefiores Accioriistas. : _ _
E Directorio: pone & consideracion-de'la Asamblea General Ordiriaria de-Accionistas, la

‘Memoriz, el Estado de Stuacion Patrimonial, el Estado-de Resultados y el Proyecto de
Distribucion: de Utilidades sorrespondientes al ejercicio finalizado-el 31 de diciembre de

2011,

a) En relacién a la cantidad de empleados de}é’endi’entas, que frabajan en la

Sociedad, al 31 de diciembre de 2071, 206-empleados integran fa aémina depursonal.

b) El clerre del ej‘ercis'rd econdmico al 31 de diciembre de 2011, 'Faﬂ’eja una
gananciz, luege de impuestos, de § 189.177.834+( pesos urugusyos ciento ochenta y
nueve rillones ciento setenta y slete mil ochocigntos treinta y cuatro). .

¢ .i.:osﬁEStatﬂns:_CﬁntabIés--qu.é s€ prasentaﬁ; reflejan da situacion de la Seciedad y

han:sido auditados por la fima ‘PRICEWVATERHOUSECOOPERS LTDA”

Se ha considerado y abservado estrictimetite To establecido-en fos, agiotios 86y 89 de

I ey 16080 y decretes reglamentarios, estando 3 disposicion de los " sefiores
actlonistas, los aneéxos y notas explicativds sgbre los criteries: ampleaties..en la

corifacsitn de los documentos que considers {a Asamblea; Hasta et:31 dé dicienibre de-

2008 los. éstados. contables de la- Secietad fusron preparados de geuerdp con el
anterior cuerpo de normas contables adectiadas en el-Uruguay, fas cuales éfi-algunas.
areas difiereri dé las normas contables ahora vigentes. ‘ -

Lo presentes estados contables han sido preparados dé acuerdo-con 8s disposiciones
astablécidas en el - Decreto 265/07 de fockd 31 dé julio de 2007 y el Decrety 99/08 da

fecha 27 de fabrero de 2009, que rigef parh [os: gjércicios econémicos iniciados & partr

del 1° de ensro de 2009 Estas Nornas ¥asen obligatotia Iz aplicacitn de las Normas

Infemnaciciiales de Informacién Financiesa.”( ‘NHF) adaptadas a dicha' fesha por el
Censglo- der Normas - intemacionales de Contabilidad, .ﬁfa,duciﬂas a ‘idipma-‘espafiel y -

publicadas’ par ta Auditara Irtera de & Nacidn, 18 cafrecién mohetava dé-los-eltadds

- gontables; ¥ las notmas de presentadiéh gontenidas en & Décreto-103/9% y én'sh decreto

37110. Gon fecha 1° de abril de 2011 fue émitido el decreto 124/11; en &i casl se

‘establece que las normas contatiles adeciisdas de- a_pﬂ&ci:én cbligatalia para emisenes.

| de’ vatores -de oferta piblica, son Nam}asmtefnaciméles de Hhforimacion’ Financiera

) — .




ry !

Traducida al idioma espafiol a-partir de los ejercicios indicades el 1° de enero de 2012.
Teniendo en cuenta lo. expuesto y los resuﬁados obtemdcs ¢l Directorio eonsidera gue
la gesti6n realizada durante el ejercicio que se cierra, puede merecer la aprobacion de
ia-Asamblea de Accienistas de ia Sociedad. -

8in mas, saluda a Ustedes myy atentamente, EL DIRECTORIO"

Asirrismo, .s¢ resuefve pmpener a la Asarnblea de Accromstas el siguiente Proyecto de
Distribucién de Utilidades: ,

Resultados Acumulados $ 1.012.180.028
Resultados del Ejercicio $ 189177.834
Reexpresiones contables $ (144.300.445)
TOTAL a Distribuir $ 1057067 A17
Reserva Legal B 3 9.45'8». 892
Dividendos a pagar . $ 240.080.000
Resuitados en Cuenta $ - 807.608.525
“TOTAL Distribucién $ -1.057.667.417

" Les dividendos que s& proponen pagar, les serén abonados ales accionistas dentro del
plazo de 80 dias comfades désde la fecha de la asambtea que debe aprobar su

. d[stnbuclon

*

2- Convoear a los Sefiores Accionistas a ia Asamblea General Ordinafia de
Accionistas de la Sdciedad para &l miéreoles 18 de abril #e:2012 a las. 12 horas en el
local social dé Ia calle Celonia 993, piso 6, en Mwntewdee ,pard considerar el-siguients
orden del dfa:

1-) Designacion del Presidente de la Asambiea,
2) Consideracion del Estado de Situacién Patnmoma{ Estado de Resuitaa‘@s, Proyecto

" de Distiibucitn de Utilidades, Memoria, Informe del Sindico y Gestién del-Ditectorio
par el ejercicio ﬁnaﬁzade el 31 de diciembre de 2&11 o

) Designacitn del Directorio de la Sociedad, Fes directores titulares y tres direr:tares
syplentes y establesimiento del orden de prelacion y sué retnbuclenas

4y Designacién dal. ‘Sindico thutar y del Sndies Supiente de la Sociedad y "sus.
_ retnbucmnes .

5) Autorizacion para h'amttar ia ‘comunicacion de los asuﬁtos fratados y votadog en fa
asamblea, en 1as oficinas piblicas y privadas que puedan coresponder.

8y Deslgnaciéy de un acoionista & los efectos de ﬁrmar camuntamente gon sl
presidente, el acta de asambiea. _
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ESC. GRACIANA VERONICA VILA SALLES DULAN - 1231473

ae onlirén las-publicadiones legales dada 6 saguiidad e contar-can 1 presencia.de
un acclonista, Tepreseritante dol 100% det capital Integradp dea Socledad, 4o acuerde
a lo establecido por & atiouio 347 dela fey 18.080y &l artfotile 14. de los Estatutos
Sociales. . : s :

Se autoriza a igs, ssfiores Saptiage Slinger, Algjandro Slinger, Aldo Fleres y Graciana

Vila, a comunicala i Auditorfa Interns-de Ja Nagisn, 1a convocatoria @ 1a Asamiblea -

General Ordinaria de Acclonistas @ cetebrarse ef 18 de abil de 2612, con factiliadas
para que aciuando indistintamerte, adiciorialmente. pangen & disppsicién  la
dacumentacion ¥ nformacion-pecesaria, quelaALN, pugda requerin, ains-efectes de

_.-:ma'-_--agfesuada Boordinacidn Y celghracién. dé las - Asambleas de: ;ﬂe.ciéﬁijstéa;
‘eonvotaldas. ’

in vids sduritos qua tratar, se levanta la sesion siendo jas 10 1o

Ms_:rtfﬁ-Eumek‘ram anarens Fér:ﬁ'areidaf- A dor

&,




Bn Meni’svrdea alos. ?t&ﬁias del mes-de abril dal- 4fio dos mﬂﬂac ; giﬁﬁdﬂ --h‘era- '12 '

&n el Tocal soolal dela calle Galbnia S5, 78 "6 S8
de aocwﬁisi”as de VPUER‘?A DEL SUR. -




e!e 8 Sas}ectad, tres dzredares titdlares .y tres s

emers{é‘f“ T, uﬁT‘“ffes y éétaﬁiestm*&hm def order de ‘prefacion y sus:retribuciones.

<58 De&rgnaeﬁm -ger sfn@‘xca Hular y aet”

166 Supl,eﬁ_te; de __la-:Sqmedad Yy sus -
rembucmnes ,

B. Autanzacién para trtarmtar la Gemumcacrén eie los. asuritts tﬁatad@s y vataeias en
TTRAEEE, ST LRwE . juepaada*nwmesp@ﬁder

5 49 rrrmar COFU&HI&FHEH’EG cOR €}

> ,; certied v oL A

an eﬁe "w ;aor un t@ta!' de' $ 240 G @G@ ( pesos uruguayﬁs daaméntms cuarenta ‘

."P@r unamm@ad e acmamsta ﬁe Ja S@c:tedad resuelve desug;nar &l sagufem direc:{gm C
tei eu“al queetaré fﬂrmadm de ta siguie: 25 _ :
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ESC. GRACIANA VERONICA VILA SALLES DULAN - 12314!3
INFORME DEL SINDICO

Mantevideo, 2 de abrif de 2012.-

Sefiores accionistas de
PUERTA DEL SUR SOCIEDAD ANONIMA

Presente

De acuerdo a lo establecido por los Estatutos Sociales, la ley 16.060 y demdas normas
legales vigentes, a continuacion presento un informe sobre el Balance General,
Cuentas de Pérdidas y Ganancias y Proyecto. de Distribucién de Utllidades,
correspondientes al Ejercicio comprendido entre el 1° de enero de 2011 y'el 31 de
diciembre de 2011 de PUERTA DEL SUR SOCIEDAD ANONIMA

De acuerdo a los andlisis 'y controles realizados, cumpliendo con lo dispuesto por el
articulo 402, numeral 3, de la ley 18.060, el suscrito considera que del Estado de
Situacién Patrimonial, Estado de Resultados, Memoria y Proyecta de Distribucién de
Utilidades por el Ejercicio comprendido entre el 1° de enero de 2011 y el 31 de
diclembre de 2011, que seran puestos a consideracidn de la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas convocada para el dia 18 de abril del corriente afio, hago saber
que los mismes han sido formulados de acuerdo a normas de estilo en materia contable
y a las exigidas por las normas legales y muesiran razonablemente la situacion
econdmico financiera de la empresa y lo actuado en el periodo en consideracion. Hasta
el 31 de diciembre de 2008 los estados. contables de la Seciedad fueron preparados de
acuerdo con el anterior cuerpo de normas contables adecuadas en el Uruguay, las
cuales en algunas 4reas difieren de las normas contables ahora vigentes. Al 1 de enero
de 2009 la Sociedad ha adoptado las normas contables dispuestas como obligatorias
por el decreto 266/07 de fecha 31 de julio de 2007. El cambio fundamentental como
consecuencia de la aplicacion del mencionado decreto fue la aplicacion de ia
interpretacién N° 12 ~ Acuerdo de Servicios de Concesién de las Normas
Internacionales de Contabilidad.

Coincido en lo fundamental con lo manifestado por la firma auditora
‘PRICEWATERHOUSE COOPERS” en su mforme sobre el ejerciclo referido.

Con relacign a la gestion del Dlrectorio conmdero que. la misma resulté muy
satisfactoria y merece su aprobacién, cumpliendo debidamente con los Estatutos,
normas legales vigentes y con las obligaciones que en e! gjercicio de sus cargos le

competen con responsabilidad y sobriedad.

En resumen y de acuerdo a o que antecede, recomiendo a los Sefiores Accionistas: la

-aprobacién sin objeciones de los decumentos que serah puestos a consideracion enla
Asamblea General Ordinaria de Accionistas, asf compe la gesﬁén desempefiada. por &l

Directorio, en el Ejergicic congiderado.

Saluda a Ustedes muy atentamente.

i Cra.’ ‘ tla Jodal
Sinﬂlco Suptent-
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CONCUERDA BIEN Y FIELMENTE CON el original del mismo tenor que he tenido de

manifiesto y con el cual he cotejado esta reproduccion fotografica del Acta de
Directorio de Puerta del Sur S.A, del 30 de marzo de 2012, Acta de Asamblea
Ordinaria de Accionistas, de Puerta del Sur S.A, del 18 de abril de 2012, e informe del
Sindico de fecha 2 de abril de 2012. EN FE DE ELLO, a solicitud de parte interesada,
a los efectos de su presentacion ante quien corresponda, expido el presente en cuatro
fojas de mi papel de actuacién Serie Eo nimeros 367313 al 367315 y 367308 que lo

signo, firmo y sello en Montevideo, el veinte de abril de dos mil doce.-
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