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ACTA DE DIRECTORIO DE PUERTA DEL SUR SOCIEDAD ANONIMA

En la ciudad de Mantevideo, el dia 22 de abril de 2015, siendo fas 15 horas, se retine ¢l
Directorlo de la Scofedad con la presencia de los sefiores directores, Rall Galante

Santania y 'Diego Arrosa Shaw.
Agiste el Sindico Suplente da la Sociedad, ta sefiora Marleia Jodal Metleo.
Abiarto &l acta, en farma unénime, se rasuelve: '

1- Aprobar el Estado de Situacion Patrimonial y Estadoe de Resultados por &l
Ejercicio finalizado el 31 de diclembre de'2014 el que se encuentra transcripto en el

Libra de Inventaric de la Sociedad,

Elevar a |a Asamblea de Acclonistas la siguiante Memaoria.
"Sarjores Acclonistas:

El Direstorio pone a consideracién de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas, la
Memoria, el Estado de Situacldn Patrimonial, ¢! Estado de Resultados y el Proyecto de’
Distribueién de Utilidades correspondientes al- gjercicio finalizado el 31 de diciembre de

2014,

a) Fl pasado 2 de setiembre de 2014 se fimd la modificacion del Contrato de
Gestisn Integral estableciéndose en la cldusula segunda que acuerdan modificar
parcialmente el mismo, ampliande la cldusula Decimocuarta incorporando o
establecido en el Dscrato 229/014 del 6 de agosto de 2014 como parte integral @
indivisible el contrate. De acuerde a |o establecido en el arilculo 2 del dacrato
229/014 se resolvio ampliar el plazo de vigencia del Contrato de Gestlon integral
del Aeropuerto Internacional de Carrasco el que se extenderd hasta el 20 de
noviermbre de 2033, Con la modificacién de! contrato realizada el pasado 2 de
setiembre de 2014, y la incarporacion de lo sstablecido en el Decrato 229/014,
se modifica el punto 4.7 del Régimen de Gaslién Integral, creandoss un
concepto de canon anual, cancn bésico y canon adicional. E! canon anual se
define como la suma del canon basico vy el canon adiclonal. La definicidn de
canon b&sice coincide con la anterlormente establecida y detallada en los
parrafos anteriorss, excluyéndose puntuaimente de la unidad de trabajo e
parsonal mifitar v civil afectados a las Misiones de Paz da las Naciones Unidas u
otros organismos Internacionales, Ademds se establace que no se computaran
para @l célculo del canon basico aguellos pasajerss en transito o "transfer” que
sUperen et 7,5% del total de pasajeros que utilicen el serviclo del Aeropuerto
Intemacional de Carrasco. Finalmente, es creado el concepto de canoh
adicional, que se defing como &l precio anual a pager a partir del primer dia del
mes 37 (treinta y sialg) desde la firma. de la mediflcaclon del conirate (2 de
setlembre de 2014), 8s dedir a partir.dal 1° de octubré de 2017, El mismo se
aplicara a partif de 1.500.000 pasajeros anuales {parfidos y amlbados,
excluyendo pasajeros en transitos v efectivos en Mislongs de Paz de las
Naciones Unidas u otros organismos intaracionales) y se caleulara aplicando
diferantes coeficientes al. pardrietro defifido- &6 gl canon baslce para fas
cantidades de-pasaleros eh las franjas determinadas. Los montos abonados
serén destinados al Fondo de Fomentg de. Turismo.. . ... .




e iy | ot

d)

i N° 780132

ESC. GRACIANA VERONICA VILA SALLES DULAN - 1231473

Las remuneraciones percibidas por el personal clave de la Sociedad ascendieron
aproximadamente a un 10,56% dal total de remuneraciones devengadas al 31
de diciembre de 2014 (8,88 % del total de remuneracionas devengadas al 31 de
diciembre de 2013). No han habido durante el ejercicio 2014, incorporacicris-,
bajas o modlficacionss del personal superior, con excepcion del alta del sefior
Ricarda Cerri, con fecha de Ingresc de 289 abril de 2014 v con el cargo de
Gerente de Sistemas, Los directores de ke Sociedad v el personal superior
raciben una retribucion mensual fija, como personal dependlente de la Sociedad.
Ne existen mecanismos de retribucion a los directores, miembros dsl Comitd de
Auditoria y Vigilancia y personal superior que sstén vinculados a los resultados
econdmicos de la empresa.

El cierre del ejerclcio econdmico al 31 de diclembre de 2014, reflgja una
ganancia, luego de impuestos, de § 345.022.680 { pesos uruguayos irescientos
cuarenta y cinco millones veintidés mil seiscientos ochenta).

Los Estados Contables que se presentan, raflejan la situacion de la Saocledad y
han sido auditados por la fima "PRICEWATERHOUSECOQPERS LTDA" La
firma de auditorla lieva de forma ininterrumpida reslizando trabajos de auditoria
para la Sosiedad, desde el afio 2004,

Se ha considerado y observado estrictamente lo establacide en los ariiculos 88
y 88 do la ley 16.060 y decratos reglamentarios, estando a2 disposicién de los
sefores acclonistas, los anexos y notas explicativas sobre los criterios
empleados en la confeccion de los documentos que considera la Asambles;
Hasta el 31 de diciembre de 2008 los estados contables de la Sociedad fueron
preparados de acuerdo con ¢l anterior cuerpe de normas contables adecuadas
en el Uruguay, las cuales en algunas areas difieren de las normas contables
ahora vigentes. En aplicacion de! Decreto 124711 los estados financieros de
Puerta del Sur S.A. han sido preparadeos de acuerdo con las Normas
internacionales de Informacién Financiera (NUF) y las internretaciones de!
Consejo de Normas Intemacienales de Gontabilidad. Todas las NHUF emitidas por
el International. Accounting Standard Board (JASB), vigentes a la fecha de
preparaclon de fos presentes estados financieros han sido aplicadas. Ademas,
se han aplicado ciertas NIIF que no estaban vigentes al 31 de diciembre de
2014, pero cuya adopcion anticipada estd permitidza. La Socledad ha aplicado
NIIF por primera vez para el sjercicio finalizado e! 31 de diciembre de 2012, con
fecha de transiclon 1° de enero de 2011,

Las normas y modificacionss a noimmas -mas relevantes con vigencia a partir de este
gjercicio son las siguientes:

+ [Modificacidn a fa NIG .82 - histrumentes financieros, requerimientos da
compensacion de activos y pasivos, vigente para e;erclclns iniciados el 1°
de energ de 2014,

+ CINIIF 21, —~ Evento generador ‘de¢ la obligasidn. por tributos o impuestos
diferentes al impussto a la renta se. pmdu:}e en-la-fecha que establece la
legistacion, vigenta a partir da. los sjarcicies iniclades el 1° de enero de
2314,
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£l Comité de Auditorla ¥ Vigilancia ha celebrado 3 reuniones a lo largo cai aho 2017, en
los meses de mayo, agosto y diclembre.
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A partir del 1° de agosto de 2014, la Cra. Rossana Qulfiones comenzd a
desempefiarse como Auditor Interno de Puerta del Sur 3.4,

E! capital social autorizado de la Sociedad al 31 de  diclembre de 2014 asciende
a | suma de $ 850.000.000, Bf capital sfectivamente integrado al 231 de
diclembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 asciende a § 793.051.895
(equivalente a US$ 30.621.425) y esta representado por 785.0571 ascciohes
nominativas de $ 1.000 cada una y dos certificados provisorios por $ 895, Las
acciones son nominativas, endosables y pueden emitirse tiulos representatives

de una o varias acclonés.

No exlsten acciones que obliguen al pago de dividendos por la Sociedad y que
por |0 tanle s& deba reconocer un pasive.

La Sociedad es controlada por Cerealsur Socledad Anbdnima, 1a que posee 100%
de las ‘acciones de la Socledad, El 18 de diciembre de 2013 se completd el
process de tansformacién de naturaleza juridica de Cerealsur Sociedad
Anénima (antes Cerealsur Ltda.) con las publicaciones legales.

No ha habido movimienios durante el gjerclole 2014 en la estructura de la
proptedad.

La administracién de ta Sociedad estd a cargo de un directorio compuaste de 3
miembros titulares ¥ 3 miembros suplentes, designados de acuerde a un orden
de prelacion, Seran elegidos anualmente y tienen fimitadas facultades para la
administracién de {a Sociedad y la disposicion da los blenes a efectos de cumplir
el objeto social. Los directores podran ser reclectos, gjerceran hasta fa toma de
posesion de los sucesores y cesardn &n sus cargos cuando sobrevenga cualquler
causal de incapacidad, prohibicion ¢ inhabilitacion, Las resoluciones del directorio
ae adoptan por el voto conforme de la mitad mas uno de sus integrantes y la
representaclon de la socisdad estard a cargo de dos directores, actuando
sonjuntamente. E! directorio de la Sociedad a la fecha fue designade en la
asambloa extreordinaria de acclonistas celebrada ef 5 de junio de 2014 y esta
integrado de la siguiente manera.

PRESIDENTE: MARTIN. FRANGISCO EURNEKIAN BONNARENS
DIRECTOR TITULAR; DIEGO ARROSA SHAW
DIRECTOR TITULAR; RAUL GALANTE SANTANA

PRIMER DIRECTOR SUPLENTE:  HUGO'EURNEKIAN.BONNARENS
SEGUNDO DIRECTOR SUPLENTE: ‘CESAR ESTEBAN CARABELLI
TERCER DIRECTOR SUPLENTE:  MARTIN COSSATTI CHAGAS

Por consiguiente ha cesade en sus*funciongs. como- Diréctor de la Sociedad, a
partir-del5.de junio de2044, &l safigirFermandd-Victor Pelasz.

Se han cumplido fas condlclones” establécidas ‘para la designacion de los
miembros del directorio de acusrdo a lo establecide en-el articuio 184.2, Circular
2139 del Banco Central el Uruguay, RECOPILACION DE NORMAS DEL
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uno de ias SEESGRACAHA VERENIGH MIA-SALERS BN dRYMIvocatoria se considerara
constituida, cualguiera sea el numero de acclonistas presentes. La Asamblea
Extraordinaria se reuniré en primera convocatoria ¢on la presencla de accionistas
que representen el 60% de las acciones con derecho a volo, En seguraa
convocatoria se considerara constitulda, cualyuisra sea el nimero de accionisias
presentes. l.as resoluciones de las Asambleas seran adoptadas por mayoiiz
absoluta de votos de accionistas presentes, salvo qus |2 ey exija mayor numaro.
Quien se abstenga de votar se reputard como habiendo votado en contra, Segin
surge del libro de actas de asambleas de la Sociedad, en todas las asambleas
realizadas desde 1a constitucion de la Sociedad vy hasta la fecha, s& han inscripto
acclonistas titulares dei 100% del capital integrado y todos los puntos tratados en
la asamblaas fueron aprabados por unanimidad,

Todas las informaciones de interés incluidas en 1a Memaria y que conforman el informe
anual de gobiemo corporativo de Puerta del Sur Sociedad Anénima, son aprobados por
unanimidad en esta sesion def directario de fecha 22 de abril de 2015

Teniendo en cuenta lp expuesto y los resultados obtenidos, el Directorio considera que
la gestion realizada durants el ejerciclo que se cierra, puede merecer la aprobacion de
la Asamblea de Accionistas de la Sociedad.

Sin més, saluda a Ustedass muy atentamente, EL DIRECTORIQ”

Asimismo, se resuelve proponer a la Asamblea de Accionistas, el siguiente Proyecto de
Distribucion de Uilidades: '

Rasultados Acurmuiados % 617.708.891
Resultados del Ejercicio 3 345.022.680
Reexpresiones contables $§ 47.847613
TOTAL a Distribuir $ 1.010.669.184
Resarva Legal $  17.251,134 |
Resultados en Cuenta $ 993.418.050
TOTAL Distribuctdn $ 1.010.66D.184

2. Conveocar a los Saefiores Accionistas a la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas de la Socledad para el martes 28 de gbril de 2015 a las 14 horas en el local
social de la calle Calonla 893, piso 8, en Montevideo ,para considerar ¢l sigulente orden
del dia:

1} Designacion del Presidente de la Asambisa,

2} Conslderacidn del Estado de Situacién-Pafrimonial, Estado-de Resultados, Proyecto
de Distribucion de Utilidades, Meéiroria, (nforme del Sindice y Gestién del Directorio
por el elercicio finalizado el 31-de diciefbre de 2014,
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CONCUERDA BIEN Y FIELMENTE: con €l priginal de! mismo tenor gue he temido de

manifiesto ¥ con el cual he cotejado esta reproduccién del Acta de Directorie de
Puerta del Sur S.A del 22 de abril de 2015, EM FE DE ELLO: a solicitud de parte
intareseda para su preseniacién ante guien corresponda, gxtiendo el presente que lo
slgne, firmo ¥ sello &n Montavideo el veintisiete de abril de dos mil guince, en cinco

fojas de mi papel notarial Serie Fb numeros 780131 al 780135 -

FRATANA Vil
ESCRIEANA PUBLICA
Mat.: #7743




