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_,//I‘tié"Winterbotham T;'ust Company (Uruguay) S.A.

Montevideo, 4 de febrero de 2011

Sres. Bolsa de Valores de Montevideo
Rincon 454,

Montevideo,

Uruguay

THE WINTERBOTHAM TRUST COMPANY (URUGUAY) S.A. en calidad de
de administracion y arantia RUNTUNA .

fiduciario del fideicomiso g

Sefiores:

Adjuntamos a la presente original y copia de los reportes al 31 de enero de 2011
relacionados al fideicomiso de referencia.

Mucho agradecerfamos las copias sean firmadas y retornadas a nuestras oficinas en sefial de
acuse de recibo.

Quedamos a vuestra entera disposicién por cualquier aclaracion o informacion adicional
que consideren necesaria.

Saluda atentamente,

ana Varela
Corporate Administrator
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Una subsidiaria de
The Winterbotham Trust Company Limited

Winterbotham House, Av, de las Américas 8000, CP 14000, Canelones, Uruguay — P.O. Box 18.909
Tel.: (598-2) 601 £544" - Fax: (598-2) 601 7614
E-Mail: montevideo@winterbotham.com
www.winterbotham.com
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The Winterbotham T;'ust C(;mpany (Uruguay) S.A.

Winterbotham House — P.O. Box 18.909 — Av. de las Américas0 8000
CP 14.000 — Canelones — Uruguay
Tel.: (598-2) 601-6544" - Fax: (598-2)-801-7614
E-mail: montevideo@winterbotham.com — Website: www.winterbotham.com

Montevideo, 31 de Enero de 2011

Sres. Bolsa de Valores de Montevideo
Rincon 454

Montevideo

Uruguay

REF: FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y GARANTIA RUNTUNA

Fecha dé Reporte: 31 de diciembre de 2010.

Cumpliendo con lo establecido en el Articulo 7.2 del Contrato de Fideicomiso de
Administracién Runtuna firmado el 8 de junio de 2010, entre Runtuna S.A. (en adelante el
Fideicomitente), Bolsa de Valores de Montevideo (en adelante el Beneficiario), y The
Winterbotham Trust Company (Uruguay) S.A. {en adelante el fiduciario), hacemos llegar a Ud.
el Informe Mensual correspondiente al desarrollo del Fideicomiso que nuestra institucion
administra.

Cumpliendo con lo establecido en el Articulo 7.2 del Contrato de Fideicomiso de
Administracién y Garantia, el presente Informe rinde cuentas de los siguientes puntos:

- Los saldos y movimientos de las cuentas bancarias del Fideicomiso {ingresos y egresos
del fideicomiso);

- ' Recibos y Comprobantes de los respectivos pagos de los Gastos del Fideicomiso;

- lasinversiones realizadas con el Patrimonio Fideicomitido;

- Copia de la Solicitud de Desembolso y Certificado de Cumplimiento.

1) Saldos y movimientos de las cuentas bancarias del Fideicomiso:

El Fideicomiso de Administracién y Garantia se constituye por la firma del Contrato el 8 de
junio de 2010 con el objeto de asegurar que los fondos resultantes de la emisién y colocacion
de las Obligaciones Negociables (netos de gastos y comisiones derivados de la suscripcién y
colocacion, descontados los USD 3.000.000 que fueran aplicados directamente a la cancelacion
del préstamo, que fuera celebrado entre el Fideicomitente y el Nuevo Banco Comercial S.A.),

Una subsidiaria de

The Winterbotham Trust Company Limited



estén juridicamente separados del patrimonio del Fideicomitente y se apliquen efectiva y
exclusivamente a los pagos y a la urbanizacion que surge del Plan-de Pagos y Obras.

- Cuenta Corriente U$S 091-0708505204 — Cuenta Recaudadora

Movimentos de la cuenta Recaudadora - Délares americanos | Concepto

Saldo final al 30/11/2010 9,264.38
06/12/2010 2,106,995.94| Cancelacién de plazo fijo
06/12/2010 500,840.03|Cancelacién de plazo fijo
13/12/2010 244,222 00| Transferencia a Fideicomiso de Garantia Runtuna {Pago de intereses a los obligacionistas)
21/12/2010 500,707.62|Cancelacion de plazo fijo
21/12/2010 500,229,73]Cancelacion de plazo fijo
23/12/2010 -1,032,000.00] Desembolso Niimero 3 - Obras de urbanizacidn
27/12/2010 -80.00|Gastos de giro al exterior
27/12/2010 .2,300,000.00{Colocacion a plazo fijo en Nordea Bank
31/12/2010 132.94|Crédito de intereses

Saldo al 31/12/2010 41,868.64

Las siguientes cuentas no han tenido movimientos en el mes de diciembre 2010 y tienen saldo
cero al 31 de diciembre de 2010:

- Cuenta Corriente $ 091-0708505204 — Cuenta Recaudadora pesos uruguayos
- Cuenta Corriente $ 091-0708505205 — Cuenta de Gastos pesos uruguayos
- Cuenta Corriente USS 091-0708505205 — Cuenta de Gastos ddlares americanos

2) Recibos y comprobantes de los respectivos pagos de los Gastos del Fideicomiso:

El fideicomiso no ha incurrido en gastos, por lo tanto, a la fecha del Reporte no existen
comprobantes para informar.

3) Inversiones realizadas con el Patrimonio Fideicomitido:

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 4.1 del Contrato de Fideicomiso el Patrimonio
Fideicomitido podra ser invertido en:

(i) cuentas bancarias remuneradas en pesos o en ddlares o depdsitos a
plazo fijo en el Nuevo Banco Comercial o en cualquier otra
institucién de intermediacién financiera con la condicion de que
éstas instituciones tengan una calificacion minima de AA-, y con
previa aprobacién por parte del Fideicomitente respecto de la
entidad, plazo, moneda y cualquier otro aspecto relevante
relacionado con la misma y;

(i1} también se podra invertir en titulos de deuda publica nacional,
2
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valores emitidos por el Banco Central del Uruguay o bonos y letras
de tesoreria, siempre que hayan sido aprobados por el
Fideicomitente de manera de minimizar riesgos de cotizacion de los
diferentes valores.

Con fecha 05 de Agosto de 2010, y a solicitud del Fideicomitente, se constituyeron las
siguientes colocaciones a Plazo Fijo en el Nuevo Banco Comercial, las que vencieron el dia 6 de

diciembre unas y el 21 de diciembre otras, no siendo renovadas a su término:

Inversiones con el Capital Fecha de Fecha de . Tasa Efectiva Tasa Efectiva |Capltal en Plazo Fijo|
Patrimonio Fideicomitido uso constitucién | vencimiento a0 Anyal Status del Periodo | USD al 31.12.2010

Plazo Fijo 1 500,000.00 06}'08[2016} 05/09/2010) 31 dias} 0.50%] Renovadoe) 15/09/2010 0.04%

Plazo Fijo 2 500,000.00 06/08/2010] 04/10/2010 59 dias} 0.60%] Renovado el 08/10/2010 0.10% -
Plazo Fijo 3 500,000,00 05/08/2010| 03/11/2019 89 dias| 0.75%| Renovado el 09/11/2010 0.18% -
Plazo Fijo 4 2,100,090.00 06/08/2010 06/12/2010 122 dias| 1.00%) Mo renovados 0.33% -
Renovacidn Plazo Fijo 1 500,000.00 15/09/2010, 06/12/2010 82 dfas| 0.75%] No renavados 0.17% -
Renavacidn Plazo Fijo 2 500,000.00 08/10/2010 21/12/2010 74 dias| 0.70% No rencvados 0.14% -
Renovacion Plazo Fijo 3 500,000.00 09/11/2010 21/12/2010 42 dias| 0,40% No renovadas 0.05% -
[Total Depdsitos a Plazo Fijo | -

Los intereses acumulados devengados correspondientes a cada Plazo Fijo al 31 de diciembre

son los siguientes:

- Intereses
Inversiones con el .
. v e s . Acumulados Dic
Patrimonio Fideicomitido
2010

Plazo Fijo 1 211.84
Plazo Fijo 2 483.72
Plazo Fijo 3 911.80
Plazo Fijo 4 6,995.94
Renovacidn Plazo Fijo 1 840.03
Renovacién Plazo Fijo 2 707.62
Renovacién Plazo Fijo 3 229.73
Total Depdsitos a Plazo Fijo 10,380.68

Por otra parte, el 23 de diciembre de 2010 fue recibida del Fideicomitente la instruccién de
constituir un Depédsito a Plazo Fijo en Nordea Bank S.A. Luxemburg por la suma de USD
2.300.000 (ddlares estadounidenses dos millones trescientos mil). El mencionado Depdsito a
Plazo Fijo fue constituido con fecha 29 de diciembre de 2010:
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Tasa Efectiva [Capital en Plazo Fijo|
del Perfode | USD al 31.12.2010

Inversiones con el Capital fecha de Fecha de Tasa Efectiva
. . L. .. Piazo Status
Patrimonio Fideicomitido uso © Anual

31/01/2011 0.21%

33 dias| Vigente 0.02%

2,300,000.00 |
2,300,000.00

Plaza Fijo 1 2,300,00000 | 29/12/2010}

Total Depisitos a Plazo Fijo

Los intereses acumulados devengados correspondientes al Plazo Fijo colocado en Nordea Bank
SA Luxemburg al 31 de diciembre son los siguientes:

. Intereses
Inversiones con el .
Patri ‘o Fidei itid Acumulados Dic
atrimonio Fideicomitido 2010
Plaze Fijo Nordea Bank 40.21
Total Depdsitos a Plazo Fijo 40.21

La Evolucién de los intereses devengados por cada Plazo Fijo se encuentra en el Anexo |,
adjunto al presente Informe.

4) Copia de la Solicitud de Desembolso y Certificado de Cumplimiento:

Fl dia 09 de diciembre de 2010 fue recibida del Fideicomitente la segunda Solicitud de
Desembolso conforme al Plan de Pagos Financieros. La misma ascendio a la suma de USD
244.222 (délares estadounidenses doscientos cuarenta y cuatro mil doscientos veintidds).
Dicho desembolso fue transferido a la Cuenta de Pagos 708505203 del Fideicomiso de Garantia
Runtuna, abierta en el Nuevo Banco Comercial segin lo establecido en el Articulo 6.2 del
Contrato del mencionado Fideicomiso.

Asimismo y con fecha 20 de diciembre de 2010 fue recibida del Fideicomitente la tercera
Solicitud de Desembolso conforme al Plan de Pagos y Obras. La misma ascendid a la suma de
USD 1.032.000 (délares estadounidenses un millén treinta y dos mil) para Obras de
Urbanizacidn.

Conforme lo dispuesto en el Articulo 3.2 del Contrato, el Fiduciario procedera a efectuar cada
uno de los Desembolsos que le solicite el Fideicomitente conforme la Solicitud de Desembolso
correspondiente, pero condicionado a que éste acredite previamente al Fiduciario la
documentacién que se establece en el Manual de Procedimientos emitida por el Profesional
Independiente y que acredite, respecto a la Solicitud de Desembolso inmediata anterior:

(i) que los fondos ya desembolsados se han aplicado segun los destinos
especificamente declarados en la Solicitud de Desembolso correspondiente de

acuerdo al Plan de Obras y Pagos (Certificado de Cumplimiento), y

que la Solicitud de Desembolso solicitado corresponde al Plan de Obras.

(ii)
' 4
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Se ha recibido por parte del Fideicomitente el Certificado de Cumplimiento tal como establece
el Articulo 7.2 del Contrato.

Asimismo se ha recibido la documentacion respaldante de los gastos detallados en el
Certificado de Cumplimiento. Hemos revisado los conceptos de dichos documentos vy
corresponden a los incluidos en la Solicitud de Desembolso y en el Plan de Obras y Pagos que
forma parte del Contrato de Fideicomiso.

Adjuntamos al presente Reporte: a) copia de la tercera Solicitud de Desembolso de fecha 20 de
diciembre de 2010, y b) Certificado de Cumplimiento de Obra referente a la segunda Solicitud

de Desembolso.

Quedamos a su entera disposicion ante cualquier informacién que estimen necesaria.

A

Santi archese Luis Marmissolle

Apoderado Apoderado
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LA TAHONA
RUNTUNA S.A.

Canelones, 20 de diciembre de 2010

Sefiores

The Winterbotham Trust Company (Uruguay) SA

En su calidad de

Fiduciaria del “Fideicomiso de Administracién y Garantia Runtuna”
Presente

Ref. Solicitud de Desembolso # 0603 (O)

De nuestra mayor consideracion

Runtuna S.A. representada en este acto por los Sres. Guilermo Valentin Pardo y
Nicolas Afion Barfod en su calidad de presiderte y vicepresidente de la sociedad
respectivamente, y con facultades suficientes para suscribir la presente y conforme alo
establecido en el “Fideicomiso de Administracidn y Garantia Runtuna” y en el “Manual
de Procedimientos” se presenta ante usted y le solicita se ie eniregue mediante
transferencia bancaria a la cuenta cortiente nlimero 705913200, a nombre de Runtuna
SA. en el Nueve Banco Comercial, la suma de US$ 1.032,000 (Délares
Estadounidenses un millén treinta y dos mil) los que serdn aplicados segan los

detallade en el Anexo [ a la presente conforme lo establecido en el Plan de Pagos y
Obras.

La presente solicitud es también suscrita por el Arquitecto Federico Armas en su
caracter de Profesi Técnico Independiente en sefial de conformidad con el destino
de los fondes deglarados en esta Solicitud de Desembolso.

Sin otro particuldr, saludamos a Ustedes muy atentamente,

Por RUNTUNA S.A.

Guillermo Valentin Pardo icol&s Afdn Barfod

Arquitecto Fellerico Armas

Camino de los homeros - Canelones - URUGUAY




: _«dicomiso de Administracion Runtuna I I 3er Desembol:
| Anex

Fideicomiso de Administracion Runtuna

. icomi ini Valores en US$ Dolan

Fondos destinados a Qbras de Sequn el Rendicion de Desembolsos realizados Saldo 3er
yrhanizacion -Pian #01{10-Ago) dic-10 Total Acum | % Uso || a Realizar Desembols
FITREY S.A. -
La Tahona .
Terminacion SPA 97.600 - - - 0,0% 97.600 47.0¢
Maquinas Gimnasio 12.200 12.260 - 12.200 | 100,0% -
Piscina 17.080 - - 0,0%| 17.080 10.00
Mekiliario Clubhouse 61.000 9.760 50.060[{ V' 59.820| 98.1% 1.180 1.00
AHos de La Tahona
ClubHouse 201,300 171.585 30.000 201.585 | 100,1%) (285) -
Gimnasio y Aparatos 195.200 132.179 65,244 197.423 | 101,1% {2.223} -
Pavimerios y acceso 80.695 78.855 - 78856 97,7%; 1.840 1.001
Pavimentacion iotal 162667 - - - 0,0% 162.667
Ampiiacion Alfos
Trabajes Preparatcrios 7.320 - - - 9,0%| 7.320 7.001
i { Fraccienamiento 6,100 - 3.000 3.000 | 49,2% 3100 3.00
i | Mov Suelos 12.200 - 12,600 12.000 | s8.4% 260 -
Caminaria 36.600 12.364 9.000 21.364 | S58.4% 16.236 15.60(
Agua Potable 54.900 - 45.760 45.760 | 83,4%] 9.140 8.00(
Instatacion Electrica 18,300 - 18.071 18,071 88,7%| 229 -
Parquizacion - 12.200 - 6,752 6,752 | 65,3%] 5,448 5.000
4 FITREY S.A. 975,362 416.943 239.887 {lv” 656.830 | &7,3% 318.552 98.00(
| |MORAINE S.A :
i |Vifletos de La Tahana
i Trabajoa Preparatotios 39.795 40.961 40.961 [ 102,9%) {1.165)
| iento 35.380 2.500 - 2,500 7.1%) 32.980
Mov Suelos {o/Laga) 207.807 21.818 21.818 [ 10,5% 185.989 $85.000
Camineria 498,167 . 49,800 48800 10,0% 448.367 | 50% 154,600
Agua Potable {*) 454,652 1.647 45.300 46.947 [ 10.3%] 407.706 | 30% §0.000
Instalacion Electrica 2156533 ! 21.600 21.600[ 10,0% 193.833 | 30% 58.000
Seguridad 46.970 3.200 8.460 11.600] 247 35.370 { 30% 11.000
Construcciones 1684.700 16.500 16.500 ]  10,0%] 146.200 143.000
Parquizacion - 115.900 12.649 12649 10.9% 103.251 N
Vitedos 42.700 4.300 4300 10,1%] 38.400 | 49% 19.000
Honorarios Profesionales 97,600 15.250 - 15,250 ) 15,6%3 82,350 50.000
Chacras de La Tahona -
Trabajos Preparatonos 13.300 18.132 18132 | 99.1%) 168 -
Fracsic 8.540 4.000 4.000 | 46,8%; 4.540 4.000
Mov Suelos {eiLage) 30.500 15.000 - 15,000 |  49,2% 15.500 15.060
: [ Camineria 71.167 2.150 15.814 17.964 | 252%) 53.203 34.000
! [ Agua Patable 24,400 16.000 T0.000] 41, 14.4900 14.000
Instalacion Electrica 42.700 15.802 15.802 | 37.0%) 26.898 17.000
Seguridad 26.280 15.000 15.000 | 51, 14.280 14,000
Parquizacion 36.600 10.000 10.000 | 27.3% 26.600 6.000
MORAINE S.A 2.180.693 39.747 310.078 249.823) 18, 1.830.870 789.000
ELYSEN 5.A
La Tahona il
Trabajos Prepammnos 44.357 3.025 3.025|  6,8% 41.342 10.000
Fracgior ] 28670 4.000 4000 14,0%| 24,670
Mav Suelos (¢/Lage) 78,487 - - 0,0%/ 7a.487
Camineria 243,482 - - G,0%! 243.492 20.000
Agua Potable (*) 178.425 - “ 0,0%; 178.425 10.000
Instalacion Electrica 133.046 28.060 15,940 44,000 33,1% 89.046 50.000
Seguridad . 75.996 - - 0,0% 75.996 55.000
Construcciones / N 50.752 - - 0,0%] §0.752
Parquizacion { ©8.625 15.009 15.000] 21,9%)| 53.625
Honorarios Profesionglet™ 65.067 15.250 4 15.250 | 23.4% 49.817
| ELYSENB. | 9686, 925 43.310 37.465 81,275 8,49 885.651 145.000
7 rnaalye sanaerniento, Pﬁ: a it ambren!al,f é'n\
(0 @”L{// destinad N [4.122, 9ﬁ1 509.000 587.928 1,087,928 | 26,4%| 3.035.053 1.032.00¢

N o




i LA TAHONA
RUNTUNA S.A.
i 1 Certificado de Cumplimienio de Obra }
: Fidelcomtso de Administracion Rununa
! del[t £ {0)002 del 31-Aug-16] Valores eq Dolares (U
+
CERTIFICAMOS que los fondos en ¢ D bolso de fa fuercn utiiizados de la sigulente forma:
Totat Esta Rendicion | Rendiclon ds Dessmbolses Acumudada Saido
Fondos destinados a Obms de segun e Dessmbolss  (0) 902 || Acurnutado Esta HNusvo % a
Pian Solicitado | Uillzado Antorior { Rendicion | Acumulade| deuso Elgcutar
La Tahona
Temminacion 5PA 97.600 - - - - 0,0% 97.600
Maquinas 12,200 - 12.200 - 12,200 | 100,0% -
Pistira 17,080 - - - - 0.0%) 17.080
Wobliark Chubhousa 61.000 50.000] 50,060 9.760 | 50.060 59,820 | 96,1% 1.160
Altos de La Tahona :
CiybHouse 201,300 30,000 |  30.000]| 171.565| 30.0000 201.585| 100.1% (285)
Gimnaskh ¥ Aparatos 195.200 65.000 65.244 132,178 65.244 197423 | 101,1%) (2223)
Pavimentas ¥ acceae 20.695 - 78.855 - 78.855] QTN 1.840
Pavimentaclon total 162.667 - - - - ©.0%) 162,667
Ampliacion Al
| Trabalos Pre 7.320 > = = = - 0.0% 7.320
Fracclonamientss 5100 3.000 3.000 - 3,000 .000 | 49.2%) 3,100
Mov Sutios 12.200 12.000] _12:000 - 12.000 12.000 | 884% 200
[ 38.600 9.000 9.000 12.364 0000  21.364| 58.4% 15.238
Agua Polabie 54.500 45.000 45760 - 45.760 45.760 83 A% 5.140
Instaiacion Electrica 18,300 18.000 18.071 - 18.071 18.071] 63,73 29
|_Parquizacion 12200 6.000 752 - 752 752 ] 553% 5448
i FITREY S A 976,382 | | 238,000 239.867 || 416.943] 239.887F 656830 | or3%|| 318.502 )
i 4] 3
Vifiedos de La Tahona
! Trabajos Preparatorics 39.796 39.700[ 40.861 40.981 40,961 | 102.9%) (1.165)
F 35,380 - - 2500 - 2500 |~ 71% 32880
Mov Suelos (o18go) 707.807 | | 20.800] 21.818 21.818 21618 [ 105% 185.969
Camineris 498,167 49.800| 49.800 40.80( 49.800 | 100% 448,357
; Aguz Potzble () 454.653 45300 | 45.300 1647 | 45.300 46847 | 10.3% 407.706
: Electrica 215,533 21.600] 21600 21.600 21,600 | 10,0% 193,933
! Sequridad 46.570 400 8,400 3.200 8.400 11600  24.7% 35370
N . Constr 184.760 16.500 16.506 16.500 16.500 10,0%] 148,200
i i 115,500 11.600 [ 12645 12.649 126481  10.9%] 103,257
i Vifiodon. R 42.700 4.300 4.300 4,300 4300 109% 38.400
i Honorarfos F S7.600 - - 15.250 - 152507 155% §2.350
! Chacras de La Tahiona -
Trabajos Frep 18.300 18.000f 18.132 18.132 18,132} 99.1% 168
Fraccionamlerts 8.540 4.000 4.000 4.000 4000 [ 468%) 4,540
Mov Suslos (e/Lago) © 30500 - - 15.000 - 15.000 49.2% 15.500
Caminertt 71.167 5.000 5.814 2160 5.814 7.964] 25.2% 63.203
] Agua Potablo 24.400 0, 0. 0.000
| Elecirica 42700 5, 5. 5502
r Seguridad 25,280 5. . 5.000
| Pamutzacion S6.600 :
MORAINE S.A 2.180.683
[ELYSENSA
La Tahona it
\ Trabeios 44.357
. [ miento 2670
Mov Sueios (/Lage) 78.487
W Caminaria 243,492
Ny Agu Potable () 178,425
; Electrica 133.046
: - 75.996
Construcclones 50.752
! Parquizack £4.626
i Honocarkos Profasionales 65,067
I ELYSEN S.A 968,928




