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Sres. Bolsa de Valores de Montevideo
Rincon 454

Montevideo

Uruguay

REF: FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y GARANTIA RUNTUNA

Fecha de Reporte: 28 de febrero de 2011.

Cumpliendo con lo establecido en el Articulo 7.2 del Contrato de Fideicomiso de
Administracion Runtuna firmado el 8 de junio de 2010, entre Runtuna S.A. (en adelante el
Fideicomitente), Bolsa de Valores de Montevideo (en adelante el Beneficiario), y The
Winterbotham Trust Company {Uruguay) S.A. (en adelante el fiduciario), hacemos llegar a Ud.
el Informe Mensual correspondiente al desarrolio del Fideicomiso que nuestra institucion
administra.

Cumpliendo con lo establecido en el Articulo 7.2 del Contrato de Fideicomiso de
Administracién y Garantia, el presente Informe rinde cuentas de los siguientes puntos:

- Los saldos y movimientos de las cuentas bancarias del Fideicomiso {ingresos y egresos
del fideicomiso);

- Recibos y Comprobantes de los respectivos pagos de los Gastos del Fideicomiso;

- Las inversiones realizadas con el Patrimonio Fideicomitido;

- Copia de la Solicitud de Desembolso y Certificado de Cumplimiento.

1) Saldos y movimientos de las cuentas bancarias del Fideicomiso:

El Fideicomiso de Administracion y Garantia se constituye por la firma del Contrato el 8 de
junio de 2010 con el objeto de asegurar que los fondos resultantes de la emisién y colocacion
de las Obligaciones Negociables (netos de gastos y comisiones derivados de la suscripcion y
colocacion, descontados los USD 3.000.000 que fueran aplicados directamente a la cancelacién
del préstamo, que fuera celebrado entre el Fideicomitente y el Nuevo Banco Comercial S.A.),
estén juridicamente separados del patrimonio del Fideicomitente y se apliquen efectiva y
exclusivamente a los pagos vy a la urbanizacidon gue surge del Plan de Pagos y Obras.
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- Cuenta Corriente USS 091-0708505204 — Cuenta Recaudadora

Movimentos de ka cuenta Recaudadora - Dilares americanos Concepto

Saldo final af 31/01/2011 41,368.64
Movimientos Febrero 2011 0.00
Saldo al 28/02/2011 41,868.64,

Las siguientes cuentas no han tenido movimientos en el mes de febrero 2011 y tienen saldo
cero al 28 de febrero de 2011:

- Cuenta Corriente $ 091-0708505204 — Cuenta Recaudadora pesos uruguayos
- Cuenta Corriente $ 091-0708505205 — Cuenta de Gastos pesos uruguayos
- Cuenta Corriente USS 091-0708505205 — Cuenta de Gastos délares americanos

2} Recibos y comprobantes de los respectivos pagos de los Gastos del Fideicomiso:

El fideicomiso no ha incurrido en gastos, por lo tanto, a la fecha del Reporte no existen
comprobantes para informar.

3) Inversiones realizadas con el Patrimonio Fideicomitido:

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 4.1 del Contrato de Fideicomiso el Patrimonio
Fideicomitido podra ser invertido en:

(i)

(ii)

cuentas bancarias remuneradas en pesos o en dolares o depdsitos a
plazo fijo en el Nuevo Banco Comercial 0 en cualquier otra
institucion de intermediacién financiera con la condicion de que
éstas instituciones tengan una calificacion minima de AA-, y con
previa aprobaciéon por parte del Fideicomitente respecto de la
entidad, plazo, moneda y cualquier otro aspecto relevante
relacionado con la misma y;

también se podra invertir en titulos de deuda publica nacional,
valores emitidos por el Banco Central del Uruguay o bonos y letras
de tesoreria, siempre que hayan sido aprobados por el
Fideicomitente de manera de minimizar riesgos de cotizacién de los
diferentes valores.

Con fecha 23 de diciembre de 2010, vy a solicitud del Fideicomitente, se constituyé un Depésito
a Plazo Fijo en Nordea Bank S.A. Luxemburg, el que vencio el dia 31 de enero de 2011, siendo
renovado a su vencimiento el mismo dia, con vencimiento previsto para el 28 de febrero,
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siendo renovado a su término segln instruccion recibida del Fideicomitente el 25 de febrero de
2011

Inversiones con el Patrimonio Capital Fecha de Fecha de Plazo Tasa Efectiva Status Tasa Efectiva |Capital en Plato Fijo|
Fideicomitido uso constitucién | vencimiento Anual del Periodo | USD al 28.02.2011
Plazo Fijo Nordea Bank 2,299,985.00 29/12/2010 31/01/2011 33 dias 0.21%]| Renovado el 31/01/2011 0.019%]
Rencvacidn Plazo Fijo Nordea Bank 2,300,427.75 3170172011 28/02/2011 28 dias| 0.17%) Renovado el 28/02/2011 0.013% -
|&enavacidn Plazo Fijo Nordea Bank 2,300,821.38 28/02/2011 31/03/2011 31 dias 0. 20%] Vigente .01 7% 2,300,821.38
2,200,821.33

[¥otal Depdsitos a Plazo Fijo

Los intereses acumulados devengados correspondientes a cada Plazo Fijo al 28 de febrero de
2011 son los siguientes:

. . . Interseses
Inversiones con el Patrimonio
Fidei tid Acumulados Feb
ideicomitido 2011
Plazo Fijo Nordea Bank 44233
Renovacion Plazo Fijo Nordea Bank 303.93
Renovacion Plazo Fijo Nordea Bank 12.77,
Total Depdsitos a Plazo Fijo 759.02

La Evolucion de los intereses devengados por cada Plazo Fijo se encuentra en el Anexo |,
adjunto al presente Informe.

4) Copia de la Solicitud de Desembolso y Certificado de Cumplimiento:

En el periodo sujeto a revisién no fueron solicitados nuevos desembolsos por parte del
Fideicomitente, por lo que no hay documentacién a informar en el presente informe.

Qued -su entera disposicién ante cualquier informacién que estimen necesari
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