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Montevideo, 26 de agosto de 2011

Sres. Bolsa de Valores de Montevideo
Rincdon 454

Montevideo

Uruguay

REF: FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y GARANTIA RUNTUNA

Fecha de Reporte: 31 de julio de 2011.

Cumpliendo con lo establecido en el Articulo 7.2 del Contrato de Fideicomiso de Administracién
Runtuna firmado el 8 de junio de 2010, entre Runtuna $.A. (en adelante el Fideicomitente), Bolsa de
Valores de Montevideo (en adelante el Beneficiario), y The Winterbotham Trust Company (Uruguay)
S.A. (en adelante el Fiduciario), hacemos llegar a Ud. el Informe Mensual correspondiente al desarrollo
del Fideicomiso que nuestra institucion administra.

Cumpliendo con lo establecido en el Articulo 7.2 del Contrato de Fideicomiso de Administracion y
Garantia, el presente Informe rinde cuentas de los siguientes puntos:

- los saldos y movimientos de las cuentas bancarias del Fideicomiso (ingresos y egresos del
Fideicomiso);

- Recibos y Comprobantes de los respectivos pagos de los Gastos del Fideicomiso;

- Las inversiones realizadas con el Patrimonio Fideicomitido;

- Copia de la Solicitud de Desembolso y Certificado de Cumplimiento.

1) Saldos y movimientos de las cuentas bancarias del Fideicomiso:

E! Fideicomiso de Administracién y Garantfa se constituye por la firma del Contrato el 8 de junio de
2010 con el objeto de asegurar que los fondos resultantes de la emisién y colocacién de las
Obligaciones Negociables (netos de gastos y comisiones derivados de la suscripcidn y colocacion,
descontados los USD 3.000.000 que fueran aplicados directamente a la cancelacién del préstamo, que
fuera celebrado entre el Fideicomitente y el Nuevo Banco Comercial S.A.), estén juridicamente
separados del patrimonio del Fideicomitente y se apliquen efectiva y exclusivamente a los pagosy a la
urbanizacién que surge del Plan de Pagos y Obras.
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- Cuenta Corriente USS 091-0708505204 — Cuenta Recaudadora Délares Americanos

Movimentos de a cuenta Recaudadora - Délares americanos | Concepto
Saldo final al 30/06/2011 2,0&3,318.79|

20/07/2011 ~1,350,000.00|Desemb0lso Nimero 4 - Obras de urbanizacién
Saldo al 31/07/2011 713,376.79| '

- Cuenta Corriente USS 091-0708505205 — Cuenta Géstos Délares Americanos

Movimentos de la cuenta Gastos - Délares Americanos Concepte
Saldo final al 30/06/2011 ) 1,904.00

05/07/2011 -12.00|Gastos bajo promedio cuentas
Saldo al 31/07/2011 1,852.00

- Cuenta Corriente $ 091-0708505205 — Cuenta Gastos Pesos Uruguayos

Movimentos de |a cuenta Gastos - Pesos uruguayos | Concepto
Saldo final al 30/06/2011 35,807.00]

20/07/2011 -1,389.m| Pago de anticipo de impuesto al patrimonic mes de junio 2011
Salda al 31/07/2011 34,438.00

La siguiente cuenta no ha tenido movimientos en el mes de julio 2011 y tiene saldo cero al 31 de julio
de 2011

- Cuenta Corriente $ 091-0708505204 — Cuenta Recaudadora Pesos Uruguayos
~ 2) Recibos y comprobantes de los respectivos pagos de los Gastos del Fideicomiso:

El Fideicomiso incurrié en gastos, durante el mes de julio del presente, por concepto de pago de
anticipo de impuesto al patrimonio por el mes de junio 2011.

El Comprobante de gastos se encuentra en el Anexo |, adjunto al presente Informe.
3) Inversiones realizadas con el Patrimonio Fideicomitido:

De acuerdo a lo establecido en ¢l Articulo 4.1 del Contrato de Fideicomiso el Patrimonio Fideicomitido
podra ser invertido en:

(i) cuentas bancarias remuneradas en pesos o en délares o depdsitos a plazo
fijo en el Nuevo Banco Comercial o en cualquier otra institucién de
intermediacion financiera con la condicién de que éstas instituciones
tengan una calificacién minima de AA-, y con previa aprobacion por parte
del Fideicomitente respecto de la entidad, plazo, moneda y cualquier otro
aspecto relevante relacionado con la misma y;

' if) también se podrd invertir en titulos de deuda publica nacional, valores
(M/'/ emitidos por el Banco Central del Uruguay o bonos y letras de tesoreria,
' siempre que hayan sido aprobados por el Fideicomitente de manera de
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minimizar riesgos de cotizacion de los diferentes valores.
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A la fecha del presente Informe no ha habido instrucciones de realizar nuevas inversiones con el
Patrimonio Fideicomitido.

3) Copia de la Solicitud de Desembolso y Certificado de Cumplimiento:

Con fecha 05 de julio de 2011 fue recibida del Fideicomitente la cuarta Solicitud de Desembolso
conforme al Plan de Pagos y Obras. La misma ascendié a la suma de USD 1.350.000 {ddlares
estadounidenses un millén trescientos cincuenta mil) para Obras de Urbanizacion.

Conforme lo dispuesto en el Articulo 3.2 del Contrato, el Fiduciario procederd a efectuar cada uno de
los Desembolsos que le solicite el Fideicomitente conforme la Solicitud de Desembolso
correspondiente, pero condicionado a que éste acredite previamente al Fiduciario la documentacion
que se establece en el Manual de Procedimientos emitida por el Profesional Independiente y que
acredite, respecto a la Solicitud de Desembolsc inmediata anterior:

(i) que los fondos ya desembolsados se han aplicado segin los destinos especificamente
declarados en la Solicitud de Desembolso correspondiente de acuerdo al Plan de Obras y
Pagos (Certificado de Cumplimiento), y

(i) que la Solicitud de Desembolso solicitado corresponde al Plan de Obras.

Se ha recibido por parte del Fideicomitente el Certificado de Cumplimiento tal como establece el
Articulo 7.2 del Contrato.

Asimismo se ha recibido la documentacién respaldante de los gastos detallados en el Certificado de
Cumplimiento. Hemos revisado os conceptos de dichos documentos y corresponden a los incluidos en
la Solicitud de Desembolso y en el Plan de Obras y Pagos que forma parte del Contrato de Fideicomiso.

Adjuntamos al presente Reporte: a) copia de la cuarta Solicitud de Desembolso de fecha 05 de julio de
2011 que se adjunta como Anexo I, y b) Certificado de Cumplimiento de Obra referente a la tercera

Solicitud de Desembolso que se adjunta como Anexo lll.

Quedamos a su entera disposicién ante cualquier informacion que estimen necesaria.

foug iy

Sant chese Luis Marmissolle
Apode Apoderado
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Anexo |

Anticipo junio 2011 Impuesto al Patrimonio
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LA TAHONA
RUNTUNA 5.A.
Canslones, 05 de julio de 2011
Scfiores -
The Winterhotham Trust Company (Uruguay) SA
En sy calidad de

Fiduciaria del "Fideicomiso de Administracién v Garantia Runtuna”
Eresenta
Ref, Soticitud de Dasembolso # 004 (O)

De puestra mayor consideracion

Runtuna $.A. representada e este acto por el Si. Nicolds Afon Barfod en su calidad
de vicepresidenis de kb sociedad, y con facultades suficlentes para suscriblr la
presente y conforme a lo establecide en el "Fideicomiso de Administracidon y Garantla
Runtina™ y en & "Manual de Procedimientos” se presenta ante usted v le solichase le
_ entregues madiante transferencia bancaria a la cuenta corrienta nlimers 706913200, &

nompre de Runzuna 8.A en al Nuevo Banec Comercial, is suma de USS 1.380,000
Délares_Esta sgientos cinoue nil} los que serén
aplicados aegun Ios detaliado en & Anexo !a I3 presente oonfomra fo establacido en el
Pan de Pagos y Obras.

La presents solicitud es también suscrita por &l Arquitecto Federico Armas en su
cardcter de Profesional Técnico Independients on seital de conformidad con el destine
de los fondes declarados en 25ta Solicitud de Desambolso,

Sin otro particular, saludamos a Ustedes muy atentamente,

"Por RUNTUNA 5.4,

Caminodeloshomsros -  Canglones - URUGUAY




Anexo

LA TAHONA

RUNTUNA S.A.
E Ce tio nplimsantc 1

Ampitsion Afey :
Trakaps Preversaing o 1050 F.007 | "
Froccinainiody & 100 3000 3028 3008
SMoySeas e . SRRSO NS f MOE XY A
Cambwea 3000 15000 15,023 21,364
Ages Potali £4.000 3,080 9,058 A8 750
. Somncuon Blertoey P~ o N N Y | )
| Pastubracion 13708 S0 5063 4,752 |
FITREY 84 ! 208901 S56.R] _¥4.884)
Villdog ofe L Tahons ’L
Trebaios Propargiorios . 40,581 |
Fracdonamienn . — e ______g‘,?gg__ -
Mov Sunkie (nilago] 165.%0{[_2?.!13
Caxmpta 44,800
| Agua Poutie 17} . N84T
Istsbacion Elctrica
Copltecciones
i ettt s e b et e
Wieaes

Chacras o La Fahdhg
Progximstorios




