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The Winterbotham Trust Company (Uruguay) S.A.

Winterbotham House — P.O. Box 18.909 — Av. de las Américas0 8000
CP 14.000 - Canelones — Uruguay
Tel.: (598) 2601-6544" — Fax: (598) 2601-7614
E-mail: montevideo@winterbotham.com — Website: www.winterbotham.com

Montevideo, 26 de agosto de 2011

Sres. Bolsa de Valores de Montevideo
Rincon 454

Montevideo

Uruguay

REF: FIDEICOMISO DE GARANTIA — RUNTUNA

Fecha de Reporte: 31 de julio de 2011.

Conforme lo dispuesto en el Articulo 7.1 de la modificacion al Contrato de Fideicomiso de Garantia
Runtuna firmado el 8 de junio de 2010, entre Moraine S.A., Fitrey S.A. y Elysen S.A. (en adelante los
Fideicomitentes), Bolsa de Valores de Montevideo (en adelante el Beneficiario), y The Winterbotham
Trust Company {Uruguay) S.A. (en adelante el Fiduciario), hacemos llegar a Ud. el Informe Mensual
correspondiente al desarrollo del Fideicomiso que nuestra institucion administra.

Con fecha 8 de junio de 2010 se procedi6 a la modificacién del Contrato de Fideicomiso de Garantia
RUNTUNA con el objetivo de garantizar, durante su vigencia y en todo momento, el Saldo Adeudado
hajo las Obligaciones Negociables emitidas el 05 de julio de 2010.

Cumpliendo con lo establecido en el Articulo 7.1 det Contrato de Fideicomiso de Garantia, el presente
Informe rinde cuentas de los siguientes puntos:

- Los Saldos y movimientos de las cuentas del Fideicomiso;
- La Relacién entre la Garantia y el Saldo adeudado;
- lLosingresos y egresos del Fideicomiso;
. - Los Recibos y comprobantes de los respectivos pagos de los Gastos del Fideicomiso;
- Las inversiones de los fondos liquidos realizadas;
- Cumplimiento del Plan de Pagos contemplado en los Vencimientos de Pagos;
- Estado de las Ventas a Crédito.

1) Saldos y movimientos de las cuentas bancarias del Fideicomiso:

A continuacion se detallan los saldos de las cuentas corrientes del Fideicomiso que tuvieron
movimientos durante el periodo sujeto a revision.

- CC 708505200 - Cuenta Garantia Dolares Americanos

Una subsidiaria de
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Movimentos de la cuenta Garantia - Délares Concepto
americanos
Satdo final al 30/06/2011 1.314.84
05/07/2011 -12.00lGastos baje promedio cuentas
25/07/2011 -1.83iGasto emisién de estadoe de cuenta
Saldo al 31/07/2011 1,801.01

v

- CC 708505201 — Cuenta Gastos Dédlares Americanos

Mgvimentos de la cuenta Gastos - Délares americanos

t

Concepto

Saldo final al 30/06/2011 79.84 .
05/07/2011 -12.00|Gastos bajo promedio cuentas
25/07/2011 -1.83|Gastos emisién de estado de cuenta
Saldo af 31/07/2011 §6.01

- CC 708505202 — Cuenta Recaudadora Délares Americanos

Movimentos de la cuenta Recaudadora - Délares Concepto

americanos

Saldo final al 30/06/2011 76,556.42

) 04/07/201% 2,183.71[Cobranza Cuota 16 Compromiso Compra Venta Padrén 10.658 MMS1y52

04/07/2011 1,765.29|Cobranza Cuota 1 Compromisc Cempra Venta Padrén $0.658 MNS 14y S 15
04/07/201% 2,032.30[Cobranza Cuota 16 Compromiso Compra Venta Padrén 10.658 M NS 11yS 12
04/07/2012 -10.00jGastos transferencia Compromise Compra Venta Padrdn 10.658 MF $12
04/07/2011 1,192.00jCobranza Cuota 13 Compromiso Compra Venta Padrén 10,658 M F § 12
08/07/2011 2,150.00}Cobranza Cuota 3 Compromiso Compra Vente Padrén 10.658 R 003
19/07/2011 1,050.00[Cobranza Cuota 2 Compromiso Campra Venta Padrén 10.658 | 014
25/07/2011 -1.83[Gasto Emisian de Estado de Cuenta
26/07/201% 979.55[Cobranza parcial Ceota 9 mensual Compromiso Compra Venta Padrén 10.658 R 5
27/071/2011 -85,000.00fSolicitud de liberacién de garantia para transferira cuenta de pagos del Fideicomiso de Garantia Runtuna

Saldo al 31/07/2011

2,901.94

- CC 708505202 — Cuenta Recaudadora Pesos Uruguayos

Movimentos de la cuenta Recaudadora - Pesos Concepto
Uruguayos
Saldo final al 30/06/2011 0.00
12/07/2011 19,800.00|Cobranza Cugta 9 mensual Compromiso Compra Venta Padidn 10.658 R 5
12/07/2011 +268.28|Gastos bajo promedio cuentas
12/07/2011 -33.30|Gastos bajo promedio cuentas
12/07/2011 -267.31|Gastos bajo promedio cuentss
12/07/2011 ~-33.5¢|Gastos bajo promedio cuentas
12/07/2011 -269.20|Gastos bajo promedjo cuentas
12/07/2011 -33.62|Gastos bajo promedio cuentas
12/07/2011 -235.72|Gastos bajo promedio cuentas
12/07/2011 -263.60|Gastos bajo promedio cuentas
12/07/2011 -232.74|Gastos bajo promedio cuentas
25/07/2011 -33.72|Gastos emisidn estado de cuenta
26/07/2011 +18,125.00|Cambio_ de moneda producido de la Cobranza Cuota 9 mensual Compromise Compra Venta Padrgn 10.658R 5
Saldo al 31/07/2011 8.01

- CC 708505203 — Cuenta PagosDéIares Americanos

Muovimtentos de la azenta Pagos - Délares Americanos

Coneepto

Saldo final al 30/06/2011

0.00

27/07/2011

85,000.00

Transferencia dela cuenta recaudadora del Fideicomiso de Garantia Runtuna

Saldo al 31/07/2011

85,000.00




Las siguientes cuentas no han tenido movimientos en el mes de julio 2011 y tienen saldo cero al 31 de
julio de 2011

- €CC 708505200 — Cuenta Garantia Pesos Uruguayos

- CC 708505203 — Cuenta Pagos Pesos Uruguayos

- CC 708505201 ~ Cuenta Gastos Pesos Uruguayos

2) Relacion entre Garantia y Saldo Adeudado
De acuerdo a lo sefialado en el Articulo 3.1 del Contrato de Fideicomiso, en todo momento debera
existir una relacion de uno a uno entre el valor de los Bienes Fideicomitidos, conforme a los criterios

que se indicardn a continuacion, y Saldo Adeudado.

A estos efectos, los Bienes Fideicomitidos se valuaran conforme a los siguientes criterios:

(i) Inmuebles: se consideraran por el 44% de su Valor de Valuacion en cada
momento;

{ii) Créditos Cedidos: se consideraran por el 78% de su Valor Nominal,
siempre que el tercero adquirente no haya dejado de pagar tres cuotas
consecutivas;

{iii} Dinero en efectivo: se considerara por el 100% de su valor;

{iv) Inversiones de Fondos Liquidos: se consideraran por su Valor de
Mercado.
Relacidn entre garantia y saldo adeudado USD ' - 31/07/2011
Valor de Tasacion respecto de los padrones fideicomitidos , 28,679,000.00
Valor Nominal de Compromisos de Compra Venta fideicomitidos . 506,028.21
Efectivo 89,768.96
Valor de la Garantia respecto de los padrones fideicomitidos (44%) 12,618,760.00 | -
Valor de 1a garantia respecto de los compromisos de compraventa cedidos (78%) 394,702.00
Efectivo {100%) 89,768.96
Total Valor de la Garantia segin criterios de Contrato 13,103,230.96
Deuda Capital 8,000,000.00
Deuda Intereses 70,000.00
Saldo de Deuda Total 8,070,000.00
% Garantia 162.37%

* Fe de erratas: En el informe correspondiente al mes de junio 2011, y en razén de la nueva tasacién realizada, el valor de tasacién de los
padrones fideicomitidos al 30 de junic de 2011 ascendid a USD 28.679.000, los que, valuados segtin criterios de contrato (44%), ascendian a
USD 12.618.760. Por tanto, el ratio de garantia al 30 de junio de 2011 era de 163,28%.

El siguiente Grafico presenta la composicion de la Garantia en sus tres componentes: Inmuebles,
Créditos por Compromisos de Compraventa cedidos y Dinero en efectivo.



La composicién de la Garantia en términos relativos muestra al 31 de julio de 2011 que del 100% de los
Activos Fideicomitidos, valuados segiin los criterios contractuales, el 96,30% corresponde a los
Inmuebles cedidos, mientras que los créditos cedidos representan un 3,01%, y por ultimo, el efectivo en
cuentas constituye un 0,69%.

COMPOSICION DE LA GARANTIA 31/07/2011
89,768.96

12,000,000.00
10,006,000.00
8,000,000.00

6,000,000.00

Valor en USD

4,000,000.00

2,000,000.00

\_ M Garantia en efectivo

S J B Garantia en Compromisos de CV {78%}

Garantia en Padrones (44%)

3} Recibos y comprobantes de los respectivos pagos de los Gastos del Fideicomiso

El Fideicomiso no ha incurrido en gastos, por lo tanto, a la fecha del Reporte no existen comprobantes
para informar.

"4} Inversiones realizadas con el Patrimonio Fideicomitido:

A la fecha del Reporte no ha habido instrucciones por parte del Fideicomitente, conforme al articulo 4.1
del Contrato, de realizar inversiones con el Patrimonio Fideicomitido.

5} Cumplimiento del Plan de Pagos contemplado en los Vencimientos de Pagos

El tercer servicio de intereses esta fijado para el 15 de diciembre de 2011, por lo tanto a la fecha del
Reporte, 31 de julio de 2011, no ha habido pagos por este concepto.

\QM‘/ 6) Estado de las Ventas a Crédito:



De acuerdo a lo establecido en el Articulo 7.1 literal (vii), a continuacion se presenta el detalle de los
Compromisos de Créditos Cedidos al Fideicomiso, asi como de los Padrones que fueran transferidos
hacia el Fideicomiso o liberados por éste en el periodo de referencia.

Al 31 de julio de 2011 el Fideicomiso cuenta en su patrimonio con trece Compromisos de Compraventa,
cuyos saldos de precio al momento de la cesion son los siguientes:

Identificacién del Padrén Saldodeprecio |\ 0 Garantia (78%)
cedido al fideicomiso
Compromiso Compra Venta Padron 43963MZS7 9,972.00 7,778.16
Compromiso Compra Venta Padron 10.658/M/002 56,058.24 43,725.43
Compromiso Compra Venta Padrén 10.658/M/001 66,229.52 51,659.03
Compromiso Compra Venta Padrén 10.658/N/015 45,285.52 35,322.71
Compromiso Compra Venta Padrén 10.658/N/011 50,808.80 39,630.86
|Compromiso Compra Venta Padrén 10.658/ @[012 | 63,000.00 49,140.00
* |Compromiso Compra Venta Padrén 10.658/N/014 53,800.32 ) 41,964.25
Compromiso Compra Venta Padrén 10.658/F/012 42,912.00) 33,471.36
Compromiso Compra Venta Padrén 10.658/E/010 30,920.00 24,117.60
Compromiso Compra Venta Padrén 10.658/R/005 83,100.00 © 64,818.00
Compromiso Compra Venta Padrén 10.658/R/002 24,466.00 19,083.48
Compromiso Compra Venta Padrén 10.658/R/003 47,044.00 36,694.32
\N\' . . {Compromiso Compra Venta Padrén 10.658/1/014 63,000.00 49,140.00 -
" \/ SALDO DE CAPITAL 636,596.40 496,545.19
Al 31 de julio de 2011, los saldos de precio de los mencionados compromisos de compraventa
ascienden a: '
Identificacién del Padron Saldoal .| Valor Garantia (78%)
31/07/2011

Compromiso Compra Venta Padron 43963 MZS7 - -
Compromise Compra Venta Padron 10.658/M/002 44,045.76 34,355.69
Compromiso Compra Venta Padrén 10.658/M/001 52,037.48 40,589.23
Compromiso Compra Venta Padron 10.658/N/015 | . 3558148 27,753.55
Compromiso Compra Venta Padrén 10.658/N/011 39,921.20 31,138.54
Compromiso Compra Venta Padrén 10.658/N/012 49,500.00 38,610.00
Compromiso Compra Venta Padrdn 10.658/N/014 42,271.68 32,971.91
Compromiso Compra Venta Padrén 10.658/F/012 27,416.00 21,384.48
Compromiso Compra Venta Padrén 10.658/E/010 29,240.00 22,807.20
Compromisa Compra Venta Padrdn 10.658/R/005 ~ 63,320.05 49,339.64
Compromiso Compra Venta Padrén 10.658/R/002 21,200.56 16,536.44
Compromisa Compra Venta Padrén 10.658/R/003 40,554.00 31,663.32
Compromiso Compra Venta Padrén 10.658/1/014 60,900.00 47,502.00
SALDO DE CAPITAL 506,028.21 394,702.00

ta Evolucidn de la cobranza correspondiente a las cuotas de los Compromisos de Compraventa
fideicomitidos se adjunta en el Anexo I.
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En relacidn a los Inmuebles, durante el mes de julio no se produjeron ingresos ni egresos de padrones al
Fideicomiso.

Quedamos a su entera disposicién ante cualquier consulta o aclaracion que estimen necesaria.

fog it

Luis Marmissolle
Apoderado



O LSTHT FEECE 0T EB95T 0T 03'965'3E9 TYLI4V2 30 OTIYS
0000t - + TIoz-ARul FT0/1/BS9'0Y Uiped euan, eadwo) osjwoduio))
=4 A -1 & A B TIOz-4qe £00/4/BE0°0T igIhed Bdlia i Biuisigiidd
- SR oTaT-2IR TO0/M/BSI'0T UPIpEd RIUSA BIdWoD 05| on)
WIS oroOT'Y DIOZ-Po ST/H/590T UpIped S eidig) BspuDiduiaS
005897 e T stogenl | ovo/3/Be0'0n igiped rlisA el ospividuiay
0BT ozoz-uni T10/4/8S9°0T UPIPES ©1UA €IELI0) DSpUOIdLD
e e

00'sET SEETY ZPO/N/BSIOT Ut DA eIdlo] os|usIuIL)
0906 0€'206 N .m,n&.i%%@..&.{?um& esdwad ospu oI 03]

B 21 ) SI0/N/GSI0T UpipEd
i s . R

| 700/W/859°0T UgIpEd By Bidilio) o fuioauics

LS T §965H UigIped TVBA eldioy os/Gid W3]

[%8¢) PRuRien foEA

TR0z

ezuesgo)

THOZ-ung

BZURIQO]

TI0z A

BZURIAGD

TIZRY
BIULIGOD

TICZ-rleW
PIURIHOD

10z-q33
RTURIGOD

TICL-2u3
[T )

{xsz} epueieD soren,

ORIZIAE
R OpRS

o5[ucajapy |x opjpea|

{xar}enuess dojes

opesdap opjes

oAl

IR ugIsa) speay

upIped [2p UPPEIYRUSR)

SOPIIIWOoNIPY eIUBARIAIIOY Sp SOSILOIAWOY) SO BP SBIONI SB| B 31Ud|puodsaiiod BZueIqod B] 8p UOIIN|OAT I OXINY

\



