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The Winterbotham Trust Company (Uruguay) S.A.
Winterbotham House —~ P.O. Box 18.909 — Av. de las Américas 8000
CP 14,000 - Canelones — Uruguay
Tel.; (598) 2601-6544* — Fax: (598) 2601-7614
E-mail: montevideo@winterbotham.com — Website: www.winterbotham.com

20 de marzo de 2015.

Sres. Bolsa de Valores de Montevideo
Rincon 454

Meontevideo

Uruguay

REF.: FIDEICOMISO DE GARANTIA — RUNTUNA

Fecha de Reporte: al 28 de Febrero de 2015.

Conforme lo dispuesto en el Articulo 7.1 de la modificacion al Contrato de Fideicomiso de Garantia
Runtuna firmado el 8 de junio de 2010, entre Moraine $.A., Fitrey S.A. y Elysen S.A. {en adelante los
Fideicomitentes), y The Winterbotham Trust Company {Uruguay) S.A. (en adelante el Fiduciario),
hacemos llegar a Ud. el informe Mensual correspondiente al periodo comprendido entre el 1 al 28
de Fehrero del corriente, en relacién al desarrollo del Fideicomiso que nuestra institucidn

administra.

Segun lo antes detallado, cumplimos en presentar rendicion de cuentas sobre los siguientes puntos:

- Los Saldos y movimientos de las cuentas del Fideicomiso;

- La Relacién entre la Garantia y el Saldo adeudado;

- Losingresos y egresos del Fideicomiso;

- Los Recibos y comprobantes de los respectivos pagos de los Gastos del Fideicomiso;
- Lasinversiones de los fondos liguidos realizadas;

- Cumplimiento del Plan de Pagos contemplado en los Vencimientos de Pagos;

- Estado de las Ventas a Crédito.

1} Saldos y movimientos de las cuentas bancarias del Fideicomiso

A continuacion se detallan los saldos de [as cuentas corrientes del Fideicomiso que tuvieron
movimientos durante el periodo sujeto a revision.

Una subsidiaria de

The Winterbotham Trust Company Limited



oviments Ag laguenia Pagds-Doigras A 1)

Saldg final del Banco at $1/01/2015 277.116,2%

27/02/2015 (10,00} Or. Page 571812

17/02/2015 §4.000,60 Depésito Rentuna en cumplimientode lodispuesto en la def. de |z cta. pagos del Fid. de Garantia Runtuna - Depésito para minimo exigido.
Saldo final del Banco 78/02/2015 361306,29 ™

"Ita Transf. de la cta. Receudadora {202) a la cta. Pagos (203) por USD 57.697 realizada el 27/02/2015 se refiejara el dia 2/03/2015 por inconvenientes con [a pagina.

Saldo final del Banco al 31/01/2015 4.054,00
03/02/2015 2.550,00 Transf, De cta. CC 708505200 Dep.por error Compromiso Compra Yenta Padron 43.63//004 {22/12/2014} Cobranza Cuota 31.
04/02/2015 525,00 Lobranza Cuota 32 Compromiso Compra Venta Padrén 59.934
04/02/2015 1.020,00 Cobranza Cuota 30 Compromise Compra Venta Padrén 11,089 A4
04/02/2015 1.208,00 Gobranza Luota 22 Compromiso Cormpra Venla Padion 12.089B1
04/02/2015 ) 1.163,0¢ Cobranza Cuota 24 Compromiso Compra Venta Padrén 11.089 52
04/02/2015 903,00 Cobranza fuata 30 {ompromise Compra Venta Padrén 10.658 412
04/02/2015 902,00 Lobranza Cuota 31 Compromiso Compra Venta Padedn 10,658 AL 2
05/02/2015 1.628,00 Cobranza Cuota 23 Cempromiso Compra Venta Padrdn 1103981 .
05/02/2015 1.146,00 Cobranza Cuota 18 Compromiso Compra Venta Padrén 10,658 E1
06/02/2015 [10,00) Comisgion bzngaria por depdsito Cobranza
06/02/2015 1.050,00 Cobranza Cuota 34 Compromisg Compra Venta Padrén 10.658 €2
06/02/2015 1.901,00 Cobranza Cuota 58 Compromiso Compra Venta Padrdn 10,558 M2
06/02/2015 1.133,00 Cobranza cuota 57 Compromiso Compra Venta Padeén 10658/M1
08/02/2015 9.611,00 Compromise Cuata 21 22, 23, 24,25, 26y 27 Compra Venta Padrdn 11089/8/08
09/02/2015 (10,00} Comisidn bantaria purdepésitocébranza
03/02/2015 2.886,00 Cobranza Cuote 22 Compromiso Compra Venta Padrén 11.089B12
16/02/2015 2.057,00 Cobranza Cuota 25 Compromiso Compra Venta Padrén 59,932
10/02/2015 1.012,00 Cobranza Cuotz 23 Compromise Compra Venta Padrén 10,658 A1 3
10/02/2015 943,00 Lobrama Cuota 23 Compremiso Compra Yenta Padron 10.658/A1/003
11/02/2015 1.759,00 Cobranzz Cuota 25 Compromiso Compra Venta Padrén 11.086 G 4
11/02/2615 (15,00) Comisidn bancaria por depésito Cobranza
12/02/2015 915,00 Cobranza Comp Compra Venta Padrén 10,658/)1/005
13/02/2015 2.300,00 Cobranza Compremiso Compra Venta Padrén 10.658 MS Cuota 28y Cuota 29 del Padrén 10.658 111
13/02/2015 {10,003 Comision bancaria por depésito Cobranza
13/02/2015 1.070,00 Cobranza Cuota 19 mensuat Compromiso Compra Venta Padrén 10.658/N/018
18/02/2015 2.000,00 Cobraazz Compromiso Campra Vents Padrén 11.089/4/002
19/02/2015 1.185.00 Cobranza Cuota 14 Compromiso Compra Venta Padrén 10.658 M11
15/02/2015 {10,00) Comisién bancaria por depésito Cobranze
20/02/2015 2.180,00 Cobranzs Cucta 3132 Compromiso Compra Venta Padrén §9.927
20/02/2015 {10,003 Comisién bancaria por depdsito Cobranza
20/02/2025 2.055,00 Compromiso Cuota 21y 22 Compra Venta Padron 10.658/1/004
23/02/2015 1.083,00 Cobranza Cuota 32 Lompromiso Compra Venta Padrén 20.658 M 18
23/02/2015 3.892,00 Depdsito sin identificar
24/02/2015 {10,000 Comisi6n bancaria por depdsito Cobranzz
24/02/2015 7.000,00 Cobranza Compromiso Compra Venta Padrén 11,089/B5-86 aun nocedide al fideicomiso
25/02/2015 [10,00} Comisién bancaria por depdsito Cobranza
25/02/2015 1.690,00 Cobranza fwota 33 Compromiso Compra Venta Padrén 59.927
271022615 1.020,00 Cobranza Cuota 30 Compramiso Compra Venta Padrén 1108944
27/02/2015 1.163,00 Cobranza Cuota 25 Compromiso {ompra Venta Padrén 11,0898 2
27/02/2015 120800 Cobranza Cucta 23 Compromiso Compra Venta Padrén 11.089B §

Saldo final de! Banco 28/02/2015 69.088,00  [+*

vitdi2 El depdsito de fecha 24 por la suma de USD 7.000, corresponde a los padrones 11,089 B5 v 86 padrones aun no cedidos al fideicomiso.

Movimentes de lacuanta Gastos-Délaresamericanss

Saldo final del Bance al 31/01/2015 500,06
Movimientos Febrero 2015 0,00
Saldo final del Banco 28/02/2015 500,00

Movimentosdela cienta Garantia- Dolaresamericancs

Saldofinal del Bancoaf 31/01/2045 3.050,00
03/02/2015 {2.550,00) Transt. A cta. CC 708505202 Dep,por enor Cornpromise Compra Venta Padron 43.963/X/004 {22/ 2/201) R 2
Saldo final del Banco 28/02/2015 500,00

ReAg depdsite fue por USD 2.560, al traasferir se tuvo er cuenta cumplir con el minimo exigido par el Sance de USD 500,




2) Relacién entre Garantia y Saldo Adeudado

De acuerdo a lo sefialado en el Articulo 3.1 del Contrato de Fideicomiso, en todo momento deber3
existir una relacion de uno a uno entre el valor de los Bienes Fideicomitidos, conforme a los criterios
que se indicaran a continuacion, y Saldo Adeudado.

A estos efectos, los Bienes Fideicomitidos se valuaran confoerme a los siguientes criterios:

(i Inmuebles: se consideraran por el 44% de su Valor de Valuacion en

cada momento;

(i) Créditos Cedidos: se consideraran por el 78% de su Valor Nominal,
siempre que el tercero adquirente no haya dejado de pagar tres

cuotas consecutivas;

(ii) Dinero en efectivo: se considerara por el 200% de su valoer;

(iii) Inversiones de Fondos Liquidos: se consideraran por su Valor de

Mercado.

Analisis de cumplimiento de Garantia - Febrero

Relacién antia v saldo adeudads USt

Valor de Tasacién respecto de los padrones fideicomitidos 29.850.000,00

Valor Nominal de Compromisos de Compraventa fideicomitidos 1.392.816,01 1.168.013,29
Efectivo 284.720,29 426.194,29
Valor de la Garantfa respecto de los padrones fideicomitidos (44%) 13.134.000,00 13.134.000,00
Valor de la garantia respecto de los compromisos de compraventa cedidos {78%) 1.086.396,45 911.050,37
Efectivo (100%). - 284,720,2% 426.194,29
Total Valor de la Garantia segilin criterios de Contrato 14,505.116,78 | 14.471.244,66
Deuda Capital 4.666.666,67 4.666,666,67
Deuda Intereses 40.833,33 68.055,55
Saldo de Deuda Total 4.707.500,00 4.734.722,22
% Garantia 308,13% 305,64%

3) Recibos y comprobantes de los respectivos pagos de los Gastos del Fideicomiso

El Fideicomiso no ha incurrido en gastos, por lo tanto, & la fecha del Reporte no existen
comprobantes para informar.

4} Inversiones realizadas con el Patrimonio Fideicomitido

A la fecha del presente informe no se han constituido colocaciones a Plazo Fijo en el Scotiabank (Ex
Nuevo Banco Comercial).



5) Cumplimiento del Plan de Pagos cantemplado en los Vencimientos de Pagos

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2.3 del contrato de agente de pago celebrado e! 3 de
junio de 2010 entre Nuevo Banco Comercial S.A. y Runtuna S.A., se autorizd al Scotiabank (Nuevo
Banco Comercial) a debitar de la Cuenta Pagos los fondos correspondientes al noveno servicio de
intereses y quinta amortizacion de capital fijado para el 15 de diciembre del mismo afio.

6) Estado de las Ventas a Crédito

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 7.1 literal {vii) del Contrato de Fideicomiso, a continuacién
se presenta el detalle de los Compromisos de Créditos que se encuentran en el Fideicomiso, asi
como de los Padrones que fueran transferidos hacia el Fideicomisc o liberados por éste en el

periodo de referencia.

Al 28 de Febrero de 2015, el Fideicomiso cuenta en su patrimonio con treinta y dos compromisos de
Compraventa, cuyos saldos de precio se detallan en el siguiente cuadro.



Compromiso Compra Venta Padrén

Comgfgmisongqmpra Venta Padrc’)_q_” .

Compromiso Compra Venta Padrén:

Compromiso Compra Venta Padron

__(;_‘gmpiromiso Compra Venta Padr:‘g')__r]_‘___‘

Compromiso Compra Venta Padron

Compromiso Compra Venta Padrén
Compromiso Compra Venta Padron

Compromiso Compra Venta Padron

Compromiso Compra Venta Padrén

Compromiso Compra Venta Padrén

Compromiso Compra \{gnta Padronm

Compromiso Compra Venta Padrén
Compromiso Compra Venta Padrén

Compromiso Compra Venta Padrén

Compromiso Compra Venta Padrén

Compromiso Compra Venta Padrén
Compromiso Compra Venta Padron

Compromiso Compra Venta Padron
Compromiso Compra Venta Padron
Compromiso Compra Venta Padrén

Compromiso Compra Venta Padrdn

Compromiso Compra Venta Padrén

Compromiso Compra Venta Padrén

Compromiso Compra Venta Padrén

Compromiso Compra Venta Padrén

Compromiso Compra Venta Padrdn

Compromiso Compra Venta Padrén

Compromiso Compra Venta Padron
Compromisoc Compra Venta Padron

Compromiso Compra Venta Padrén

Compromiso Compra Venta Padrén

10.658/M/002

SALDO DE CAPITAL

1.001,04 780,81
10.658/M/001) 236435| 184419
10.658/N/011 1.814,90 1.415,62
10.65¢/N/o12) 2.250,00|  1.755,00
10.658/£/002|  22.050,00 17.199,00
10.658/L/005|  9.76500|  7.616,70
10.658/M/012|  26.600,00 20.748,00
10.658/N/007|  34.472,00| 26.888,16
59.927|  22.92000|  17.877,60
59.934 8.925,00 6.961,50
10.658/1/011|  30.293,00 23.628,54
10.658/A1/002] 2617400 2041572
10.658/M/018(  30.316,00 23.646,48
59.932)  72.004,00)  56.163,12
10.658/M/009|  37.862,00 29.532,36
43.963/X/004]  74.231,00 57.900,18
10.658/M/017|  31.877,00 24.864,06
10.658/A1/001  36.431,00 28.416,18
10.658/A1/003|  27.378,00 21.354,84
11.089/B/004|  85.742,00 66.878,76
11.089/G/004|  60.941,00 47.533,98
10.658/J/004]  19.602,00 15.289,56
11.089/A/002]  33.380,00 26.036,40
11.089/A/004|  29.580,00|  23.072,40
11.089/B/001|  85.768,00 66.899,04
11.089/8/002|  79.084,00 61.685,52
11.089/8/008  46.682,00 36.411,96
11.089/B/012|  53.391,00 41.644,98
10.658/N/018| 3515400  27.420,12
10.658/E/001)  46.971,00 36.637,38
10.658/J/005|  45.150,00 35.217,00
10.658/M/011]  47.840,00 37.315,20
4




Nota: El siguiente cuadro presenta los Compromisos de Compra Venta de Padrones que contindan
considerados a valor cero en mérito a lo dispuesto en la seccidn tercera del contrato de Fideicomiso
de Garantia y con motivo de haberse configurado el vencimiento de su tercera cuota impaga

consecutiva.

Compromiso Compra VVenta Padron 43.963/0/013
Compromiso Compra Venta Padrén 43.963/X/003
Compromiso Compra Venta Padrén 59.914
Compromiso Compra Venta Padrdn 59,925
Compromiso Compra Venta Padron 10.658/N/014
Compromiso Compra Venta Padron 10.658/F/012
Compromiso Compra Venta Padrén 10.658/A/006
Compromiso Compra Venta Padron 10.658/E/010
Compromiso Compra Venta Padrén 10.658/L/001
Compromiso Compra Venta Padrén 10.658/G/001
Compromiso Compra Venta Padrén 10.658/M/013
Compromiso Compra Venta Padron 10.658/N/015
Compromiso Compra Venta Padrén 10.658/L/003
Compromiso Compra Venta Padrén 10.658/1/002
Compromiso Compra Venta Padrdn 10.658/1/003
Compromiso Compra Venta Padrén 10.658/AA/018
Compromiso Compra Venta Padrén 10.659/M/016
Compromiso Compra Venta Padrén 10.658/L/013
Compromiso Compra Venta Padrdn 10.658/1/014
Compromiso Compra Venta Padrdn 10,658/1/001
Compromiso Compra Venta Padrén 10.658/K/001
Compromiso Compra Venta Padrén 11.089/D/007
Compromiso Compra Venta Padrén 11.089/D/006
Compromiso Compra Venta Padron 11.089/A/006
Compromiso Compra Venta Padrén 11.089/D/011
Compromiso Compra Venta Padrén 11.089/D/005
Compromiso Compra Venta Padrén 11.089/D/002
Compromiso Compra Venta Padrén 11.089/1/001
Compromiso Compra Venta Padron 11.089/G/001
Compromiso Compra Venta Padrén 11.089/1/004
Compremiso Compra Venta Padrén 11.089/G/006
Compromiso Compra Venta Padrén 11,.089/B/008
Compromiso Compra Venta Padrén 11.089/E/001
Compromiso Compra Venta Padrén 11.089/1/002




La Evolucion de la cobranza correspondiente a las cuotas de los Compromisos de Compraventa
fideicomitidos se adjunta en el Anexo .

En relacion a los Inmuebles, durante el mes de Febrero no se produjeron ingresos ni egresos de
padrones del Fideicomiso.

Quedamos disposicion ante cualquier consulta o aclaracion que estimen necesaria.

Atentamente,

T, . <
Cr. Fernando\ﬁfxas Cr. lan McConnell
Director Director
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