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- El mismo refleja la gestion cumplida par Ia empresa en e
ejercicio, |a cual es ya de vuestro conocimiento por lo que €speramos merezca |g

Corresponde informar & s Sres, Accionistas lo siguiente:

En el ejercicio cerrado en diciembre de 2018 nuestra Sociedad contintio desarrollando
el plan de inversiones previsto, dentrg del cual podemos destacar:

v 1la terminacion ge las obras de urbanizacién de Mirador de la Tahona, |a
construecion de sy clubhouse Y lainstalacion de la planta fotoveltaica vecina al
mismao.

¥ La entrega an La Tescana en La Tahong {Moraine S.A.) de los apartamentos
del bloque D Y la construccian del bloque B de dicha grea, de| cual también se
entregaron gran parte de los apartamentos.

“ La continuacion de los trabajos de parquizacien del predio donde se
desarrollarg | Urbanizacion del Lago y [ primera etapa del camino principal
de acceso a este emprendimiento.

v Dos permisos independientes desde g punto de vistg juridico  perg
Complementariog urbanfsticameme Uno Comprende dog barrios en la

abarca las fracciones rurales contiguas g los dos barrigg Mmencionados y que, en
principio, tendria |ag mismas Caracleristicas que Chacras I, si bien, aspiramos
a pader mejorar esta Propuesta en g| futuro,



Toscana || y CasakMona. Para estos desarrollos. presentados bajo el nombre genérico
de CasaHona, estamos avanzando en |a tipificacion de los padrones como
suburbanos de forma tal de dejarncs |g mayor flexibilidag para su desarrollo en
propiedad horizontal.

cobrar al cierre del ejercicio alcanzan los US$ 16.5M de creditos por saldos de precio

respaldados por tierras (&n muchos casos con casas construidas).

Far otrg parte, con Ia entrega de |os apartamentos de La Toscana continuamaos avanzando
Can el HSBC (que. en SU momento nos apoyo con una linea crediticia que viahilizd 1a
aplicacion de |a Ley 16.760 a esle emprendimiento) para la cancelacion de dicha facilidad
mediante cesion de los saldos de precio de esasg Operaciones.

Lesde el punto de vista Corporativo, y como eg de conocimiento de los Sefores Accior ustas,
en Setiembre de 2018 ef MEF resolvig favorablemente I solicitud de exoneracidn de los sfectos
lscales de la fusion de RUNTUNA SA -como absorbente- y sus subsidiarias. Inmediatamente |4
“ociedad comenzd a realizar los pasos formales Nnecesarios para la formalizacion de |a fusion
ue se concreta exitosamente &l 28 de Diciembre de 2018

Esta fusion tiene importantes ventajas &conomicas, de control Y gobiernc corporativo asi

Asimismo, les recordamos gue en funcion de las condiciones establecidas en |a emision de
Obligaciones Negociables 2015, a partir del Clerre del presente ejercicio, la €mpresa esta en
“ondiciones de distribyir parcialmente utilidades alos accionistas, en funcion de lo cual se
‘€5 esta planteando realizar una distribucian que representa aproximadamente g 30% de
los resultados acumulados.

Elafo 2019 se visualiza con un contexto complejo a nivel politico y macroecondmico a pesar
de lo cual somos moderamente optimistas con respeclo a nuestros nuevos desarrollos g
partlir de la concrecién de los permisos arriba mencionados, que implicaran un salto
Cualitativo en |as oportunidades de negocio de la empresa

Informe Anual de Gobierno Corporativo

Estructura de Propiedad

E! capital social de la empresa asciende a $ 500.000.000 (pesos Jdruguayos quinientos millones)
vy SuU capital integrado es de $ 100.009.420 73 (pesos uruguayos cien milicnes nueve mil
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de integracion
Ll total del capital esta dividido en acciones de $ 1 (pesos uruguayos uno) las cuales estan
reprasentadas en titulos escriturales,

Los accionistas que detentan mas del 10% del capital accionario son log siguientes.

Felix Leandro Afon Elcarte 53.4129%

Nicolas Afion Barfod 12.3695%
Francisco Afon Barfod 12.3695%
lgnacio Afon Barfod 12.3695%

No se obsevaron cambios en ia estructura accionaria de Runtuna, manteniéndose incambiada
desde la Ultima vez que tuere informada.

Ue acuerdo a los estatutos de la empresa la Sociedad serd administrada por un Administrador o
un Directario

E' Directorio se retine una vez al mes y cada vez que cualquier de sus miembros |o convogue
(Ar.6)

-as resoluciones del Directorio seran tomadas por unanimidad de votos. (Art. 6).

La Asamblea General Ordinaria se reunird una vez al afo de acuerdo a las disposiciones vigentes
con el siguiente objeto:

Considerar la Memoria anual y los Estados de Situacion Patrimonial y de Resultados del
gjercicio.

< Designar miembros dei Directorio, Sindico y Comisién fiscal si la hubiere, asi como los
suplentes que correspondan,

3 Fijar las remuneraciones de los Directores y Sindico.

4 Considerar todo otro asunto que el Directorio incluya en el orden del dia.

Las asambleas extraordinarias se realizaran cada vez que el Directorio o el Sindice o estimen

necesario 0 conveniente. Sin perjucio de que los accionistas que representen por lo menos el
20% del capital integrado podran requerir la Convocatoria.

La constitucion de la Asamblea Ordinaria requerira la presencia de accionistas que representen

la mitad mas uno de las acciones con derecho a voto. En segunda convocatoria Guedard
constituicla cualquier sea el numero de accionistas presentes.

Las Asambleas extraordinarias requeriran la presencia de accionistas que representen el 60%
de las ‘



Cada accionista tiene derecho a un voto en la asamblea por cada accion que posea o represente.
No existen reglamentos especiales que gobiernen el funcionamiento de las asambleas.

Asambleas realizadas durante el ejercicio

Ll dia 26 de abril de 2018 se realizé |a Asamblea General Ordinaria de Accionistas con |a
dsistencia de nueve accionistas que representaron 100.009.420 votos. Esto es la totalidad de los
accionistas estuvieron presentes.

Durante Ia misma, ademas de |a designacién por unanimidad de un presidente de la Asamblea
y un accionista que firmaran el acta se consideraron los siguientes puntos:

* Consideracion de |a memoria anual y los Estados Financieros correspondientes al
&jercicio 2017, Proyecto de Distribucién de Utilidades, asi como el Informe del Sindico y

del Comité de Auditoria y Vigilancia, siendo los documentas tratados aprobados por
unanimidad.

* Raltificacion de Ia firma Grant Thornton €n su condicion de Auditor Externo y FixSer

Affiliate of FitchRatings como calificadora de liesgo, las cuales fueron aprobadas por
unanimidad

¢ Eleccion de directores y Sindico, Proponiéndose la reeleccion &n todos los casos. Punto
aprobado por unanimidad.

°  Sefiaron las remuneraciones de directores y sindico, estableciéndose una remuneracion
anual para el sindico de USS 10.000 mientras que se mocing y aprobé que los directores
o perciban remuneracion por el cumplimiento de sus funciones.

El dia 20 de noviembre de 2018 se realizé una Asamblea General Extraordinaria de Accianistas
con la asistencia de nueve accionistas representando 100.009.420 votos en la cual se aprobd
Porunanimidad modificar el Compromiso de fusion de |a sociedad con Moraine S A. Elysen SA,
Fitrey S A, Olbinco S.A y Dos Homeros S.A., instrumentado la fusion en dos etapas. Dicha

modificacién fue previamente aprobada ror la asamblea de obligacionistas de |os tenedores de
El aia 28 de diciembre de 2018 se realizg una Asamblea General Extraordinaria de Accionistas
con la asistencia de nueve accionistas representando 100.009.420 votos, durante la cyal se
la sociedad Preparado a efectos de |a fusién.

Por ultimo, el Directorig considera que siendo que habida cuenta de que la nomina de accionistas
s reducida, y que las asambleas de accionistas se han celebrada con la participacion del 100%
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del capital integrado noEQQ-m%’F@EE\%MPﬁﬂﬁﬁf@%mqéndlente a aumentar su

participacion
Estructura de Administracién y Control
Directorio

La integracion del Directorio es la siguiente:

Presidente: Sr. Felix Leandro Afén
Vicepresidente: Sr. Guillerme Pardo
Director: Sr. Nicolas Afon
Director: Sr. Francisco ARdn
Director: Sr. Maximo Jonas

Felix Leandro Afdn. Es un empresario uruguayo que fundé la empresa Compaiiia de
Inversicnes Montevideo (CIM) conjuntamente con un grupo de profesionales uruguayos hace
mas de 15 afos Dicha empresa, que se define como una ‘boutique de inversiones”, se
especializa en la promocion de inversiones y desarrollo de emprendimientos. Tiene una larga
Experiencia como emprendedor, posee un Executive MBA de la Universidad Torcuato Di Tella
de Argentina. Fue fundador de los Proyectos de La Tahona desde el afio 1993, bajo estos
desarrollos urbanisticos, se conformé el marco legal en Uruguay para este tipo de
emprendimientos en propiedad horizontal,

Guillermo Pardo. Es licenciado en Administracion de Empresas Ha enfocado su actividad

profesional en tres campos complementarios orienlados a: técnicas especificas de planeamiento.

@structuras de financiamiento de proyectos y su implementacién y la puesta en marcha de
proyectos

Nicolas Afién. Es actualmente Director Comercial y Marketing de La Tahona, comenzé de
joven trabajando para Compariia de Inversiones Montevideo en distintas tareas administrativas

y en 2010 se incorpord como Director de Marketing, asumiendo la responsabilidad de Ia
comunicacion de la empresa con 29 anos.

Francisco Afién. Es licenciado en Administracion de Empresas. Con aptitudes de organizacion,
direccion y trabajo en equipo
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MNicolas Afon

Gerente de Administracion y Finanzas
Guillermo Pardo

Responsable de Obras y Compras

Rossina Arduino

Actualizacion de la Calificadora de Riesgo

Ei el mes de abril de 2018 la calificadora de riesgo Fix Scr Uruguay Calificadora de Riesgo S.A.
emitio el informe de calificacion de riesgo correspondiente a la emision de las ONs en el afio
2015 La nota correspondiente fue A(uy)

La Socledad ha procedido al pago puntual de los derechos de crédito emergentes de
LDbllgaciones Negociables en la forma establecida en el Prospecto y en el Documento de
Emision respectivos. No ha habido cancelaciones anticipadas.

Lomo fue descripto anteriormente el afio 2018 fue marcado por el proceso de fusion
mediante la cual la Sociedad absorbio a sus subsidiarias Dos Horneros, Fitrey, Elysen y
Olbinco. El Directorio espera que este hito contribuya al desarroflo de la Sociedad vy
manifiesta su alegria de haber cumplido dicho emprendimiento. Se agradece muy
éspecialmente a los Srs. Obligacionistas por haber ratificado dicho proceso en dos
asambleas especiales en forma unanime

Finaimente, aprovechamos la oportunidad para agradecer el apoyo de los Sefores
Accionistas, de nuestro personal y de nuestros clientes, asesores externos, instituciones

financieras y proveedores sin los cuales !os avances logrados en el ejercicio no hubieran
sido posibles

Sin otro particular saludamos a Uds. muy atentamente,

e
o '/Leandro ]
4 Presidehte



sello, signg y firmo en Montevideo el veintinueve de abril de dos mil
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