ESC. SHIRLEY SERRANA OLANO RODRIGUEZ - 08867/1

RUNTUNA SA

Memoria Anual por el ejercicio econdmico cerrado el 31 de diciembre de 2019

Senores Accionistas,

Dando cumplimiento al Art. 92 de la Ley 16.060, presentamos a vuestra consideracion el
Balance General de la sociedad correspondiente al ejercicio economico cerrada el 31 de
diciembre de 2019. El mismo refleja la gestion cumplida par la empresa en el ejercicio la cual
es ya de vuestre conocimiento porlo que esperamos merezea la conformidad e ustedes

Corresponde informar a los Sres. Accionistas lo siguiente.

En el ejercicio cerrado en diciembre de 2019 la sociedad continuo con su plan de
inversiones previsto abarcandc, entre otros:

¥ En La Toscana en Lz Tahona (Moraine SAj. Ia entrega de los apartamenios
remanentes del bloque D vy los del blogue B cumpliendo los compromisos contraidos
en tiempo y forma

v El desarrollo de las tareas de infraestructura del nueve barrio, provisoriamenie
denominado El Monte, incluyendo la implantacién de un pargee fotovoltaico que sera
el toque distintivo del mismo.

v Se continuo con los trabajos de parquizacion. camineria y parcelamients ¢
donde correspondiente a la Urbanizacion del Lago,

lel predic

En el area comercial durante el ejercicio se ha escriturado Ia venta de 23 unidades (8 de
Lomas. 9 de Vifiedos, 4 de Urbanizacion del Lago y 1 de Mirador) sumango USS
miliones. Al cierre del ejercicic se encuentran pendientes de escriluracion 11 boistos de
reserva correspondientes a unidades de los distintos barrios cuya escriluracion se preve en
el ejercicio que comienza.

Desde el punto de vista regulatorio destacamics que en el curso del ejercicio la Intevdencia
Municipal de Canelones procadic a apraobar la Propuesta inlegral de urbarizaciones
oportunamente presentada por la empresa en el marco del “Plan Parcial de Ordenamiz=nta
Territorial v Desarrollo Sostenible Camino de los Horneros” (PPCH), propuesta que
contempla:

v La implantacién de dos barrios  independientes pero  complementarios
urbanisticamente en la modalidad Club de Campo, denominados proviscriamente =
Monte y La Cantera linderos con Lomas |

¥ Un desarrollo de Chacras, que abarca las fracciones rurales contiguas & los dos barrios

mencionados con caracteristicas similares a las Chacras | comereial zadas haze unos
anos.

v Urbanizacion de Lago de 44 Has donde se implementara el emprendimien o

presentado bajo el nombre generico de Casaliona er |- modalidad de ar
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El total del Capital esta dividido en acciones de $ 1 (pesos uruguayos uno) las cuales estan
representadas en titulos eScriturales.

L.os accionistas que detentan mas del 109 del capital accioraro agn lne « fqulentes

S

Felix Leandro Arion Elcarte 38.4129%
Trust Bado, Kuster, Zerbino & Rachelli SR L. 15.006C%
Nicolas Afon Barfod 12.3695%
Francisco Afon Barfod 12.3685%
Ignacio Aron Barfod 12.3695%

De acuerdo a los estatutos de Ia empresa la Sociedad sera administrada nor un
Administrador ¢ un Directerio.

El Directorio se revne una vez al mes v cada vez que cualquiera de 1us miea s
convoque. (Arl.G)

Las resoluciones del Directorio serar loMmadas por unanim

Gad de volo (AT )

La Asamblea General Ordinara se reunira una vez al afio de zcuerdp a las disposiciones
vigentes con el siguiente objeto:

1. Considerar Ia Memoria anua; y los Estados de Situacion Patrimonial y de Resuladas de
gjercicio

2. Designar miembros del Directorio, Sindico y Comision fiscal si |13 hubiere, asi como Ios
suplentes que correspondan.

3. Fijar las reémuneraciones de log Directores y Sindico

4. Considerar otro asunto que =i Directorin incluya en el orden 4 ad’

Las asambieas extraordinanas ge Calizardn cada ver que e LDirectore o ¢l Sine o |
estimen necesario o convenienta. Sin perjuicio de que los accionstas que repy esentan po
lo menos el 20% del Capital integrado podran requerir Ia Convocatoria

La constitucién de la Asamblea Ordinaria requerira la presencia de accionis:a
representen la mitad mas uro de las acciones con derecho a voto Ep segunda ce
quedara constituida cualquizra sea el nimero de accionistas presentes.

Las Asambleas extraordina-ias requeriran 'a presencia de accionistas que represenen of
60% de las acciones con drecho a volo. En sequnda Convocatoria juedaran “oratpyid

cualquiera seg el numero de acoionis las presantog
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Presidente: Sr. Félix Leandro Aren
Director: Sr. Nicolds Afon
Director: Sr. Francis ZOARON
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Auditoria interna

La Audiloria Interna esta a cargo del Cr. Daniel Sylburski

Auditoria Externa

Enla Asamblea General Ordinaria de fecha 29 de abril de 2019 se ratfico |2 designacion de
Granl Thornton como auditer exierno.

La relacion entre la Sociedad y la Firma Grant Thornton cumple cor
para preservar la independencia del auditor externo.

Grant Thornton ha sido el auditar de ia Compania desde sl afo 2010,
Personal Superior

Gerente General

Felix Leandro ARon

Gerente Comercial

Nicolas Anon

Gerente de Administracion y Finanzas
Carta Milano

Responsable de Obras y Compras

Rossina Arcuino
Actualizacion de la Calificadora de Riesgo

En el mes de abril de 2019 la calificadora de riesgo Fix Scr Uruguay Calificacora de Fiesao
S.A. emitio el informe de calificacion de riesgo correspondiente a la emisidn de las ON's en
el ano 2015 La nota corresnondiente fue A(uy)

La Sociedad ha procedido al pago puntuai de lcs derechos de craagito emergantas oo
Obligaciones Negociables en la forma eslablecida en el Prospecto y en el Docurrants ce

Emision respectivos. No ha habido cancelaciones anticipadas.

Como fue descripto anteriormerite el afio 2019 fue marcado por la concrecion exitoss en i
18 de la formalizacion de la fusién de RUNTUNA SA -como absorbenta- v sus
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Presidente

CONCUERDA bien y fielmente lo testimoniado con el documento original de
su mismo tenor que he tenido a la vista el cual cotejé.- EN FE DE ELLO, a
solicitud de parte interesada y para su presentacion ante quién corresponda
expido el presente, en tres hojas de papel notarial de la Serie Fx numercs
115.252,115.253 y 115.255, que sello, signo y firmo en Montevideo el

veintiocho de mayo de dos mil veinte.
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