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Informe de revisién limitada independiente

Senores
Directores y Accionistas de
Unidad Punta de Rieles S.A.

Introducciéon

Hemos realizado una revision limitada del estado de situacion financiera intermedio de Unidad Punta de
Rieles S.A. al 30 de junio de 2015 y de los correspondientes estados de resultados y otros resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de seis meses finalizado en esa
fecha y las notas de politicas contables significativas y otras notas explicativas a los estados financieros
intermedios, que se adjuntan. La Direccion de Unidad Punta de Rieles S.A. es responsable por las
afirmaciones contenidas en los estados financieros intermedios y sus notas explicativas, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera. Nuestra responsabilidad consiste en emitir un informe
sobre dichos estados financieros intermedios basado en nuestra revision.

Alcance de la revisién limitada

Nuestra revision limitada fue realizada de acuerdo con la Norma Internacional para Trabajos de Revision
Limitada 2410 (ISRE 2410), “Revision de estados financieros intermedios efectuada por el auditor
independiente de la entidad” emitida por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC). Una revision
limitada de estados financieros intermedios comprende fundamentalmente la realizacién de indagaciones al
personal de la entidad, fundamentalmente aquellas personas responsables de los asuntos financieros y
contables y la aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revision
limitada tiene un alcance sustancialmente menor que una auditoria realizada de acuerdo a Normas
Internacionales de Auditoria y, en consecuencia, no nos permite obtener seguridad de que notariamos todos
los asuntos significativos que podrian ser identificados en una auditoria. En consecuencia, no expresamos
una opinion de auditoria.

Conclusion

Basados en nuestra revisién, no hemos tomado conocimiento de ninguna situacion que nos haga creer que
los estados financieros intermedios referidos anteriormente no presentan en todos los aspectos importantes,
la situacion financiera de Unidad Punta de Rieles S.A. al 30 de junio de 2015 y los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo correspondientes al periodo de seis meses finalizado en esa fecha, de
acuerdo Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembros de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una compania privada del Reino
Unido limitada por garantia, y su red de firmas miembros, cada una como una entidad Unica e independiente y legalmente
separada. Una descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembros puede verse
en el sitio web www.deloitte.com/about.

Deloitte presta servicios de auditoria, impuestos, consultoria y asesoramiento financiero a organizaciones publicas y privadas
de diversas industrias. Con una red global de firmas miembros en mas de 150 paises, Deloitte brinda sus capacidades de
clase mundial y su profunda experiencia local para ayudar a sus clientes a tener éxito donde sea que operen.
Aproximadamente 210.400 profesionales de Deloitte se han comprometido a convertirse en estandar de excelencia.



Enfasis en ciertos asuntos

Sin modificar nuestra conclusion, llamamos la atencion a que la Sociedad se enmarca dentro de la operativa
y estrategia comercial del grupo al cual pertenece y, como se revela en la Nota 8 a los estados financieros
intermedios, la empresa realiza transacciones y mantiene saldos importantes con partes relacionadas.
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Montevideo (Uruguay)

Tel.: (+598) 2902 2120

Fax: (+598) 2902 0919

E-mail: teyma@teyma.abengoa.com

Unidad de Punta de Rieles S.A.

Estado de situacién financiera
al 30 de junio de 2015
(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

30 de junio de 31 de diciembre de
2015 2014
Notas $ $

Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 13.016.713 154.484
Otros créditos 62.237 12.743
Total activo corriente 13.078.950 167.227
Activo no corriente
Otros créditos 5 5.205.759 4.510.114
Activo financiero por concesion de obra publica 6 58.433.504 45.806.618
Propiedad, planta y equipo 30.623 36.748
Activo por impuesto a la renta diferido 10 - 180.346
Total activo no corriente 63.669.886 50.533.826
Total activo 76.748.836 50.701.053
Pasivo y Patrimonio
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales 7.764.104 4.271.296
Cuentas por pagar comerciales a partes relacionadas 8 32.415.389 46.131.453
Otras cuentas por pagar a partes relacionadas 8 22.471.314 145.398
Cargas sociales a pagar y otros impuestos 201.679 37.387
Provisiones para beneficios sociales y beneficios al personal 300.947 18.655
Total pasivo corriente 63.153.433 50.604.189
Pasivo no corriente
Pasivo por impuesto a la renta diferido 10 155.700 =
Total pasivo no corriente 155.700 -
Total pasivo 63.309.133 50.604.189
Patrimonio 7
Aportes de propietarios 16.161.464 753.834
Capital integrado 4.000.000 60.000
Aportes a capitalizar 12.161.464 693.834
Resultados acumulados (2.721.761) (656.970)
Resultados de ejercicios anteriores (656.970) -
Absorcién de pérdidas 1.809.200 -
Resultado del ejercicio (3.973.991) (656.970)
Total Patrimenio 13.439.704 96.864
Total pasivo y patrimonio . 76.748.836 50.701.053

Las notas 1 a 11 son parte integral de estos estados financieros intermedios.
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ABENGOA

Av. Uruguay 1283

Montevideo (Uruguay)

Tel.: (+598) 2902 2120

Fax: (+598) 2902 0919

E-mail: teyma@teyma.abengoa.com

Unidad de Punta de Rieles S.A.

Estado de resultados y otros resultados integrales
Por el periodo de seis meses finalizado al 30 de junio de 2015

(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

30 de junio de
2015
Notas $
Ingresos operativos 6 12.626.886
Costo de ventas 6 (12.278.411)
Resultado bruto 348.475
Gastos de administracion 9 (1.654.679)
Diferencias de cambio (2.277.438)
Otros resultados financieros (54.303)
Resultado antes de impuesto a la renta (3.637.945)
Impuesto a la renta 10 (336.046)
Resultado del periodo (3.973.991)
Otros resultados integrales =
Resultado integral del periodo (3.973.991)

Las notas 1 a 11 son parte integral de estos estados financieros intermedios.
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ABENGOA

Av. Uruguay 1283

Montevideo (Uruguay)

Tel.: (+598) 2502 2120

Fax: (+598) 2902 0919

E-mail: teyma@teyma.abengoa.com

Unidad de Punta de Rieles S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por el periodo de seis meses finalizado al 30 de junio de 2015

(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

30 de junio de

Notas

2015
$

Flujo de efectivo relacionado con actividades operativas
Resultado integral del periodo

Mas: Ajustes para reconciliar el resultado del ejercicio con el flujo de efectivo
proveniente de operaciones:

Ingresos operativos por actualizacién de la cuenta a cobrar de largo plazo
Depreciacion de propiedad, planta y equipo
Impuesto a la renta diferido

Variacion neta de activos y pasivos:
Activo financiero por concesién de obra publica

(3.973.991)

(348.475)
6.125
336.046

(12.278.411)

Otros créditos (745.139)
Cuentas por pagar comerciales (10.223.256)
Cuentas por pagar diversas 22.772.500

Efectivo neto aplicado a actividades operativas (4.454.601)
Flujo de efectivo relacionado con actividades de financiamiento

Aportes de capital 17.316.830

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 17.316.830

Variacién neta de efectivo y equivalentes de efectivo 12.862.229

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 4 154.484

Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo 4 13.016.713

Las notas 1 a 11 son parte integral de estos estados financieros intermedios.
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Av. Uruguay 1283

Montevideo (Uruguay)

Tel.: (+#598) 2902 2120

Fax: (+598) 2902 0919

E-mail: teyma@teyma.abengoa.com

Unidad de Punta de Rieles S.A.

Estado de cambios en el patrimonio

ABENGOA

Por el periodo de seis meses finalizado al 30 de junio de 2015

(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

Saldos al 24 de julio de 2014 (*)

Aportes de capital
Resultado integral del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Aumento de capital social
Absorcién de pérdidas
Reintegros de capital

Aportes de capital

Resultado integral del periodo

Subtotal

Total saldos al 30 de junio de 2015

(*) Fecha de constitucion de la Sociedad

Capital Aportes a Resultados Total

Notas integrado capitalizar acumulados  patrimonio
£ 60.000 693.834 - 753.834
- - (656.970) (656.970)

60.000 693.834 (656.970) 96.864

7 693.834 (693.834) . .
7 (1.909.200) - 1.909.200 -
1.433.566 - = 1.433.566

7 3.721.800 12.161.464 - 15.883.264
- - (3.973.991) (3.973.991)

3.940.000 11.467.630 (2.064.791) 13.342.840

4.000.000 12.161.464 (2.721.761) 13.439.704

Las notas 1 a 11 son parte integral de estos estados financieros intermedios.
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Av. Uruguay 1283 AB@ NG OA
Montevideo (Uruguay)
Tel.: (+598) 2902 2120
Fax: (+598) 2902 0919
E-mail: teyma@teyma.abengoa.com

Notas a los Estados Financieros intermedios
30 de junio de 2015

Nota1 -  Naturaleza juridica y contexto operacional
1.1 Naturaleza juridica y actividad principal

Unidad Punta de Rieles S.A., (en adelante “la Sociedad") forma parte de Abengoa,
empresa de ingenieria aplicada y equipamiento, que aporta soluciones integrales en
los sectores de energia, telecomunicaciones, transporte, agua, medio ambiente,
industria y servicios.

Al 30 de junio de 2015, la Sociedad se encuentra estructurada bajo el régimen de
sociedad andnima cerrada y fue constituida el 24 de julio de 2014 en la Republica
Oriental del Uruguay.

No obstante, tal como se menciona en Nota 11, con fecha 28 de julio de 2015, la
Sociedad emitié Obligaciones Negociables en oferta publica en la Bolsa de Valores de
Montevideo (BEVSA) por lo que a partir de esa fecha la Sociedad paso a ser una
sociedad abierta legalmente.

Los accionistas de la sociedad son Teyma Uruguay S.A. que posee el 42,5% de su
capital accionario, Instalaciones Inabensa S.A. que posee el 42,5% de su capital
accionario y Goddard Catering Group Uruguay S.A. que posee el restante 15% de su
capital accionario.

El domicilio de la Sociedad se encuentra constituido en la calle Uruguay 1283,
Montevideo.

La Sociedad fue creada con el propésito especifico del disefio, construccién,
equipamiento, conservacion, financiacion y operaciéon de la obra publica denominada
Unidad PPL n° 1 (Personas Privadas de Libertad), licitacion publica N° 35/2012 que fue
convocada por el Ministerio del Interior y que fue adjudicada a Unidad de Punta de
Rieles S.A. El contrato definitivo con el Ministerio del Interior fue firmado con fecha 9
de junio de 2015.

Los presentes estados financieros intermedios han sido aprobados para su emision
por la Direccién de la Sociedad con fecha 17 de agosto de 2015.
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ABENGOA

Av. Uruguay 1283

Montevideo (Uruguay)

Tel.: (+598) 2902 2120

Fax: (+598) 2902 0919

E-mail: teyma@teyma.abengoa.com

Notas a los Estados Financieros intermedios
30 de junio de 2015
(continuacion)

1.2 Periodo de los presentes estados financieros intermedios

Los presentes estados financieros intermedios correspondientes al perfodo de seis
meses finalizado al 30 de junio de 2015 han sido preparados con el propésito de ser
presentados ante el Banco Central del Uruguay.

Dado que la Sociedad fue constituida el 24 de julio de 2014 no se presenta la
informacion comparativa con el periodo anterior en el Estado de resultados integrales,
en el Estado de cambios en el patrimonio, en el Estado de flujos de efectivo y en las
notas correspondientes.

Nota2 -  Resumen de las principales politicas contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los presentes
estados financieros intermedios se resumen seqguidamente. Las mismas han sido
aplicadas, en forma consistente con el ejercicio anterior.

2.1 Bases de preparacion

En aplicacion de la opcion prevista en el articulo 10 del Decreto 291/14, la Sociedad
ha adoptado en forma anticipada el marco normativo previsto en el Decreto 124/11.
Este Ultimo Decreto establece la aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por su sigla en inglés). Las mencionadas normas incluyen las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) y las Interpretaciones emitidas por el Comité de Normas
Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF) o por el Comité de Normas
Internacionales de Contabilidad (SIC).

Los presentes estados financieros intermedios han sido preparados de acuerdo con el
principio de costo histérico, con excepcién de los activos y pasivos financieros
clasificados a valor razonable, si los hubiera.

Adopcién de Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Tal como se indico en la Nota 1, la Sociedad se constituy6 e inicié actividades durante
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 y desde el inicio ha aplicado las NIIF.
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ABENGOA

Av. Uruguay 1283

Montevideo (Uruguay)

Tel.: (+598) 2902 2120

Fax: (+598) 2902 0919

E-mail: teyma@teyma.abengoa.com

Notas a los Estados Financieros intermedios
30 de junio de 2015
(continuacion)

Durante el presente periodo entro en vigencia la aplicacion de las siguientes nuevas
normas y/o normas revisadas emitidas por el IASB:

- Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27 - Entidades de inversion

- Modificaciones a la NIC 32 — Compensacion de activos y pasivos financieros.

- Modificaciones a la NIC 36 — Revelacion de importe recuperable de activos no
financieros.

- Modificaciones a la NIC 39 — Novacion de derivados y continuacion de
contabilidad de cobertura.

- CINIIF 21 — Gravamenes.

Estas modificaciones no tuvieron impacto en los presentes estados financieros
intermedios de la Sociedad dada su operativa.

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros intermedios, el IASB habia
emitido nuevas normas y/o enmiendas las cuales no son atn de aplicacién
obligatoria, las que se detallan a continuacién:

- NIIF 9 - Instrumentos financieros "

- NIIF 15 - Ingresos provenientes de contratos con clientes @.

- Moadificaciones a la NIIF 11~ Contabilizaciéon de adquisiciones de participacion en
negocios conjuntos .

- Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Modificaciones en la venta o integracion
de activos entre la entidad inversora y la entidad asociada o entidades que
conforman un negocio conjunto ©.

- Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 — Entidades de inversion —
Aplicacion de excepciones en la consolidacion ©.

- Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38 — Aclaracién de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion ©.

- Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41- Agricultura, activos bioldgicos para
producir frutos @

(1 Efectiva a partir de los ejercicios que inician el 1 de enero de 2018
(2) Efectiva a partir de los ejercicios que inician el 1 de enero de 2017
(3) Efectiva a partir de los ejercicios que inician el 1 de enero de 2016

La Direccion de la Sociedad no espera que la aplicacién de estas modificaciones
genere un impacto significativo en los presentes estados financieros intermedios.
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Av. Uruguay 1283 ABGNG OA
Montevideo (Uruguay)
Tel.: (+598) 2902 2120
Fax: (+598) 2902 0919
E-mail: teyma@teyma.abengoa.com

Notas a los Estados Financieros intermedios
30 de junio de 2015
(continuacién)

2.2 Responsabilidad por la informacién y uso de estimaciones

La preparacion de estados financieros a una fecha determinada requiere que la
Direccion de la Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de
los activos y pasivos registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a la
fecha de emisién de los presentes estados financieros intermedios, asf como también
los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. En opinion de la Direccién de la
Sociedad, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos
futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion de los estados
financieros

Los estados financieros de la Sociedad, se preparan y se presentan en pesos uruguayos,
que es a su vez la moneda funcional y la moneda de presentacion de los estados

financieros de la Sociedad.
2.4 Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera (monedas
diferentes a la moneda funcional) existentes al cierre del ejercicio fueron expresados
en pesos uruguayos al tipo de cambio vigente a esa fecha ($ 27,070 por US$ al 30 de
junio de 2015y $ 24,369 por US$ al 31 de diciembre de 2014). Las diferencias de
cambio resultantes figuran presentadas en el estado de resultados y otros resultados
integrales.

Las operaciones en moneda extranjera (monedas diferentes a la moneda funcional) se
contabilizaron por su equivalente en pesos uruguayos al tipo de cambio vigente en el
mercado a la fecha de concrecién de las transacciones.
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Av. Uruguay 1283

Montevideo (Uruguay)

Tel.: (+598) 2902 2120

Fax: (+598) 2902 0919

E-mail: teyma@teyma.abengoa.com

Notas a los Estados Financieros intermedios
30 de junio de 2015
(continuacion)

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo

Se consideran efectivo y equivalentes de efectivo el efectivo disponible en caja asi como
los depdsitos en cuenta corriente mantenidas en instituciones financieras. Los saldos se
presentan por su valor nominal el cual no difiere de su valor razonable.

2.6 Activos financieros
2.6.1 Clasificacion

Los activos financieros son reconocidos en los estados financieros al momento en que
éste se vuelve parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos financieros son clasificados dentro de las siguientes categorias
dependiendo de la naturaleza y proposito de la adquisicién del mismo al momento
inicial o cuando la condicién cambie:

(i) Activos financieros “mantenidos hasta el vencimiento”

(i) Activos financieros “a valor razonable con cambios en resultados”
(iii) Activos financieros “disponibles para la venta”

(iv) Préstamos y cuentas por cobrar

(i) Activos financieros “mantenidos hasta el vencimiento”

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de
la Sociedad tiene la intencion vy la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila
Sociedad vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a un afo a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos corrientes.
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Av. Uruguay 1283 ABE NGOA
Montevideo (Uruguay)
Tel.: (+598) 2902 2120
Fax: (+598) 2902 0919

E-mail: teyma@teyma.abengoa.com

Notas a los Estados Financieros intermedios
30 de junio de 2015
(continuacion)

(i) Activos financieros "a valor razonable con cambios en resultados”

Se clasifican en esta categoria los activos financieros mantenidos para negociacion o
los activos designados como a valor razonable con cambios en resultados.

Son activos financieros mantenidos para negociacion si cumplen lo siguiente:

- ha sido adquirido principalmente con el propdésito de su venta en el corto
plazo;

- al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros manejados por las Sociedades y se tiene evidencia
de un patrén actual reciente de beneficios a corto plazo;

- es un derivado que no ha sido designado como instrumento de cobertura o
garantia financiera y cumpla las condiciones para ser eficaz.

Son activos financieros designados como a valor razonable con cambios en resultados
Si:

- la designacion reduce o elimina inconsistencias que surgirfan en la medicion
0 reconocimiento;

- el activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos
financieros, 0 ambos, que es gestionado y evaluado sobre la base del valor
razonable, de acuerdo con la estrategia de inversion y gestion del riesgo
documentada por las Sociedades, y se provee informacion interna sobre las
Sociedades sobre esa base;

- forma parte de un contrato que contiene uno o mas derivados implicitos, y
la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicién permite
que el contrato combinado (activo o pasivo) sea designado como a valor
razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos a
su valor razonable, y cualquier ganancia o pérdida resultante de la revaluacion es
reconocida en resultados.

(iii) Activos financieros “disponibles para la venta”

Los activos financieros disponibles para la venta son instrumentos no derivados que
son designados como disponibles para la venta o no son clasificados como (a)
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préstamos y cuentas por cobrar, (b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento o ()
activos financieros designados al valor razonable con cambios en resultados.

(iv) Préstamos, cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no tienen una cotizacién en un mercado activo. Los
préstamos y cuentas por cobrar (incluyendo cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar) son valuados a su costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro.

2.6.2 Método del interés efectivo

El método de interés efectivo es un método de célculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de imputacion de ingresos y gastos por intereses a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa que iguala los montos
futuros a cobrar o pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero, o cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en
libros del activo financiero o del pasivo financiero.

El resultado es reconocido utilizando el método de interés efectivo para instrumentos
financieros distintos de aquellos designados a valor razonable con cambios en
resultados.

2.6.3 Baja de cuentas de un activo financiero

La Sociedad dara de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo financiero. Si la Sociedad no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y contindan reteniendo el control del
activo transferido, la Sociedad reconocera su participacion en el activo y la obligacion
asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Sociedad retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la Sociedad continuara reconociendo el activo financiero y
también reconocera un préstamo colateral por los ingresos recibidos.
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2.7 Activo financiero por concesion de obra publica

La CINIIF 12 establece que los acuerdos de concesién de servicios son acuerdos
publico-privados en los que el sector publico controla o regula a qué servicios debe el
concesionario destinar la infraestructura, a quién debe prestar dichos servicios, y a
qué precio; y en los que controla contractualmente toda participacién residual
significativa en la infraestructura al término de la vigencia del acuerdo.

La infraestructura utilizada en una concesion puede clasificarse como un activo
intangible o un activo financiero, dependiendo de la naturaleza de los derechos de
pago establecidos en el acuerdo de concesion.

Se reconoce un activo financiero cuando el riesgo de demanda es asumido por el
concedente en la medida en que el concesionario tiene un derecho incondicional a
percibir los cobros por los servicios de construcciéon o mejora (incluso cuando el pago
esté condicionado a que el operador garantice que la infraestructura cumple con los
requerimientos de calidad o eficiencia especificados). Dicho activo se reconoce por el
valor razonable de los servicios de construccién o mejora prestados.

Se reconoce un activo intangible cuando se tiene un derecho a cobrar a los usuarios
por el uso de la infraestructura y por tanto el riesgo de demanda es asumido por el
concesionario.

Dadas las caracteristicas de la concesion Unidad PPL N°1, la infraestructura se
reconoce como un activo financiero, ya que el acuerdo implica un pago estipulado
por disponibilidad de plazas durante la vida del contrato (ver Nota 6).

Dicho activo financiero se reconoce inicialmente por el valor razonable de los servicios
de construccién prestados y se clasifica como una cuenta a cobrar.

Posteriormente, la valoracion de dicha cuenta a cobrar se realiza de acuerdo con el
método de costo amortizado, imputandose a resultados dentro de la cifra de ventas,
los ingresos correspondientes a la actualizacion de los flujos de cobros segun el tipo
de interés efectivo.

Los servicios de operacion y mantenimiento se reconocen en cada periodo de
acuerdo con la NIC 18 “Ingresos ordinarios".
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2.8 Propiedad, planta y equipo

Propiedad, planta y equipo se muestran a su costo histérico de adquisiciébn, menos
depreciacion.

La depreciacion sobre los bienes se calcula con base en el método lineal, a partir del
mes siguiente al de incorporacion, a los efectos de distribuir su costo o valores
residuales revaluados durante la vida Gtil estimada de los bienes, como sigue:

- Equipos de computacion 3 afos

El valor residual de los activos y las vidas Utiles se revisan, si fuera necesario, en cada
cierre de ejercicio.

Los costos de mantenimiento y reparaciones se imputan a resultados en el ejercicio en
que se incurren.

Las ganancias y pérdidas por disposicion (ventas o retiros) se determinan comparando
los ingresos obtenidos con los valores de libros. Las mismas se incluyen en el estado
de resultados.

2.9 Deterioro en el valor de los activos no financieros

Los activos no financieros de largo plazo se someten a pruebas por deterioro de valor
cada vez que ocurren hechos o cambios en las circunstancias que indiquen que su
valor de libros pueda no ser recuperable. Cuando el valor de libros de un activo
excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro de valor. El valor
recuperable es el mayor entre su valor razonable menos los costos de realizacion y su
valor de uso.

A fin de evaluar el deterioro, los activos se consideran a nivel de cada una de las
unidades generadoras de efectivo a la cual pertenecen.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.
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2.10  Pasivos financieros
2.10.1 Clasificacion como deuda o patrimonio

Los pasivos financieros y los instrumentos patrimoniales se clasifican de conformidad
con la esencia del acuerdo contractual y con las definiciones de pasivo financiero y de
instrumento de capital. La esencia econdmica de un instrumento financiero, por
encima de su forma legal, es la que ha de guiar la clasificacion que debe darsele en
los estados financieros.

2.10.2 Pasivos financieros

Los préstamos bancarios se valian a su costo amortizado. Todos los costos atribuibles
a los pasivos financieros se reconocen como pérdida en el ejercicio en el cual se
incurren.

2.10.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Sociedad dara de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Sociedad. La diferencia entre el monto del
pasivo financiero dado de baja y el precio pagado, incluyendo activos no monetarios
transferidos o pasivos asumidos, es reconocida en resultados.

2.11  Impuesto a la renta

El impuesto a pagar esta basado en la renta gravable del afo. La renta gravable
difiere de la renta contable como se reporta en el estado de resultados, ya que
excluye rubros de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros afos y
rubros que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Sociedad por impuesto a
pagar es calculado utilizando la tasa de impuesto que esta vigente a la fecha de cierre
del ejercicio econémico.
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El cargo por impuesto a la renta es determinado por el efecto del cargo por impuesto
corriente o impuesto a pagar y el cargo o crédito por impuesto a la renta diferido.

El impuesto a la renta diferido es reconocido utilizando el método del pasivo basado
en las diferencias temporarias entre los valores contables y la valuacion de activos y
pasivos de acuerdo a normas fiscales.

El impuesto a la renta diferido es determinado utilizando las tasas y normativa vigentes
a la fecha de los estados financieros y que se espera sean aplicables cuando el
respectivo activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido sea

pagado.

Los activos por impuesto a la renta diferido son reconocidos en la medida en que sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras contra las que cargar las
deducciones por diferencias temporarias.

2.12  Beneficios al personal

Las obligaciones generadas por los beneficios al personal, se reconocen en cuentas de
pasivo con cargo a pérdidas en el periodo en que se devengan.

2.13  Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Sociedad
tenga que desprenderse de recursos que generen beneficios econémicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion confiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision es la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la

obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo.
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Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.14  Concepto de capital

El capital a mantener, a efecto de determinar el resultado del ejercicio, ha sido
definido como el capital financiero invertido o recibido bajo la forma de aportes de

capital.

2.15 Definicién de fondos adoptada para elaborar el Estado de flujo de
efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo, a efectos de la preparacién del Estado de flujo de
efectivo, incluye fondos disponibles en efectivo, saldos mantenidos a la vista en las
cuentas bancarias y otras inversiones de gran liquidez con vencimientos originales de
tres meses o menos.

2.16  Reconocimiento de los ingresos
(@) Reconocimiento de los ingresos por construccion

La Sociedad reconoce los ingresos por construccion aplicando el método de porcentaje
de terminacion establecido en la NIC 11 “Contratos de construccion”. La Sociedad
utiliza como indicador del porcentaje determinacion la proporcién de los costos totales
estimados para el contrato. Todos los costos relacionados con la ejecucion de las obras
se van cargando a resultados a medida que se incurren.

La contrapartida de los ingresos devengados por construccion se incluye en la cuenta
“Activo financiero por concesién de obra publica”. Dicho activo financiero se
reconoce inicialmente por el valor razonable de los servicios de construccion
prestados y posteriormente, la valoracion se realiza de acuerdo con el método de
costo amortizado, imputandose a resultados dentro de la cifra de ventas, los ingresos
correspondientes a la actualizacion de los flujos de cobros segtn el tipo de interés
efectivo (Nota 2.7).
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(b) Reconocimiento de los ingresos por servicios de operacion y mantenimiento

Los ingresos por los servicios de operacién y mantenimiento se reconocen en cada
periodo de acuerdo con la NIC 18 "“Ingresos ordinarios” (Nota 2.7).

(©) Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses son reconocidos cuando sea probable que la Sociedad
reciba los beneficios economicos asociados con la transaccion y el importe de los

ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable.

Los ingresos por intereses se reconocen en proporcion al tiempo utilizando el método
del interés efectivo.

Nota3 -  Instrumentos financieros y riesgos financieros

(@) Categorias de instrumentos financieros:

30 de junio de 31 de diciembre de
2015 2014
$ $

Activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo 13.0t6: 413 154.484
Activo financiero por concesién de obra publica 58.433.504 45.806.618
Total 71.450.217 45.961.102
Pasivos financieros:

Pasivos a costo amortizado 62.650.807 50.548.147
Total 62.650.807 50.548.147
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(b) Riesgo de mercado
()  Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad realiza transacciones denominadas en moneda extranjera; en consecuencia
se generan exposiciones a fluctuaciones en el tipo de cambio. Las exposiciones en el
tipo de cambio son manejadas dentro de los parametros de las politicas aprobadas.
Ante descubiertos deben tomarse medidas para solucionarlos, como ser la celebracién
de contratos de compra / venta de moneda extranjera a término con instituciones
financieras.

Los importes en libros de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 son los siguientes:

30 de junio de 2015

Meoento
equivalente
US$ EUR $

Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo 479.739 - 12.986.540
Total Activo 479.739 - 12.986.540
Pasivo

Cuentas por pagar comerciales 852 241.770 7.319.436
Cuentas por pagar a partes relacionadas 916.698 - 24.815.016
Total Pasivo 917.550 241770 32.134.452
Posicion (pasiva) neta (437.811) (241.770) (19.147.912)

31 de diciembre de 2014
Monto
equivalente
Uss$ EUR $

Pasivo

Cuentas por pagar comerciales 30.613 117.164 4.217.481
Cuentas por pagar a partes relacionadas 655.871 - 15.982.908
Total Pasivo 686.484 117.164 20.200.389
Posicién (pasiva) neta (686.484) (117.164) (20.200.389)
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Al 30 de junio de 2015 la principal cuenta por cobrar de la Sociedad se encuentra
nominada en Unidades Indexadas. Tal como se expone en la nota 11, con fecha 28 de
julio de 2015, la Sociedad emiti6 obligaciones negociables en Unidades Indexadas,
permitiendo nivelar la exposicion a la variacién de dicha unidad.

(ii) Riesgo en las tasas de interés

La Sociedad no posee activos y pasivos financieros significativos que generan
intereses a tasas variables.

(i) Riesgo de liquidez

La gerencia de la Sociedad es responsable de la gestién del riesgo de liquidez,
administra el riesgo mediante el control de los flujos de efectivo y las fechas de
vencimiento de sus activos y pasivos financieros.

La siguiente tabla muestra los vencimientos de los pasivos financieros de la Sociedad
al 30 de junio de 2015:

Menos de 1 Entre Ty5 Masdeb5

- - o Total
ano anos afnos
$ $ $ $
30 de junio de 2015:
Cuentas por pagar comerciales 7.764.104 - = 7.764.104
Cuentas por pagar a partes relacionadas 54.886.703 = - 54.886.703
Total 62.650.807 - - 62.650.807

La siguiente tabla muestra los vencimientos de los pasivos financieros de la Sociedad
al 31 de diciembre de 2014:

Entre Ty5 Masdeb

Menos de 1 ano - ~ Total
anos anos
$ $ $ $
31 de diciembre de 2014:
Cuentas por pagar comerciales 4.271.296 - - 4.271.296
Cuentas por pagar a partes relacionadas 46.276.851 - - 46.276.851
Total 50.548.147 - - 50.548.147
19
[ e, |
l Zaciusve objse d ll!‘it_}i‘gﬂ-‘-&f‘m ‘g“

thontevideo, ’:}'u“ ;
DELOITTES

Ian;;.m;u'm B B B e
Ivmes o e >




ABENGOA

Av. Uruguay 1283

Montevideo (Uruguay)

Tel.: (+598) 2902 2120

Fax: (+598) 2902 0919

E-mail: teyma@teyma.abengoa.com

Notas a los Estados Financieros intermedios
30 de junio de 2015
(continuacién)

Con respecto a los activos financieros de la Sociedad, el principal saldo corresponde
al Activo financiero por concesion de obra publica. Dicha activo ird disminuyendo con
los cobros al cliente que comenzaran a partir de la Puesta en Servicio Definitiva de la
Obra y finalizaran el trimestre de pago en que se extinga el Contrato, e ird
incrementando por los resultados financieros correspondientes al ajuste a valor
actual.

() Riesgo de crédito

La Sociedad tiene como proposito especifico el proyecto Unidad PPL N°1 y por lo
tanto tiene como unico cliente al Ministerio del Interior (Estado Uruguayo). Los
excesos de fondos se colocan en bancos con buena calificacion crediticia.

(d) Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la companiia con respecto a la gestién del capital comprenden el
cumplimiento de sus compromisos de funcionamiento y estructura de capital segun
lo dispuesto en el Contrato de Concesién con el fin de proporcionar retornos a los
accionistas y beneficios para otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital éptima para reducir el costo del capital.

Notad4 -  Efectivoy equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluyen, a efectos del Estado de flujo de efectivo,
los siguientes conceptos:

30 de junio de 31 de diciembre de
2015 2014
$ %
Caja 5.125 7.422
Bancos 13.011.588 147.062
Total 13.016.713 154.484
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Nota5 - Otros créditos

La Sociedad mantiene al 30 de junio de 2015 un saldo de IVA compras por un monto
total de $ 5.205.759 ($ 4.510.114 al 31 de diciembre de 2014) los cuales se
recuperaran en la medida que la Sociedad comience a generar IVA ventas.

Nota6 -  Activo financiero por concesién de obra publica

Tal como se menciona en la Nota 1, la Sociedad fue creada con el propoésito
especifico del disefio, la construccion, el equipamiento, la operacion consistente en el
mantenimiento y en la prestacién de determinados servicios (economato y servicios
complementarios) y la financiacion de la infraestructura “Unidad de PPL N°1” durante
el plazo de 27,5 anos a partir del otorgamiento de la financiaciéon.

Los ingresos del contratista estaran compuestos por el pago por disponibilidad de
plazas de la Unidad de PPL N°1, mas los ingresos provenientes de la venta de articulos
del economato y, eventualmente, mas los ingresos provenientes de los servicios
complementarios.

El Ministerio del Interior pagara a la Sociedad por el nivel de disponibilidad y calidad
de plazas de la Unidad de PPL N°1 independientemente que las mismas estén
ocupadas.

Los pagos comenzaran a partir de la Puesta en Servicio Definitiva de la Obra y
finalizaran el trimestre de pago en gue se extinga el Contrato.

La evolucién del saldo de la cuenta a cobrar durante el periodo fue la siguiente:

$
Saldo al 31 de diciembre de 2014 45.806.618
Ingresos por construccién 12.278.411
Ingresos por actualizacion 348.475
Cobros -
Saldo al 30 de junio de 2015 58.433.504
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Nota7 - Patrimonio

7.1 Capital Social

El Capital Social de la Sociedad asciende al 30 de junio de 2015 a $ 4.000.000
($ 60.000 al 31 de diciembre de 2014).

Por otra parte, con fecha 15 de junio del 2015 la Asamblea de Accionistas resolvid
realizar una reforma del Estatuto a los efectos de aumentar el capital social en

$ 700.000.000. La referida reforma fue inscripta en el Registro de Personas Juridicas
Seccién Comercio el dia 15 de junio de 2015 y publicada con fecha 13 de julio de
2015,

De acuerdo a lo anterior, el Capital Integrado de la Sociedad asciende al 30 de junio
de 2015 a $ 4.000.000 ($ 60.000 al 31 de diciembre de 2014) y los restantes aportes
de los accionistas que se registraron en el rubro Aportes a capitalizar, ascienden al
30 de junio de 2015 a $ 12.161.464 ($ 693.834 al 31 de diciembre de 2014).

Los movimientos patrimoniales del periodo se resumen a continuacién:

7.1.1 Con fecha 2 de marzo de 2015, la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas resolvio:

- Absorber las pérdidas acumuladas a dicha fecha mediante su imputacion al
rubro Capital Integrado por $ 679.732.

- Recibir aporte de capital de sus accionistas, en la misma proporcién que
poseen en su capital accionario, por $ 679.732.

7.1.2 Con fecha 31 de marzo de 2015, la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas resolvio:

- Absorber pérdidas mediante su imputacion al rubro Capital Integrado por
$ 753.834.

- Recibir aporte de capital de sus accionistas, en la misma proporcién que
poseen en su capital accionario, por $ 753.834.

- Reducir el Capital Integrado a la suma de $ 278.200, mediante absorcién de
pérdidas por $ 475.634.

- Recibir aporte de capital de sus accionistas, en la misma proporciéon que
poseen en su capital accionario, por $ 1.246.166.
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7.1.3 Con fecha 15 de junio de 2015, la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas resolvié:

- Aumentar el Capital Social autorizado a la suma de $ 700.000.000.
- Recibir aporte de capital de sus accionistas, en la misma proporcion que
poseen en su capital accionario, por $ 14.637.098.

A continuacion se presenta un cuadro resumen de los movimientos patrimoniales del

periodo:
Capital integrado y Resultados
Fecha Concepto Aportes a Capitalizar ~ acumulados Total
02/03/2015 Absorcién de pérdidas (679.732) 679.732 #
02/03/2015 Reintegro de capital integrado 679.732 - 679.732
31/03/2015 Absorcién de pérdidas (753.834) 753.834 -
31/03/2015 Reintegro de capital integrado 753.834 - 753.834
31/03/2015 Reduccién de capital integrado (475.634) 475.634 =
31/03/2015 Aporte de capital 1.246.166 - 1.246.166
15/06/2015 Aporte de capital 14.637.098 - 14.637.098
Total movimientos 15.407.630 1.909.200 17.316.830

7.2 Estructura accionaria

Al 30 de junio de 2015 la estructura del Capital Integrado y los Aportes a Capitalizar

de la Sociedad es la siguiente:

Namero de Porcentaje de
Accionistas: acciones participacién
Teyma Uruguay S.A. 6.868.622 42.5
Instalaciones Inabensa S.A. 6.868.622 42.5
Goddard Catering Group Uruguay S.A 2424220 15.0
Total 16.161.464 100
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Al 31 de diciembre de 2014 la estructura del Capital Integrado de la Sociedad es la
siguiente:

Porcentaje de

Accionistas: Numero de acciones participacién

Teyma Uruguay S.A. 25.500 42.5
Instalaciones Inabensa S.A. 25.500 42.5
Goddard Catering Group Uruguay S.A 9.000 15.0
Total 60.000 100

7.3 Restricciones sobre distribuciones de resultados

De acuerdo a lo dispuesto por el Articulo 93 de la Ley de Sociedades Comerciales N°
16.060, la Sociedad debe destinar no menos del 5% de las utilidades netas de cada
ejercicio econdmico a la formacion de una reserva legal hasta alcanzar el 20% del
capital integrado. Cuando la misma quede disminuida por cualquier razén, no podran
distribuirse ganancias hasta su reintegro.

Nota8 -  Saldos y transacciones con partes relacionadas

(i)  Transacciones con partes relacionadas

30 de junio de 2015

$
Compras:
Servicios de estructuracion 2.628.132
Gastos por servicios prestados 49.054
Total 2.677.186

(i)  Saldos entre partes relacionadas

30 de junio de 2015 31 de diciembre de

2014
3 $

Pasivo:

Accionistas 31.191.513 22.313.775

Empresas relacionadas 23.695.190 23.963.076

Total 54.886.703 46.276.851
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Nota 9 Gastos de administraciéon

Gastos por remuneraciones y beneficios al personal
Gastos de vehiculo y locomocion

Honorarios profesionales

Servicios contratados

Gastos juridicos

Gastos varios

Impuestos, tasas y contribuciones

Depreciacion de propiedad, planta y equipo

Total gastos de administracién

Nota 10

Impuesto a la renta
10.1  Saldos por impuesto diferido

30 de junio de

ABENGOA

30 de junio de 2015
$

693.518
101.099
128.531
41.451
236,929
174614
272.412
6.125
1.654.679

31 de diciembre de

2015 2014
$ $
Activo por impuesto diferido - 204.588
Pasivo por impuesto diferido (155.700) (24.242)
(Pasivo) / Activo neto por impuesto diferido (155.700) 180.346

10.2 Movimientos durante el ejercicio de las diferencias temp

31 de diciembre Cargo a

orarias

30 de junio de

Concepto de 2014 resultados 2015 2015

Activo financiero por concesion de obra

publica (24.242) (131.458) (155.700)

Pérdidas fiscales 204.588 (204.588) -

Total 180.346 (336.046) (155.700)
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10.3 Reconciliacién del resultado del periodo y el cargo por impuesto a la renta

30 de junio de 2015

$
Resultado antes de impuesto (3.637.945)
Impuesto a la renta caiculado a la tasa de impuesto a la renta (25%) (909.486)
Efecto en el impuesto a la renta de:
Pérdidas fiscales no reconocidas como impuesto diferido activo 1.131.160
Gastos no deducibles a efectos fiscales 114.372
Cargo por impuesto a la renta 336.046

Segun las estimaciones de la Sociedad, al 30 de junio de 2015, no se esperan
recuperar las pérdidas fiscales acumuladas, por lo tanto no se ha reconocido
impuesto diferido activo por dicho concepto.

Nota 11 -  Hechos posteriores

11.1 Con fecha 21 de julio de 2015 la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas resolvio:

- Realizar un plan de integracion en virtud del cual los actuales
accionistas de la Sociedad, a prorrata de la participaciéon de cada uno
en el capital integrado de la misma, se comprometen a efectuar aportes
de capital por hasta la suma de $ 700.000.000 como méaximo, en el
periodo comprendido entre el dia de la fecha y el 28 de diciembre de
2017. Dichos aportes seran aceptados por el Directorio de la Sociedad
a medida que se vayan haciendo efectivos, debiendo dicho Directorio
emitir a favor de los accionistas de la Sociedad los titulos accionarios
correspondientes.

- Recibir aporte de capital de sus accionistas, en la misma proporcion que
poseen en su capital accionario, por $ 18.766.499.

11.2 Con fecha 28 de julio de 2015 el Directorio de la Sociedad, en el marco del plan
de integracion resuelto el 21 de julio de 2015, recibié de los Accionistas, en la
misma proporcién que poseen en su capital accionario, un aporte de capital de
$ 147.089.073.
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11.3 Con fecha 28 de julio de 2015 la Sociedad emitié Obligaciones Negociables de
oferta publica no convertibles en acciones por Ul 188.678.072 con vencimiento
final el 28 de junio de 2040.

De acuerdo con el documento de emision de la misma fecha, el monto total de
emision serd por un valor nominal total de hasta Ul 785.808.937 con
vencimiento final el 28 de junio de 2040, el cual se completara en un periodo
de 29 meses.

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros intermedios, excepto por

lo mencionado en los parrafos anteriores, no han ocurrido otros hechos posteriores
que puedan afectar a la Sociedad de forma significativa.
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