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Informe de Compilacién

Senores Accionistas y Directores
Unidad Punta de Rieles S.A.

He efectuado una compilacion de los estados financieros intermedios de
Unidad Punta de Rieles S.A. al 31 de marzo de 2019, los cuales comprenden el
estado de situacion financiera, estado de resultados intfegrales, estado de
cambios en el patrimonio, estado de flujos de efectivo y las notas a los estados
financieros intermedios por el periodo de tres meses finalizado en esa fecha,
preparados y presentados en pesos uruguayos. El trabajo de compilacién fue
readlizado de acuerdo con la Norma Internacional de Servicios Relacionados
4410 - Trabajos para compilar informacioén financiera. La Direccidn de la
Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros intermedios de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacidén Financiera emitidas por el International Accounting Standards
Board.

La referida compilacién se limité a presentar bajo la forma de estados
financieros las afirmaciones de la Direccion de la Sociedad sobre la situacion
patrimonial y financiera, los resultados, los cambios en el patrimonio y los flujos
de efectivo de la Sociedad.

No he practicado un examen de auditoria o una revision de dichos estados
financieros infermedios, por lo cual no expreso una opinion u otro tipo de
conclusién sobre los mismos.
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UNIDAD PUNTA DE RIELES

Av. Uruguay 1283

Montevideo (Uruguay)

Tel. (+598) 2902 2120

Fax (+598) 2902 0919

E-mail: teyma@teyma abengoa com

Estado de posicion financiera
Al 31 de marzo de 2019
(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales

Otros activos financieros

Activo financiero por concesién de obra publica
Anticipo a partes relacionadas

Otros créditos

Total activo corriente

Activo no corriente
Activo financiero por concesién de obra pablica
Total activo no corriente

Total activo

Pasivo y Patrimonio

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar comerciales a partes relacionadas
Obligaciones negociables

Deuda financiera subordinada

Cargas sociales a pagar y otros impuestos

Provisiones para beneficios sociales y beneficios al personal
Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Obligaciones negociables

Deuda financiera subordinada

Deuda Subordinada con partes relacionada
Pasivo por impuesto a la renta diferido
Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio
Aportes de propietarios
Capital integrado

Resultados acumulados
Resultados de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio

Total Patrimonio

Total pasivo y patrimonio

31 de marzo de

31 de diciembre de

2019 2018
Notas $ $
6 801.441 579.382
1.685.866 202.753.800
8 239.323.434 159.258.482
10 683.363.607 497.491.311
- 404.915
9 755.859 19.922.317
925.930.207 880.410.207
10 3.172.171.564 3.110.360.662
3.172.171.564 3.110.360.662
4.098.101.771 3.990.770.869
1.109.348 670.432
18 88.917.174 112.162.164
11 139.545.686 86.794.433
12 23.866.108 28.900.458
202.964 20.353.002
534.532 2.228.263
254.175.812 251.108.752
11 3.141.852.653 3.059.866.172
12 341.232.090 332.327.656
18 18.908.703 18.065.599
17 222.138.038 152.724.857
3.724.131.484 3.562.984.284
3.978.307.296 3.814.093.036
13

401.561.540 401.561.540
401.561.540 401.561.540
(281.767.065) (224.883.707)
(224.883.707) (196.236.271)
(56.883.358) (28.647.436)
119.794.475 176.677.833

Las notas 1 a 20 son parte integral de estos estados financieros intermedios.

4.098.101.771

3.990.770.869
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UNIDAD PUNTA DE RIELES

Av. Uruguay 1283

Montevideo (Uruguay)

Tel.: (+598) 2902 2120

Fax: (+598) 2902 0919

E-mail: teyma@teyma.abengoa.com

Estado de resultados integrales

Por el periodo de tres meses comprendido entre el 1° de enero y

el 31 de marzo de 2019

(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

Ingresos operativos

Costos operativos
Resultado bruto

Gastos de administracion
Diferencias de cambio
Intereses perdidos

Otros resultados financieros
Resultado antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta
Resultado del periodo
Otros resultados integrales

Resultado integral del periodo

31 de marzo de

31 de marzo de

2019 2018
Notas $ $

14 248.814.960 225.604.999
16 (86.807.378) (61.368.768)
162.007.582 164.236.231
16 (1.388.935) (1.277.469)
15 (94.771.888) (101.907.195)
(56.099.568) (50.386.329)
2.782.632 (106.168)

12.529.823 10.559.070
17 (69.413.181) (61.117.876)

(56.883.358)

(50.558.806)

(56.883.358)

(50.558.806)

Las notas 1 a 20 son parte integral de estos estados financieros intermedios.
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UNIDAD PUNTA DE RIELES

Av. Uruguay 1283

Montevideo (Uruguay)

Tel : (+598) 2902 2120

Fax: (+598) 2902 0919

E-mail: teyma@teyma.abengoa.com

Estado de cambios en el patrimonio

Por el periodo de tres meses comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2019

(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

Saldos al 31 de diciembre de 2017
Resultado integral del periodo

Saldos al 31 de marzo de 2018
Resultado integral del periodo

Saldos al 31 de diciembre de 2018
Resultado integral del periodo

Saldos al 31 de marzo de 2019

Capital Resultados Total
integrado acumulados  patrimonio
401.561.540  (196.236.271) 205.325.269

(50.558.807)  (50.558.807)
401.561.540  (246.795.078) 154.766.462

21.911.371 21.911.371
401.561.540  (224.883.707) 176.677.833

(56.883.358) (56.883.358)
401.561.540 (281.767.065) 119.794.475

Las notas 1 a 20 son parte integral de estos estados financieros intermedios.
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UNIDAD PUNTA DE RIELES

Av. Uruguay 1283

Monlevideo (Uruguay)

Tel (+598) 2902 2120

Fax: (+598) 2902 0819

E-mail: teyma@teyma.abengoa com

Estado de flujos de efectivo
Por el periodo de tres meses comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2019
(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

31 de marzo de

31 de marzo de

2019 2018

Nota $ $
Flujo de efectivo relacionado con actividades operativas
Resultado integral del ejercicio (56.883.358) (50.558.807)
Mas: Ajustes para reconciliar el resultado del ejercicio con el flujo de efectivo
proveniente de operaciones:
Impuesto a la renta 69.413.181 61.117.876
Intereses perdidos 56.099.568 50.386.329
Diferencia de cambio asociada a deudas financieras 94.451.081 101.926.509
Variacién neta de activos y pasivos:
Activo financiero por concesion de obra publica (247.683.199) (225.604.998)
Otros activos financieros (80.064.952) 2.785.737
Anticipo a partes relacionadas 404.915 157.169
Deudores comerciales 201.067.934 -
Otros créditos 19.166.458 818.354
Cuentas por pagar comerciales (22.806.074) 60.400.419
Otras cuentas por pagar (21.665.997) (826.094)
Efectivo neto aplicado a actividades operativas 11.499.557 602.494
Flujo de efectivo relacionado con actividades de financiamiento
Costos financieros pagados asociados a la emisién de obligaciones negociables - (817.713)
Pago de intereses y amortizacion (11.277.498) -
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento (11.277.498) (817.713)
Variacién neta de efectivo y equivalentes de efectivo 222.059 (215.219)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 6 579.382 677.826
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 6 801.441 462.607

Las notas 1 a 20 son parte integral de estos estados financieros intermedios.
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U
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UNIDAD PUNTA D€ RIELES

Av. Uruguay 1283

Montevideo (Uruguay)

Tel : (+598) 2902 2120

Fax: (+598) 2902 0919

E-mail: teyma@teyma.abengoa.com

Notas a los Estados Financieros Intermedios
31 de marzo de 2019

Nota 1 - Naturaleza juridica y contexto operacional
1.1 Naturaleza juridica y actividad principal

Unidad Punta de Rieles S.A., (en adelante “la Sociedad”) forma parte de Abengoa
("Grupo Abengoa”), compaiiia internacional gue aplica soluciones tecnolégicas
innovadoras para el desarrollo sostenible en los sectores de infraestructuras, energia y
agua.

El accionista controlante de la Sociedad, que posee el 85% del capital accionario, es
Teyma Uruguay S.A., sociedad uruguaya perteneciente a Abengoa, S.A., entidad
espanola que es la controlante ultima.

La Sociedad fue constituida el 24 de julio de 2014 en la Republica Oriental del
Uruguay, con domicilio en la calle Uruguay 1283, Montevideo, con el propésito
especifico del disefio, construccion, equipamiento, conservacién, financiamiento y
operacion de la obra publica denominada Unidad PPL N° 1 (Personas Privadas de
Libertad), licitacion publica N° 35/2012 que fue convocada por el Ministerio del
Interior y que fue adjudicada a la Sociedad. El contrato definitivo con el Ministerio del
Interior fue firmado con fecha 9 de junio de 2015.

El contrato de Participacion Publico Privada (PPP) celebrado con el Ministerio del
Interior comprende la prestacién de los siguientes servicios:

I Etapa de construccion: disefiar, construir la obra gruesa y terminaciones y a
equipar a la Unidad PPL N°1.

. Etapa de operacion:

- Mantenimiento de la infraestructura, del equipamiento y sistemas de
seguridad y mantenimiento estandar.

- Proveer alimentos, servicios de lavanderia, servicios de aseo y control de
plagas y economato (venta de articulos de almacén).

El plazo del contrato es de 27,5 afos contados desde su celebracion. Cumplido este
plazo, la Sociedad entregara al Ministerio del Interior la totalidad de las obras e
instalaciones afectadas al contrato de concesién en condiciones que permitan una
continuidad del servicio.

El Ministerio del Interior pagara a la Sociedad por la disponibilidad de plazas de la
Unidad PPL N°1 de forma trimestral. Los pagos comenzaran a partir de la Puesta en

5 ANALIA MALAN AGUIRRE
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UNIDAD PUNTA DE RIELES

Av. Uruguay 1283

Montevideo (Uruguay)

Tel : (+598) 2902 2120

Fax: (+5398) 2902 0919

E-mail: teyma@teyma abengoa.com

Notas a los Estados Financieros Intermedios
31 de marzo de 2019

Servicio Definitiva de la Obra y finalizaran en el trimestre de pago en que se extinga el
contrato.

1.2  Construccion y Operacion

Para llevar adelante el mencionado contrato, con fecha 12 de junio de 2015 la
Sociedad suscribié un contrato por los servicios de disefio, ingenieria,
aprovisionamiento, construccién, suministro e instalacién de equipamiento de la
Unidad PPL n°1 con Teyma Uruguay S.A.

Con fecha 22 de enero de 2018 se obtuvo la Puesta en Servicio Definitiva que
habilité la entrada en operacion de la Unidad PPL N°1 por lo cual, a partir del 24 de
enero de 2018, el Ministerio del Interior junto con el Instituto Nacional de
Rehabilitacion comenzaron el traslado de personas privadas de libertad.

Para prestar los servicios de operacién y mantenimiento la Sociedad firmé un contrato
con fecha 12 de junio de 2015 con Etarey S.A., sociedad uruguaya subsidiaria de
Teyma Uruguay S.A.

1.3 Garantias

Como parte de las obligaciones derivadas de la ejecucion y cumplimiento del referido
contrato, la Sociedad constituyd garantias las cuales se detallan en Nota 19 a los
presentes estados financieros intermedios.

1.4 Financiamiento de las obras

Para financiar las obras de construccién, con fecha 28 de julio de 2015, la Sociedad
emitio obligaciones negociables en oferta publica en la Bolsa Electronica de Valores
(BEVSA), por lo que a partir de esa fecha adquiri6 la calidad de sociedad comercial
abierta. En el marco de este programa de emisién de obligaciones negociables, con
fecha 5 de marzo de 2015 se constituyo el Fideicomiso de Garantia Unidad PPL N° 1
("el Fideicomiso™) cuyo Fideicomitente es la Sociedad (Notas 8 y 11).

Asimismo, y como parte del financiamiento del proyecto, en agosto de 2017 el Banco
de la Republica Oriental del Uruguay (B.R.0.U.) aprobd un plan de asistencia
financiera a la Sociedad por un total de Unidades indexadas (Ul) 86.800.000 (Nota
12).

ANALIA MALAN AGUIRRE
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Notas a los Estados Financieros Intermedios
31 de marzo de 2019

1.5 Régimen fiscal

De acuerdo con el Decreto N° 127/013 el proyecto fue exonerado del Impuesto al
Patrimonio por los bienes destinados a la construccién de un recinto penitenciario en
el marco del proyecto de Unidad de Personas Privadas de Libertad N°1, por el periodo
de vigencia del contrato.

Con respecto al Impuesto al Valor Agregado, la totalidad del IVA compras de las
adquisiciones de equipos, maquinas y materiales y servicios destinados a integrar el
costo de la inversion promovida se abonara mediante la aplicacion de certificados de
crédito.

Adicionalmente, la Sociedad esta exonerada de los tributos aduaneros a los bienes
importados declarados no competitivos con la industria nacional.

1.6 Autorizacion de los estados financieros intermedios

Los presentes estados financieros intermedios han sido aprobados para su publicacion
con fecha 26 de abril de 2019. Los mismos no han sido sometidos ain a la
aprobacién del 6rgano social competente.

Nota 2 - Contexto operacional
2.1 Abengoa S.A.

La situacion del Grupo Abengoa durante los Gltimos dos ejercicios ha estado afectada
por una significativa limitacién de recursos financieros. Asimismo, desde el ejercicio
2015 ha tenido una reduccion significativa de su patrimonio neto en su proceso de
reestructura econdémica y financiera.

Segun los estados financieros consolidados auditados de Abengoa, S.A. al 31.12.17,
emitidos en marzo de 2018, se revelaba la existencia de una incertidumbre material
relacionada con el principio de empresa en funcionamiento debido a que, entre otros
factores, Abengoa presentaba un patrimonio consolidado negativo luego del acuerdo
de reestructuracion financiera (MRA). En consecuencia, los referidos estados financieros
revelaban que la continuidad de las operaciones dependia de la aplicacion efectiva de
las medidas previstas en el acuerdo de reestructuracion y en el Plan de Viabilidad.

ANALIA MALAN AGUIRRE
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Notas a los Estados Financieros Intermedios
31 de marzo de 2019

El mencionado acuerdo de reestructuracién incluyo a varias entidades pertenecientes a
Abengoa. No obstante, la Sociedad, asi como su entidad controlante, Teyma Uruguay
S.A., y su accionista Teyma Sociedad de Inversiéon S.A., no se encuentran incluidas
como suscriptoras de dicho acuerdo y por lo tanto son ajenas a los alcances del mismo.

A la fecha de los presentes estados financieros intermedios, Abengoa, S.A. ha firmado
un nuevo acuerdo de reestructuracion financiera con sus acreedores.

Por otra parte, Abengoa S.A. continua trabajando para asegurar el cumplimiento de su
Plan de Viabilidad que fue aprobado en enero de 2019.

La nueva reestructuracién financiera asi como las acciones para asegurar el Plan de
Viabilidad, le permitird poder continuar como un negocio en marcha, con su actividad
de forma competitiva y sostenible en el futuro.

2.2 Teyma Sociedad de Inversion S.A.

Teyma Sociedad de Inversion S.A., entidad accionista de la entidad controlante de la
Sociedad (Teyma Uruguay S.A.), es asimismo la entidad accionista de Teyma Forestal
S.A., Teyma Medioambiente S.A., Enertey S.A., Operacion y Mantenimiento Uruguay
S.A., y Consorcio Ambiental del Plata, todas entidades localizadas en Uruguay.

2.3 Teyma Uruguay S.A.

Durante el ejercicio 2018 Teyma Uruguay S.A. concreté una operacién de
reestructuracion financiera con sus acreedores bancarios y comerciales. Teyma
Uruguay S.A. se encontraba en incumplimiento de diversas obligaciones establecidas
en los contratos de financiacién mantenidos hasta la fecha de la mencionada
reestructuracion (noviembre de 2018).

Esta operacion suscripta por Teyma Uruguay S.A., conjuntamente con otras
sociedades entidades del grupo Abengoa (Nota 2.2), le permitié cancelar la totalidad
de su endeudamiento con sus acreedores bancarios.

Esta operacion de reestructuracion financiera, de la cual la Sociedad no ha formado
parte, le requiere a Teyma Uruguay S.A. y a restantes entidades del grupo Abengoa
que formaron parte de la operacion, el cumplimiento de una serie de obligaciones y
la impone un conjunto de restricciones durante la vigencia del mismo (cinco afnos, a
partir de noviembre de 2018).

ANALIA MALAN AGUIRRE
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UNIDAD PUNTA D€ RIELES

Av. Uruguay 1283

Montevideo (Uruguay)

Tel: (+598) 2902 2120

Fax: (+598) 2902 0919

E-mail: teyma@teyma.abengoa.com

Notas a los Estados Financieros Intermedios
31 de marzo de 2019

2.4 La Sociedad

La situacién financiera en la gue se encontraba Teyma Uruguay S.A. hasta la
suscripcién del mencionado acuerdo de reestructuracién financiera (noviembre de
2018) configuraba una causal de exigibilidad anticipada de las obligaciones
negociables emitidas por la Sociedad, y por tal motivo se exponian dentro del pasivo
corriente. A partir del 31 de diciembre de 2018 se exponen de acuerdo con sus
plazos contractuales (Nota 11).

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros intermedios la Unidad PPL
N° 1 se encuentra en normal funcionamiento y de acuerdo a las estimaciones de
flujos de fondos realizadas por la Direccion la Sociedad tiene capacidad para operar
con normalidad durante los proximos doce meses. Por lo tanto, los presentes estados
financieros intermedios han sido preparados bajo el principio de empresa en marcha.

Nota 3 - Resumen de las principales politicas contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los presentes estados
financieros intermedios se resumen seguidamente. Las mismas han sido aplicadas en
forma consistente con el periodo anterior.

3.1 Bases de preparacion

En aplicacion del Decreto N° 124/11 los estados financieros intermedios de Unidad
Punta de Rieles S.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) y las interpretaciones del Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad. Todas las NIIF emitidas por el International
Accounting Standard Board (IASB), vigentes a la fecha de preparacién de los
presentes estados financieros intermedios han sido aplicadas.

Estos estados financieros intermedios comprenden el estado de posicion financiera, el
estado de resultados y el estado de otros resultados integrales como un Unico estado,
el estado de cambios en el patrimonio, el estado de flujos de efectivo, y sus notas
explicativas.

Los presentes estados financieros intermedios han sido preparados de acuerdo con el
principio de costo histérico, con excepcion de los activos y pasivos financieros
medidos a valor razonable.

ANALIA MALAN AGUIRRE
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Notas a los Estados Financieros Intermedios
31 de marzo de 2019

Las politicas contables son consistentes con las utilizadas hasta el periodo anterior,
excepto por los cambios derivados de la adopcién de las nuevas normas contables y
normas modificadas, tal como se describe seguidamente.

3.2 Cambios en las politicas contables

a) Nuevas normas y normas madificadas con vigencia para el periodo econémico
iniciado el 1° de enero de 2019

Las normas y modificaciones a normas mas relevantes con vigencia a partir del
presente periodo son las siguientes:

(@) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas ain no vigentes, y
adoptadas anticipadamente por la Sociedad

No han sido emitidas NIIF o interpretaciones de CINIIF atin no vigentes que hayan sido
adoptadas anticipadamente por la Sociedad.

(b)  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas atn no vigentes, y
no adoptadas anticipadamente por la Sociedad.

Las normas, modificaciones e interpretaciones mas relevantes ain no vigentes y no
adoptadas anticipadamente por la Sociedad son las siguientes:

- NIIF 16 - Arrendamientos, vigente a partir de los ejercicios iniciados el 1 de
enero de 2019.

En la medida que la Sociedad no actia en calidad de arrendador o de arrendatario en
contratos de arrendamiento, dicha norma no tiene impacto significativo en la
informacién financiera de la Sociedad.

3.3 Informacion por segmento

A los efectos de la evaluacién de la performance de las operaciones, se revisan los
resultados de la Sociedad como un Unico segmento de negocios. En virtud de lo
anterior no se revela informacién por segmento.

ANALIA MALAN AGUIRRE
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Notas a los Estados Financieros Intermedios
31 de marzo de 2019

3.4 Juicios y estimaciones

La preparacion de estados financieros a una fecha determinada requiere que la
Direccion de la Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de
los activos y pasivos registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a la
fecha de emision de los presentes estados financieros intermedios, asi como también
los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. En opinién de la Direccién de la
Sociedad, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos
futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Las estimaciones y juicios mas significativos realizados por la Direccion refieren al
reconocimiento de Ingresos y a la determinacién del impuesto a la renta diferido.

a) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos relacionados con la construccion y con la operacién y mantenimiento son
reconocidos de acuerdo método del avance de obra o la prestacion de los servicios,
gue reconoce los ingresos a medida que se incurren o devengan los costos. La
aplicacién de este método requirié la estimacion del margen operativo de la
concesion.

La estimacién del margen operativo de la concesién es revisada considerando los
ingresos y egresos incurridos y los ingresos y egresos futuros. Los ingresos y egresos
futuros son estimados de acuerdo a la Ultima informaciéon disponible a la fecha.
Como consecuencia de ello, el margen global de la concesién puede sufrir
modificaciones en funcioén de la variacién futura de los valores de los ingresos y
egresos.

b) Impuesto a la renta diferido

La Sociedad reconoce los efectos por impuesto diferido basado en estimaciones y
supuestos sobre la forma de realizacién y cancelacion, respectivamente, de sus activos
y pasivos.

Cambios en dichas estimaciones y supuestos podrian modificar en forma significativa,
en el periodo en que dichas modificaciones se produzcan, los saldos por activos y

ANALIA MALAN AGUIRRE
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Notas a los Estados Financieros Intermedios
31 de marzo de 2019

pasivos por impuesto diferido contabilizados.

3.5 Moneda funcional y moneda de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Sociedad, se preparan y se presentan en pesos uruguayos,
que es a su vez la moneda funcional y la moneda de presentacion de los estados
financieros de la Sociedad.

3.6 Saldos en moneda extranjera y Unidades Indexadas

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera (monedas
diferentes a la moneda funcional) existentes al cierre del periodo fueron expresados
en pesos uruguayos al tipo de cambio vigente a esa fecha:

31 de marzo 31 de diciembre
de 2019 de 2018
$ $
Unidad indexada 4,1349 4,0270
Dolar estadounidense 33,4840 32,4060

Las diferencias de cambio resultantes figuran presentadas en el estado de resultados
integrales.

Las operaciones en moneda extranjera (monedas diferentes a la moneda funcional) se
contabilizaron por su equivalente en pesos uruguayos al tipo de cambio vigente en el
mercado a la fecha de concrecién de las transacciones.

3.7 Efectivo y equivalentes de efectivo

Se consideran efectivo y equivalentes de efectivo el efectivo disponible en caja, asi como
otras inversiones de gran liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos,
los dep@sitos en cuenta corriente mantenidas en instituciones financieras. Los saldos se
presentan por su valor nominal el cual no difiere de su valor razonable.
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3.8 Activos financieros

3.8.1 Clasificacion

Los activos financieros de deuda se clasifican en las siguientes tres categorias: a) a
costo amortizado, b) a valor razonable con cambios en otros resultados integrales o c)
a valor razonable con cambios en resultados.

La Sociedad no mantiene al 31 de marzo de 2019 y al 31 de diciembre de 2018
instrumentos financieros de patrimonio.

La clasificacion depende del modelo de negocio de la entidad para gestionar los
activos financieros y de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del
activo financiero.

a) Costo amortizado

Esta categoria se compone de aquellos activos financieros que cumplen con los
siguientes criterios: i) el activo se mantiene dentro de un modelo de negocios cuyo
objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales vy ii)
las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

b) A valor razonable con cambios en otros resultados integrales

Esta categoria se compone de aquellos activos financieros que cumplen con los
siguientes criterios: i) el activo se mantiene indistintamente dentro de un modelo de
negocios cuyo objetivo es mantener los activos hasta el vencimiento para obtener los
flujos de efectivo contractuales, o venderlos, y ii) las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

o) A valor razonable con cambios en resultados

Esta categoria se compone de los restantes activos financieros que no cumplen con
las condiciones para ser clasificados como a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales o a costo amortizado, o que, aun cumpliendo con las
condiciones antes mencionadas, la Sociedad adopté la opcidn irrevocable de incluirlos
en esta categoria, atendiendo a que su designacién elimina o reduce
significativamente una asimetria contable (opcidn irrevocable de valor razonable).
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3.8.2 Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros a valor razonable con cargo a resultados se reconocen
inicialmente a su valor razonable. Las restantes categorias se reconocen inicialmente a
su valor razonable mas los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a
la adquisicion del activo financiero.

3.8.3 Medicién posterior

Los activos financieros se miden a valor razonable (con cambios en otros resultados
integrales o en resultados) o a costo amortizado segun la categoria en la que han
sido clasificados.

El ingreso por intereses, las diferencias de cambio y las pérdidas por deterioro se
reconocen en resultados.

En el caso de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados,
salvo que sean designados y contabilizados en una relacién de cobertura, los
resultados que surgen de cambios en el valor razonable se reconocen en resultados.

En el caso de los activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales, los cambios en el valor razonable se imputan en otros resultados
integrales. Cuando el activo es dado de baja, el resultado acumulado previamente
reconocido en otros resultados integrales es reclasificado a resultados.

3.8.4 Costo amortizado

Para la determinacion del costo amortizado se utiliza el método del interés efectivo,
gue permite la distribuciéon y reconocimiento de los ingresos por intereses en
resultados a lo largo del periodo correspondiente.

El costo amortizado es el importe al que fue medido en oportunidad del
reconocimiento inicial menos reembolsos del principal, mas o menos, la amortizacién
acumulada de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento
(aplicando la tasa de interés efectiva) menos cualquier correccion de valor por
pérdidas por deterioro en el caso de activos financieros.
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La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos
de efectivo por cobrar o pagos estimados (incluira todas las comisiones y puntos de
interés pagados o recibidos por las partes del contrato, que integren la tasa de interés
efectiva, asi como los costos de transaccién y cualquier otra prima o descuento) a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
perfodo mas corto, con el importe neto en libros del activo financiero reconocido
inicialmente.

3.8.5 Deterioro de activos financieros

Para los activos financieros clasificados a valor razonable con cambio en otros
resultados integrales o a costo amortizado, se reconoce deterioro aplicando un
modelo de pérdidas esperadas.

La metodologia para la determinacion de la pérdida por deterioro depende de si ha
habido un incremento significativo del riesgo de crédito, en cuyo caso se aplica el
modelo de la pérdida esperada de la vida remanente del activo. En caso contrario se
aplica el modelo de la pérdida esperada por los proximos 12 meses.

3.8.6 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto es reportado en el
estado de posicién financiera cuando existe derecho legalmente exigible para
compensar los montos reconocidos y si existe la intencion de liquidarlos sobre bases
netas o de realizar el activo y pagar el pasivo simultaneamente.

3.8.7 Baja de activos o pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros est& condicionado
por el grado y la forma en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios
asociados a los activos que se transfieren. Los activos financieros solo se dan de baja
del estado de posicién financiera cuando se han extinguido los derechos sobre los
flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a
terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. De forma similar, los pasivos
financieros sélo se dan de baja del estado de posicion financiera cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren con la intencién de
cancelarlos o de recolocarlos de nuevo.
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3.9 Activo financiero por concesion de obra publica
3.9.1 Ingresos y costos de concesion

Los ingresos y costos por obras, son reconocidos en funcién de la Interpretacion
N° 12 - Acuerdos de Concesién de Servicios.

Las principales disposiciones establecidas en la mencionada interpretacion son las
siguientes:

- en una concesion existen dos fases o elementos identificados: el primero es la
construccion y el segundo la explotacion y operacién, con margenes de
beneficio diferentes en cada una de ellas;

- el concesionario debe reconocer los ingresos y costos relacionados con la
construcciéon y con la explotacion y operacion del servicio de acuerdo a fo
establecido en la NIIF 15 - Ingreso de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes;

El concesionario debe reconocer un activo intangible considerando que recibe el
derecho a cobrar a los usuarios el servicio prestado, o el concesionario debe
reconocer un activo financiero en la medida que tenga un derecho incondicional a
cobrar del concedente efectivo u otro activo financiero por los servicios de
construccién, cuando la concedente garantiza el pago al operador de importes
especificados o el déficit éntrelos importes recibidos de los usuarios y los importes
especificados en los acuerdos de concesion.

3.9.2 Activos financieros derivados de la concesion

Dadas las caracteristicas de la concesion Unidad PPL N°1, la infraestructura se
reconoce como un activo financiero, ya que el acuerdo implica un pago estipulado
por disponibilidad de plazas durante la vida del contrato de concesion.

Dicho activo financiero se reconoce inicialmente por el valor razonable de los servicios

de construccion efectivamente realizados, los cuales se determinan considerando los
certificados de avance de obra.
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Posteriormente, la valoracion de dicha cuenta a cobrar se realiza de acuerdo con el
método de costo amortizado, imputandose a resultados dentro de la cifra de Ingresos
operativos, los ingresos correspondientes a la actualizaciéon de los flujos de cobros
segun el método de interés efectivo.

3.10 Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por los
servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un ano
0 menos se clasifican como activos corrientes. De lo contrario se presentan como
activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo, menos la provisién por deterioro.

La Sociedad aplica el enfoque establecido por la NIIF 9 para medir las pérdidas
crediticias esperadas utilizando el modelo de la pérdida esperada descripto en Nota
3.8.5.

3.11 Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar
se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o
menos. De lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se remiden al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

3.12 Pasivos financieros

Los préstamos recibidos se reconocen inicialmente al valor razonable, neto de los
costos incurridos en la transaccion. Posteriormente estos préstamos se presentan al
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos ingresados (neta de los costos
de la transaccion) y su valor de repago, se reconoce en el estado de resultados con
base en el método del interés efectivo. Los préstamos se clasifican dentro del pasivo
de corto y largo plazo de acuerdo al cronograma de vencimientos establecido en el
contrato.
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3.13 Impuesto a la renta

El impuesto a pagar est4 basado en la renta gravable del afo. La renta gravable
difiere de la renta contable como se reporta en el estado de resultados, ya que
excluye rubros de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros afios y
rubros gque nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Sociedad por impuesto a
pagar es calculado utilizando la tasa de impuesto que esta vigente a la fecha de cierre
del ejercicio econémico.

El cargo por impuesto a la renta es determinado por el efecto del cargo por impuesto
corriente o impuesto a pagar y el cargo o crédito por impuesto a la renta diferido.

El impuesto a la renta diferido es reconocido utilizando el método del pasivo basado
en las diferencias temporarias entre los valores contables y la valuacién de activos y
pasivos de acuerdo a normas fiscales.

El impuesto a la renta diferido es determinado utilizando las tasas y normativa vigentes
a la fecha de los estados financieros y que se espera sean aplicables cuando el
respectivo activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido sea
pagado.

Los activos por impuesto a la renta diferido son reconocidos en la medida en que sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras contra las que cargar las
deducciones por diferencias temporarias.

3.14 Beneficios al personal

Las obligaciones generadas por los beneficios al personal, se reconocen en cuentas de
pasivo con cargo a pérdidas en el periodo en que se devengan.

3.15 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente (ya sea
legal o0 implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Sociedad
tenga que desprenderse de recursos que generen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion confiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision es la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
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Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo.

Cuando se espera la recuperaciéon de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

3.16 Concepto de capital

El capital a mantener, a efecto de determinar el resultado del ejercicio, ha sido
definido como el capital financiero invertido o recibido bajo la forma de aportes de
capital.

3.17 Definicion de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo, a efectos de la preparacion del Estado de flujos de
efectivo, incluye fondos disponibles en efectivo, saldos mantenidos a la vista en las
cuentas bancarias, otras inversiones de gran liquidez con vencimientos originales de
tres meses 0 menos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios se muestran en el
estado de posicion financiera dentro del pasivo corriente.

3.18 Reconocimiento de los ingresos
(a) Reconocimiento de los ingresos operativos

La NIIF 15 establece que la Sociedad evaluara los bienes o servicios comprometidos en
un contrato con un cliente e identificara como una obligacién de desempefio cada
compromiso de transferir al cliente. Una entidad reconocera los ingresos de
actividades ordinarias cuando satisfaga una obligacion de desempefio mediante la
transferencia de los bienes o servicios comprometidos al cliente.

En este sentido, las obligaciones de desemperio han sido identificadas segun lo
indicado en Nota 1.2 y por lo tanto se reconocen los ingresos cuando se satisfacen
dichas obligaciones.

De acuerdo a lo anterior la Sociedad reconoce los ingresos relacionados con las
obligaciones de desempefio que va cumpliendo utilizando el método de los recursos
o avances para ello, el cual consiste en reconocer los ingresos sobre la base de los
esfuerzos o recursos de la Sociedad para satisfacer las obligaciones de desempefio en
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relacién con los recursos totales esperados para satisfacer dichas obligaciones,
reconociendo la contrapartida como *“Activo financiero por concesion de obra
publica”.

(b)  Ingresos por intereses

Los ingresos 