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Informe de auditoria independiente

fafiores
Dirsctares de
Adminetradén Macionsl de Usinas y Trasmisiones Elkcinicas [LTEI

Hemos audiac los esiados cortables corentidados de Adminisraciin Madonal de Usinas y Trammisiones
Ebeciricas {UTE] que s aduntan; dichos estados corables comprenden o astada de shuacidn patrimonial
consoldado o 31 dedidembre de 2008 los cormespandiemes etados coreolidacos de rasukados, de fhjos
e efectivg y de evoluckin del patrimonio por el epercico finalkzado en esa fecha, bis notas de poltices
contables sigrificrves y ofras notas spl cativas & log estades confables consoldadas,

Responsabilidad de la Direceion por los estadis contables

La Direccién de Administradén Macianal de Usinas y Trasmisiones Baciricas (UTE) es resporsabie por
preparacién y by razorakle prasertackin de exlos sstados contables consolidadas de scuenda con nomas
contables adecuadas en Uroguay vl Ordenanza N? &1 del Tribural de Cuentas de la Repablica Oriental
ded Uruguay. Esta responsabildad Induye: dsefiar, implementar y manberer un sistema de comral
intermo adecuada para s preparacion y presaracidn ranonable de estados cordables que esén fbres de
srrares significaibgs, ya s=a debido 4 fraude o ernor; selsocionar y aplicar polkices confables apropladss;
y realtzar estimadiones comtables raronables & ls chounstancias,

Responsabilidad del Anditoe

Huesira respanzablidad a5 mprear una cpinkdn sobre dichos sstados contahbles basada en nuesira
asdioria. Nussra audiorl fue realzada de souerdo con Momes Infemadonales de Audherls emiidas
par |a Federacian Inbernacianal de Contadaras (IFAC). Estas normas reguiensn que cumplamas can
requisiios doos y planifiquemas y reslicemos russtra audibors para ohberer una sequridad razonahble
soerca de ol o esfados contables estan liores de errones significativas,

Una audrona implca reslizar procedimientas para obtene evidencla de sudtona sterca de los mantas y
revelszianes & los estadas contables, Los procedimiemos selecdonades dependen dd |ulcio profesianal
del aucktar, indupenda ls evaluadin de los riesoos de exphencls de errores significsives en los estadas
cortables, ya sea debido a fraude o emor. & hacer b svaluaciin de riesgos, & audior corsiders fos
mpecios de control Imema de ls entidsd relevanes para la preparacidn y presentackin razonable de los
ertadas comabkes con e fin de disefiar procedimisrios de audtoria que sean 2propiades en b
circunstandas, pera no con el propdsto de expresar una opinkin acerca de k eficada ded corral inbernc
de b enticd. Una auditorla también inclye evalusr o aproplado de fas poliicas comables utilzades por
it enticady |a ravanabiidad de s sstimaciones corables realizadas por la Direcdidn, & como evaluar
bt preserriacidn general de bos estados comables,

Cormideramas que bt evidenda de auditorls que hemos abberido binda una base sulicierie y aproplada
para susbertar rmsira opinkan.
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Opinicn

Erm miessra opinicn, o estadas condables consolidadas referidas precedertements presentan
razoriablements, en todos los aspectas Imponantes, la stuadin patimonial consolidada de
Bdminetradin Maclonal de Usinas y Trasmisiones Béciricas (UTE a1 21 de dickarnbre de 2009, jo
resuados consalidados de sus operacioness y ks flujos de electivo comespondienies & eprdodo
finalzade er esa fache de aoserdo con normas confables adecuadas en Uruguay y bt Ordenanza N2 81
e Tribural de Cuertes de la Bepoblica Crisntsl de Uruguay.
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ROTAES A LOS ESTADDS CONTABLES CONSOLIDADDS

CORRESFONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADOD EL 31 DE DICIEMERE DE 3009

HNOTA 1 INFORMACION BASICA SOBRE EL GRUPD

1.1  Naturaleza juridica, marco legal y contexto operacional de la Administracidn
Nacional de Usinas y Trasmisiones Eléctricas {UTE)

I.aLE.rHﬁ-IEHFn:lTI.i_pdadEldeucl.lh'ztlelﬁ'uutf-hml_uieumalmalzh

conced it personenia juridica para cumplic s cometido especifion, abarcando &sie las etapas de-
ger:m:ldm trasmi distribucidin v comercalizaciin de ja energia ekdric. Se e oonfind o
monapolio estatal ded suministro para todo el territario nacional y se la ampard

reconccindals derechos v privilegios legales para fadlitar su gestidn y respaldar su auboridad,

Far Lq'::- B 14554 del 0LA09TF, N® 15031 del 04007/80 v N* 16,211 daf 0110091, & Ente

deja de complr sus funciones especificas &n régimen de monopolic ¥ s le amplian @us
shiidades de achsadin al de prestaciin de Servicios de Asesoramiento y Asistencia
én:rl:mtu&mdem ad y anexas, tanto en el ferritonio de ks Repiblica como en o

Por ol ar. 265 de la Ley B9 16,462 del 11 de enemo de 1954 se amplis s gino, facuidndoss su

participacién fuera de fronteras en las diversas etapas de la generackdn, transformacicn,
trasmisidn, distribuciin y comerdalizaciin de by energla eécrica, dirsctaments o asodada con

empresas publicas o privadas, naconakes o edranjeras, Dicha participacin estard supeditada a la
p'e-'ualg';:lﬁidglhﬂcrl}nmm = pod

Con fecha 17 de junio de 1957 e Poder Bjecutive promuigh la Ley B9 16,833 que sustituye o

artioulo 2* del Deoreto - Ley W9 14,694, estableciendo 2 @0 ver un mueyo Maroo fegulatario Legal
para &l Sisterna Eléctrico Madonal. La misma estabiecs un reorderamiento del mencado sléctnon

fijando condiciones y creanda organismos requiadares.

En ka actualidad & em cuenia con una potenci instalada del pargue generador hidrogénmion
fzﬁlmpaphwzugli:::aLH? H#.anljaaluﬂerhdm:lelmtumzﬂmtudhpzm
adamds de 545 MW de instalada en la Central de Sako Grande correspondiente a
rsguay, asi como de 70 MW de capacidad de inberoonexin con Brasil en Rhivera, La canga
miédxima requerida ol sistemna en el slerdcko 2005 fue de 1684 MW, ccurrida el 23 de julio.

Las prindpales. actividades del Ente v de su subsidiaris se dessmollan en la Repidblica Onental ded
Unuguay, v sus ofidnas administ ativs se encsentran en la calle Faraguay 2431, Hontevidea,

La fecha de cleme de su ejerciclo anual &s =l 31 de didembre.
1.2  Interconexidn del Sur S.4. (sociedad en fase preoperativa)

For Besoluddn del Directonio de UTE ROP.-T42 ded 14 de junio de 2007 se aprobd la particpaciin
de UTE en la constituckn de una sooedad andnima con & Corporacdn Naconal para &
Desyrolio, cwyo objeto principal es s construcdin v de una Estackin Conwersora de
Frecuencia a ser instalada en las cercanias de la cudad de Melo (Uruguay) v una linea adérea que
unird ura nueva estackin en Candiota (Brasil) con fa Estackdn Conversora de Melo, & efedios de
habilitar & Integrackin energéticn entre ambos paises.

La partic actual de UTE en la sockedad al valor patimonial propordonal asciende a §
354575, que representa un 548, 12% ded total de aportes de capital recikidos Rasta el cheme,
La integraciin total aprobada por = Enbe asclende & § 930,000,000 que s= espers represente o
25% del total de aportes previsto en by sociedad.
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Hasta b fecha de derre del ejercicio la sociedad s= enconfraba en fase preoperativa v en
consenouencia no desarrolid actividades pars s cuslbes ba sido creada

1.2  Fideicomiso financier

Medianle conbrato celebrado en didembre de 3004, se constituyd = fideicomiso *UTE 2044
FIDEICOMISO MIRARCIERO®.

Bl 24 de diclembre de 2004 = Banoo Central del Uruguay (BOU) autorizd la inscripddn del
fideloomizo en el Registro del Mercado de Valores (Comunicackdn B9 2004,3%4).

£l citadio fideicomisn es titular de un pagaré por k sumea de LSS 25 000,000 (veintidnoo millonss
d didlares estadounidenses), amitido por UTE a favor de EF ASSET MANAGEMENT Administradora
de Momdos de Imeersidn SA. &n su calidad de fiduciaria.

NOTA 2 ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS

Los astades contables individuales de |l Administrackin Macional de Usinas v Trasmisionss
Eidctricas, Interconesidn del Sur 5.4 y Pideloomiso financiero, han sidio 05 AR SU
emisiin por la Direcckdn v serfn somebidos a aprobacidn de los deganos  volibheos
correspondientes,

Los presentes estadbs contables comsolidados fan sido aprobados pam su emisidn por e
Directario de UTE &l diax 25 de febrero de 2010

HOTA 3 ADOPCION DE NORMAS CONTABLES ADECUADAS EN EL URUGLIAY
3.1 Bases contables.

Les estados contables han sido ebborades de aoserdo con moemas contables adeosadas =n

Iju;uayrhthﬂmmﬂ*ﬂiddhh:mldzﬂumdth&pﬂﬂ:ﬂmidd  La
referida Ordenarea establece el siquients orden de prioridad en la fuente de nonmas

- Las Orderanzas del Tribunal de Coentas de la Repdblic.
= Pl Deoeto B 103/91 de 27 de febrero de 1991,

- Las Mormas Internacionales de Contabilidad EHI-E] emitidas por &l Consejo de Mormes
Internacionales de Contabllidad {1ASB) v pu 5 en I pigima web de o Auditoeia
Inbarna de la Kadtn.

Los Estados Contables fueron ajustados en base 3 una metodologiy de ajusts integral por
inflacitin seglin s= describe en la Bota 4.3 v se presentan expresados en moneda del 31012508, B
indice :I-E“g utiizado fue &l Indics dE?FIE:H:I: al Consuma (1RC), n o establecide &n &
art. 4% d=l W 590009 del 277005 v con la modificaciin a por & Trbunal de
Cuentas del arfioulo 14 de la ordenanza N? 81, en b sesdn de fecha 001004509, Los =aldos al
A1/ 12/08 fueron resvpresados de aoserdo 3 a evoluckin de dicho indioe de precios, a los efectos
dis su Ccomparaciin en una Gnica unidad de mesdida.

3.2 Baxses de consolidackon.

Los presentes estados contables consolidan ba informaciin de l Sdministracidn Naclonal de
Usinas y Trasmisiones. Ekéciricas (UTE), su subsidina Interconexidn del Sur 5.4, y el Fidelcomiso
financizro UTE 2004 jcomjuntaments referidas como ®el Grupo®) que s= describen a continuacidn,
en &l antendido de gue sobre s mismas UTE sjerce control:



mﬂ:lfﬂmmmmeﬂﬂ.&ﬂMLMﬁ
HOTES & LOS CETADODS DONTADLLS CORSOLTDADDS AL 31 DE DICICMERE DC 00

9% participadén

Empresa PI-I:.EU'I'E
Imtesroomexitn del Sur 5.4, G 1 xe
Fidelcomizo fimanciera UTE 2004 L0, Des

Dichis estados contables han sido elaborados siguiendo la metodologls sstablecida por ks NIC 27
- Estados contables comsolidados v separados v la S1C 12 - Consoldadin de entidades de

cometido especifion.
v acuerdo a dicha metodologia s= han aplicado los siguienbes procedimientos:

F Le han eliminado:

- Ingresos v gastos correspondientes a transacclones realizsdas entre las entidades
controladas.

- fctivos. ¥ pashios entre dichas entidades.

F 52 ha ajustado e valor de los bleness comerdalizados entre diches entidades.

F Se o ewpuesto & inberds minorigario de s entidades vinculadas, tanto =n el sstado de
siuackin patrimonial como &n e estado de resultados.

3.3 Normas, enmicndas e interpretaciones a las normas vigentes aprobadas por el
IASE, no recogidas por la legislacjin vigente en Uruguay, ni ain sdoptadas por ka

#i Ia fechia de enisidn de esbos eskados contables, tal oomo s2 menciona en la loka 3.1, e Gupo
hiahia o las versoness de s normas vigenbes desde = punto de vista legal en la Bepdblic
Oriental ded Uniguay ssgini ko establecido en la Ordersrera N® 81 del Tribunal d= Coentas, las
cuales difieren en algunos casos de las ditmas versiones yfo nonmeas aprobadas par &l TASE

& continuaddn s= resumen s normas o intespretaciones adn no adoptadas. gue son de aplicacidin
ail Grupa:

AT 1 - Presantacide de estados confables (Reviandy an sefiombre de 2007, sfectiva 2 parth ol
1% de snemn de 2009

Exige gue e presenten deferminadas operadones en forma separada de s aportes de
accionistas en el “Estado de ubtlidad int=gral o de Ingresos comprenskios”® o dos estados *Estado
diz resultado® y *Estado de utilidad inbegral o Ingrescs comprenshwos®.

Enmiznda mayo de 2008, Claifica gue los mstrumentos finendesos clasificades tenidos para la
negociacin de acuesdo con la HIC 39, no siempre se requiere gue szan presentadas como
act hvos/ pasivos corrienbes.

AT 20 - Contabiizackia de las swbvancionss del gobiemo (Enmisndy maye de 2008, sfchve a
parti dal 1% da ppara de J05)

£l bemeficio chtenido por la tasa de interds menor a la del mercado de los del goblerno
se miden como la diferenda entre el valor &n libros iniclal del préstamo de acuerdo
con ka MIC 39 y los impories percibidos de aouerde con la BIC 20,
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AT 23 - Cosfo por infereses (Revicida en marzo de 2007, efectfve a partir defl 1% de epem de
2009).

Se elmina la opoidn de reconcoer coma gasios los cosios por inlereses asociadas a un activo
calificable, por tanto ks entidades deberin capRalizar los costos por inlereses en todos los casoes

coimo parte del actio.

Enmienda mayo de 2008 efectva a partir del 1% de enem de 009, Los gastos por intereses
dzben de ser caloulados en base al interés efectieo definido 2n ks NIC 35,

MIC 28 - Informackin Seanciery en aopomias perieflacionaries (Cnmisndy mayo de 2008,
efechiva 2 pavtir ded 19 de anerp de 2009,

Determinados activas v pashvas en estados finencesos & costo histdrico, pueden ser medidos a
wallor commiente.

MIC 36 - Detedaro del wvalar de dos actives (Enmiznda mayo de 2008, efective 2 partir de 1% de
Ener e A009)

Cuando ol valor razonabls menos los costos de vanta de un active == caloula sobre & base de los
flujos fuburos de efectivo descontados, s= debe revelar determinada informackin adicional.

Enmienda abeil de 200%. La unidad generadora de efectivo mis grande a la cubl se debe asignar
el valor liawve a los efectos de la prueta por deterioro, es =l segmento de operacion tal ¥ como es
d=finido por &l pardgrafo S ded IFES & Segmentas de operadon.

AIC 3% = Instrumantos financeres: reconocimisato y medicidn (Enmisnda setiambre de 2007).

Determing cudles pusden =g designados instrumentos de cobestura 2n ura refackin de cobertura
¥ las crounstancias en las que una entidad puede designar una porddn de bos flujos de efactivo

de 1 instrumento financeso como una parbida de oobertura.

Enmienda mayo 5008, efectiva a partir del 19 de enem de 20049 Elimina ks referencias para la
desgradtn de las instrumentos de moberura a nheel ded segmento.

Enmienda abril 20:0%, efectiva a partir del 1% de enemo de 2000, Adarm que ks opoiones de pago

r anticipado, & precio de ido que compensa &l prestamista por & péndida de intereses
rﬁdmhwﬂuﬂndzhﬁtﬁ:mﬂmbmmmdﬂnuﬁkmm,d&em
considerado como estrechamente relacionado oon el contrato principal de la dewda. Enmienda
exendin del almnce contenida en o pardgrafio 2.g de ka NIC para ackrar que: aplica solamentes a
les contratos wincularbes (forward ) entre & virlente ¥ &l vendedor en s combinaddn de
negocios para comprar & adguindo @n una fecha ; &l témmino del contrato forward no debe
exceder & periodo razonable gue normalmente es necesaro para obtensr u.mh;cl.::rq:lmh-m
requerida y para completar la transaccidn; la exenciédn o se debe aplicar a contratos de
opddn (s=an o no sjerdbles actuaimente) que en &l sercicio resultardn en control de kb entidad,
ni por amalogia a las inerdonss en asodadas y transaccionss similares. Aok cudndo neconoces
ganancias o pérdidas en los instrumenios de cobertura como un ajuste de reclasificacian en la
cobestura de los flujos de efediivo de una ransocin proyectada gue resulta subsiguientements
en &l reconocimients de un instrumento financlero, Adara que las gananclas o péedidas se deben
clasificar desde ef patrimonio hack utilidad o pérdida en el periodo en el cual bos flujos de efectivo
proyecdados de |a cobertura afectan la utlidad o pérdida

AIC 41 = Actves bloldpioos (Tnmienda mayo de 2008, afectiva 2 partir dal 17 de eneno de 20046).

Establece que al utilzar el valor razonable para walsar adtivos bickigicos, s= apligue & tsa
determinada a mercado coriente, pero permite que e una tass anbes de impuestos o despodks

di= impuestos de acuerdo con la medodobog .
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NIIF 5 - Acthwos no corrlenfes manlenidos pard i3 venta y operaciones disoonhinoaedas (Enmianda
mayo de 2008, afectia a partt dal 1% de enero de 2004).

Ackara gue todos los activos ¥ pasivos de una subsidiaria son casificados como *manienidos para
I venta® sl una reduockin de confrol resulta de un plan parciad de venta.

Enmiznda abril de 200%. Se establecen las revelaciones requeridas con respecto a los actives no
corrientes manbenidos para ia venta v operaciones discont inuadas.

NETF F - Instromenfos fnancizrms: informacdn @ revelar (Enmilenda marzo de 2009),
Bequisre mejorar las revelaciones sobre [ medicidn de valor razonable v ef riesgo de liguides.

MITF 8 - Operadones de segmenfos (Crmiznde abell de 2009, efectva 2 parfiv def 1% de enevp de
20200

Ackara que una entidad debe exponer revelaciones. sobre activos de menios =Glo s dicha
revelaciin &5 reporkada reguianmente por &l drgano encargado de ks toma de decisiones,

HOTA 4 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
4.1 Bases de preparacian

Los estados contables han sido preparados sobre | base de oostos histiricos ajustados por
inflaciin &n base a la metcdologla desoripta en by Nota 4.3, a efectos die b presentackdn en una
unidad de medida excepin os imstrumentas financienos que son revaluados al ciere
diz| sjescido. Las principales politicas contables adoptadas son presentadas a contiruacion.

4.2 Saldos en moneda extranjera

Los estados contables consolidados del Grupo son o5 &n la monsda del principal centro
eoondmico &n donde opera (su moneda funcional). Con o propdsito de presentar los estados
contables consolidados, los resultados y fa posicidn financiera del Gnapo son expresados en pesos
unguayos, & oual =5 la moneda fundonal del Grapo v la moneda de presentaciin de los estados
contables consolidados.

En la elaborackin de oz estades contables, ks transacciones en monedas distinkas a la monsda
furcional del Grupo (monedas exbranjeras) son regisbradas en pesas unuguayos. al tipo de cambio
Interbancano del di arferfor 2 | bransacckin,

Los actieas y pasivos maonetarias denominadas 2n moneda extranjeras, fueron arbitrados a do lanes
estadoumidenses [(Noka 7) y convertidos a momsda nacional a los tipos de cambio de cieste de
cada ejerdcio (Interbancario 4 19,637 por dilar al 3012005 v & 24,362 por ddlar al 31/12/08),
habiéndose remcpressdo los sakdos de 2008 & valores ded 31712709,

Las diferencias de camblo por ajuste de saldos en moneda extramjera == reconocen en el periodo
en que se devengaron ¥ s imputan en &l cupltulo Resukados financieros (rubm Resukado por
desvalorizaddn monetaria y diferencla de cambio real) del Estado de resuitados.

4.3  Correccién monetana

La NIC 29 - Estados contables en economias. hiperinflacicnarias, no establece una tasa absoluta
para comsiderar, que al sobrepasaria requiera ajustar los estados contables por inflacién s, por
el contrario, un problema de orferio juegar cudndo == hace necesario reswpresar los estados
oonkables, considerando diversos fsdores:

b la poblaciin en general prefiers conservar s rigueza en forma de activos no monetanios, o
bien n una moneda exranjera sstable
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P la poblaciin en general no toma enoconsiderackin las cantidades monetarias en tirminces de
maoneda local, smo que las we en términos de obm moneda extranjera relabiaments

estable, pudiéndoss establener precios 2n dida moneda eutranjer

b las ventas y compeas a crédito Hemsn lugar & precios gue comipensan 2 pérdida de pader
adguisitivo esperada durante ol aplazamiznto, induso cuande &l perfado es oo

P las tasas de intards, los salarics v las precios se ligan a bs evoluckdn de un indice de pracos

P la tasa acumulada de inflacidn en tres afios s aprogima o sobrepasa el 100%

La tasa acumulada de inflackdn en los ditimos tres afios medida con o Indice de Precics al
Consumo &5 de un 25,47% (IPC al 31 de dicdembre de 30059 = 282 43; IFC al 31 de dicembre de
2008 = 5h,64). La Direcadn del Grupo entiende, al igual gue mayoritaramente b profesiin
contable an ol Uruguay, que == asmplen los fsctores oualfatives qus snuncis s norma, por lo que
serfa corveniente expresar os estados contables en wna moneda homogénes al ceme del
ejerdoio. A su vez, se reallza & reespresion de los estados contables en cumplimiento de lo
establecido por ef Decrsto B G604,

Ganeraiidages

En funcién de la definickin anterior v con &l propdsito de corregie kos efedtos gque provocs la
pérdbdadtﬁdadqmdehmmuhnu:‘:lulm h:ul:l:lu::urlﬂhh.mﬁ realzado un
ajuste de mismes, utlizando l2s basss conceptuaks del depominado método de ajste
integrad, siguiendo =n términos generales & método recomendado por la B Conferenda
Interamericana de Contabilidad, =l oual s= incluye dentro de los métodos aospladas por la HIC 28
- Estados contables en economitas: hiperinflacionarias.

A efectcs de realizar dicho ajuste se ha utilizada ef Indice de Precios al Corsuma (IRC), elsbarado
por &l Instituto Nacional de Estadistica, e que muestra una variackin de 5,9% en o ajercido

2004, Durante =l ejercido 2008 la varkadin fue de 5, 15%.
Arocedimizntos willzados

# efecios de reeipresar los valores: originalzs en moneda de la fecha de clenne ded sjercicio se han
uhilirads los siguientes procedimilentos:

b Los activos y pasivos monstarios se muestran a valores histdricos al derre del ejercido.

P Los salfos activos ¥ pasheos en moneda exiramjera son valuados al tipe de camblo de la
fecha de derre del ejencido.

P Los irventarics s2 encuentran valsdos 3 su costo de adquisicién ajustado por b wanaciin
ded 1AC desde su adquisicidn hasta la fecha de derre de ejercido.

P Lo bienes de uso fueron valuados a s costo de adquisicién ajustado a partir del mes
siguiente & = Incorporaciin, de acerdo a ks varlaciin del [PC.

P Los imushles no afectados al gino v bienes 2n comodato han sido vabsados a su costa de
adguisicidn ajustsdo 3 partir del mes squients & su incorporacitn, de aouerda 3 la wanackin
ded [PC.

P Los intangibles fueron valuados & s costo de adquisicidn ajustsdo a paetir ded mes sigulente
a su inmrporadin de amsendo al IPC.

P Las imversiones en subsidianias s= encuentran contabiltadas al valor patrimonial
proporcional &l clesre del sfendicio.

P Las imversionss en ofras empresas s=oenouentran contabllizadas al costo de adguisicidn
ajustado por posiblzs deterioros de valor v ajustado por IFC & partir del mes siguksnte o de

il IRCarporackin,

i
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P A efectos de la determinecin del ressitado del efercicio, se ha determirado o vabor ded
Patrimonio en s conjunto &l inico v al fin del sjercico coma la difesencla entre Acthva v

Faswo resupresados, utiizando os ruminumdza]mterﬁuﬂzmm]'m
casn de comesponder, s= han cons :I;‘!mr ndientes. valores resxpresados,
rulh'.ad-:l

los aportes de capital ¥ koS retiros de ot urante &f ejercido.

b En resultados de ejescicios anberiones s inc s resuitados no distribuidos. hasta &
inicio def =jerciclo deduddo = walor nominal de las reservas, el que s muestra en los

cormespondientes ubros,

P Los nubros componsntes del estado de resultados se muestran a sus valonss oniginalkes
nesypresados & moneda de ciemre.

Expesicidn

Todos los importes &n moneda raclonal estin expresados &n pesos uniguayos de clerre ded
ejerdcio. En especial, los saldos inicales en el estado de fjo de sfectvo, en el estado de
evaluddn del patrimanio v en el osadro de blenes de wso, surgen de fa directa reexpresidn de los
sakdos finales al derre del ejercico anterion, sjustados por inflackin a esa fecha, en base a
warkackin =n el sjercicio del indice antes referdo.

£l Capital s= muestra a valor nominal, misntras que su cormespondiente reexpresion se expone en
el capitulo Ajustes. al Patimonio. Las Ressrias v los Resultados se muesbran @ sus valones

resopresados.

En resuitados financieros == muestra o neto de ganandas v pérdidas cormespondientes. a
intesesas explicitos v los resuitados de tepencla de actives v pashos denominados en cantidadies
fijas de monsda nacional o extranjera.

d.d  Definicién de capital a mantener

£ cancepto de capital adoptado es e de capital financien,

Se ha condderado resultado ded sjescicio a diferencia gue al comparar &
clerre del gjemicio ¥ al inido del mismo, lwego dz::chmﬁsmmﬂln: 1!“
:mm:mnsdzmpﬂvmdz utilidades. Ahdmdzhdmmmhdd

ressultado del ejerdcio, todos los importes imvolucrados en fa vanackin del patrimonio == sxpresan
en bénminas de moneda radonal al cherne ded sjerdcio,

4.5  Inwventarios

Lios imeentarios son expresydas al menor entre el costo v el valor neto realizabie. Bl costo incluye
los oostos direchos v asando sea aplicsble aquellos costos indirectos que fueron incurmidos. en
paner los inventarios en su condidtn y lugar achuales. Bl valor neto realtable representa e precio
de venta estimado menos indos bos gastos asodadios a su wenta,

Para el ordenamibsnto de fas sdidas se sigue el oniterio del precio promedio ponderado (PRF).

En funcién de la rotaddn de los imeentarios, s= han desificado como no comentes, aguelios gue
esperan utilarss enun plazo mayor a doos messs.

4.6 Bienes de uso

Los hi=nes de wso s contabliban a @ valor de costo menos amiquier pérdida por deterlora, v se
ajusta ansalmente por inflackin de acuerdo al Indice de Fredos & Consame.

Las adguisiciones del ejercicio se contabilizan & s costo de comipra.

Las amortbraciones s= caloulan Insalmente a partir del mes siguiente al de b iIncorporackin de los
bienas, =n base a pericdas de vida 0l técnicamente estimados de los mismas, considerando sus
respecthns valones residuales. Se recanocen dento ded resultado del ejencicio.
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& continuadtn ss expone un adro con s vidas dtikes ¢ valores residuales utilzados para =
citbaula:

Vida il  Valor reshdual

Clase de blen {afios) [
Ldificios y construcciones L0 10
Maguinark pe=sda 1% 10
Miguinas - Merramientas 10 1]
Meadios de transpais 10 1]
Mobdliaric ¥ equipamiznta de ofidna 1 1]
Equipos para procesos informeédtions 5 ]
Eguipos varios 10 1]
Turbo grupo vapor ¥ gas generacdin bEmmica % 10
Instaladones gensracdn EErmia k] 10
Turhinas y eguipos generaciin hidriulic 40 ]
Lineas, tomes v cables 40 G
Grupas du-:lrﬁgen-:l: sl a0 L]
Cables subferraneos de Distribucién 20 -}
lrarsformadores, autotransformatores a0 7
Lguipamiznto de esiaciones y subesiaciones A0 1
Equipos & instalaciones Despacho Nadonal de Cargas 20 1
(hras dvlles - presas y centrales hidrdulicas 106G 1]
lrarsceptores, multipkexares, nodos v g, de onda 1% 1]
Cabde fibra dptica %5 i}
Estadones v sistemna conbod remoto v eg. iekefdnicos 10 1]

£l costo de mantenimienta ¥ reparacones se carga 3 resultados v el msto de las refomias y
mejoras de importancia que incrgmentan el valor de los blenes se inconpora a los respectivos
rubiras del capibulo de bienes de wso

Los blenes de uso en prooeso de construccidn para produccidn, propisiios adminstrativos o
propdsios no determinados son valuados al costo menos cuakquler pérdida por deteron gue
pueda s reconocida Los oostos relacionados con 2 actividad de imversidn son cangades. a s
cuentas de obras en curso mediante la aplicacidn de la metodologis de activackin de gastos. La
misma efechia &l reparto de bos trabajos para las imeersiones en amso entre las distinkas drdenss
de Inversidin,

Lo bienes retrados de serviclo se transfieren sustanciimente a Invenbarios por su valor nefc
contable, dando de baja las respectivas cuentas de valor bruto y amortizackin aosmulda,

4.7  Bisnes &n comodato

Las inversiones en bienes en comodato son mantenidzs con un fin soclal, otorgadas a fa
Fundaciin Farque de Wacaciones para Funcionarios de UTE y ANTEL v fa Intendencia Munidpal de
Sorlano.

Las mismas son medidas Iniciamente ol costo, Induyendo los costos de bransacckin y
posieriormente al costo ajustado por inflacdn.

Las amortraciones se caloulan linsalmente a partir del mes siguienie al de s incorporacidin de bos
biznes, en base a pericdas de wida Gl tcnicamente estimados de los mismas, considerando sus
respechihns valomes residusles,

4.8  Activos financieros
Los activos financieros son dasificdos en s siguientes cateqonias: activos finanderos valuadios

al valor razonable con cambios en resultados, Eversionss mantenidas hasta e vencimiento,
disponibles para la wenta v préstamos v cuentas por cobrar. e desificsddn degsnde de la
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naturalera ¢ propiskc de los actives finencercs vy oes determinada al momento de su
reconccimiento infoksl

Hésodo del inerks efectivg

Bl método del interfs sfectivo =5 un mélodo pars caboular 2l oosto amortizado de un active
financiers ¥ = devengamiento del ingreso por intereses a o largo del perodo relevante. La tasa
de interds sfectiva es 2 tasa de desouento que iguala exactamente kos figjos de efective por
cobrar a o lango de ks vida esperada del actvo fimancleso o, cuando s=a apropiado, un menos
P,

Lo Ingresas son reconockdos sobre e métado del interdés efectivo para Insbumentos de deuda o

colocadones diferentes a aguellos activos fimanciercs valuados al valor razonable con cambics en
resultados.

Los acthos financkeros dasificados dentro de esta calegoria son aquellos adguirdos  para
nisgoc .

Los actwos financhkeros  dasficados  dentro de esfa categoria  tanfo  iniclalments  como
pasterionments, son valuados al valor eeonable, siendo reconocidos en el estado de resultados
todas las ganancias o pérdidas derivadas del cambio de valor v agquedlas gue resultan por &
devengamienio de intereses o dividendos.

Jowersionss mantenidas basts o vencmiento

Son aguellrs Inversiones cuyos cobeos son de cuantia fija determimable v cuyos wenamientos san
fijos ¥ ademdés & Grupo tkene tanta la intencidn =fectiva como la ad de conservarios hasta
su wencimiento, Didwas imeersiones serdn registradas inkoaimente a valor rconable mids los
costos asodados & su compra ¥ postericrmente al oosto amorbizado utilizande & método ded
Interds. efiectivo mencs cualguier deterion.

Préstamoes v ousnias por cobrar

Los créditos comerciales, préstamos v otros oréditos argpos cobros son de oamntis s o
ﬂ:tumlrﬂtqmmml@mmmumhﬂmmdﬂﬂmmﬁm ouenias por
cobrar. Estos son medidos 2l costo amortizado utilzando = mésodo o mﬁzgdhlnrrm
cualguisr deteroro. Bl ingreso por intereses es reconcckdo mediante la aplicackin del méado ded

Interés. efectivo, excepto para aguellos crédfos de corfo plazo para kos cuales e reconocimiento
die Infereses serfa iInmaterial.

Actives financleres disponibles par b venga

Se clasifican como activos financieros disponibles para la venta, aguelios actvos gue no == han
skio clasficadios &n ninguna de las ostegorias anteriones,

Haja en csentas de un ad vo financken

£l Ente baja =n cuentas a wn activo financier s8io cuando los derechos contractuales de redbi
un flujo de fondos asociade a dicho actho expiran, o cuando s bransfiere o active finendero
Junio con bodos sus resgos ¥ bensficios & otra entidad.

Deterioro de activos finencieros

Los actives financleras, diferentes de aguellos que son contabilizados al valor eeonable con

cambio & resuBados, son analizados &n busca de indicadores de deferioro & fecha de clenre de

balance. Se registra una pésdida por deterions cuando existe esvidencia objetiva, como resuitado

deumurnésm“:&:e n oourrida con posherioridad al reconocimiento Iinickl, que
]

reprEsernten ura d flujo de fondes esperadao.
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4.9 Inversiones en otras empresas

Las inversiones en ofras empresas oormesponden a la adquisicidn de acciones de otras

mhuﬂelﬁmummmmlmrvaImnlmlrlhﬂ.uu:nsgrﬁzlhumh
toma de decisiones de politics operativa y financiera de las sodedades. Dichas Inversiones son
registradas al costo, ajustado por posibles deterioros gue afecten el importe recupsrable de la

4.10 Intangibles

Los Intangibdes comprenden los aportes & los gasoductkos, contabilzdndose a su valor de costo y
se amortizan linealmente al 204 anual, encontrindose achualmente totalmente amortizados.

4.11 Activos biolGgicos

Cnnduhplhmagmldepnhﬂhu&madpm:h
conseouencia de la construcckin de Ldﬁmpﬂpl‘ﬂcﬁlﬁlh -|:|=
diferentes bosgues, ouya imeersdn luego se extendid a diferenbes m:.ﬁrnu-ﬁnm:lm:l.url-:

se aprovecha la madesa par ba fabricackin de postes para dah.lml:rm:ll:- publion. Dichos bosgues,
son medides tarko &n dm@dzmmlmﬂmmhfﬂndzmﬂhhm
a su valor raeonable menos los costos estimados en o punto de venta,

4.12 Pérdidas por deterioro de activos tangibles e intangibles:

Al desre de cada balsnos, o Grupo evalla el valor registrado de sus activos tangibles &

ibles a fin de determinar sl existen hechos o ciromstancias que indiguen que & adtheo haya

una pérdida por deteriorn. S| existe alguno de estos hechos o cirounstanciss, se estima e

im ble de didho acthvo para determinar &f monto de ida deterions

mmﬁldtﬂmmq&mpﬁjp&dzdu:ﬂm |.=.'.-=u1lrl:lpéﬂ:| H‘lﬂp:dEd:l'l:G-

ﬂhﬂ:dmmdmpmtempuﬂ:hdehurﬂ generadora de efectivo a la cual
perienece o activo.

El valor recupesable, &5 e mayor, entre e valor razonashle menos kos costos para s wenba y o
walor de wso. Bl walor de wso, o5 el valor actual de los flujos de efectivo estimado, gue s esperm
gue surjan de la operackin continuada ded activo & b lango de suowida Gbil, asi como de su

o abandono al final de 3 misma. Para la determinackan del valor de wso, los flujos
proyecdados de efectivo son descontados a su valor actual ubilzando una tasa de desouento anbes
dia impuestos, que refleje i evaluaciin actual ded mercado, sobre el valor bemporal del dinero y

los riesgos especifions gue soporta el adtheo que se skl valorando.

Si se motima que = rnp:ute recuperable de un adiivo (o unidad gemeradora de sfectivo) es menor
gue su valor registrado, & valor registrado ded activo (o unidad generador de sfectivo) se reduce
& su importes recuperables, ose inmedtamente una pérdida por deterioro.

Ciando una pérdida por deterioro se revierte posterioments, el valor del actho == inocementa
hasta su importe recuperable, sempre que dicho vakor no exceda, =l valor que tendria 2n oo de
munca haberse reconocido una ida por deteriorn. P reversidn s reconooe dentno ded

ness son reconocidas ouando & Grupo tiene una obigackin {legal o mplicka) como
o de un Evenko hﬂmhaﬂﬂpmbuﬂequcumqmmmmplm?pmda
rmhrzurnﬂtl del menio.

El manto reconocido como una presisiin es b mejor estimackin del monto reguerido parm cumpln

la oblgaciin que tens el Grupo a feche de clemme de balanos, onsderando oz resgos e

imcertidumbres gque conllevan dicha obligaddn. Cuando una obligackin espera cumplirsse: en o
plaro, & monto e determinado mednte un fujo de fondos descontado por una tass que
e &l valor presante de dicha obligacian,

i7
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Cuando el Grupo benga derecho a replicar &l reclamo a teroeros, reconocesd un crédito dentro del
activo 5| se pusde afimmar con seguridad que recaperard dicho manka,

4.14 Pasivos financieros & instrumentcs de capital emitidos por el Grupo
Clasificackin como pasives o patrimonia

Los instruomentos de pasko o patrimonio se dasifican come paskios financlkenos o patrimonio de
nﬂﬂ:ahmﬂ.ﬂthpddmleﬁunm bt

Instrumentos de Patrimonic

Un instrumento de pat Mﬂuﬂhrmn“ﬂulimm&mmdmkﬁ
activos de cualguier entidad uego de deducir bodos sus pasivos.

Basivos firanciercs

Los pashos Amancesos que contrajo o Gropo, cormesponde & préstamos que son inicaimente
medidies al valor ragonable neto de oosbas de transaccidn, Con posterioridad son medidos al costo
amort izado el método de la tasa de interds efactiva L amiento de los
intereses. La direccién del Grupo ha comparado el valor ramonable oon el en libros no

existiendo diferencias significativas.
4.15 Instrumentos fimancierss derdvados

mhrﬂnﬂuahmhmmmmmnﬂmhum'mﬂ sicklin a la
ad de la tasa de inberds v dei tipo de cambio, mediante |3 contrataddn de swaps de
tasas de interds y de monedas. Los detalies de didhos instrumentos son reveldos en la Nota 8.2

Los instrumentos derivados son (nicialmente reconocidos al valor razonable del diz en que se
cedebra el contralo y posteriormente es actualizado en funcidn del valor razonable al cleme de
cafla fecha de balance. Los camblos en el valor del irstrumesnta, son reconocidas dengro ded
resulbado del efercicio.

£l derfrado =5 presentado como un activo o pasive no oomente, si el vercimiento del mismo
ko diooe meses ¥ no se espera que sea realizado o cancelado dentro de doce meses. £
resto de ks instrumentos denvados son presentados como actives o pashwas oormientes.

4.16 Beneficlos sociales

Mo exisben planes de jubliackn privathos al organisma; su persomal estd ashisrto por los

plan=s
previsionales gubsmamentales (amparados por o dispuesio en ba Ley B% 16,713 370055,
mids unia cobertura adicional prhladaop:lmﬁﬁmu:hda por bos proplos funcionariks.

Lo beneficios previsionales v los aport=s a los instiutos de previsidn soclal se reconocen sobre fa
ks de o devengado.

Se realiraron fas registradonss correspondientes a las bcenciss, franguecs v productividad
devengados hasta el cenme del sjerccio, pero ain impagos a esa fedha.

En azmanto a la lloenda, s= registraron aguéiias ain zadas, anteriores al ejercico 2009 v s
devengadas durante e afio 2005 a goear =n EIlll'i:lni-I:I-ll?':I

Felativo a los franqueos, se registraron aquélios anteriores al afio 2009 y los gensrados duranie
2009, gue = van a gozar en el afio 2010,

Fespecto al incentivo por produdtividad, se regisird fa provisidn por o devengado hasta el desre
deel ejercicio.
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4.17  Impuesto ala renta

£l cargo & resultados por impuesto sobre la renta representa |a suma ded impuesio a pagar ¥ ded
impus=sto dferido.

d4.17.1 [mpuesio o pagar

!Imunamgruﬁhmdumhmqrmbhdddh La renta gravada difiere del
resultado contable como s reporta en el estado de resultados, ue enchrye rubnos de
o os que san gravables o deducibles en olros afos y e MUnNca San = o

ﬂh!lpﬂmddﬁmpﬂrmamsmmu litando [ tasa de mpuesto
que estd vigente a la fecha de cieme del sfendolo econdmibon.

4,172 Impusesto diferido

Eiim to diferido =5 aquel que s= sea pagadem o reou las. diferencias entre
el va H‘I-:l'l:ﬁ-liﬂ'himmwf E‘Phapﬂm:mh:cﬂdmmpuﬂtﬂﬂhrpmh:mdzh
mlﬂ'rm@hﬁh:mhbuﬂu:mdﬂmhdzhmmgmﬂﬂzﬂwn
diferido 25 contabiizado utlibando = método del pasivo en el balanoe. Los pasivos por impusstio
diferido son generalmente reconocidos para todas s diferendas temporades imponibles v los
a:thﬂ:pnrinpusludhﬂnmﬂmmmcﬂmmlﬁmndﬂadzqmﬂﬂlﬂdﬂt habrd renbas
gravadas disponibles en contra de las amles, las difesencias tempora pusdan ser

El walor en libros de los activos por impuesto dferido e revisado a la fedha de cada clerme de
ejerdcio econdmico ¥ reducido en ks medida de gue no s=a probable gue asfidents renta gravada

esbé disponible en el futuro para permitir gue todos o parte de fos actives. sea recuperabile.

El impuwesto diferido es medido a ks tasa de impuesio que se espera == apligue =n el sjercicko =n
gue @ espera liquidar el pashvo o realizar el acthea, Bl impuesto diferido 25 cangado o acreditado
en el estado de resultados, eocepto cuande estd relacionado a partidas cangadas o aoediadas
directamente al patrimonlo, en oo caso el impuesto diferdo tambén es tatado en o

patrimanic.

Los acthvos v pasivos por impuesto dferido son compensados cuando estin relaclonados a bos
impus=stos & las ganandas gravados por i misma sutoridad impositiva v & Grupo prebende
liquidar el impussto corriente de =us adthwos y pasivos sobre una base neta.

Tanto 2l impuesto a pagar comoe & difendo son reconocidos como gasto o ngresos en el estado
de resulados, excepto cuando == relacionan con fbems gque han sido o% 0 debitados
directamente en patrimonia. En dicho caso impuesto devengado se reconoceris dinsctamente en

patrimanic.
En la Hoka 5.5 s expone of detalle de la estimaciin realzada
4.18 Tributos

& continueadin, se presenta un detalle de los tributas para los oskes &) Ente 25 sujeto pasho o es
desggnado como agente de rebencidn o perospoidn:

1. A partir del 0L/05/%5 v como conseosenci de ba Ley N9 160657 del 25/04,/495 v ded Deoeto

N* 1508/9% ded 38/04/95, LTE a:er-::-l'l:liurrerl:el:ltl Impus=sta al Valor Agregado, en
sustitudtn ded MES] que se tri hasta eptonoes

r !nMMEHlmEﬁahm;;hmdmeMng
-n-:l'rtrll.r:.la'leaprti o 1591 rtir del ajercicio s comenzd a aplicar
mq:—:l: I‘Hi:lpus-zgfmlrlhhmlmddt
fmhllﬂuih“llhurmmw por dicha nomma s= presentan en la Nota
5.5, Por Ley N® 18.083 del 27/12/08, == aprobd & entrada en vigencia ded Impuesto a la
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fenta de las Acthvidades Boondmicas (IRAL), para los ejercicos iniciados a partr ded
primero de julls de S007,

3. & partir ded 05/00/9% por aplicaciin del art. 865 de la Ley N® 16,736 y art. 1% del Deogeto
He S05/496 del 2471296, la empresa past a estar comprendida como contribuyente ded
impuesto al patrimonko desde e ejercicis 1596 indushe,

4. Laley N® 16,853 def 14 dEﬂEIﬂtD-ﬂE 15497 facultd &l Tribumal de Cuentas de la Repdblics
fijar una tasa de hasta = 1,5 % (uno con cincuenta por diez mill) sobre Ios ingresos brutos
de las empresss industriales y comerciales del Estado, por ba inbervencidn que e compete
en los Estados Contables de dstas

5 Apuilrthrmﬂhmﬁh*ﬂ&ﬂ?ddﬂ'tﬂﬂldhﬂa!m

designa a ios Enkes v Servickes Descentralizados gue inbegran el dominic
industrial y comerdal del Estado como agentes de retenciin ded VA por las adquisiciones de
blenes ¥ servicios que nealicen.

b, La Ley W* 17.588 del 13 de diclembre de 3003 cred b Tasa de Control del Maroo
Rgulatorio de Energia y facultd: al Poder Ejecutive a fijar una tasa de hasta = 1 9)
(s p:rri]ﬂlrelmﬂ:erqumpmhpsucﬁngmﬁ. i Decreta N* H-I,.'Dllﬁ
canfirmd I tasa en el méximo de su fope

7. Porartkulo 10 de b Ley N9 16,032 ded 17 junio de 1997 se ored s Tass del Despacho de
Cargas & verter a la ADME. Hasta tantc s= fijara vy perabiera dicho tributo, UTE realed
ad auuﬁdeﬁﬂmpagutﬂm.l“dllhmdnmjﬁﬂiﬂﬂ?uhtbﬂh
cancelackin de s obligaciones entre las. partes. por los ejercidos 5003 a 2006, en b medida
que los oostos de funcionamiento de ka ADME == ajustaron a o a o por UTE en dichos
periodos, ko cual fus reguiarizado contablemente &n el ejerdcko 2007.

reglamentarias, & ser agenbe del Impuesto 3 la Renta de fas
Persanas Misicas (1RPF), del Impussto a la de los o Residentes (IRNR) y del 90% ded
fuid de los s=rviclos de sahsd que contrate.

4.19 Reconocimiento de ingresos

B, A partir del 0103707 y como consscuenda de la WP 18,003 de 271206 y decrebos
LITE de L\:tu':;zn 1m

Los imgresos 5= vallan al valor razonable neto de ks conbrapartida recibida o por recibir y

representa el monic & perdbir por bienes y serdcios proporcionados en el curso normal ded
negoch, neto de descwentos & Impuestos relaconadas con ventas,

4.19.1 Yents de bispes

La venta de bienes es reconocda cuands los blenes son enfregados v ose han transferkdo
sustanciaimente todos los riesgos v beneficios Inhenentes a la propiedad.

4.19.2 Venta de energis ckictrica

£l reconccimiento de ingresos asociado @ fa venta de enesgia eléctrica varks segin = tpo de
servido prestada, tal como se presenta a continuacikin:

- Lu:mrgnsﬂjnsrp:rgutamhmﬂml:damdemiﬂermﬂmﬂvpudhzru:l:lnnl:m
an funcdén del avance ded mes.

- La wanta de elécirica == reconcos &n funcidn del seminsto =n kvh, o cual es
msdide med e la lechors de oz med idores.

A los efectos de incluir los ingresos devengados asocisdos a los consumos leidos y mo Eacturados

en dickenbre de 2000, o= sfechyd una estmackin de los mismos. Para allo == considard |a

facturaciin real de dickesmbre ¥ en funckin de su composicidn por tarias, == extrapoleon los
montos que s= fachorardn en eners 3010, De esta forma, se defermind que e consumao de

0
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diclembre: tiene un 50% de componente gue a |as tarifas simples y doble horarka v
un 100% de las tanfas riple horarlo ¥ alumbrado !

d.19.3 Yearts de sevicios onmnewos

Los ingresos derivados por fa venta de serdcios conexos son reconoodos @ medida que se van
completando las fases pactadas en el contrato marco de cada proyedio.

La wenta die serviclos es reconocida cuando el servido es prestado.

4.19.4 Ingresos por resylbades fnancieros

ﬂmhtrﬁumtﬂgmamﬁﬂtﬂnmmrrﬁerﬂmﬂnﬂupﬂﬂm

L tass efectiva de inberés aplicable, |a cual = b s que desarents exactamente los

furos & recihir a o large de b vida Gt del active finendero hasta el valor neto en
H:rr:-nl-zdh:fnn:trm.

Los Ingresos por dividemdos provenientes de inversiones son reconocidos amndo gueda
establecido ef deredo de kos acclonistas & redbir un pago.

4.19.5 Devengamiento del costo asoclado a | venta de bienss v serdcios

£l oosto de explotacién representa los impories que & Ente ba oo prometido
mhﬂahgmuﬂmﬂnydunhﬂﬁndzmhmhn :mmtirnl;%m

costos. asockdos & hm-dz servicics de consuficria. Los gasios de administracién y

kos resultadas susceptibles de ser imputados a periodos. ban sido computados
skg dicho criteria,

4.20 Intereses sobre dewdas

Los Inftereses devengados por préstamos gue finandan obras o Importadtn de materiales para s
mismas, & imputan al Estado de resultados (Resultados financieros),

4.21 Cambios en politicas contables

Lo criterios aplicados en la valuackin de activas y pasivos, asl como tamblén en la deteminaciin
del resuftado del ejerocko fimalzado el 31 de diclembre de 2008, son smilares con os critenos
aplicados en & ejerdcio anterion.

4.22 Politica de seguros

En materla de recursos materiales, os seguros contratados cubeen bos riesgos a gue estdn
expuestos los siguientes bienes: equipamiento electromecinioo de las centrales hidroskéctricas,
obra civil y contenido de Central Batile, Central La Tablada, Central Punta del Tigre, Estaciin
Corversora de Precssncis de Rivera, Pargue de ssrogeneradores de Slema de s Carsooles,
Moiores Wirtsila de Cenfral Baglle, contenido de los de Montevideo & Interior, ficta
mutomofriz, centros dtdpramrrlum:l de datos, montes forestaless, edificio, central EefSnics ¥

asoensones ded Falacio de la Luz, maguinana pesada, planta de p'ﬂu'l.l'.l:ldmdz madera, turbina
Solar Caterpillar de Rroera, turboalternador Alstom y centros de capaciacian.

En materia de recurscs humanos s conbrstan para todo el personal sequro por accdentes de
trabago v seguro de vida.

4.23 Estado de flujos de efectivo

A efectos de la elaborackin del Estado de flujos de efective consolidado, == han considerado como
efectivo ks Disponibiiidades, ya que no exisien inversiones temporanas al 31,1209 y 31/12/048,

Durante &l ejercicio 2009 se realizaron altas de blenes de wso [netas de capitalzaciones de obras
N cursa) por un monto achsalzado al 31712/09 de § 50775026054, En el estado s= expone una

|
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aplicaciin de § 4273 220,006 (§ 2,845 724 674 en el 5008), debido a que s= dedujeron por no
implicar mowvimiento de fondos del ejercido 2004, los sgulenbes concepios:

- antidpos dedarados anberimmente como aplicacion de fondos v que comesponden a altas
de biznes de uso del presente ejercido por $ 14615983349

- capitalzacin ded aparte de DIPRODE indicado en e Nota 5.14 por § 42 445,355

WOTA S INFORMACION REFERENTE A FPARTIDAS DEL ESTADD DE SITUACION
FATRIMONIAL

5.1 Disponibilidades

2005 DO0E

Bimecich 3.07L0ET 318 1.5982. 800540
Fomndios an trns o 34 435 BER 16599 114
Ciifa v fando Mo s 013 13968472

3033 450 004 2013368 335
5.2 Criditos por ventas

Cormant=s Ho corrie=ia
Sl el | Pl 20 el
Desgdarer ginpksn arargin # doTen . e | ] et = - .
Desadarer oo ce snetg e b inica 157 20 T 1,307 BET. A 32008 3 1%L 45
Dasgdarer e pasrrhin ceeici D et ] [ - .
Dwsadarer docurrancis srempis sldor e S50 090,514 SN TELIET L 288307 802 1380 135580
Powd B A0 pOr ERda Tl I WDhr e B (083070084 ) [PEZ. 308 137} (295,304 573 30058 B T]
Inerecsn § dEsE1gEr AR F11.E0) TRl - .
Ar i gd oo NeEn = A ptar Bers | -
Zarvicks da czrpdiznis 04 04, 147 144 SRR TRT -
"o 8 B0 por eeaplasn ek ae corankaa (P EEUNET] (15 242} - .
1. 0005 R 5. TIN 1.0 NI A0 1. Dl 5000 4 L0 OB T30 040

Las cuenlas a cobrar se eupresan a @1 valor nominal ajustado por previsionss comrespondientes a
| irrecuperabilidad estmada.

£l plamo promedio de cobro de los oédios por ventas es de 34 dias. Mo s= canga mulbas
recangos & ks créd Bos por wentas, sl los msmaos == abonan dentro de s vencimiento.

Fara las factures vencidas se genera automdticamente una muita ded 59 del monto de b facura
impaga, ouando ésta s paga denbro de los 5 diss hdblles sigulentes al vencimiento; asando s=
paga posteriormente, la multa asclende &l 109, En & factura siquiente a la gue s= realizs o
Fago, == caltulan recangas, ouya fasa edectiva mensual vigenbe e 1,1%.

Posterjonmente al vendmiznto ¥ junto con & fachura del mes siquiente, s envia carta de aviso de

corte ¥ branscurride un plazo de 10 dias hdbies. sin sfechsar = pago de b deoda, s= procede al
corbe ded surministro

Luego de cortado el swminstmo, a los 11 dias s= realea la revisidn de ofe v en los 33 dins
skjuientes s2 realiza e trdmite de baja.

Se entrega notificacitn de dewda, pasa al estado de dudoso cobra v == analiza la convenlenda de
enviarse al cesring v de iniclar acdones legales para =l cobro o su pasaje a incobrables.

Anfes de aceptar a un clients nesva, & Grupo analiza sl 2l mismo mantiens deudas anteriores,
para evitar b Incobrabllidad de las wentas que se realzan. Con excepcldn de las partes
refacionadas reveladas =nla Nota 11 ningdn cliente partioular represents mds del 2,29% del total
de= i ftoes por ventas.
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Antigiledad de los saldos por venta de enesgis ebicrica 2n miles de pesos:

2000 2008
0 a0 dag 3500 3.059,107
0 & S0 AEs EEE34 45, 09¢
20 & 350 cias 38908 301.434
> 360 dies 2040453 2.038.126
Totm EZE1.7EE 5.434.7€4

Ll Grupo mantiene como poliics la formacidn de una previsidn sguivalente al gen por cenfo ded
saklo de squellas deudores dificiments recuperabibes, detﬂrnnada sobire I base de un andlsis

Imd v idul el recupErablidsd o oS mismas

La variaciin de la preyisiin por venta de energla elécirica ba sdo b siguiente:

2009 2008
Salde inicisl [945.£43004)  (935.547.205)
Constiuciones [251.547.418)  (163.544.333)
Dol ant Ciornis 145 537 804 153,248 605
Sakio bral (2.080.362.634)  (945.443034]

&l detenmimar b recuperablidad de los odsd&os por ventas, e Grupo considers cualguier cambio
en la calidad crediticia de los deudores desde el momento en que s oborgd & crédito basta |a
fecha de cerre, La conosnbrackin ded riesgo creditioo es dmiltada, dado gue exisie ura bass muy
aomirada de |a carbera.

La dirscchdn del Grupo estima gque &l valor registrado de sus créditos por cobrar no difiers
sustancialmente de s walor justa,

5.3 Otros créditos

Carmienbe Mo Garrkenbe
] e o] 0 OO0

Fapan wnbidpadza 1. 510878 485 500.2&7.171 JES.ILT ALY 2.144 3871 500
Dharnza 4L B2 1R L4 377, 50 4. 711021 Bl 1 |
Ofvinnn zara campra 2= materinken - ZA0%. M4 = -
Previnin oiren crddilza inzcbrablan 2070431} (LR 2l dnn) - -
Irb=-sass | narcls-ca 0 devergar TLLR 1) i FOLDIS] [31L40L) 9.5
1538335, 041 34040, 08T J72. 217013 2. 154 &5 457

5.4 Inwentanos

Corrients Re cosrients
T JainE T 25

Yuiarinks gr dppdaitc TR 142,247 TIA LOEGL3 (IS - B 1LHLITI AT
Mumrinla pramgEicze E1. 1T J44 [HT. 757 - -
rrze mikcEtiadee pacs trabacea 0T T ALE SN AT ML LY - -
Yuiarinks or triraia 5514105 LR E ] LR A5 0285330
Cisven derafaetassy 48 02 aea - . 15 mGE.157 II.59L 40T
Murarinls proafgE:co &0 oiT E8 Do - LEEl.45] - -
Prp=ltb por chackercaneis - . CIDDET.QOTY (LRI TS 1T
Myiprislea Br rEERMYE PR BATIEEJLIT - - =R R B
L 071 E54 805 L. 360 591527 L 42T, 415004 1. &75.70L 252

Ll Grupo mantiene como polEics la formacidn de una previsién sguivalente al gen por clenio ded
sakdo de aguelias inventanos dificimente recoperables, determimada sobre b base de un andisis
Il b ) e I rescups=rabilidasd die los mismas
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La previsidn para obsolesoencia de inventarios ha tenido fa sigulenbe svoluciin:

2005 i ]
Saldo inicial (193.757.170] [GE.BED.ALL
Crascin (70,9145 {135.076.859)
Lo o [ prarsisidn T050,.109
Sk Pl {186.767.975] [193.757.170%

5.5 Impuesto ala renta

£.5.1 Saldos por impuesta dEsrida

Los sakdos par impuesto a ba renta diferido (los cuales se presentan compensados en el Esfado de
situaciin patrimonial) &l derre de cada sjerdcio, son los siguisnbes:

Cancipli FLijIE ) pa i
Bkt pof impuashs difards Ei0].343439 T 181 B37.082
Paci v por impusste diferidn {23500 334} [&.700,.682)
Proviadn pans impueste diferdo aotiw el )] [5.950,840)
Betivo els al cierre 5331330 385 E.147.175.550

5.5 Movimiendo:

Sakloa al Reconscids an Satdod al

311208 P | D i 310200
Blars o s 3,105, 5000%50  1.051.743.377 3,157.244.357
Prasiaatn incabmbh B60.438.528 16.647.494 B6.136.332
ANHicipes B prowaedors 2.9d44.543 64,653,253 67.597.89¢
Aot P ] aibees (6. e 0T (15.285.440] (32.284.411]
Do s Clviarsdas (|5 e B0 5,960,240
Trii o Ciis 50.692.509 (4.725.181) 45.967.428
Blarms dasalactedos ol use (1. 700001 fEE.BER (1.515.824]
Prowsitn Ratire [noentivado 130311023 | 31ERE 420 98.823.673
Prasisicn 200 kwh 7348511 E3EE 03 70.830.414
Prasiaitn par obaclEssancls 48.439.39%4 {1.7&7,300) 46.691.994
Mrdedas tacnhag (] 265D, 004.486 (908, 2E4,5970] 1,793.729.516
Tixtal 5.147.175.560 1B84.044.505  5.331.230.365

"y U Grupo ha evalsdo B recuperabilidad del crédito fiscal considerando:
al  las proyecdoness presupuestalss aprobadas para el afio prdcimo
b) =l historial de ganancias fsclies

ol alslnds la siluacddn covunfural observada en o GEimo sjercicin de incremenitos e&n s
cosbos de genesackin

Dl andlsis readzado se concluye que o orddito fiscal generado por UTE serd integramente
ulilizado en forma previa a la presaipcidn legal ded mismo (% afios).

Con respecto al aédio fiscl generado por Interconexitn del Sur S, no existen basss para

afirmar que podrd ser utlizado previamente a fa prescoripcidn legal del misma (5 afos), por o que
se ha presisionado dicho actheo en un 1009%.
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Comtepls 200% 008
[RAE [&T 44005 {94655
[RAE ditaridn 184 04£ 805 2.501.676.107
IRAE - Ajsbi por |quidacidn can
prossidn dal alrcica amerior 0456070
Tatal [ganamda) 183.977.365 2.573.037.522

554 Concliackn del gasto por impussio 2 fa renta v el resultado contable

Lot plbo 2009 o) ]

Pimeilatn Coolaira T84 3%LVE  (ELFIIEED 1A%
Impasslt & |6 fesks ets del afErsdo ELELR S P BES) [ EF2.0%7 200
Rigezlladn erlas S SRAE L) 380 %31 (113057 1%.885]
fILE | 385 495 000488 |1 E26.439.931)
CITH - °H

Impaaslog ¥ s omHs SN qUILELF L89B 423,44
Bjusti Ascal pad infasdn 192,050 4588 (37 6585 4549)
Bjurti weluscide ifreeraicims an & exberior [5.531 &) 17, 746,555
Rilad 15 gravadas v gaslon escciala @ e mismas £8.5331 008 29, 001.91%
B jurstis poabadierim & proviskin v ajuste pof Infackln tontable 101256040 L0.35.551
[rilifiaiss pavdidos e dislus Bl 4,255 800 20,0650 477
Ganlos 5 didushis (cotsn Prasslrss axter nee-rabeida 1IRKI) A9 Sag Tan -
Ganlos Peguafias a=prasas J.488 153 3549800
Diferwseis di valer gassdusts (38 IR TS -
At plbdda Dacal accioks acbara [Bes 85T 242 -
Lifesmeis dau (rdin onlalia v fedal die Seres 49 uss {RET 1aT 5uah =
T {10298 &30 {57 234944
Impmeibo & ki renda [ gananscia) PLEL S P BES) [ EF2.0%7 505

5.6 Inversiones en otras cmpresas

Proporcion
de Valor contable
Lugar n
acciones y
Hombre ol que poder de Actividad prindipal
opera ey 2009 2008
algenido
Cantral Huenos . ) .
Puarto 5.4 e, 03 171375885 4,001,755 GeEperador bErmmoeEchrico
s Argerting
Buscs Coambrodante del capital
;:";_":'"""“""!"' Alnes, I44% 128474916 T2.134.488 ‘“'“:'"“;“:' "f”‘: :H:"F"LE'“
. Argentina generadara Hidroedéctrica

Midra del Aguila

145,61 £ Bl b 200, 244

La valuackin de las inversiones menclonadas anberommente 25 al costo v en wirtud de & crisis
econdmica =n la Bepdblica Argentina def afio 20002, gue provood la devaluackin del peso
argenting, s& redujenon los importes recuperables de ks inversiones y se procedid a contabllzas
una prevsidn por deterlora, de forma de reonocer un poskle deterono en les refendas
|rr-.1=r~ﬂ|:n=: En & presente ejecido s= -.u:fll'lnfl un mcremenic d= valor de dichas irversiones ¥ 2n

comkanel e e e s edemle bk s el e e e—— B . b T LT T T P (P
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gananch oe § 14223, 160 respecic & B rrversitn en Cenfral Puerto S.A v de § TR 554,119 para
| inmeersitn en Hidronesugudn 5.8,

5.7

Bienes en comodato

Composicatn de ks biznes en comodato axpressda &=n miles de pesos:

Gemiraciiin Pargue &a
Concapio [Ctal, Palmar] _ Vacaciones Diree Totel
Walores brutos
Saldo ricia 21.12.07 141.011 133 397 2ERD 27703
Alres
B g
Trasiados
Saldo feal 31,12 .05 141.011 133 397 2ERD 27703
Btz s 25
Eat (55) (55
Trasiados 19,655 [580) 19.C65
Saldo fimal 31,1309 160.666 33367 2070 296.103
Al Bl i
Saldo mica 20.12.07 B.828 g e 2340 20,741
D afarcicio £.451 3333 F1:I:I 12 934
Eatjas
Trasadis
Saldo fral 31,1205 1=.279 L7 TEE 2EED 33.72%
D afaircicia & 507 =] 11265
Eat s [S20) (590
Trasadis 2.205 2.285
Saldo fral 31.12.05% 20171 35 04 2070 47 135
Walor feto 31.12.08 127.733 115681 243,343
Yalor fnito 31.12.00 140,405 1082332 248 218
5.8 Activos financieros
Los insbrumesntos financleres distintos a los aréditos son los siguientes:
009
. - lokal equivalkznts
B "‘““35 BN MONSEA  poneda K . &n moneda
pine i PO naconal®
Actives financieros mantenidos hasta e vencimiento
Plazo fl]-:- IBANLES 41.5%0h4 L% 2205 Hle 191
HlEe 151
&ctivos financieros al valor mzonabde con cargo a resultados
Honos glotxsies ISHCLY (%)
LITLK] LR PO 2144, 340 LI5S H. 05 458, 1208 552
g0d, 1203 Lh5F
08, 938 M2
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2003
. lobal sguivaksnks
Saldos en mioresda | sy
o Maoneda an moneda
de crigen promesdia ol
Actives financliercs mantenidos hasta el vencimilento
Plazo fl}:- IRAN S 41.504 . 5t P 1000 344
1 344
fctivos financieros al valor mzonabde con cargo a resultados
Honos glotakes IEHCE ()
[y [ TR e AOLEF201h [ 5t B, 05 530, A S0
Sl S S0
A1 850 28

i*) Bonos globales unsguayos en benencla del BfRdLL

5.5 DOwudas comerclales

£ periodo promedio de crédito otorgado por los provesdores al Grupo estd entre 30 y 20 dias y
no = Incluyen intereses & ks ousntas por pagar. El Grupo mantiens paliices de genrsncimiento
dil riesgo financiero de liquider, para assgurar que todas |as cuentas por pogar SEan pages

dentra de los plazes presstablecidos.

& continusdtn s= presenta & deballe de las deudas comercialas:

Carrianibe Ha Gt
e 06 ] 2000

Jeudn Ssumierbsde scrssioren 1575, 114,502 - L.233. 1058100
froveRiarea o caTipra de erscgin 1 ARZ 580,877 TITOINED -
Acrssioren caTecin s F00.00%.002 .05 B 58]
Adelanioy Serecko um Evieciki Corvereate 284,210,348 REZIW
Depdioe recizidza sn garantla 15942 B 147 702 908
Trovv sk por compra de srecgin L3155 751 X230 051 545
Jirain providorss comsreia = LRS00 ] 105 74 S50
Antikizze 2= ol erien 154892 415318
Ssercicrem n bErostoa 4. TR0 R IR 013

4730, 0450 1.7 BCRETR 1.233.10%. 100
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5.10 Dewdas financierss

LTS HE i B
e ALSE ALy NTEL]

B e oW #0000 el o] f e i

Awre 38 e ree - Drghl BECE mad e EE [ LT EEE0 411288 AT Late PRE LT TALT IV a8l
A ds meereavs-lrems e ersn Fenscisrae varae ] IER B4 ALL SELUCE A0S Fhdowsi S SAEE I 3
Hwr capinl de mubsjo-Crparemes maitissraka i) LA LTI L EC 4150075 S e s, 3
Hruar cupiinl de oreks jo-Drartite oo firare sown v [ s AT ELE JL AR TG FEl BT Lol Srord, T
Lo 28 cOT IO B BHE ] - - -
Intaremed 8 pEQMT Hradeizi eS0T fdre L} SRR b e RN ]
e o rEET [RE= EEC RIS h] (ETa 4004 (eSS L el BR .S 5]

LR E ERCTE LT TR LR TR DV T, S G KPS VLS P 35 M WAL RS =N E T A
L5 S8 AT S

e omi BT B8 | TVarTEree [u] 10, IIEuEE LR R IEETHE i AL eie s
Frurss amidEwas B8 cN N ds immkags (8 i T PEEATE PR EE R T 271N il wid S g
sz £8 Bezezvis v Aonzs (a2 i) i 747 8505 1. J0 5wt Eh 5 Tl Bid Sl rad T
bl peierae ragodshleE (A - - 207 L 550 )y .

Traze d8 deLEs (] R T ] FlLLAR PRLAE AR LB IV

BAOC - Cpmracdn Fapeaic (o] 41475802 S4E. 2T - -

Bekia o IOOSTET w pageT 155053 a1 s - -

Intaremed 8 ENQMT FE R BT 1 bR 427, L dall LR LY. B D

Inftaremed 3 BT CLELTUT. MG (bR ATE IR [T B 1334, 137 LG

[ [ [T [N T IR ]
10 W T3 B O B o £ C OTh 8L i FEEhE A Dl S5 S -
EPTTTE T T T TTEI T Lalbliidis JIMARAL  LIRiiiesil Al 2iiall

5.10.1 Besymen de ks condiciopels de jos préstamos

() % trata de oblgacionss por endeudamiento con &l exberor contratada a mediano v Ao
Elal:-: oan oeganismas multilaberales de los cusles Uruguay es miembro, destinesda a
mancamienio de Fversiones. Dicho pasvo se amortira semeshraimente en periodos de S a
15 afios de plazo. Los saldos adeudados al 21712409 coresponden a USS 26,908,545
pactados a lasa de interds fija méds un spread fijado por el banco v U$S 137 604, 180 & trsa

de imberés vanable en fundin de b LIBOR mds un spresd.

(8] Conclerne a préstamos obtenidos de institwdones financieras varies ded exterior para
firandamiento de Inversiones, contratados a mediano v largo plaro. Los mismos se
amarbizan ssmestralmente en periodos de 8 3 25 afios. Los saldos adeudados por dicho
ooncepto al 31/1200% correspanden & USS 100208942 pactado a tasa de inberds figa v LSS
33773010 a tasa de inberds variable en funcén de la LIBOR mids un spresd fijo.

(0] Contl=ne kos pashoos financkeros gensrados por endesdamienta con el exterior contratada
oon organsmos multibterales para finendamiento de capital de rabajo a 3 afios de plaso.
Bl saldo &l 3171008 es de U§S 41,633,333 y genera inbzreses a tass de interds varfable e2n
funciin de la LIBGOR mds un spresd.

(k) Corresponde a cbligaciones por endeudamiento con el exterion contratada con instiudonss
finrandesas varkxs para financiamiento de capital de trabaio a mediano y oo plazo, B oual
genara interds sobre saldos adeudados & tasa variable determinada en funcidn de ia LIBO®R
mefs spread. La deuda all 30/1270% asdende 3 U4S 114803, 745 confratada con plazo a un
afo o menos v U4S S.000.000 pactada a tres afios de plazo.

Fe]
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(¥} S trata de sndewdamiento local contratado para financiamiento de inversonss a mediano y
largo plamo. L dewda devenga intereses 3 tass varfable fijada en base a LIBOR mds spresd,
El saldo adeudado por este conceplo al 3112009 es de LES 24493141,

{wl} Contiene =aldos de endeudamiento local contratado para financiamiento de capital de
trabajo & tasa de intesds variable determinable en base a LIROR mds spresd. A1 30712005
dicha deuda asclende & LS5 67,850,000 para préstamos amortizables a un afo o menas ¥
LS 3146500000 con amortizaddn entre uno v tres afios.

{wi] Comprende o pasivo gensrado por contratos die con el Minisberio de Eoonomia y
Finanzas amortizables en tres csobas semestrales cada uno. Dicha dewda genera intereses a
tas=y varfable en funcidn del rendimiento de los Bonos globales uruguayos. Bl saldo al
1208 aschende a U5 124,333,333

{wil] 5= trata de & deuda por la emisiin de Obligaciones serie 1 oen
unidades  indescadas {I.EL Dniche :I-u.u:h fue oontraida a largo plamo, genera Interesss
pagaderos semestraimente @ tasa de interds fila vy ose amortizard  semestralmente
oonjuntamente oon e pago de intereses, comenzando luego del perindo de grada de dos
afios estipulado para dicho L deascda &l 20/1200% por ks obligaciones negocibbes
emitidas es de U$S 70045 857,

(b} Contiene los tiulos de deuda que fueron emitidos a 2 orden de cada ineersor por USS
25 000,000, Pste pasivo s= amortiza semestralmente ¥ genera inbereses a tasa vardable
dependiente de LIBOR mds spread con mdaima de & 5% v minimo de 6,5%. B saldo
adesdado al 31712009 e de U85 7142857 F Piduciaric mantens un registro con los
datos identficatorios de los titulares ¥ sus modificaciones. En caso de que s titulos ==
suscriban a brawvéds de la Bolsa de Valores de Montevideo, esta instibuckin =5 ks que figurard
como titular,

(¥} Ca £ & ura operacidn de rto celebrada con el BROU a == meses de plazo, =n
fa oual UTE genesa una obligackin de LSS 212000, 700 méds inbereses devengadas a una s
de inberés fija establecida en el cormespandiente contrato.

Algunas contratos de préstamo posesn cliusulas con condiclones. Poovenants®), las cuales ep
m:demﬂnmdmh para & ageedor de exigir en forma anticipada =
pago de los montos adewdados. Dado gue durante jos GRimos dos & ha ewdstido un d&fick
hikdrico, esto ha afectado o d firandeso ded Grupo, no pudiéndose slcanzar algunos
ratios pactados. Como consecsencls, & Grupo ha bramitado y obtenido por escrito s
correspondientes acresdores financieros las dispenszas necesanas Pwalvers”™) en el caso de
imumplimienta de 25 mismas, por o aml bos préstamos s exponen en funciin de sus
vendmientos ariginales.

5.11 Deudas diversas
& continuacdn se presenta o detalle de las deodas dversas:

Loirieile Mo coitlenle
i) 200 0 200

Dsuzes 5= germonel AT 202 455143 [ e ] LE433.4203
Frove. sgunaide, bzercin, =5, sxiras, sk, 414083, 208 e or e Lol = -
Prove. IressHes pradusiie. v fds, e 300 87,128 284,33 T. 430 = -
Frove. (e=shes par st 140 435,147 L50.415. 323 LN YOG IaT
IVE m papar 30450330 11373718 = -
Erresda s Imceles T5.5940. 8001 BTAGD.ZI% =
Tean slumsmdo plblico I-hendsnces &3.104.303 50,508 5549 =
DeuZEN VEIrEE B pager ATAF B ADT. 435 =
Frod nicras vatine S3A40T18L HOolTINE =

L AIOLA 732 B0 143715592471 IS5 ETLLEY pli ol o el
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5.12 Previsiones

Derrvadas del desempefio de & actrddad, s= presentan siuaciones en las que & Grupo dehe
afrontar acciones judickalss, gue resultan en derechos ¥ obligadones a ocobrarse o pagarse 2n
distintas cond idones.

= las diversas aoclones planteadas al ceme del sjencico cabe mencionar:

A Frocesos en trdmite gue pueden condulr &n egrescs para e Grupe

Existen 166 juldos en curso por un monto prefendido total de US5 65, 556557 squivalentes a §

L280.1230.304 al 2171340%. Bl monto referido commesponde a las prelensionss redamadas a la
fecha de cerre del sjercicio. Tales juickos corres en fundamentalmente & los sguienbss

ocoroeptos: dafios y peruicios, resporsabilidad por u amiskn de & Administrackin, juicios
por cobro de pesos, dafio moral, servidumbres, s ejecutivos, reparacian patrimoniad v
aguellos en kos que = dilucidan redamaciones de nhH:ruraI 'It--:mmﬂu'ﬂl:hdzl'ﬂ::-s

o salarios. Se incluyen ademds, los prooesos ﬂ-:pmphluﬁu:llﬂ- eupropksclones por un tokal de §
Z1.650.404), debido a que sl bien el Grupo es actor, ses resultas van a aparejar erogaciones tal
o ocurre en los procesas en los que @ empresa s demandada,

D estos juickas estdn previsionados aquellos que de acuerdo a & opinidn profesional del drea
juridica del Grupo, es altamente probable gue & resultado final del mismo, sea desfavorable &
Grupe. Asimisma, s previsionaron indemnizadones por servidumbre en via administratfva para

las gue s estimd muy profable su pago.
Saldos al cerre de los ejercides finalzados en dickembre de 2005 y 2008

Carrksnte Wo corriente
2009 2004 200a 2008

Previsitn por juiclos SHS28. 740 Tr.O044 039 124 73305TF 118957 788

SHA3E. TR TFO044.039 104733307 118 457 7RE

Conciliaddn entre sakdo inidal ¥ final:

il 2004
Saldo inicial 196000827 162000945
Doladones & Incrementos 21215447 58,326 e
Importes cbjeto de reversidin (38008370 12,173 687
Importes utilizados contra la previsian 1! 555043 12153027
Saldo fimal 153652000 19600087

1] Frocesos en trdmite gue pueden condulr en ingresos. para & Gnupo

Al cherre del| ejercicio estin pendientes 100058 aodones promovidas por 2 Grups por un monto
reclamads total, achealbado al 31712009, de U4S 49,3059 314 squialentes a § 906,323 307,
dentro de los cales. s= incluyen fundamentalmente los conceptos de: juldos ejeoutivos, cobro de
p=sos ¥ dafios y perjuicios.
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5.13 Beneficios post = empieo a los funcionarios

5.13.1 Provigén por refires incentivados

La provisidn refiene al plan de retiros incentivados aprobado por el Directorko en 3 Besolucidn
ROV -16F ded 9 de febreso de 2007, [ oual es aplicable a funcionarios que:

- al 311307 tuvieran 58 afios de sdad o més,

- tuwvieran 35 afios de serdicko al momento de la aceptaddn de la renuncla por parie ded
Directonio v

- configuren causal jubilatori al 31 de dickenbne de 2009

Lo funcionarics amparados al régimen de retiros incentivadaos, percibirdn duranbe un mésmo de
Gl meses o hasta que el beneficlario cumpla los #0 afios de edad, = sguivalente al 65% ded
promedio mepsual de b fotalidad de las rebifudones nominales sujelas a Hontepds,
efectivamante cobradas por todo concepto durante el afio 2005, adualizadas en b misma

oportunidad l:pezl:hpnnﬁp-mlu:hmﬂehm puhlicas.
Adicionalmente jpor conceptn de beneficios socales, o equivalentes al 55% de & ouota
mutuzal

El plaro para ampararse al plan, de aowendo a lo establecikdo por Besolucdn RIE.-202, vendd o
08, acogiéndoss al mismo un total de 552 funconarics, de los cusles 534 contindan
recibbendo el benaficks al 31/0.2/09.

Fara la estimacitn de la provision, == procedié a efectuar un chlosio actuarial considerandio &
valor presente de los desembolsos fuluros esperados, descontado por la tasa promedio ded
mercado en unidsdes indexadas para grandes v mesdlanas empresss reportada por & Banco
Central del Unuguary, b cual al 31 de dickembre de 2009 asciende a 6,94% (2008: §,22%) v
conskerando las tases de mortalidad indicadas por la Superintendencla de Ssgurcs. v Resseguros.

El pastvo reconocido 11 de didembre de 3009 y 2008 respactivamente, == detalls a
continuscitn: 4

Coemiente B corriente
2005 il FalliE] 2008

Provisitn por retires incentivados 148,425,146 1500415.303  0460.865.544  3M0LEZ5. 108

148,425 146 150415303 M4G0E5. 544  300EFG. 188

El cargo ded ido comespondiente al plan de retim fue de 4 52021459 (2008: §
116403, 61%), & cual s2 inchuye dentro ded capltulo Gastos de personal,

ﬂuruﬂﬂeaunbmd’ldnq:mbm el Directoric de UTE mediante lxs rescluclones. RY7.-
2848 del 17 de diclembre de 1957 y -85 ded 26 de agosto de 19599, as asales otorgaron a
Ios e funcionarios. (jubilados) gue tengan una antigliedad no inferor a 15 afios de servioo en &
Ente o al odnyuge supérstibe, una bonificaddn =n & consuma de enengla elécrics de hasta 200

k', descontados @stos de la franda de consuma die vakar. Adicionalments, la resoluckin
de Directoris BOF,-167F del 9 de febraro de 2007, ext el bemeficio a aquellss ex fundonanios
QUE S8 BMCUEHITAN 20 de retiro incentivado. Actualmente gozan del bereficdo 2,314

jubliades ¥ ofmyuges su es v 534 ex funcionarios amparados en el régimen de retiros
incenithiadios.

Al
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Para wu estimadin == procedid a efectuar un cllolo determinando el valor presente de los
desembolsos fuluras esperados, descontado por la tesa promedio del mercado en unidades
imdexadas para grandes ¥ med@nas empresas reportada por ef Banco Central deld Uniguay v
considerando la esperanza de vida ssgin o edad promedio de los beneficiarios, indicada por [a
Sup=rintendenca de Ssquros ¥ Rerseguros

Con el objeto de poder estimar a cuantia de los desembalsos futuros a inasrme por parte ded Ente
s whlkranan los siquientes. supwessios:

- [dad promedio de los jublados al 311204 de B8 afios.

- [l costo energétioo del kwh se estimd en base al oosto promedio de generacidn de los
liltimos tres afios.

- La cantidad de beneficiarios s estimd como |a suma de: jubliados, cnyuges supéretibes, ax
funcicnarios en régimen de retiro incentivado ¥ la mejor estimadtn de funclonarios gue
eventuaimente se jubllen configurando los requisios para hacer usufrucio del beneficio,
sienda estos itmos 4608,

Bl pasivo reconocide al 31 de didembre de X009 y 2008 respactivaments, == detalls a
continuscitn:

Corriemte Mo corrkenke
005 Alid Al £1H
Previsitn 200 kK A0.ESE. 59T 1L HBG 1S3 FAH ARG, b S50 311

40,856,291 ILAEG. 152 £HH.A35. 004 £/6504. 411

£l cargo al resuitado del ejercico correspondients a & prestaciin de consumo de snergla eléctrica
e de § 63441493 (H008: § 1003072081}, el oml se hl:l.l'p! denfro del capiuls Gastos de
pErsorl.

5.14 Patrimonio neto

En &l ejercicio 2009 se contabilzaron los sigulentes apories:

- el aporte de DIFRODE a las obras realizadas en el maro del Froyecho de Satisfacckdn de la
Demanda de Enengla Eéctrica al Norte del Fals y que asdende al monto de § 42.446.355 1§
(2. 713043 en ol ejecido 2008)

- apories de accionistas minoritaries por § 2374718

5.15 Cuentas de orden

2000 2008
Cartas di crédito ableras &n ME 1.580.219.293 LU o
Yalores recbidos en garantia 4,630 756,685 4 BY3.808.9:8
Deuda por construcchin de sstackin conearsor 1B0.G43.730 I83.671.783

sann.gsa ¥ S Eg0 el
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NOTA & INFORMACION REFERENTE A PARTIDAS DEL ESTADD DE RESULTADOS

6.1  Detalle de gastos por su naturaleza

Costos de explotacton

20 2008
Cornpes o anargis eldctrica G880 79473 E&43 481,000
Wt sl arrrgdticos v lubrkantes 900 {08 F33 14 8E1.731.135
Arortizaciones IE39.0ELL7ET 2541 502215
Marsonra 1574 07 343 1.738.3F7.817
UMM SIS Sl el TLEOTLE0D EGE 0E2. 720
Watsr alis - LA e B L 00523 386
Transpoita {15 350 045 o7 531,200
Tribastos 19 273920 12.023.44]1
Trabajes parm IMvarsirs an Orss - Jasios [&7.208,.656) (d42.206.2177
Trabajos par inversires an orss - parsonal [£52.803.471) (233.224.083]
Tedal 23 EIT B0 e ITERER.T1A

Gastos di adminfiracidn ¥ venlas

20 2008
Parscna 1.580 595 335 15939 3765.049
[piasio o patrimonic 47 SRR RS OT0LZER 1A
SUMMINSTTOG ¥ Slrvicis adbernis S5 843055 ££% &7 307
Pardids por dedenis incobratles BT ATEERS 167 502.973
Arortizacions 4z 4E0.804 352 873,745
Tribastos §3.0E7.935 O8RS 16
Transpems TEESL 200 TLERE TR
Watsr alis 9 SET. 150 108.712.9596
Trabajs parm IMyarsrs an Orss - asios {7021 .ﬂi?; |"-'.-1-1'-'.EE4%
Trabajs par IMvarskrs an orss - parsonal rt:l.ﬁ:ﬁ.!ld {1B.664.433
Tedal 4 Fe0 483 B2 2.ETIREE U]

Gasbos divérsos

20 2008

GEins Clvarsos:

Apaitis o asscindons v fundecns 0040 E58 £1.059, 120
Iredarmin e ones LE.7TF9LEsT 55184 BHT
Subsidics v transferancas 13 53 287 23,219,745
Deoruicd trvics 24TEREL 711.526
Warics IS 595 347 54 553 RG]
Amsultads por inversiones &7 .523.397
Geaos Sarvicios ausilisras:

Parsona ITEEE 276 162.823.701
Water alis T FET0ED B3 404 f15
SUMINETTG ¥ SErvicka aeienas 47 B0l BET 37502563
Aot anciors .k e 19,953,400
Tribaitos I iEE RET 7805107
Trarspota S L T f.24E.454

Tetal 435 404 252 TE7 388,567
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[ Resultados finamcleroes

prialo}]

Paecilestn por desssloficecids morateria v difrencies de ca=ikis rea & EOS. G410 S0
Fulbas ¥ recang o arms

I i [ror L re s

Fulbas v recagos (BPS - DGET])

= Erarcw Nranom s relos G L =L
Fameced o e it rosriecbes fiessec moors S va s RS SLE: T80y
CEscisEiis Pof prenls Sage corcadisSos LIS 2P0 ST
Gaalics 2a prakEtoamios § oires Faroa=i b AT AFLY D P S i S
B rEser (Se0r | (elw.SsSE5.280) (431588550
T o Ll & S I S [ 437 428 054
[ ) Resultados ascoiados a inswersiones

Z0SeD 2058
AosuRados o | s crss o e TeE TS T oianos Ll TED T [52.268.5771
[rrei s S s G G G Sl G2_TAT TR
At B sE T O B e E E&Ld TorE = ETE &5
Tl 241 153 TIE [£E F33.1533

Fesultsdos chtenidos por imversiones. en instrementos financieros ablerbos por cabtegorias

F ] Z0HE
Artives Ainanckaros al valor razonsbda Ll S0 0 ass [52.376.797)
[Mfe@ Smacnas manancss Fasts & sancirmianmbs ST T F-10E FF0

Wi L. T=0. 70 (5= 268 5773
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NOTA 7 POSICION EN MOMEDA EXTRAMNIERA

Los activos y pasivos en moneda extramjera al desre de los ejercicios 2009 y 2008, arbitrados a
ddilares estadounidenses vy su sguivalente en pesos uruguayos expresados eno moneda
hamogénes del 31 de diclembne de 2009, son los sigulentes:

T s

Miles de PSS Miles da § Miles de PSS Miles da §
ACTIVG
Adtlve corrienle
s paen it lidades 109.1474 2143850 L 1.163 537
Crdaditog por wanbes kI 50.968 &, 2810 110228
DEros Craditos 7253 1834070 0.774 FU05E Fes
Total setive cordeile 1A4. 7o ZEIREDE 129118 i P T
Adtlve Ao corrienle
OEros crdditos & langs plazo 34.7ES ERZIGTE 18.031 A5, 714
IS s 32 966 GET 353 24375 T
Crddditng por winbes 2.E73 52485 2.408 62.130
Tolal sctive mo corriesli o0 1.3:83.524 45.314 1.160.10%
TOTAL KETIVD 258,205 Si11.42F 174.452 &.500.318
PRSIV
Pag e corrlenle
[ 1T Y

Coricinhas 202,637 2979181 118.43¢ S055.6£2

Finsraiars 393,788 7732744 nT.oed TAaFE 191

Do el sai 2.405 &£7.231 2.583 b5 GET
Iimbidiiceics & wanoar {15 711} (3674477 i 20503} (539,290
Toetal pastvo E-ﬂrrlir*i E@0.118 11.301.70% £0F.180 10.505.1090
Masive Ao corrienbe
[ne 1T 5

o cinas B85.316 e el )

Finargianss 297.44% 51,004 345,644 E.017.585
I & wafioar (29059 (570.82€) (4L 2490  [1.061.E40)
Total pasievo o corrienle E33.898 B.552TF02 204995 T.ES5 D&
TOTAL PASIVO 13811 17.0<44.501 T11.675 18.361.00&
PO ICIdN NETA FASIVE H5E.AGE  12.9%3.079 E3TF.24%  1%.860.7A0

NOTA 8 PoOLITICAS DE GESTION DEL RIESGO

e mowsda con ko reguesido por la NEEF 7, a continuaciSn se detalan los prindpales. tipos de
riesgos a ks gue se encuentran expuestos los instrumentos financkeros del Grupo v las politicas
die gestion de los mismos.

8.1 Gestion de la estructura de financlamiento

£l zrupo gestiona su estructura de finendamiento con el propdsito de conbimuar como una
ermpresa en mancha, optimizando e eguilibrio entre deuda y patrimonio, asegurando = retarno
requerido a sus partas inberesadas.

La estructura de finandamiento == conforma por préstamos bancarkos revelados =n b Bota 510,
capital aportado por el Estado, reservas y resultados aoumulados sin distribuir, reveladios enoel

Estado de evolucin del patrimonio.

3=
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La Ddreccitn ded Grupo monkores peritd caments la estructura de financlamiznto, Como parte de
su nevisiin, la Dirscoidn considera el msto ded financiamiento v los fesgos asociados con cada
tipo de financlamberto.

La proporddn de deuda neta de efectivo ¥ eguivalentes sobre patimonio &l fin de cada sjercido
se Expone a continusckin:

2000 2008
Dot (i 14,191.287.587 15.235,733.659
Eliectivvn 'y dadiivi berdas (34334500047  {3.043.368. 326
Dovecdn Nt 11.057.837.443 13.225,365.433
Patrimonia (i) TE.058.764.334 TELESE. T1E.026
Dl midta Sobne pabrimanis 1% 17%

(I} Dewda es definida como deuda finandera neta de oo y largo plazo.

(8] Patrimonio inchoye capitsl, ajustes al patrimonio, reservas, resultsdos de sjercicios
anterfores ¥ resultado del ejercido.

8.% Riesgo de mercado

Las acthvidades del Grupo se encueniran expuesiss principalmente & los riesgos financienos
winculados a la variabilidad del tipo de cambio v las tasas de intends. B riesgo de mercado =5
medido medianke un andlisis de sensibilidad.

£.21 Eesgode fipo de cambio

21 Grupo efechla transacdones en moneda extranjera y por ello estd expussto anke fluctuadonss
del tipo de carmbio.

And¥sty de sensthilided anfe camibios en fa cottrackin de o moneda axlfraniera

Bl Grupo m= encusnbra principaimente expossto a3 varksclones. en s ootbackin ded dilar
eskadounidense. La siguk=nte tabla muestra & sersibllidad d2 la posicidn en moneda extranjera
del Grupo en case de una devaluacidn del 7,60% (2008: 12,%0%) o una apreciacidn ded 3,04%
(no sz previd apreciaddn en A008) del tipo de cambio ded peso unuguags frende &l ddakar, enoun
escenariy de inflackin del 6,08% [(2008: 7.39%). Las tasas de sensibdidad consderadas,
corresponden al resultado de las encsestas gue reallza = Banoo Central ded Uruguay a analistas
econdmioos ¥ son tomadas por la Direccidn del Grupo como una  base raronable para o andlsis
de los riesgos financeros dertvados de cambios en by cotrackin de s monedas extranjers. En
particular, las tasas consideradas en los casos de devaluacidn v apreciacitn del peso uruguayo
frente al délar, corresponden al tipo de cambio méximo ¥ minimo esperado, respectivamente.

Escenarko desaluacidn:
Impacho monesda esd ranjers

2009 2008
Pérdida 1ESLED,EES SIH DAL LSS

Escenario apredacian:
Impacio moneds exhbramera
2S00 Fanif]
Ganancks {1, 136, Fa% SEk) -
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Swaps de infercambin de dhvises

Ei Gnupo contratd un Instrumento financiem deryvado con Citibank BL&., New York con el objetive
de oubrirse del riesgo de arb 45 - Yenes, derfvado del firanciamiento tomado por yenes
2.203.7%0.000, equbhval=nbe x 25.000.000, ouye vencimienio e &l F06/100 Bl mismo e
estiuctund de ly siguiente farma:

aj  Citibank NA., New York: paga yenes mensualmente par los intereses genesados referidos al
finandamiento, a una tass de JPF-LIGOR-BBA. &l vencimienio paga & principal de yenes
2303, 7500000,

B}  El Grupo paga ddlares semestralmente a una tasa LIBO® mds spread. Al vencimiento paga
el principal por o total de U$5 25 0000000,

Al 31 de diclembre de H00% = Grupo registrd b estimaddn del valor razonable de esie
irstrumenta, |oooual disminwye o pasieo por instrumentos fineancers. derivados en LS 444,080
{mguivalentes a 4 8.720.359), generando una ganancia en & ejercicio por LS 444,080,

823 Hesgodeinsy de inbepds

£l Grupo se enmeentra evpussio al fesgo de tasa de inberés dado que |a entidad ha contraido
préstamos & fasa fija v varable. El riesgo es administrado por el Enbe manteniendo una
combinackin de préstamos o tasa fifa ¢ varkble, asmismo ha contratado SWAP de tass de
interés & efectos de mitigar parte de este Hpo de resgo.

Andisis de sansihilided anle cambios &n 3 fasa de inferis

El ardlsis de sensibildad gue se realiza 2 conbmuacidin ba sido deteminado, basasdo en la
sicidn que tlenen los ante camblos en las tasas de Interdés. Se ha efectuado este
lisls consderando los saldos v condiciones vigentes de la dewda financiera contralada al

31/14/04. Se considera como escenario, que la tasa de interés se inoremente en 100 punbos

bdsions o calga en 50 punktos bdsioos.

Los efectos en el servido de desda, para o prdaimo ejerdcio, que posde tener la factuaciin
anteriemente mencionada se resume en ol sigulente cuadna ]

Feduocidn Incremento

Excanaric inoemenio de tasss - A4.X31 485
Eerenaric caids de tasas 2E117.084 -

Swaps de fasas de infanis

ll!dtmkn:h.lh-r;dzz-ﬂ-ﬂl.:lrrtcmﬁ:d mi?mmr;:hmﬂmdnmdnﬂhkﬂj_.
M York con &l ohjativa de cubrirse dal riesgoe de tipo de interds ariginado por el préstama para
financiar la amplacifin de la construockdn de [a Central Funta del Tigre.

umﬂndzmbﬂmmﬂaﬂammgun SWAP de tipo de interds varishle contra
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Los detalles de la transacckin son los siquientas:

¥ Neotional amount {monto imponibke)

01/10/2007 | 0104, 2008 4.2 000 D)
1o/ 2008 | o1/10/ 2008 42 (00 000
o1/ 10/ 2008 | 0104) 2009 41544000
o208 | 017100 2009 38794000
o1/ 1072005 | 01042010 35_&44.000
o1fod/2o10 | o110 2000 32 494000
oL/ 1a/2a10 | 010472011 29344000
nLfod/2011 | 031072011 2 208000
03/10/2011 | 0270472012 23,072,000
b2/0d/2012 | 01/10/2012 19.536.000
n1/1a/2012 | o204 2013 16 B00.000
n2/0d/2013 | 0171042013 14, 00 000
01/10/2013 | 0104/ 2014 11200000
o1/ 2004 | 01/10/2014 B.400.000
n1/10/2014 | 02/04, 2015 % 00,000
02/04/201% | 0271042015 2 000,000

[ laza de inbards

a)  Citibank KA., New York: USD-LIBOS-BEA a & messs vigente al primer dia de cada pericdo
de ciloulo de interneses,

B} Pl Grupo paga una tass fija

Al 31 de didembee de A00E & Grupo regr:tr-:'- la estimacién del valor ragonable de este
Imsfrumenio, o oual arrl:-]-:'- un paskeo de DS 1540481 (equivalentss 3 § 202500455,
generande una gananci en & sjercion de Ugs S08.E91 (squivalentes a § 4012106305, Al
31712/08 o pasivo v la pérdida ascendian & U5 4. 122512 v U4S 3,148 .'.lb.-'|res-|:-=-cth'.:n'-:nte.

8,23 Otros riesgas ande &l camblo de preclas

£l Ente 52 encuentra expussto ante & cambio en el vaior de los Bonos globales uruguayos que
martiens en carkera.

Bl andlis de sensibilidad gue == detalls a continuackin o= ha deberminade =n base a &
expasiciin que thenen los bonos wnaguayas gue se mantkenen =n cartera al derre del sjercico,
en un escenaric de un incremento de valor de 0,5% o una calda da 1%,

ananoa Pérdida

Leoenano moemento de valor L JS0LEL -
Eroanario caida de valor " 4. a1 200
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8.2 Riesgo crediticio

£l riesgo creditioo consiste en el resgo de gue la contraparte del crédito incumpla con sus
ohligaciones resultando =n una pérdida para =l Grupo. Los principales actheos financleros del
Gmpo estdn constituidas por los saldos bancarios v las asenkas por oobrar.

i riesgo crediticka de los saklos barcarios es Imitadoe debids a gue las conftragartes son hanoos
estatales o internadonales de primera |ines

£l riesgo credificio del Grupo atribuible a sus cuentas por cobrar es reducdo debido a &
dispersitn de sus oéditos a bravés de diferentes industrias. Adicionalments, = realzan andlisis

craeditidos para los nueves clizntas,
8.4 Riesgo de liquidez

El Grnupo administra su riesgo de liguider manteniendo adecusdas disponibllidades, ineas de
crédito, monitorsando constantements las proyecciones sobre el flujo de fondos v calzando los
planos de ingreso y egresos de fondos.

Cusdres de vencimbanios de aoiivos vy pashas fnanckens
£l cuado gue se presenta & contimesaddn detalls los flujos de fondos necesarios para atender =i

servicin fimanclero generado por el stode de dewda al 3141205, considerando cpiial =
IniteEreEes:

"'":"f;‘:“ 1 = 3 masas 3“‘:‘,:“ 1=5ahs * 5 afos Total

Duodas

financiarss 484,867,841  148.107.730 £ 3SHUT4TETI 1.246.790.103 3109533548
P ]

Craccdas

T o

il::; 5.759.10 1.313.506.628 5.830.883.867 3294.079.553 1.324.934,790 17359756240
w0 ']

S.750.10F 1.794.376.460 5.976.991.606 4 SE390T. 76 3.041.733.983 15375 TEH.EEE

£l cuadro que se presenta a contimuackin detalla las fiujos de fondos gue s= ssperan redbie I:-ur
la realizaodn del stock de versones bemporarias al 3001300%, considerando capital =
Iniereses:

Mo oha 1 1=3 3 rriieedes & 1 e €
p— m e 1 = 5 aflos # 5 aflos Tootal

Ao Ainanchais &
Lt fija T.400a5T 25,365,631 330EG4 &45 2TE.77L.ATE EH49.3T0.900

T.400.&57 25.365.631 3F0EG4 &45 27E.77L.3ATE  EH493T0.900

El Grupo espera osmplic sus obligaciones mediante = flujo de caja provenienbe de sus
actividades operativas v del vencimiznto de sus actos finmnoerces.
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NHOTA 9 GRAVAMENES SOBRE ACTIVOS ¥ COMPROMISOS ASUIMIDOS
9.1 Gravamenss

Ei Grupo mantiens vigentes contratos de ossidn de derechos en garantia del cumplimiento de
algunas de sus ocbligadones, cadiendo a favar de los aogeedores y hasta la concurrencia de los
impories adeudados, su derecho a oobrar de los agenies de cobranza (en su cardcber de
recaudador de los pagos adeudados bajo bs fadiuras emitidas por UTE por servidos. elécrioos)

I pagos efectuados par los clientes de UTE. Esta sibuaciin se verifia respecio de las Sguizsntes
chligaciones:

Tenedares de titulos de desda (Hota 5.10.1 (k).

El Grupo poses Bonos Ghobales unq.lal.m un valor efective de LSS 24,144,348
{equivalentes a § 474,122 553 ganlﬂia dal contrato de Reporto con el BROU
cipa fecha de liberackdn es 0. I.I'ID[HDI.H!I. 1 {x}}

9.2 Compromisos asumidos

Por Resclucién de Direchorio ROB.-1631 del 11 de dickenbre de 2008, se avforizd a los
representantes de UTE &n ol Dirsctorio de 1SUR 5.4, 2 votar afirmativamente la susonipdin con
CORSORCID AREVA de un contraio del gue surge que by Adminisbraciin se oonstituye en fiador
solidario de obligaciones asumidas en ese doumento por [SUR 5.4, En el artioulo 38 de dicho

contrato, firmado =1 18/12/08, s= establece gue esta garantia es hasta la recepoidn provisoria
de [as obras & incluye jos pagas que deka realizar 1SUR S.A.

Ei monto de dichas ohligaciones, & suministre en s modaldad “llave =n mana® de una
estacitn comversora de frecuencla de 500 MW de popencis nominal, asclende a:

- Libras estedings 62952812, 06
- feales brasliefos 46, 232433, 16

- Pesos uruguaryos Sid 807 862 23
Confratos de compra de spergia

l.nc:tumm-:hmnbslimh‘lmdepnll‘hw&ﬁ:dﬂhdu!}uﬁmvdthﬂm
en el Decreto B9 77006 del 13 de marzo de gue apoyan la promockin del empleo de

fuentes de generackin a partir de recursas renovables, UTE ha celebrado distintos contratos de
compravents de energls elécirica mn provesdores instalados 2n 2| territoria nadonal, que
introduzcan didha enesgia utiizando como fuente primaria, =nergia edlica, biomasa o peg
cenfrales hidréulicas. Bl monto total de sstos contratos ouyos plazos de devengamiento osdlan
entre @ y 20 afios asclende aprovimadamente a U4S 342 milones. La fecha de inido de b
mayoria de estos confrabos se preve para el afo 2000,

Ei monto adjudicado a cada uno de jos provesdones corresponde 2 una estmacidin realizada en
funcifin de ks potencia y el plaro de contrato indicado el ooferta, por conskguiente en caso de
no ser utlizado #n su totalidad, no generard ningun dersdho & favor ded proveedior,

Existen ofros contratos vigentes con provesdorss locales por mantos gue ascenden
aproximadamente a U$S 32 millones.
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NHOTA 10  CONTRATOS PARA SUMINISTRO Y TRANSPORTE DE GAS

A efectos de viabilzar la licitadtn para la construccidn, operaciédn ¥ mantenimiento del
Gasoducto Oner del Swr, en ejercicios anteriores UTE hably acordado, entre otras cosas, un
compromiss en firme bajo la modalidad de “take or pay” para la adguisickin de gas natural
proveniente de la Repiblics Argentina.

En octubre de 2008, se firmd un meevo conbrato con Fan American Energy LLC Sucursal
ﬁr?zntna y Wintershal Enengla 5.4, que fue apmbado por Resoluciin de Dirschorko RO8.-1:285
del 9 de ocubre de 2008, o cual, al tempo de viabilzar of acceso de UTE a gas natural para ks
produccidn de snergia sléctnica en nuestro pais, fadlitaria una solucidn para gue AHCAP pueda
continuar con =l suministro de gas.

Bl muevo aouerdo permite conservar la vigeno@ de los permisos de expofaciin de gas hacia

nuestro pais, corsolidando &l acceso all gas natural ¥ pressrvando jos derechos adquiridos por
IUTE &n el conbrato ariginal respecio del gasoducts "LINK".

Ll surniristra serd de cardcter mermampible, obbenidndose en contraparbida ba reduccidn a cem
de [as cantidades “take or pay® y “ship or pay” del contrato original,

Bl plamo del acverdo a5 de 3 afios a partir de la fecha de la primera entrega, fijgndose los
predos del gas en = acuerdo, teniendo en arenta & nueso oonbexto del mensado regional,

Colateralmente = fimé un aoerds con ﬁHL‘ﬂf gue astableces las condicion=s en las gue ambos
Drganismos s comprometen en forma neciproca a |I:-|:|n|:r & disposicidn de cada parte una parcin

del volumen de gas puesio 3 disposicidn bajo e aoserdo referido en pimrafos anteriores al
ampara del permiso de exportackin cedida,

NHOTA L1 FARTES VINCULADAS
11.1 Saldos

Los saldos con partes vinouladas son los skguienbes:

Fwrsanan juriticss 8 darszho Erodspess cooimalyzng [rlemiden e alndng
o ———— paral anssgda Al prrade (Lomadn Ticnicn
Larcem P {gehisrmes caniral y wnte] MEcin G2 Sakic Grasds)
s ki L] i di il
[T lesy s e 476 123 553 SRTIT A
o st 135 E44 a5 JEL IO 15 Z5148Ta00
poriet e COMTN el =Rl 134,743 3171
oo oz JALHIE 0 o
poriet e e Bares LOORDIT. I L) 44550
Dwepaa fanrdesne LISR o0 N LaTCEN
Dt oere e LTIS4R0L 515 pok s 0 DI W Lol B i e i ] 454011
Dl ANTRE ITE&N) AT LR
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11.2 Transacclones

Las transaodonss oon parkes vinouladas son ko dgulenias;

Incluyen el impuesto al valor agregado csando corpesponde.

B A —— Ermascan coiima Lid e | THHETEERT[TIT]
S s mtiml par a8l arsds Al arrsse (Lamaedn Técnco
Larcre m {qgebi sy caniral y s plictn £ Sahn Grands)
Pl e | 1000 et | 1o 220l

EE LR LITETI -
[eerin ds sraemin TALLISTEE L IRENILALY ISR 13433
[ngre e mjaves
i s saplaoe i ISLET. 147 -
[ingre e o aeryishess
s DO 130 340 BT LRI a4
foi=ripm de el FILIIE 4L 05 258,403
pr=rmprn da Beamn §
feriraine dn de aervic ks S EJ4E0S 0N 1001 38T.AT
[lr=smane v zivea
=iubsda franc erea JOL 145 5 L2 07T, B

Las retribuciones & la Direcddn del Grupo ascendieron a $ 5555443 en & perodo de doce
mesas finalizado el 31 de dickembre de 2009 (§ 4.245.564 en el periodo finalizade el 31 de
diciemibre de 2008).

HOTA 12 INFORMACION FOR SEGMENTOS DE OPERACION

Seqgun la Korma Intemadonal de Informackin Financdera N® 8, un segmento de operaddn &5 un
components de una enbidad :

a) que desamola acthidades de negocios de las gue pusde obfener ingresos e incurnir en
gastos {Incluidos o5 Ingresas v oS gastos por bransacciones con obros compornenbes de 6
mitsimia entidad )

b) ouyos resultados de operaciin son revissdos de forma reguibar por b mésdma autoridad en
ia toma de decisionss de operaciin de b entidad, para decidir sobre los necusrsos gue
deten asigrarss al segmenio v evshsar su rendimibenbo ¢

cl  enreladdn con el cual se digpone de informackin financiera diferendada

En particular, &l Grupo mantizne una actividad integrada verticalimente desde b gensracitn
hasta la comercialzacikin de energia eléctrica, no enconbrdndose disponible  Informescién
financiera dferenciada de los ingresos atribulhles a cada menta, tal como o requiens b
nonma, mathes por & cual, todo el ingreso por venta de enengla eléctrica se sxpone dentro del
segmentn *Comercial™

Leos activas, pashvas v resuliados de los sEgmentos  Inclryen las saldos v iransacciones
dirsctamente atribuibles a dstos, asi como agquelios que pueden ser distribuidos sobre ura base
razomable. Los saldos ¥ ransscciones no distrifuidos comprenden principaimente jos activos
distintos a los acthos fijos [I-:IE Ios cuales 5§ se dispone de informackin financlera diferencisda),
todos los pasivos v los resultados asodados, que no pueden ser directaments atribulbles a los
SEqmentos.
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(1) Los gasbos de generackin elécrica inclpen miles de § 9882 389 (miles de § 5.443.4581 al
31 de dicembee de S008) por concepbo de comipra de i:n:rl;i.:. Aldcioraiments, Inchryen
milles dee § 98347 F (imiles de § 9555753 al 311 de diclembre de 2008) por concepho de

depreciaciones de acthvos fijos dircciamente atribaibles al segmentio.

{2) Los gasios de trasmisidn eléctrica inchoyen miles de § #41.125 (miles de § 702 552 al 31
de dickemoine de A0H) por conceplbo de deprecisoones de achvos ﬁ]n:-:- o iresbamesnbe

atribulbdes &l segrmesnto,

{34} Loz gastos de distribuscdn eléchrica induven miles de 4 1G85 5970 (miles de 4 1,633 836 &l
31 de dickemibre de A00E) por concepio de deprecaciones. de acthos fl}:: o ireckamesnte

atribulbdes &l segrmesnka.

{4} Ingresos, gastos vy achheoas =n una E‘!-II]I'L'.'!CIIJI'I diferencisda dentro de oo sistemas de

infanmacitn disponibkss,
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NOTA 13 INFORMACION EXIGIDA POR LEY N® 17.040 ART. 2
Literal & Nimeso de funclonarios, becarios v siuscionss similares, an los Glbmos cinco
ejercicios
Ejercido Funclonarios Becarles Pasanbes
2005 3484 Hid =
200k b d0 3 -
2008 . 1064 i -
2004 b0%d =5 .
2004 b 1E] G -
Literal B Ingrescs. desagragados seqpin actividad del Grupo para o ejercico 2004
¥
INGRESDS
Ingredod de axplodacidn 25798 BE9.ERD
Vana g anang’a akrice 24.819.405350
Benifessonis 159,070, 392 )
Sarvicics da congultars 116372652
{mred ingrascs o axplotmoidn 419857 359
Ingresos ajencd & b explolacian TriEzl asd

TOTAL INGRESOS

JE0ED.211.31%

Literal © Gastas por actividad y resltados del Grupo para el ejerdcio 2004

5
GASTOS
Coslod o8 axplaleoidn [23.825.680.4324)
ol O (5. 705,163, 060)
Traarmigidn {&5£ 811.168)
Distribi i dn {1.580.175.640)
Decaranid Macioral da Cargas (D2 381.935)
ConsuRoris st |24 238 552)
Compra O anargis {PGEZ.TED. A7)
ApporiFaiiin {2.5300031.715)
Trabajis pora iMwaiiors G orss 2 I0F4I7
Gaslas de sdmiilsiARads i wesilas [£.290.462.621)
Comarncialis {1805, 756.555)
BAMINSITEO AN Cd SDEC i ¥ marianimanto 1341 385 BAD)
Sardcio pdminisirativag dia BocEn (2. 150307 .965)
Traba s par |MTeaisiords & o 28755151
O gadios {9UET6. 620
Resulados Maancherod 4 450 317 654
Gaslos afenas & i axpialiciha [425.494.263)
Imipeesto s o reils {EZO77.3ES
TOTAL QASTOS [ 23.006.356. 289
Fesuiado atriiine B acooniiaias s Larics 1.484. 285
RESULTADD RETO DEL ENERCICIO L1EL 330318
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Literal Impuestos pagados por & grupo en el efencicio 2009

]

Ve 2 LE0 40 250
[MPIEETD & L& RENTA

Anticipas BLERS

Crdacdito Iimpuisto & la rarts 3002 (133,615,452
[MPIESTD AL PATRIMONIC

Anticipas 1055 E57. 995

Crichibo Impasto al petrmonia 2008 (228,132,681
RETEMCIOHES 429.970.198

[ msto 8 patrimonic 407713

WA @ [RMR avpne ad astiariar E1.328.5459

WA Dz, 523003 427493531

[RFF trabajedons indepandanes 318351

[FFF armandarviantos alils

[RFF panskras 3.E

05 1WA sarskcion e saud EE.5IE

[&5% 42 &S
Ticel Tribural da cusrtas E.TEE 258
Tess Cankrad marco regulstanc anergle ¥ agus ITETI.EDT
Tl Caspacha da cargas (ADHE] £4 000000
TOTAL 33095 818,540

Literal E lransfarencias a Bentas Ganersles

Mo se reslizaron adelantos de versidn de resultados en el sjercicia,

NOTA 14  PROYECTO DE REGASIFICACION

Con el fin de mejorar el balance de suministro-demanda, Srgenting y Uruguay encararon 2|
amdlisls de opclones para diversificar su :l.*nnh-tr-:l de gas natural. Las sinerglas entre ambos
paises, |a infraestructura de gasodudios existente v las caracier(sticas ded gas natural lowado
(GHL) en &l munda, hacen muy abractive = proyecto de abastecimiento de didho energético a
fraveés de una berminal de recepcidn y regasificaddn de GHL a instalarse en Unaguay para servir
& amhbos palses. Para coordinar las tareas, se ored una Comisidn Mixta & nivel minsterial.

Dicha Comisidn ha venido elaborando lineamientos de dessroli, como por mipks ks
convocsionia & beroenos para encargarss de la construcckdn y operaciin de i@ regasificaddn, a
cambie del pago de ja capacidad  disponible.  Evenbsalmente, podria  participarss
mirorgariameante en la entidad regasificadora a tiulo de ssguimiento de ss pante del nagocio,
La capaddad prevista de dicha planta es Iniclalmente eptre & y 10 HMm'd, podiendo ser
Ampliahks,

Las empresys enengbéticas estatales ANCAF y UTE por Unsguay y ERARSA por Aegenting, fueron
designadas a efectos de inciar o desamollo de diversys fases de evaluaciin y efecucitn del
proyecto. En =l marco desoripto, se conformd un equips de proyecto que cuenta con &l apoyo de
corsikoms téonica v begal-contractual de sxperiencla a nkvel mundial en este tipo de proyectos.

Par parte de b consultorfa en aspectos iegales-contrachsales, s= analizardn estructuras de
negocie & aplicar, asi como elementos contractuales vinoulades a la regasificaciin, a b
adquisicdn del gas liouado, venta del gas regasificado, ahc.
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Consideradas diversas caradteristicas de localizaddn, se identificd para una solucidn de entrada
en ploeve reducidos (denominada “fast track”) b posibllidad de stuar una instalacén de este
tipo tanto o=cana a la Funta o (al oeste de |3 bahia de Montevideo), como a clerta
distancia de la misma- en funcidn profundidades raturakes del Rio de I Plata en la ona-.
£l Froyeto se compone de las Instaladones principales y complementarias de recepcian
regasificaciin de GHL, inclependo Instalacion=s de transporte de gas hacla b red edstente ¥
ohras maritimas y portuarias asocidas a la operativa de la planta.

En cuanto a tecnolog ias v de acserdo a las carachenisticas mendonadas. para la instalacitn, han
wenkdo desarrolindose & nivel Infermacioral tanto soluciones en tierra como fiotantes. Clias
presentan diversas caracieristicas de ineersion y plaros de construccién. Los consultores
técnicos colaborardn con e Proyects en la evaluaciin de posibilidades v posibles sfectos de
éstas respecio a la mejor organizaciin de comocatorias internacionales.

&hmm}nﬂnhhhﬂﬂndzhmleﬁx:kmﬂemmﬁ;macﬂnm.
pasando luego a b instancla de slaboraciin de convocatonas. Cs ;nul:lh: estimar gue tareas
coma ks mencionadas s= realcarian en el primer semestre del afo 2000, siendo en b segunda
parb= ded afio ba fase de comwocatoriss.

HOTA 15 HECHOS POSTERITRES

& la fecha de culminackin de los trabajos de elborackdn de los estados contables, s enasenbra
en trdmite la suscripokdn de wn contrale con B firna Centras Eletrices Brasieiras
(ELETROBEAS), medianbe o aml dicha firma = comprometerd a la implantacidin de las obras en
Brasil mecesarias para la intermnexidn con la Repdiblica Oriental del Uroguay. £l compromiso
gue asumird UTE serd of pago de un canon par remunesar inversiones v obm para la operacitn
¥ mantenimiento, mediante los gue adguirich los demechos de wso ecclusivo de las instalaciones
de trasmisiin gue s oonstruyan en el vecno pals en el manco de sste oontrato.

£l plazo del mismo serd de 20 afos prorrogables, abondndose & canon de inversin enoouotas
mensuales de @S 2244124 durante 15 afios v el de operaddn y mantenimiento en cuotas
mensuakss de fS 198,031 durantz 30 afios.
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Administracién Macional de Usinas y Trasmisiones Elécrricas (UTE)

Estados contables intermedios correspondientes al
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2010 ¢
informe de revision limirada independiente

Combanldio

= Sechin | - Biodos mon bk mnsolidados Irdarmedkos comespond emes al periecs do sels moses
irakeddo 4l 320 hnio da 2010 @ Infonmea de reviskan Imisda ndapardionba

= Saclin || - Estagos contables IrdPdcuzkes INterm edies comespordkinbe 2l perlodo de 5k mase
rakzdo 9l 3004 unio da 2070 @ Informa da revision Imiada noepandionia



Administracién Macicnal de Usinas ¥ Trasmisicnes Eloricas (UTE)

Seccion I - Estados conrables consolidados intermedics
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30
de junio de 2010 e intorme de revision limitada
independiente

Camtanldo

Informa oe revision [imiiada inde pandlen e so0m esladas comah ke comoldados ntenmed oS
Estado da siuadon patrimonkl corsoldado

Estade e resulados corenMatdo

Estago da e alescivo comeoldado

Estago da e cion did patrimonio oo Kado

Ansocs |y 1= Cuadmo de blenes de wo an sanicko y obms an curo oorsnldado

MokEesa e estadcs oomlah e consoldados
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Informe de revision limicada independiente sobre estados
contables consolidados intermedios

Safoms Dinedtons e
Adminkiradon admad 4 Lsinas ¥ Tarm s Ebcrics (UTE

Hemod realbmdo una revlEn Amieoa del edEdo de sfuackdin patiimonial corsolidada de Adminkbaciin
Macioned dul Ladnas ¥ Trasnkionses ERciricas 0UTE) 2l 320 oe junioda 20190 y kos cormspon demes sidsdas da
resUiancs, de evolckin ol mEirimeniay de fules de efeciye por e parloon oo seb meees Trakedo an ea
Peiita, o b mecetses ot P s corabies sgnificedvas v oims nodas aeplcativas & kos et o contGll, QU
54 adhumtan. La Direccién de Adminisiracibn Rachned 4 Usnas y Trasmk ores Beclricss UTEH &
msporsatk por o referidos extecos condabias Inbamiadbos ¥ nofas e balivas, dE SCLSITD CON MOTTas
coniGEDk aderiecas n Unsuayy @ Srdenand N7 B del Tibunal o Cuenlas oe & Replobc Coiental cel
Liniguay. st resporosbidad corbie sn amitr un irforme sobre dches ssbrdos contables Inbarmedios
Bt sn ot revi S,

Alrance de la revisidn limitadas

NuEstE nevisian Imiada fus RelEada de @0uemo con B Monme Indamachred paa Treoajos 90 Revsiin
Limizda 2410 [5FE 2470, "Redson da eusdos contables mharmedios alechmds por 9l awitor
noapendenis: b & ertidad” amitids por & Federeaddn nemaciona] de Contedones (FATL Una svEln
Imitada de estados conhie memmetios omprend s furdamanimants i3 malkackin de noagedon e al
parsonal o b ertidan, furdameniimena aquelas parined respordabias o los asimos tandems ¥
contzbies ¥ & apkacitn ta procedimiemics ara o yolres procedimiancs ca mesian, Una rvelin
Imbada feneun akance sushandaimande manorqua una audbods welkada da soiemdo & Nomas
Intomadonala deAudteda y, en comacuench, no ros permba obdanarsogundad deque nolerEmos
Foecins ko asandos signiftctive que podian sar denfiicados en una audbors. Enonsstencs, no
Epresamas ura ophildn da sunbori.

Canclasidn

Eaadns o ruesim reviskdn, podemos man Rakr qua nussing ebals no ha revelado shacones que 2
riiestmo aitenie determingn i recatidd da Infroduds modtisclones signitiead s a ks astados anlabics
consedidadas Indarmedios refircn s an e or ments pam oue o5 mEmos eifken, endodor ke aspacke:
importanhes, 3 shadin paidmenkalda &dminlskaddn Madoralda Wsines y Tremisionss Bacrias (UTE
&l 30 de i e 2010, |0 resiadios di 5.5 oparedonss ¥ s Sukos da wlectivo por &l perlods de meis
ettt Tnal@co &n e fcha Jouarda on rormas mntEbes sdecuaias en Uruguayy [ Ordenanz N7 A1
tal Tibural da Cuentas de & Raprabka Orkerial dal Uroguss,

17 de agaio s 2010
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ESTACD DE RESULTADDS CONSOLIDADC
PERIODD DE SEIS MESES FIMALIZADD EL 30 DE JUMIO DE 2010

i Ef i oruguipas) )

MNotas JURIG J0Ak JUNIG I00d

Lot s afmialives

Yaile & arafgis alddres lasal 13424, 886,905 L1, 0ed 465 503
Waiils &8 aragis addrics ol axbr 07,912,385

12032 611 380 11 Ged dnt W33
Baniiass cies (3 BR30ET) (8. 711,198
Dorsed xgmaralivied il 130905, 728 313 11.919.758 74
Dl | ingrieie di asl dles dh 233,380,780 SEE H16 DG
Takal da ingricess di axgatedts 12228158073 12,185 570.710
Cioales da asplabanin 5.1 {095 001 0T (18, Toriohdd, 1he]
Misitads da xpacdn §.333.045 4495 {q. 818 &72.335]
Gaabos da admicialredds v vanlas 51 {&.058 REE 28] (18158236, 715]

Misibadss dvarsss
Ifsgrimiss v ca 194,383 858 33230257
bt Wi 51 {188 205, 121) {241,182 0%E}
34,083,737 &l 0dB.a29
Nadiltads Frasdass 5.2 {425 317.557 b e
[irpuisda a ls recla 4.5 {3, 7038, 159) 1. 005 St BES
Eesullads nele del peilodo 4051210858 R B46.B00.415)
Masiltads alribiibe § scosntles minsr ke 1413 [E20.167}
Eesullads iribuible a coilioladaia 4050253101 {E847.120.5082)

¥ Ciivaa an moneda dal 30005710

El giiza ¥ |68 Aalas qui ssompallan a aitas asbadn contablas Termis padha istagranin da ks =isma.
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ADHIRISTAACTOM RACTOMAL O USIHAS ¥ TRASHISIOMES DLECTELCAS (UTE)
MOTAS A LOE ESTADDS COMTADLES CORSOLTIOAD O AL 30 DE JUNID OE 3000

NOTAS & LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTES AL FERIODO DE 6 MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2010

NOTHA 1 INFORMACION BASICA SOBRE EL GRUPO

1.1 Matwalezs juridica, marco legal v contexto operaclonsl de la Adminlstracidn
Naclonal de Usinas v Trasmislones Elsctricas {UTE}

La Ley B¥ 4.273 promulgada o 31 de odubre de 1912 credd la UTE, ente autdnomo al cual se e

cancedld persanerla jurkdica pera cemplir su comesido especifios, abercando &ste las ctapas de:
generacitn, trasmision, distribucidn v comercislizaciin de la energla eléctrica. Se ke confind el

manopolic estatal del suministro oéctricn para fodo o temtorks naconal v ose kB ampand
reconockéndole derechos v privilegios legales para faclitar su gestidn ¥ respaldar su autoridad,

For Leyes N2 14604 dod D007, N= 15030 del 04007780 v M2 15210 del DEF10/%]1, o Enbe
deja de cumplic sus funciones especificas en régimen de monopolio ¥ se le amplian sus
posibliidades de actuackin al campo de prestacitn de Servicios de Aspsoramiento ¥ Asistencla
Técnlca on las dreas de su especkaldsd v anceas, tanto en el terrBoro de la Repdblica come e el
exberkor.

For of art. 265 de la Ley N9 16,862 del 11 de enero de 1994 se amplla su giro, facultdndose s

participaciin fsera de frontems en las diversas ofapes de la genemacin, bransformeciin,
brasmisidn, distribuckin v comercialzacdn de la energla eécrica, directamiente o asociada con
empresas pliblicas o privadas, nacionales o extranjeras. Dicha participadidn estard supeditada a la
previa autarizackdn del Poder Efecutiva.

Con fecha 17 de juniko de 1997 o Poder Ejecutieo mnwl-gii-hL-lﬂH'P 16,832 que sustRuse el
artkudo 22 del Decreto - Ley N9 14,594, estableciendo & su wez un nuevs Marco Regulatoric Legal
para el Sisbema Ekctrico Haclonal, La misma establecs un reordenamientn del mercado eldctrioo
fiando condiciones v oreando arganismos reguladores.

mlamumﬂmuThnmumpmmlmuwmthMm
v eflkcn progio gue asclende a 1477 MW, Para 2ftender la demanda del sistema el écirico dispone
ademds de 945 MW de potencla instalada en la Cenfral de Salto Grande cormespondients a
Uruguay, asl como de 70 MW de capacidad de interconexion oon Brasil en Rivera,

Las principales actividades del Ente v de su subsidlaria se desarrodlan en la Repdblica Orental del
Unsguay, vy sus oficinas administrativas se encuentran & la calle Paraguay 2431, Montesiden,

La fecha de clerre de su ejercido aneal es el 31 de didembre.
1.2  Intercomnscdén del Sur S.A.

For Rescluckin del Directoro de UTE RO7.-782 ol 14 de junie de 2007 se aprobd la participacian
ded Emte en la constibucidn de una socedsd andmdma con b Corporackin Mackonal para el
Desarmolio, cuye objeto prindpal e la construoddn v gestiin de una Estaddn Conversora de
Freousncia @ ser instalada en las cercanlas de la cludad de Medo (Uruguay) v una linea aérea que
unird una rueya estacidn en Candlota {Brasil) con la Estackin Corversora de Hedo, a efectos de
habiltar la integracifn energética entre ambos. pakses.

La particpaciin actual de UTE en la sociedad al walor patrimonial proporclonal asciende a §
00476390, gue represants un 98.51% del total de aportes de caplal redbidos hasta o chema.

La integracidn total aprobada por el Ente ascends & § 950.000.000 que S SSpEm reprasente: of
#5% dal total de aportes previsto en la sodedsd.
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ACHIKISTRACION HACTOMAL D USIHAS ¥ TRASHISIOMES CLECTRICAS [UTE}
MOTAS A& LOE ESTADDS CONTARLES CORSOLTIDADDS AL 30 DE JUMED DE 300

1.3  Fidelcomiso financiera

Medlanée condrabo celebrado en didembre de 2004, se comstibuyd o fidelcomisa “UTE 2004
FIDEICOMIZ0 AMANCIERD",

El 34 de diciembrz de 2004 o Banco Central del Unsguay (BOU) autorzd la Insoripoidn del
fAdeicomise en o Registro del Mercado de Valores (Comunicaciin B9 2004/374).

El citado Adeicomisc o titulsr de un pagand ariginalmentz firmado por la suma de U$S
50000000 (venticines millones de dilares estadounidenses), emitida por UTE & favar de EF
ASSET MANAGEMENT Administradora de Fondos de Inversién 5.4, &n su calldad de fiducianic.

NOTA I ADDFCION DE HORMAS CONTABLES ADECUADAS EN EL URUGUAY

2.1 EBasas contablas.

Los esmdos confabkes han sido elaborades de acuerdo o mnormas cantables adecusdas on
Uruguay v la Ordenanza §= 21 del Tribunad e Cuentas de |a Repibica Orental del Urugusy. La
referida Ordenanza establece & sigulents onden de prioridad en la fuenfe de nanmas contables:

- Las Ordenarzas del Tribunal de Cuentas de la Repdblica.
- El Dscreta M9 10391 de 27 de febrero de 1991,

- Las MWormas Infemacionales de Contabilidad (NIC) emitidas por e Consejo de
MMHMIMEI'rmﬂEﬂdeIHDMﬁthIh
Infterria de la Mackn,

. El Decreto 26607 publicado el 31 de julio de 2007, esiablecs como normas
contables adecssdas en Unugusy de aplicaciin obligatoria a las Normas Intemacionalkss die
Informacién  Financiera adoptadas por ¢ Consgjo de Rormes Intemacionales de
Comtabiidsd (International Sccounting Standard Board - [ASB) vigentes y traduddss a
idioma sspatiol 8 esa fecha, v las nodmas de presentacidn contenidas en oS Decretos
103090 v I7/10.

Hormas
Auditoris

Los Estados Confables fueeron ajustados en base @ una mefndologls de ajuste Inbegral por
Inflzchim segin se desoribe en la Nota 3.3 y se presentan expresados en monsda del 20,/06,/10.El
indice de ajuste utlizads fue el fndice de Preclos al Consumo (IFC), segin lo estableckdn en el
art. 4° del Decreto RH° 990009 dod 270200 v con la modificackin acordsds por el Tribunal de
Cuendas del art. 147 de la ordenanza B° BL, en la sesién de fecha O1/04/0%. Los saldos al
I/ 12000 v al 20/060% feeron recxpresadcs de acuerdo 3 la evoludin de dicho indice de precias,
& los efertos de su comparacdtn en una dnica wnkdad de medida.

Los presentes estadns fueron formulados condorme a lo establecido por 3 NIC 34 - Indonmadciin
financhra Internedia, en lo que reflere a la presentacidin condensada.

La MIC 24 establece que la Informackin financiera Infermiedla se elabora con |3 intenclén de poner
al dia el Gitmo conjunto de estacos confables anuelks completos. Tales estados abreviados
dlbmmtw:mmhlrmnduumdlhsgmrﬂum-ﬁmrﬁﬁmhyunﬂm
Inclukdos en ios estadas Anancercs anuales, a5l como k25 notas explicativas seleccionadas que se
exlgen en esa Nanma.
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ADMINTSTRACTON RACTOMAL O USIHAS ¥ TRASHISIOMES ELECTEICAS (UTE)
NOTAS A LDS ESTADDS COMTADLES: CONSOLIDAD O AL 30 OE JUNID DE 20L0

2.2 Basaes de consoldscion.

Los presentes estados contables corsolidan la Indormeckin de b Sdministracién Hackonal de
Usinas v Trasmisiones Elécrcas (UTE), su subsidiara Interconexibin del Sur 5.4, v ol Fldeloomiss
financisro UTE 2004 {conjuntamente referidss coma "l Grupo”) gus s describen a condinusciin,
en el entendido 9 que sobre las mismas UTE ejerce oontmed:

T partichpacidn

Eempr di UTE
Infercanexidn del Sur 5.4, 98, 51%:
Fldeicamise inanciers UTE 2004 100, 05

Dichos estados contables han sido elaborados siguiendo la metodologls establecids por la KIC 27
- Estados condables consoldados v separmdos v b SIC 12 - Consoldsciin de entidesdes de

cometido especitico.
De acuerdo & dicha metodologia se han aplicado los siguientes procedimientos:
b S han lminado:

- Ingresos vy gastos comespondientes a ransacciones realizadas enkre las entidades
oonbroladas.

- Acthvas y pasivos entre dichas entidades.
b Se ha ajustado o wabor de los bienes comerdalizados entre dichas entidsdes.

] S ha expusesto o Inberds minortare de las entdades sinculadas, tanto en o estado de
shtuackdn patrimonlal como en el estado de resultados.

2.3 Hormas, enmbendas o Interpretaclones a las normas vigentes aprobadas por el
LASE. o recogldas por ka legislacdn wigente en Uruguay, nl adn sdoptadas por la
emnthdad.

& Iz fecha de emisiin de estos estados contables, tal como S8 menciana en la Bota 2.1, o Grupa
hashia adoptado las versiones de las normas vigentes desde of punto de vista legad en s Repiblica
Oriental del Unsguay m I establecido on |3 Ordenanza N° 21 oo Tribumal de Cuentas, @s
cuales difieren en alguncs casos de las ditimas versiones y/o normas aprobadas por el TASE.

& conbinuackin se reswmen las normas o interpretaciones adn no adoptadas gue son de aplicacide
& b Entldaad:

NIC § - Fresenfacidn de esfados contabins (FAovisads on sefiembne de 2007, efective 3 partie del
I® de ewam o 2009).

mmunmnrmrﬂnmmm:-nhmmmmh&mmm
acclonistas en o "Estado de ubiidad integral o de Ingresos comprensivos” o dos eskados “Estado
o resultacs” ¥ TEstado de ubilidad inbegral o Ingress comprenshas.

Emmienda mayo de 2002, Clarifica gue ks instrumentos Arendercs clasificades tenldos pora la
mmmmmhﬂcii,mmmw:mmunmm
activos/ pasheas oo entes,

NIT 20 - Confabiizaciin ge fas sebvenciones del gobdemo (Enmienda mapo de 2008, efective 2
partir el £° de engro o 2009

0 indeers fechads o 27 o apeaie: o 3010
= arians: o daumene: aranir
Dot L0 i
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Ell benediclo abtenido por la tasa de interds menor a la del mercado de los pristamos del gobiema

ok miden como ki diferencia entre el valor en libros inkclal del préstamo determinado de souerda
con ks KIC 39 v los Inportes percibidcs de aouerdo con la BIC 200

NIC 23 - Cosbo por Wioreses (Revisada en marzo de 2007, efective @ partir del 7 de esero de
2005}

Slll'niuhup:m:hmmgnﬂml:smm:mpurhmﬂl: asociados a un ackhva
calificable, por @nto las entidades deberdn capEalizar los costos por intereses en fodos oS casos
comd parte ded ackivo.

Enmienda mayo de J0028 efectiva & partir del 1% de encno de 2009, Los gastos por inbereses
deben de ser caloulados en base @l inberds efectivo definlda en e NIC 39,

AIC 79 - [sformackie financera o cconomids Sperfacknsrias (Enmisnds mayo de F008,
efpctive a parth dei 1° de enero de 2009).

Determinados actives v paslves en ostados fnanclercs @ costo histérco, pueden ser medidos o
walor corriEnbe.

AIC 36 - Deferioro ded valor de ins acthvos (Esmiends mayo de 2008, efectivs 2 partlr del 19 de
ewern ge 2008,

Cuando &l valor razonable menos kos oosbos de venka de un actlvo se calcula sobre la base de los
mMmmm.nmmthlmhmm

Enmienda abril de 2009, La unidad generadora de efectivo mds grande a la cual se debe asignar
ol valor lave a los efectos de la pnesha por deterione, o5 ¢ segmento de operacidn tal ¥ como o

dedinidn par el pardgrafo 5 del IFRS & Segmentas de operacién,
NIC 39 - Instrementos Saencleros: recorocimiento y medicin (Enmbenda setiembne de 20071

Defterming cudles pueden ser designados instramentos de cobertura &n una relacidn de cobertura
fhsdmmmsmmquwmﬂﬂndmm;mrmmmﬁndlhsﬂm&m

& um instrements financkno coms una partida de cobertura.

Enmienda mayvo 2008, efectiva a partir del 19 de enero die 2009, Elimina ks referenclas para la
designaciin de los Instrumaentos de cobertura a nivel del segmento.

Enmicrda abrll 2009, efectva & partir del 17 de enero de 2000, Aclara que as apdones o P
por antidpeda, & precie de sjercicio gue compensa al prestamista por la pérdida de inbereses
mediante la reduccidn de la pérdida econdmica proveniente del desgo de reinversidn, debe ser
conshderado coma esbrehamente relacdonado con el cortratn principal de la dewsds, Enmdenda
cxencifn del alcance conbenida en ¢ pardgrado 7.9 de ka NIC para adarar que: aplica solemente a
los cortrafos vinoulantes {forward) entre o adguirente v ¢ vendedor en b combinaciin de
rhl:;l:l-l:i:ﬂl:lﬂrﬂi:l:rmpl'ﬂrdquiﬁdﬂ-lnurﬂhd‘ﬂl]‘hlﬂ;ﬂtimﬂdﬂ:ﬂrﬁmmmm
eiceder o perlodo razonable que normalmente o5 necesaro pars cbiensr cualquier aprobacén
requerida ¥ para completar b transaccking la exenclén no se debe aplicar & los contratos de
opciin (sean o no efercibles actualments) gue &n & ejercicio resultardn en control de la entidad,
ni por analogl a las Inversiones en asockadas v tansacclones similsnes. Adam oudndo reconooer
ganancias o pérdidas en los Instrumentos de coberbura como wn ajuste de reclasificacion en la
cobertura de los flujos die efectivo de una transscoidn proyectada que resulta subsigulentements
en o reconocimiento de un instrumento financiern. Adam que s ganancias o pdrdicdas se deben
clasificar desde el patrimonio hacls wtilidad o pérdida en o pericds en el cual los flujos de efective
provectados die ks ooberbura afectan ke ubiidad o pérdica.

B e fchads s 27 o sgeai oe 350140
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NIC 41 - Activas binifipicos (Enmisnda mayo oo 2008, afecha & parfic ded 17 ge anero de 2009).

Btﬂﬂluquinﬂlmirﬂmrmﬂﬂlmﬂu’n:ﬂmﬁﬂhﬁmﬁ,nmﬂquhm
defermimada a mercado comiente, pere permibe que ses una tass antes de Impuestos o despuds
e impusios de acuerdo con la metadologia,

NIIF 5 = Activos po comigndes manfenidos pere 0 venla ¥ opereciones discoatinuades | Eomiendy
mayo de 2008, efective a parthr def 1° do erem g 2009).

Aclara que todos los actheas v paskos de una subshdiara son clasillcades como “mantenidos para
la werta® 51 una reduccién de controd resulta de un plan parcial de werta.

Enmiendda abrll de 2009, Se establecen las revelaclones requeridas con respecto & los activos no
corrbentes manterddos para |la sk y operaciondss disconbinuadas.

NIIF 7 - inshrumentos Seanckves: nformacida @ revelar {Enmisnda marzo de 2009),

Reguisre majorar las revelaciones sobre la medbcién died walor razonable v el resgo o lquides.

mmi—mmmmmmmmer-m,m-mm:vﬂmm
2050

Aclara gue w-rﬁﬂnﬂd-:huummﬁdunundx:mﬂmﬂmtu:;ﬂu:ldm
reselaciin os reportada reguiarmente por e drgana encargada de la toma die degdsiones,

HOTA 2 FRINCIFALES FOLITICAS CONTAEBLES
2.1 Basas di preparaclin

Los estados mﬁuﬂl;hﬂﬂ:mﬂ:ﬁmmmmmﬂmhuﬁmﬂmﬂur
inflacin en base & la metodologla descoripta en la Nota 3.3, a efechos de la presendacidn en una
wrikdad de medida hm'mgﬁm. exnceEpto oS msfrumentos fnanckencs que son revaluacos al clerme

el periodo. Las principales polklcas contables adoptadas son presentadas & continuachn,
3.2 Saldos en moneda eobranjers

Los estados oomtables indisiduales del Grops son presentados on B moneda ool principal cenbro
ecanémicn en donde opera (su moneds funcional). Conm o propdsito de presentar o Estados
cantables individuales, ks resultadas v b posickin financhery ol Grupo son EXpresadas on pEsos
Ll'i.l-gl.urﬂ,lanﬂﬂhmﬁlﬂdmuldlﬁumyhmmthdtmﬂﬂuﬁmdlhﬁtﬂm
cantablies indlvidueskes;,

En la slabomcidn de los estados contables, las transacclones en momedas distintas @ la moneds
funcional de la entidad {monedas exmnjeras) son registadas en pesos uruguesos @l tipo de
cambis Interbancarks ded dla anteror a la transacckn.

Los actlvos ¥ pashkos monetaros denominados en moneda extranjer, fuernon arbtrados & dilanes
estadounidenses (Hota 6} v convertidos a moneda naclonal a los fpos de camdio de cleme de
cada ejercido (interbancarie % 21,127 por dddar al 30/06/10 v % 19,637 por dilar al 3171209,
habkéndose recopresado s saldos de 2009 a valores ded 300067 10,

mmﬂmmWammum“mﬂmummlwhﬂn
on gue s& devengaron ¥ se imputan en el capfulo Resulados financieros {rubro Resultado por
desvalorizackin monetaria v dierenda de camiblo real) del Estado de resulacos.
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2.3 Correcchiin monataria

La WIC 29 - Esfados contables en economizs hiperindlaciorarizs, no establece una @sa absaluta
para conskderar, ogue al sobrepeasara requicra ajustar los estados confables por Inflackin. Es, por
ef oortrario, un probbema de critero juzgar cudndo se hace necesario recrpresar lns estados
cantables, considerands diversas foores:

b la poblacién en general prefiere consersar su riqueza en forma de actives no monetarios, o
[hen e wna moneds extranjes estable

b la poblacifn en genersl no bome en consideraciin las cantidades monetarias en bémminos de
mﬂhﬂ,:lmmhwmtﬁﬂmﬂnﬁ:mﬂuﬁm}u‘anﬂuumﬂh
estable, puddndose establecer precos en dicha moneds extranjers

P las ventas v compras & crédito Benen lugar a preciss que compensan la pérdida de poder
adouisitive esperada durante o aplazamibenta, nduso cuendo & perodo &5 oorto

b llas tasas de inferés, los salarios y los precios se ligan a ks evoluckin de un indioe de precios
P s tasa acumadadas o Infackin en tres afos se aprosima o sobrepass el 100%

La tasa acumulada de infladén en los ditimos tres afios méviles medicds oon ef fndice de Precios al
Consuma &5 deun 22.59% (1PC al 20 de junio 9 2000 = 291,177 IPC 3l 30 98 jundo de 2007 =
23351 e Drdenanza 81 del Triounal de Cuentas sstablece s obligatoriedsd de ajustar por
Inflsciim bos Estados Contables.

Goneraidaces

En funcin de ly definidén anterior ¥ con el propésito de comegir los efectns que proveca la
pdrdida de poder adquisitive de la moneda nackonal &n los estados contables, se b realzado
ajuste de ks mismos, ulilizando las bases conceptuales del denominads mébodo de ajushe
integral, siguiendo em bérminos gensrales o meétodo recomendado por ol IX Conferendcla
Interamericana de Contabilidad, e cual se incuye dentre de ks méiodos soeptackss por la NIC 29
- Estados comtables en coonomibas hiperinflacionarias,

ﬁmunuﬂndmm“mm-lhmmkﬂ:ﬁdtmmiﬂthdﬁbﬂﬂu
por o Instituto Raclonal e Estadistica, e que muestra una variackn de 3,09% an @ primer
semaestre diel ejerclcio 2010, Durante of efercicdo 2009 ka varlaciin foe de 5 9%,

Procodinmksnlos urWrados

A cfecins oo reexpresar los valores originales en moneda de la fecha de cieme del perfodio Se han
utllizado los siguientes procedimienios:

b Los actives v pashens monetados se muestran a vakores histdricos al cerre g period.

P log saldos activos v pesivos en moneda evtranjern son valuados al too de cambio de la
fecha de cheme diel perod,

b Los inventarins se encuentran valuados a su costo de adouisidén ajustado por la variaddn
diel IPC desde su adouisicdtn hasta la fecha de derme del perfoda.

¥ Los bienss de uso fuenon valuados a su costo de adouisicdn ajustado a partic del mes
siguiente a su intorporaciin, de aouerdo & la varacin del TPC

0 inicera fachado ®l 27 de sgeaic de 39011
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P Los innuebdes no atectados al gire y blenss en comodato han side seluados a su costo de

adguisiciin ajustado a partir del mes siquiente & su inoorporaciin, de acwerdo a b varackn
dil IPC,

P Los infangibles fusron valusdos a su costo de adquisicin ajustade a partir del mes siguiente
& sU Incorporackin de acuerde al IPC.

k Las Inwersiones &n empresas subsdiarias se encuentran cantabilizadas al valor patmimaonial
proporcional al clerre del perfodo.

k Las Inversiones &n obras empresas se encuentman condabillzadas & costo de adousicdn
ajustado por posibles deterioms de valor v ajustado por IPC 2 partie ded mes siguiente al de
sU Incormraciia.

P efectos de l determinackin del resultado del ejercicio, se ha determinado @ valor del
Patrimanie en su conjunts 3l inkde v 2 An del perfodo como b dferenda entre Actlve v
Paslve rescpresados, uillzands los procedimientos de ajuste referides antericrmiente y an
%0 de comesponder, & han conslderado por Sus correspondenies valores resspressdos,
los apartes de capital v los retiros de wilidades realizados durants ¢ periodo.

k En resuftados de ejercidos anteriores se incuosen o resuf@dos no dstribuidos hasta el
Inicly ded efercicdo deduckda @ valar nominal de las reservas, @ que Se muesta en los
cofrespondisntes nabros.

k Les rubros componentes del estado de resultsdos se muestran o sus valores originales
reEwpressdos o moneds de clerme,

Expasicidn

Todos los Importes &n moneda naconal estdn eepresados &n pesos uruguayos de ceme del
porindo. En especial, los saldos Iniciales en el estado de Aujo de efectivo, en o ostado de
exoluciin del pabrimonio y &n & cuadro de blenes de wso, surgen de la directa neespresidn de los
saldos finakes al cieme del ejercicin anteror, ajustados por inflackdn 2 esa fecha, en base a la
varackin en el efercldo del (ndce antes referido.

El Capital s masstra @ valor nominal, mientras que su correspondlente recspresiEn & expone &n
ol capitule Bjustes al patrimonbo, Les Reservas v los Resultados se muestran @ sus walores

recipresados.

En resuliados financheros se muesira o neto de ganancias v pérdidss correspondienies a
inbereses evplicibns ¥ los resultados de tenenca de actives ¥ pasiaos denominados en cantidadies
fjas die moneds nacional o extraniera.

2.4 Dafinicldn de capltal a mantener

El comcepio de capital adoptads es o de capital financlers.

S¢ ha considerado mesultade dol periodo la diferenda gue sunge ol comparar & patrimonio al
cierre ¥ al imiclo del mismo, ego de excluir los aumentos ¥ dsminuciones comespondisntes a
apories de capital y retire de utiidades. & los efectos de la deferminacitn del resukado del
porindo, todos los imporbes Involucrados en la varackn del patrimonio se expresan on béminos
dhe maneda nacional al clerne del perkadao.
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2.5 Invemtarios

Los Ineertarios son expresados &l menor snbre o cosbo v el salor efo reallzabbs. El oosto Inchoye
Ins costoss dirgctos ¥ cuando sea aplicable agusdlos costos Indirectos que fueron inourridos an
poner los Inventarios en s condlcidn v lugar acbuales. Bl valor neto realizable representa e precks
i wenka estmads menns todos los gastos asocksdos 8 su wenta,

Fara ¢l ordenamiento de las salidas se shgue @l oriferio del precio promedio ponderada (FPRF).

En fumclém e s romckdn o los inventarias, ¢ han casifcadn coma no oomientes, aguellos ogus
esperan ublizarse on un plaeo maEor & oo missns.

2.6 Blanas de uso

Lot blenes e uso S oontabllizan & su valkor de oosto menos cuslquier pérdida por deberioro ¢ S
ajustan trimestralmente por inflackén e aouerdo al fndice de Preclos al Consumo.

Las adouisiciones del perodo se contabdilzan a su costo de Compra.

Las amaortizacones se caloulan linealments a partie del mes sigulente 2 de b Incorporackn de los
bieres, on base a periodes de vida Gbl técnicamente sstimaccs de ks msmas, conslderanda sus
respectivos valores resicuakes v se reconocen dentro del resultado del e oo,

A continuackin se expone un ousdro con las vidas dblkes v valores residuakes utlizados para el

koo

- Vida difl  Valor resldueal

Clarse e blamn {afos) %)
Edificios vy comsbrucciones. 50 10
Maquinaris pesada 15 {[u]
Maquinas - Hemamienkas 10 i
Mesdios die transporte 10 i
Maoblliarks ¥ equipsmilento de olcina 10 0
Equipas para prooesas informatcos 5 i
Eopiipns varkss 10 i
Turts grups ¥apor v gas generackn térmica 25 1o
Instalaciones generackin tdrmicy k[ [}
Turbinas v eouipas genarackin hdriulics i o}
Limeas, torres v cables " i} i
Grupos ekectrdgenos Dkl Z0 5
Cables subtermaneas de Distribucidn 20 !
Transtormadores, aubotrarsfonmadon:s 20 7
Equiganiento die sskacionss v subestaciones 2 1
Eqpuipos @ Instalsclones Despacho Radonal die Cangas 20 1
Obmas clviles - presas ¥ centrales hidrdulicas 10 i
Transoeptores, mullplesores, nodos v oq. de onda 15 i
Cable fAbra optica 25 il
Estacianes y sistema control remots v e, telefdnicns 10 i

El costo de mantendmiento ¥ reparaclonss e carga a resultados ¢ el costo de las reformes v
mjoras de importanci gue incrementan el valor de ks blenss se inoorpora @ los respectivos
rulbirces del capitulo de blenes o s,
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Los blenes de uso &n proceso de consbrucckin pera produccidn, propdsitos adminlstrativas o
propdsitos no determinados son valuades al costo menss cualguier pérdids por deterione gue
pusda ser reconockla, Los costos relacionadcs con ks ﬂummmmmum
cuentas de obras en curso mediante ka aplicaciin de la metodologla de activackn die gashos. La

mitsma efectils o reparto de los trabajos pars las inversiones &n curso entre las disiintas drdenes
e Inyersitn.

Los bleres refirades de serdclo se transferen sustanciabmente 3 Inventaros por su valor neba
contable, dando de bals las respectivas cuentas de valor bruto v amoctizackin acsmulads,

3.7 Blianas an comisdato

Las inwersiones en blenss en comodato son mantenddss con un fin soclal, ctorgadas a la
Fundacién Parque de Vacaciones para funclonarios de UTE v ANTEL v b Infendenda Mundcipal de
Sarlana.

mmmmmmumm,mmmnﬂn:mnMy
Mdmha}tﬂaﬂpﬂ'm.

Las amartizaciones se calculan linealments & parte del mes siguiente al de k Incarporacian de los
blieres, e base a perfodos de vida Gl bécndcamente estimados de ks mismios, consldermnda sus
respectivos valores residuakes.

2.8  Activos linancheros

Los activaes financieros son casificados &n las siquientes categorias: activos financierns waluados
al walor razonable con camblos en resulbados, inversionss mantenddss hasia ol vencimdento,

disponibles para la venta v préstamios y csentas por cobrar, La dasiicacidn depende de la
rafuraleza v propisito de ks actives fnanderos v oes determinads 2l momentas de su
reconacmients: inclal.

Método del inberks efective

El miébodo del interds efectiva 85 un mébodo para caloular el costo amortizado de un &ctivo
finandero ¥ o devengamiento del ingreso por inbereses a ko lango del perfodo relevante. La tasa
de Interds efectiva & la Wsa de descuento que iguala exactamente bos fujos de efeckivo por
cobrar & ko large de la vida esperada del activo Anancheno o, cuando s apropiado, unm menor

Loz imgrescs son recoodd dos sobire & miétodo del Interés efectivo pars Instrumentos de deosds o

colocaclones diferentes a aguelcs activos financlercs valuados al valor rzonable con camblos en
resytadas.

Activos Ananclerns a valor razonable con camblos en resulados

mﬂmmdﬂtmm&uumﬂmmlh:mHa
mgociar.

Loz activos fAnanclercs dasificsdos denfro de st categoria tanbo  inlcisdmente coma
posteriomente, son valuados al valor razonable, siendo reconocidos en el estado die resultados
todas lxs ganancias o pérdidas dervadas ool cambio de valor y aquellas que resultan por el
devengamienta de intereses o dividendos.
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Inversiones manbenidas baska e sendmibento

Son aquelias Inversiones cuyes cobiros son de cuantia fifa deberminable ¥ cuvos venclmibsbos son
fifos v ademds |a entidad tene tanta k2 Intenckn efectiva come la capacidad de conservarcs
hasta su wencimiento, Dichas imversiones serdn regiskradas Iniciaimente &l valor razonable mas
los coshos asodados & su comipra ¥ postericrmente al costo amoiizade utllzards e métoda diel
Interés efectvo menos cualkquler deteriom.

Fristemos v Cusenias oor Cobrar

Los orddEos comerclales, préstamos v obtros créditos cowes cobros son de cuantla fijla o
deferminable que i oobizan &n un mercedo sctivo son clasificados coma préstamos ¥ cusntas por
cobrar, Estos son medidos al oosto amortizado utlizands of métode del interds ofectivo menos
cualquier deteriarn. Bl Ingreso por infereses es reconccido mediante la aplicacidn del métoda dal
Interés efective, excepto para aguellos orddios die corto plaro para los cusles @ reconocim kenta
de Inbereses serks inmaterial.

Activos frenciercs dsponibles para |n venta

Se dasifican como activos financlerns disponibles para la venta, aguellos actives que no se han
sido clasificados en ninguna de las categorks anberores.

Baip en cucnias de un active financiers

Hmmammusammwmcmmmmmmmur
wn dlujo die fordos asocdado a dicho activo cxpiran, o cuando se trarsfiers el activo financhers
imbumntndusﬂuﬂupm:ymfh:lmamuﬁnhd.

Deteriorg de actives PNancieros

Loz activos frencders, diferentes de aquellss que son conmabllzados al valor rezonable con
camiio a resultados, son analizados eén Duscy de indicadores e deterioro & fecha de cerme de
mnmumm por deferiorm cuando exisbe evidencia obdetiva, como resuitado
de una o mAds sucesos que havan oourrido con posteriondad @l reconocimiento inkcial, oue
representen una disminuckin en el flujo de fondos esperada.

- Imversionas an obras empresss

Las Ineersiones &n ofras EM@nesas oomesponden & i3 adouisicidn de acciones o oiMas SMpresas,
en b cual & Grups &5 un acckinist miradtano ¥ ne tens nl cantral m infeencda slgriticativa en la
toma de decdskones de politica cperativa v finenciera de las socledades. Dichas Inversiones son

registradas al costo, ajustado por posibles deterioros que afecten e importe recuperable de la
Insersian.

2.10 Intangibles

Los imtangibles comprenden ks umsaummm a su walor de costo v
si amortizan Inealmente al 20% anual, encontrandose actualments totalmente amortizados.

211  Activos blolbgicos

Con @ objetieo original de proteger las dreas adyacentes de los lagos genemdos como
consersenda de la construccldn de las distintas represas, o Grupo procedid 2 la plantackin de
diferentes bosques, oy Inversidn luego se extendid a diferentes padrones. Comao fin secundario,
s aprowecha la maders pora la fabricacén de postes para o alumbrado plblicn. Dichos bosoues,
son madidos tarho en el momsnbo de sU reconccimibsEnto Inlckd oo &n b fscha de cada bedance,
& su valor mzonable menos s costos estimados &n o punio de senta.
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2.12 Pordidas por deterlors de actives tangibles & Intangibles

H:mﬂnﬂahulum.ﬂmﬂﬂdmmmmmmumﬁhl
Intangibke= a fin de deferminar 5l exishen hechos o cdrunstancias gue Indiquen gue el scbiva haya
sufrido una pérdida por deberoro. 51 existe alguno de estos hechos o drounstandas, se estima el
Imiporte recuperable de dicho acivo para determiner el monte de la pérdida por deterioro
corresponidiente. 50 @ activo o genera flujos de efectieo que sean independientes de otros
activos, & Grupe estima of impote recuperable de la unidsd generadora de efective a la oual
pertenece o ackhea,

Bl walor recuperable, &5 o mayor, entre o walor razonable menos s cosbos para la venta v el
walor de uso. El valor de uso, o5 e valor actual de los fhajos de elective estimado, que se espera
gue surjan de b3 operacdn continuada del active 3 bo largo de su vids Ofl, asi como de su

enajenaciin o abandono al final de la misma. Fam la determinacidn o walor de wso, bos flujos
provectados de ebecties son descontados & sy valor actusl utiizands una tass de descuento antes
o impusstos, que refleje b evaluaddn actual el mercsdo, sobre e valor temporal del dinero y
los riesgos especifioos que socporta el active que se astd valorando.

5l s estima que el Importe recuperable de un active (o unidad gereradora de efectivo) &5 menor
oue: su walor registrado, o valor registrado del activo (o unidad generadora de efectivo) se reducs
@ su Importe recuperable, reconocléndase nmedistamente una pérdida por deferiorn.

Cuando una pirdida por deteroro se revierie posterionmente, o walor del active se incrementa
hasta su importe recuperable, skempre gue dicho valor ne exceds @ valor que tendria en caso de
runca haberse reconockdo una pérdida por detercro. Esa reversion se recomnooe dentroo del
resultads del perkodo.

312 Provisiones

Las previsiones son reconocddas cuando @ Grapo tlene una cbilgackin (legal o Implicita) como

resultado de um eventio passdo, para i3 oual es probeble gue se requksras S0 oumiplimmientn: ¢ posda
reallzarse una estimackin condiable del monto.

Hm:nh:unn:mdducmmmn‘wﬂﬂnuhmnjnruthﬂndﬂnmhrmﬂﬂ:pum:uﬂpﬂr
la ochiigacién que tene la entidad & fecha de clerre de balance, considerands los resgos o
incertidumbres gue conliesan dicha obligacidn. Cusndo wna obligacidn espera cumplirss &n el
large plazo, = mondo o5 deberminasds mediantes un fi)o o fondos desoontado por wuna tEsa gue
refiede of valor presente de dicha obligacian.

Cuanda o Grupo tenga derecho @ replicar el reclama a tercerns, reconoterd un odden dengro del
active sl se puade afrmar oon seguidad que recuperard dicha maonta,

.14 Faslvos Nimanckeros ¢ nstrumenios de capital emitidos por o Grapos

Llasfcaddn como pasives o petrimonis

Los mstrumentos de pesheo o patrimonio s clasifican como pasiocs financkercs o patimaonie de
acuerdo a la sustancs del acuerdo oontracbual.

Insbrurmsntcs de patrimoria

Un Imstruments de pefrimonie es cusalquler contrato gue evidencla un interds residual en los
actives e oualquier entided lwedo de dedudr todos sus pasivos.
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Fasivos financlerns

Los pasives financleras que contrato @ Grupo, cormesponde 3 pristames que son inkal mente
redidos al vabor razonatde nebo de costos de transacckdn, Con posteriorkdad son medidos &l costo

amortizade empleanda of métndo de la @sa de interds efectiva para ¢ devengamiento de los
Inkereses. La direccidn del Grupo ha comparada ¢l valor razomable con el valor en lbros no
ealstiends diferencias significatieas.

2.15 Imstrumsentos financieros dervados

El Grups ha recuide & Insbrumentos financleras derivades para administrar su esposiclan & la
warlablliidad de la tasa de Inferés v del Hpo de cambic, mediante la conbrataclén de swaps de
tasas de Interds v de monedas, Los detalles de dichos instrumaentns son revelados &n la Bota 7.2,

Los insbrumentos derivados son iniclalmente reconocldos &l valor razonable del dia en que s
celebra el contrato ¥ posterdormente e actualizado en funckin del valor razonable al cerme de
cada fecha de balance. los cambios en el valor ded Instrumento, son reconockdos denbro del
resultada del alercicia.

El derivado es presentadc como un acthvo o paslvo no conderte, sl &l vencimdento e milsma
supera los dooe MEses y no e sspera que sea realizado o cancelado dembro de dooe mieses. El
resto die loes insbrumeentos derivados son presentados oomd 3otivos O paskos comlentes.

3.16 Benalicies sociales

Mo existen planes de jublackin privatives al organisma; su personal estd cublemo por los planes
previsionales gubemamentales (amgarados por o dispuesto en b Ley W= 056 T13 ool 03/09795],
midis una cobertura adlcional privada cpclonal, frandads por los proplos funcionarios.

Los bemefidos previsionales v los aportes a los instiutos de previsian soclal se reconocen sobee la
base de lo devengado.

2317 Irvpuesto s la renta

El carga & resultados par impuests sobre |a rents representa la suma del impuesto a pagar ¥ del
Imipuesto diferido.

3.17.1 Impussto a pagar

El impussto a pagar estd basado en la renta gravable del afio. La renta gravada difiere del
resultada contable comio e reporta en &l estado de resul@dos, v que excluye rubrcs e ingresos
o gastos que son gravables o deducibles en obros afos y rubeos que nunca son gravables o
deducbles. Bl pasivo del Grupe por impuesto @ pagar e caloulado wtilizando la tass de impuesto
oue estd vigente a la fecha de clerne ded sjercicio econdmio.

2172 Impleesto it

El Impueste diferido o aqued que 58 SSpens sea pagaders o recuperable por las diferencies enkre
&l walor en libros de oS scbhves v s paskos & los estadcs contables v por o valores de los
mismas siguiendn los oiterias fiscales utiizados en o cliculo de ks renta gravable. El impussta
diferida o5 contablizads utllzande o método del pasive en o balanoe. Los pRsivas por IMpaesto
diferdo son generalments reconocidos parm todas s diferencias temporales imponibles v los
activos por Impuesto diferido son reconccidos enla medids de que ses probable gue habrd renfas
grawadas disponibles en condra de las cuales, las diferenclas temporakes deducibles puedan ser
ut iz,
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El valor en Borcs de los acives por impuesto diferido es revisado a la fecha de cada cerme de
mmnymmlnummummmqmmmmpm
estd disponible an el fubure para permitic que fodos o parte de los activos sea recuperable

El impuesto diterido &5 medide a a tsa de impuesto gue seespera s aploue en @ ajerdco en
que e espera Boukdar ) pasiyo o realizar el active. Bl impuesto diferido &5 cargado o acreditado
en el estado de resulfados, sxoepto cuando estd relacionado a partidas cargadas o acreditadas
directamente &l pabrimonio, @0 oouye caso ol Impuesto diferido también s tratado em el
petrimionia.

Los actives v pashess por Impuesto diferide son compensados cuando estdn relacknades o los
Impuestos & las ganancies gmvados por la misma autordsd impositiva v la Entidad pretends
llquicesr &l Inpuesto corrente de sus actlves y pasivos sobre una base neta,

Tanto ¢ impussio a pagar como & diferido son reconocidos como gastio o ingresos en e esmdo
de resultados, excepto cendo se relackonan con fbers que han sido acreditades o debitados
mmmMmEnmcmmmnmhmq

petrimania.

Eni la Hiota 4.5 sa caponie o detalks de ks estimackin realzada.
2.18 Tributos

A continuachén, se presenta un detalle de los tributos para los cuales UTE o5 sujekn paslva o es
designado como agente de retencidn o peroepoidn:

L & partic ded 00005095 v comd congecuench o |a Ley M2 160697 del 25/ 04095 v del Decreba

K= 158/95 del 28/04/9%, UTE past a ser contribavente del Impussta al Yalor Agregado, on
sustmackin del IMEST quse se tribatahs hasta entonces,

2. En cumnbo al Impessto 3 b orenta, la empresa S8 encusntra comprendida  comio
contribuvente @ partir ded ejerckic 1991, A partir del ejerciclo 2003 se comenzd a aplicar
métndo del impussto A la renta diferido, segin indica la Norma Intemadonal de
Conmtabiidsd N7 12, Las revelacones requeridas por dicha nomia se presentan en la Noka
4.5, Por Ley WS 18083 del 2771206, s= aprobd la entrada en vigencia del Impuesto a la
Renta de las Actvidades Econdmicas (DRAE}), para bos eferciclos iniclades a pariir del
primers die julo oe 2007,

I A partir del D5/01/%5 por aplicackin oo art. 8565 de la Ley N® 16.736 v art. 17 gl Decrebn
W= 0596 del 24/12/%6, |3 empross past @ estar comprendicas como coatr bavents dil
Impisesto &l patimondo desde o ajercicio 1996 indusie.

4. L3 Ley W= 16853 ded 14 dea de 1907 facultd & Tribunal de Cuentas de la Repdblica a
fijar una t2sa de hasta ol 1,5 e (uno con cncuenta por diez mil) sobre jos ingresos brutos
de las empresas industriales v comerclales del Estado, por la intersencdn que e compebe
@n los Estados contables de dstas.

5 .ll!!l't.'dlhpﬂ:l-rl‘ﬂ.llﬂt:lhdlmﬂ“ﬁ!mlﬂl]}mﬂlﬂwm
designa a los Entes Auténomas y Servidos Descenfralizados gue integran e dominka
mmfmemmmmsﬂmmMNApﬂmmmm

IEnes v serviclos gue reallosn,

G La Ley NP I7.558 del 13 de diclembre de 2002 cred la Tasa de Conbrol del Marco
Reeguiatono de Energla v Agua v faculté al Poder Ejecutivo 2 fjar una tass de hasta o 2 %/,
{dos por mil) sobre el total del ingreso por la prestacidn gravada. Bl Deoreto B® 544,003
confinmi la tasa en & mérimo de su tope.
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7. Par articule 10 de la Ley B 16.832 del 17 junko de 1997 se oned la Tasa del Despachs de
Cargas & verter a la ADME. que se devenga por cada transaccién gue se ejecuta a través del
Sistemna Interconectado Radonal Hasta tarto se fjara v percbiera dicho tribugo, UTE
rexlizd adelanbos & cuenta de futuros pagos. Por Decrebo N9 605009 se estabbacid o manta
de la Tasa del DRC en $ 2,991 por MWH & parte del 15 de emaro del 2000,

- A partr del QL0707 v comio consecusenos de la Ley M= 18083 de 2771206 v deorsios

. UTE pasf & ser agente de retencidn del Impuesto @ la Renta de las
Personas Fislcas (IRPF), ded Impassin a |3 Renta de ks Mo Reskdentes (IRKR) v del 90% del
WA de bos serviccs de salud que condrabe.

2.19 Recomocimbante de ingresos

mlwﬂuﬂhiuuwmmmhmmInumumnmm?
representa e monto a percibdr por blenes y sersiclos proporcionados en e ourss normaal del
neegocc, o de descuentos o impuestos relaciorados oon ventas,

2151 Mendp Jde beis

La wenta de blenss e meconockda cuando los benes son enfregados v s han transierdo
susianclalmeste todos los riesgos ¥ beneficlos inherentes a la propledad.

3.1%.2 Nentn de energls elécirics

Bl reconocimiento de Ingresos asocado 3 la venta de energla eléctrica waria segin o tipo de
serviclo prestado, tal como se presents a continusscidn:

- Lees cargos figos v por potencla contratada son de cardoter mensual ¥ por ello sef reconooen
en funciin del avanoe del mes.

- La wenta de energla ekbcbrica se reconoce en funcidn del suministro en kW, e cusl es
medida mediants @ chum de los medidores.

& los efectos de Inchuir los ingresos devengados asoclados a los consumoes keidos y no facturados
e funle de 2000 {por consumics hasta junko inclushee), se efectud una esfimaciin de s mismos.
Fara el se considert la facturacién real de juni y en honcldn de su composiclin por tarfas, se
extrapolaron los monbos oue se facturardn en julio 20100 De ests formna, se determnind que el
consumo o Junks thene un 50% de components que cormesponde @ las tanifas simples y doble
el w wn 100% de las tarifas triphe horanio v slumbraco poblicn.

JLI9.T Venta de serviclos conexos

Los ingresos derieados por la venta de serviclos conexos Son reconocidos & medids gue so wan
compiketandn as fases pactadas en el oonbrato meron e cada proasecbo.

La wenmta de servidos e reconockda cuando o servicdo es prestado.

2194 Ingreses por resyfados financleros

mlwmmmﬂmsamulﬂmmmmulﬂm peemdbEnks
principal ¥ a la tasa efectiva de Inberds aplicable, la cusd &5 ke tasa que descuenta exactamente los
ingresos futuros a recibir & ko largo de la wida Ol del active finandern hasta el valor neto en
librns de dichn activo.

Los ingrescs por dividendos provendentes de Ineersiones son reconoodos cuands  queda
establecide el derecho de los acclonistas a redbic un pago.

0 indorrs fechade o 17 de apmie o 39010
Rl e oL aoieants



ADHINISTRACTOM RACTOMAL DE M?MHMLmh
MOTAZ & LOE ESTADODS COMTABRLES CORSOLIDADCS AL 30 DE JUMEID DE 3000

2195 Desvengamiznbo del cosho asodado @ kb venta de Blemes v serslckos

Bl costo de explobaciin representa ko importes que e Grupo ba pagado o comprometide pagar
atribuibles a ks generacidn, transmisian v distribeciin de energla eléctrica, asl como también los
cosins asoriados a la prestackdn de servicios de consuforia Los gasios de administraciin v
ventas v los resulbados financiencs susceptibles de ser Imputadns a perisdos han sido computados
sigulenaco dicho crivero.

2.20 Interesss sobre deudas

Los inbenesess devengados por pristamos que financan :ﬁuulnmt&rmmpuru las
milsmias, s Imiputan al Estado de resulados | Resultados Anancheres ).

2.21 Camblos an politicas comtables

Los ofterkas aplicadas en la valusckin de actheas v pasivos, asl como tambldn en la determminacion
del resulade del perfode fAnallzado « 30 de junks de 2000, som similares con los criteros
apllcados am &l ejsnckclo anberior.

3.22 Politica de segures

En maberia de recursas materizles, bos seguncs contmtades cubren H:Isrlll:iﬂ:ﬁlll.llﬁ
cpUEsins los sigulentes blenes: equipamiento cledromecdnico de las centrales hidroslécbricas,
obra crell v contenido de Cenbral Batle, Central La Tablada, Central Punta diel Tigre, Estaciin
Conversora de Frecuencla de Rivern, Parmue de acrogenersdores de Shama de ks Carmcoles,
Motores 'Wansla de Central Bstlle, contenidn de los almacenes de Montevideo @ [nterior, fota
autoimnotriz, cenftros de procesamiento de datos, mondes forestales, edificlo, central telefdnka v
ascensores del Palacio de la Luz, maguinaris pesada, plania de preservackn de madera, furbina
Salar Caterpilar de Rivera, turboaltemador Alstom ¥ centros de capactacin,

Em materia de recursos humanos se conbratan pera todo & personal segunn por aocldenmes de
trabago y seguno de vida,

2.23 Estedo da flujos da afectivo

A edecins de la elaboracdn del Estado de flujos de efectivo, se han conslderado como efectivo las
MMsponibilldades, va que no exisHan mverslionss temporarkss 3l 301/12/00 mientras que las

exlstentes al 30006/ 10 no oorresponden & equivalentes de eboctiso (Hota 4.8).

Daurants el perisds se reallzsron altas de blenes de uso (mefas de capitallzaclones de obras en
oursa) por un montn acbualizsdo al 3006/ 10 de $£ 2 407 5990623, En o estado S& expone wna
apllcacién de § 22707100130 (% D494, 201.21% an & 2009), debids o que so ‘dedijeran por no
implicar movimiento de fondos del pericdo enerc-junio 20 10, anticipos dedlarmdos anterormenbe
como aplcaciin de fondos v que cormesponden a akas de hienes de wso del presente pedocda por
% 127.5289.4%],
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MNOTA & INFORMACION REFERENTE & FARTIDAS DEL ESTADD DE SITUACION
FATRIMONIAL

4.1 Disponibildades

Jumio 2010 Dic. 3000
Bainos 3,629, 086037 3.167.083. 108
Fondios, an trbnsho 0571 3 35 B0 506
Cala v Tondo fijo L7270 778 L13.E611.423

JEEE E28.073 3.216.196.037

4.2  Créditos por ventas

Carrimrin Ho cerrienta
i 2EI0 e, FEOE Juka il D I
— — —— —
Ceucores & ripha srangs slcincs Laed. 554.570 e e - .
CoLcomee ricroms seengn o s 1.5P.TIEEET 1501 353 G 36 I8 JoowddEEE
CeLcoiee ar germay Leieal i BE3. Sdd A0 e TH0 - .
CRLEoies Cord mertacs srsngls skedres L A31.458 47 5 falin T 8. B0k Bk 3id EARETR.EER
Fras e per deadatsn rezkmmbse [ e ] OlT T2 P T} [FSE R E+R K] [EEE R ]
Oraransl § avErgET (L T Dasd] 28 0 S0 - .
d&vioipoe g8 ol enisn [ 5730, 0} -
by o s HIiTL41S -
Fras b por desdatsn Pecimbse coapatats ol T OS] -

4 i LT dE AT 150 3ES P LT §.1 kR EiP. 858

Las cuentas & cobrar e eopressan & U wakor nominal ajustado por previsionss comespomndsntes a
la bmecuperabdidad ecstimada.

E plazo promedio de cobro de s onddBos por ventas &5 de 34 dias. Mo se cangs mulas v
recargos a los oréditos por ventas, sl los mismos se abonan dentno &e 50 vendcimiemnio.

Fara las fachuras wendcldas se geners automathcamesnbe una mula del 5% ded monto de B fcbura
Imipaga, cuande dsta s paga dentrs de los 5 diss hdblles siqulentes al vencimients; cusndo s
peaga posterionmente, B omolta sscdende & 0%, En k& fachurm siguiente 3 la que se realiza el
pegn, S caloulan recargos, cuys bass ehectiva meesrsos] vigenbe o5 1, 1%,

Fosterdormente &l vencimienio v funto con b factura del mes sigulente, se envi carta de aviso de
corte ¥ transcurrido un plaes de 10 dizs hdbiless sin efectuar ¢ pago de kb dewds, s¢ proceds al
corte del surministra,

Lusgs o cortado ol suministro, a los 11 diss se reallza la revisin de oofe v en os 37 dias
sigulentes s realza o trdmite de bajs.

So antrega notificackdn de deuda, pasa al estado de dudoso cobro v se analiza i3 conveniencls de
enviarne B clearing v oe inkciar aocones egales para &l oobng o 5U pasae s incobrabdes.

Anbes de aceptar @ un clente poevo, @ Gropo anallzz sl el mismo mantkens deudas anterkores,
para ovEar la incobrabilidsd de s ventas gue se neadzan, Con excepcldn de las parhes
relacdonadas reseladss em 3 Hota 10 nimgon cliente parfioular represents mas deld 2.2% del total
o crdditns por wWenkas.
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Anbkgiiedsd de ks saldos por vents de emnerge elécirice en miles die pesos:

Jurio 2010 Dic, D00d
0o &0 das Z45T 314 3.502.040
&0 & 90 das 5410 57.253
20 360 das ZEE B30 380.345
= 360 dias * LIT4ETE 1.103.575
Toksl £ 53 &.043.183

* Inguve deuda documentada con Infendencias

El Grupo mantiens como politica la formecidn de una previsidn equivalente al cen por clenta dil
sabdo de aguelos deudores dificlimente recuperables, determinada sobre 2 base de un andlisis
Indiwidual & la recuperabilidad de los mismos.,

La wariackin de la previsidn por venta de energla eléctrica ba sido |a skgulents;

Jurmio 2010 Dic., B00d
Saido incal 11.113.795.235) {974 00440
Lot buchones (1&2.721.266) {290,555 55]
Dol =iz 115605057 151.474.590
Sndo fing 11.1£0.910.4447  i1.113.795 335}

&l determinar la recuperabilidad de s ordditos por wentas, e Grupo consldera cualguler camiblka
eni la calidad crediticia de los deudores desde o momentn en que se otongd @l orédito hasta la
fecha de cherre. La concentradén del desgo creditlcio es Bmitada, dado que existe una base muy

atomizads de ks cartera.

La direcpiten ded Grupo estima gue @ valor regstredo de sus crddbns por cobrae no differs

sustanclalmente de su valor justo.

4.3 Oiros creditos

Carriarin Hao czerianta
Jarin Lda0 e, JE0E Jia b3 JDLE [
Cmpasew Difsres . - LM B Sl Ll 81
Fagee ansic e LR L ERE 1. 5806 1% 883,324,558 T AED. 04
Civdnize Fali4e.:08 HE A S HEd - H T 4458828
CovidnR pars oormprn 28 maisraba T R - - -
Fras igidn zirze ered iz ok bba (8 e BT o8 AT 5] - .
Croapagsr ENnoEt o N deergar e ol LLEDGET) (el f ) [FFs Wik ]
8. 0ri.808.198 3850, VS b Tl dEd il §.553 432,543
4.4  Inventsrlos
Corrisnte Ha camrisnis
S bEAE D Jidi Jaapde Dddd D T
LR R T DR TERERIL4E TP e Dl LA SEREEE HE | R TS TR
EaEATiE BE ATRIGEMIE L R PRI HD . .
CiTES mEleri e pat rakecze oL 7T L 2D Iehalhded . -
AR RE BE T RIET 48250118 4. 300 43 B ] LERBZDESR
FEREIR-ETTR T4 I PR SR 6 - - 18584097 17404, 320
Fravvitin por cEmdsicEcin - - {dmi G851 5Ta) [ ST R}
LT 500 ATE S i EE T 2408000003 2430970303
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Bl Grupo mantens como polftica la formacidn de una previsidn equivalente al clen por clenta diel

sakdo die aqusdlos nventarkas Sfciiments recuperables, dotermimada sobre b base & un andlisis
Inciwichual de b recupsrabiided 9 los msmos. A 30006710 s procedld a apustar por infackin
presisionado al 31120009

La prevision por ebsclescencla de inventanios ha benido ka shgubesnte evoducian:

Jurio 2010 i, BO0%
Sado incal [192.547.644) {199.753.115]
Creacdn [£.883.6007 {82.387]
Uscd o la praviscn ETTe.ET0 7.287.8€7
Sado fina [191.651.574] {192 547 &45]

4.5 Impuestoa la renta
4.5.1 Saldos por imoyesto diterido

Los sabdos por impadsstn & la rents dtendo (los cuales se presentan compenssdos en el Estado die
siuacitn pabtrimondal ) al cere de cada pericdo, son los sigulentes:

Cancepli 2010 200
Bctien por impuiste difeddo 2. ThE TER O34 5.520.735.573
Pagh v por impossho ditarido (18.490.330) (34 53E.749)
Aciive nelo al desre 2. 97E. ThEE DS 54056 108823
4.5.7 Movimbentos durante o periodo de ks diferenclas temmporarias y ordditos fscales no

amilizados

Saldes al 311208 R Ca sl En Saldied &l

Biarus ol uss 3 254,047 564 (321.754.503) 2433193051
Prasisitn incobrables BEED1AT2 3.850.643 9 E5F 515
AITH pees & PhoAsadinas 50.689.761 (58502 434) 10877 327
Apviicl pos dia chambes [22.974.018) 5.005 531 [16.97£.497)
Prawi sl s &7 380,932 (2. 259 457 45 IF0ERE
B cesalectads dal ueo (1.562.733) 46.908 [1.515.824)
Provisiin retire: Intantivads 101.880.812 -jI.E.-E-?E.ESS} E2 007 259
Prasisitn 200 kK B2.300.824 (347048 TREI0L14
Prasisiin por cheslacanss £8.135,911 (330007 47 917 B0l
Pdirdickas Mecalas 1.5%7.5687.907 (L.-E-:'.'.E-E-'.'.\il:lq.-
Tizlail 5 496, 198823 !1.?11.!&&.11!; 2.7F4, 208,804

4.5.3

Canoepin 010 A0

INAE (38 5] (LB Y
IMAE &ifir ko (272 apa.214) 1,708 400721
Tortal | weln (1721938 1%8)  1.705 S6%.091%
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4.5.4  Conclliacien del gasto por inmpuesto a s rents ¢ o resulbade confabls

Corcmzts 2010 ZD0E

Sarclada marinbls +4,081.211.101 LR, 120 SER)
Imgassin 0 a c=Tie nets dsl sjErcids 21.711.93.15% {1200, 58 % 915
Sarcliada aréen &= DRAE [ M WE L ] LRI EDE 45T

1B |25

Bt

Imga=sfns f sarciznes

Bpante lmxal par inlladin

SJurts vB uas O nvere cnes =n &l acisror

S=-kax no grevedee ¢ gestoe aeccedos 8 las mis—en

Aprien portarizra & sroebisn ¢ ajusts zer nfecicn cominkla
Irfsrsna cerd idos ra Sedocitlen

Gaskss no desudbles [caskon narcleros artsr-oe-retercisn 1242)
GEskme pEopuEfinn e

DF=ende de selor geeocdchs (L0 |

Bjote pcdida Pucal sjercids snberos

Ciwrencie de indics conable v lien de Siersn de wa

Thras

1850 202,318 {13381 70 BT

W23 DO e L 30
[LoUnES 02 a5 337,354
{48 09, 352 (1330303 }

{7 2] 0331503

B DL 53T {11782 327)

17,503 2L 32500

17, 48 SE LB 1D %3

LTl 187750

[23032.3732) LR ANT

331 503 =327
i ITARLE04]
H5R.000 LI O

o Ez o ls rarina narci ardides ]

1. TIL.E038.155 {170 585 BLE)

4.6  Inversiones en otras ecmpresas

Proporchbn

de Walor contabls
Lugar &n i
Mombre el qua  CC 'Tr";.'" Actividad principal
apera " ":Dtn 2010 2005
abtenhdo
Central - prkakaad
Puera g  Ares, 063% 23.404.009 17.668.230 Gensrador bermosdécbricn
i Argenting
Hidromeuguén 245758 accionarto da In ampnesa
. S ;
Py mmﬁtm 344% 141.374.934 1324500665 o o e
Arge Piedra del Aguila

164778 547

1501158895

En ¢l presents perodo se werificd wn incrementn de valor de dichess Inverskones, reconockéndoss
wna ganancia de § 5. T35 7TE respecto a la imversidn en Central Poerto S.A, vy de & B.924. 269

para la Inwersian en Hidronsugudén S8

H infosre fechado sl 37 de sgoaic: e 35114
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4.7 Blisnas an comdato

Comiposician de los bensss e&n comisdato expresada en mikes de pesos:

Ll St Ty B | Prrqusa <4 Jbras Troial
CONCEPTO ‘Yacacknan
Wi breta Wl H A LD BODUEEE SE7 LI 38T 44 o G20 350
dpora pet viackn ank ik 8 4TLEIL 4037152 fei (47 . 583,130
Vi breta ind W reacna s 165 617454 N7, drd Sl FEETETT] A% Sk &1
TS por TATER E ] ] [ET) [EEEE L]
LT . 151800 NE1E00
Tratiada A p el ] P LWL . {8 a4 83
ke brats W MOEIHE 150 PRILATS SNT. A% A3 3134060 el 43 737
i e b e uwiledn o AL FENETTT) FLET T FI R R
gt pe” Tk auk ik & B3k, 1 FTR030 Eell. (857 1481754
40 510 FAC A I LT N A MR TR 20, A TRT FEAIRATE T L3060 dll. TAR 143
e pos ke Mo ol e 15N . . [T
e m 1500500 TR T 5.503.505
Tratiada MILATN - 123,433
e e Ty R 21 il 30 LA IR.545 T L3060 51403 713
Tkt reHa s W LT 0 W51 55 0. i i 3 5. D30 04 &
I I I
Clirae & recreds J0NGT 00D
Ll St Ty B | Prrqusa <4 Jbras Troial
COMCEPTO [Ciml. Pel=ar) ‘YacacEmnan

Vudar brots W A LN L18.505 iz L35 BIE.005 5T 2 004151

e PR EALT.204 BLA0E17 199 T30 L8 S3EL001
Vi breta im0 W reacama ids L5 N7N 584 ENY.E18 453 FETFRTT] TN FETF]
g pes sk Mo cal# . 111307 I e TR
kian 404300 4001800
Tratsds . 2404 1SN 1E i
Ykt braa w000 N La%. NTI 564 LY, deiei S FERTETT] Ji5. i3 530
dmarunac b urndiwds o HAZDE I 1ERGEIT ITIBALETL 2 G e N1 M5
e pos wlackin o inks o TETALS 1.080L025 153 T30 1035300
ST B T o e LT T MR TE LA SR L. G053 LB 306 S P . THRLTIE
g ps sk Mo cal e - - [h ) S
Ao B b ST 174070 . £.008.145
TriLa 34 - - 1551 STy [5E1 aEn
e I ] LE. el 47 R T FEETETT] [T EETTY
T THER & VLI 125, JANLAE 115.4 56300 a T4, W 25T

Clirar ani rezepds JRSIT 500
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4.8 Imstrurmentos financicros
4.8.1 Activos linancharos

Las inversiones en actheas Ananciems se presentan en o sstado de sibeacdion pefrimonial e la
shigulente fanme:

2010 009

Inverslanes OOt plano 438, 210608

Wwnarionas lergn o 1.284.986.003|  489.636.065

Tomal 1723, 196621 ABG9.626. 0605
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Los Instremenins fnanchercs disbintoss a los orédBos son los skquientes:

Juiis 3010
Salda &h T Tetal msutsalanla
Waie=ianhs frasiinda da Ha-m:da . i =il
, preindis
arian RaEonE
Activon financleras manbanides hasta @l vt milents

Miaza fe 300172011 41564 158 2258, B7E.112

Aztivon financheras @l walés razonable con cargo a résultados
Bares globaled unsguayas E2 997,672 U585 7945 1,330,951 B0
Sk 2011 15032011 2217254 %8 40, 843,015
Sarka 2015 2AF0EF301%  25.838.91% J§5 E45. 808,058
Suria 2017 17052017 1A.726.600 Ji5 FEAIRT. 104
Saria 2021 1871172023 10869653 1] 130, 6dd, 00
Sirka 2025 18081025 7945 0o Ugs 185, 177618
Litras di fedulesdn masiada 21366653 5 953% T91.366,653
Liia P0i0  153.587.344 ] 15% 527 359
Agaa POI0 AT930.633 5 BT ¥30.833
Dézmimbea 2000 149 848,981 5 Ll 48 401
1.723.1%8.631

DHelamibrg D009
Saddixs i T Tetal i b= baile
Vi =inaks il da Horm:ls - 1 =
, primidis
afigai Rasona
Activos financleras mantanldes hasta @l vert mients

Faea Fpe 032011 41564 LgE P11 Bal.ged

Activon fnancleros @l waler razonable con cargo o resultados
Bores globalas unsgusyos 24,144, 328 Uks BET% B0, T 618
Saria 2011 15032011 2255 pad Ji5 45, 664, e
Saria 2018 2F0EFI01E 040, 000 1] 183.041.947F
Sarka 2017 17082017 073300 Jg5 143,204,800
Sk 2031 181172033 5.775.000 J§5 1l 013,053
AUY.536.085

4.8.2 Modiclones & valor razonable en ol estado de situscién patrimanlial

D acusndo a modikaciones estableckdas on b enmienda a la WHIIF-7, & cuad Infroduce tres

miveles jerdrquicos que han de conskderarse en o determninackin del valor rezonsbde de un
Instrumentcs financienss, o ente ha procedida a calificar los mismos en las skgulentes categonks:

- Wizl 1 preclos cobizados en mercados SCEGs para o milsma instrumento;
- Hivel 3 precios cotizados en mencados activos para actves o peasivos similares u obras téonicas
e walaraciin desarmolisdas & pakic de varlables observables enoel mercado;
- Wiwel 31 tdonicas de valorackn desamolladas a partie de varables no observables en el mercada

0 indorra fechade ol 37 o agmaic o 39014
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En o sigulente cussdro se resumen los actlvos v pashvas medidos a valor razonabde en funcidn de
las categaris desorfas:

Totsl equivalanta an

Irstrorsaios financhances nerads rachonad P
Flazs Fiie BFE21IZ 1
Basnicrs aobalas wroiomos 1.330 651 _BOE 1
Listra b risgyul acide oot aria 391335693 2
Swiap [Pasiva] (43.155.3£1] 2

4.9 Deudas comerclales

Bl poricds promedio de orddio cforgado por kos provesdores al Grupo estd endre 30 v 40 dias v
no e Incluyen intereses a3 las cuentas por pagar eoceptn las deudas con AMCAP, Bl Grupo
mantiene polticas de gerenclamients del rlesge Ananclers de luldes, para asegurar que bodas
las cuenkas por pagar sean pagas derbro die o plagos pressstabbecicos.

A cantinuackin se presents & deballe de s deucss comerclales:

Coerienks Kz carranta
NEmea 010 (D poarE dmahi 1oLg Dl Tidw
Coach dwameiads eresdzrse LETLIAT. 300 8. 583850 258 L K P L bEL bad Al
FromeRds Bl FST CSMECN BB EHERLN HIAEE IR 290051 584 - -
drTadCrEE COE ArTIN BE LaTO uE] Jdd BT A5E.006 - -
dadennioy decho i Ermc de Coaeetina S IPLDET el - -
Capiom secibdar 87 garariis (RE NIRRT ] SE4.LTERED - -
Frovil e Pt ozmEs £8 SR Bl S0 48 B 508 - -
TR pros T en DO e N e T L FEEE CHE ] - -
du: opo de ¢y [LEAENS SE.1 388467 - -
B ETER B HTErsE AL AT T §5.2d8.825 - -
ebbrre Macersl ceads peeel EBRpin Glke &l BT, T - - -
CECTE~"ATT) 4004 TTR.ILE TraAra e TN
—— e ——————————————
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4.10 Doudas financieras

CEr kR W cerileacs
s 108D Tinii

EndEadnmbaa coa 5l asesilar

Firar 48 Vi o8 g-Crgand e o nlcamba ] 1M 1889TE LAY OGP EITTH0 PSR TTE IR
Firar 48 Inrsioree-lmae o irarc sme a5 5§ ] LT84 TLY 131 A dik (SRS THl e 0D
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4101 Resumen de las condidones de los préstames

(1] 5o trata de obligaciones por endeudamiento con ¢ exbedor confratada a mediano ¥ kango
plazo com organismos multilaterales de los cwsles Uruguay @3 miembro, destinada a
financlanberto de Inversiones. Dicho pashea se amortiza semestralmente en pericdas die 5 a
15 afios de plazo. Los saldos adewdados al 30/06/10 comesponden a Uss 14.903.27F
pactados a tasy de Interds A mds un spread fjado por ol banco v UES 131476, 180 a tasa
de Inferds varlable en funcién de la LIBOR mids un spresd.

(] Conclerms & préstamos obtenidos de Institucones financleras varlas del exterior para
financlamients de Inwerslones, confratades a medlano v large plao. Los mismos se
amortizan semestralmente en perlodos de 8 a 25 afos. Los saldos adeudados por dichia
conceptn all 3070610 comespoanden a U445 B.567.000 pactado & tasa de intends figa v ULS
30395, 700 & tasa de Inferds varable en funcidn de la LIBOR mds un spresd fa.

() Contlens los pashvos finendercs generados por endeudamients con el exterlor contratads
con organtsmes muBllaberaks para fnandamients de capital de trabedo a 3 afos de plage.
El saldo al 2006 10 es de UES 3 1640.000 ¢ genera nbereses & tasa de inberds variable en
furcitin de la LTBOR mds un spread.
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Cormmesponds a obligacdones por endeudamiento con el exterdor conbratada con instRuciones
financleras varas para Anancamients de capital de rabajo a mediano vy corto plazo, ka cual
genera interts sobre saldos adewsdados a tasa wariable determinada en funcian de la LIBOR
mads spresd. La dewds al 3000610 asdends a USS 46,000,000 conbratads com plazo a wn
afic o menos.

He trata de endeudsmiensn ocal condratado para financlaméento de meersioness & mediano v
largo plazo. La deuda devenga iIntereses a tass varable fijads en base a LIROR mds spread.
El saldo adeudads por eshe concepbo al 2000600 o5 de U$S 19470004,

Comtlers saldos de endeudambenta Scal contratads para financlamdents e capital o
trabajo a tasa de Inberdés variable detemminable on base a LIBOR mds sprssd. &1 3000610
dichas dewda asclends a USS 500,000 para préstames amortizables a wn afo o menos v
s 24,423,237 con amortizackdn entre uno v bres alios.

Comprende el pasivo generado por contratos de préstamo con el Minsbeno e Economia v
Ananzas amortizsbles &n tres cuotas semestrales cada uno. Dicha dewda genera intereses a
tasa wariabde &n funciin del rerdimients de los Bones globales urugueyoss. Bl salde al
0,06/ 10 asclerde a S 97.333.333.

S5e trata de la dewda generada por la emiskin de Obligaciones negociables serie 1 en
ummm1m|ymnmﬂ“mqmn.mﬂnmmmﬂhum
plazo, generm inbereses pagaderns semestraments a tasa de interds A y se amortizard
semestralmesnbe conjunkaments con el pago de inbereses, comenzando lesgo del perdcda de
gracia de Jdos afcs estipulado para dicka concepbo. La deada @l 30006710 por las
abligaciones negoclables emtidas e de UES 77.243_338,

Cortiens los titulos de deods que heeron smétidos & la orden de cads ineersor por USS
25.000.0:00. Este pasieo so amortiza semestralments y geEnera Inbereses & tasa variable
dependiente de LDROR mds spread con topss mdximas de 8.5% v minlma de 6,5%. El salkda
adewndsdo al I0M0E010 de LSS 5.357.143, Bl Fdudaris mantiens un registne com los datos
Hentificatorios de los ttulares ¥ sus modificadones. Bn caso de qgue los ttulos se susoriban
a través de la Bolsa de Valores de Honbevideo, esta insbfuckin es la que fgurard coma
ttular.

Cormesponds & una operackin de Reporto osdebrada con of BROU a seis meses de plazo, on
la cual of Grups genend una abligacddn de USS 21208, 720 mds intereses desengados & Lna
tasa de Interds Afa establecka on el cormespondents coatrato. Dicha operacids  fue
cancelads totaliments an febrers 200100

4.00.2 Cldusulas de condiclonss {“cowenants*h de log ordskamgs

mmmmﬂmMMMmﬂﬂmi‘wﬁf:. las cuales o
caso o Incumplimisnto determinan la potestad para el aonesdor de exigir en forma anticipada el
pago de los montos adeudados. Dado que durante os GRimos dos afos ba existido un Géficit
hidrico, esto ha afectado o desempefo financkens oo Gnepo, o pudidndoss alcanzar algunos
ratizs pactados. Como consecsencia, al 3103710 se exponen oomo pesiyo Ananclern oormente b
botalidsd ce las dewdas orginadas por dichios conmtratns de préstamas.
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4.11 Doudas diversas

A conbinuachin se presenta & detalks de las deudss diversas:

Coorienkm K= carranta

T F L] (B, rErE Jmala bl Die. Jiviw
Coacar co pezanl FEEE L] M. Tid A7 [ LT R [ A
Frov, sgpinnde, [oercis, ba. aaimee, B p e I ddd.di 182 - -
Froy. insdrtve prodedv. ¢ fEC. redEnvl L3040 562 a0 0id, 16 . -
Fro. (BOCET poT redta R0 Ny FRE 1Y PRS- i Cided 1594 504077
T N pagEr . Tuddl. Ll . -
dcrasdomen fenEe EEIRE ] i Ie6EET -
Tags slarkrace gi3 £z Interderc no LTy H . 300, 953 -
CHEESE BNMEE 3 FRJNT S28.a20. WE Th F. 244 -
Frovvihoran SE g 41028 ¥ 3F. D R4 -

PE T LT ] 1.79%. 980, 048 Ed.425.028 HLLTATLT

4.12 Frovislones

Derrivacas del desempetho de B3 acthvidad, se presentan sibuacones &n 135 gos e Ente oebe
afrontar aodones judiclales, que resuitEn en derechos v abligacioness & Cobrarse o Pagarss &n

distintas oondickanies,

On las diversas scchones plantesdas on Uneguay se han previsionado los julkdos con sentencla de
condena & UTE pero apeladcs, asl como sguellos &n s que s Blen aon no hay sentencla, es
altamente probable que ouando la hava sea desfavorable a UTE, ascendlendo dicha previsidn a 4

L1E0. 481867 ol 30,706,710,

En este perfodio se han efectusdo pagos por $ 1,468 838,

Saldos al 20 de junia de 2010 ¢ 31 de didlembre de 2009

CoimleEntie Ho ol enge
Juwika 2000 Dichemibre 2009 Tuwiks 20010 Dichemibre 2009
Frizvisiin por julcos 5E.Z62.873 &0 076, THE 123.212.954 138.53%.908
Concilaciin enbre salda inlckl v final:
Jurda 2010 Diclemmbre 2009
Saldio imicial 139.335.30:0 202 06T 245
Daotaciones & Inoremasntos 548 G0R e e
Imiportes objeto de reversion (BE.T21.654) [(FE.EFEL16)
Imiporbes utlizados contra la presision [EED.347) (5. 730.896)

Saldo final

180,481 857 LED. 235,300
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4.13 Beonaliclos post - ampleo & s lunclonarios

4.13.1 Prosiskdn oor retires ingentivados

La provisiin reflere al plan de retires incentivados aprobado por el Directordo en la Resaluckdn
ROT.-167 del O de febrenn de 2007, |8 cual o5 aplicabde a funchomarkes que;

- al 31712707 fweieran 58 afos de edad o mas,

- turwheran 3% afkes de serviclo al momente de la aceptacén de la renuncla por parte del
Directoria ¥

- condiguren causs jubilatora @l 31 de dihchemne de 2000

Los funclonarios amparados al régimen de retines. incentivados, perclbirdn dorsrte on masima de
B0 messs o hasty gue o bensdiclanio cumpla las 70 ahas oe edsd, & equivakente &l 5% del
promedle mensual de o tofalidad de las rebribudiones nominales sujetas & Monteplo,
efectivaments cobmdss por todo conceptn durante o afoc 2005, actualizadas en @ misma
opomunidad v porcentaje que se dispongs para los funclkinaros de B empresas publicas.
Adicornalmente percibicdn por concephs de beneficlos sockabes, o eoureabs=nbe al 5% de la cuoka
mriutual.

El plazn para ampararss al plan, de acuerdo a lo establecidn por Resolucidn ROB.-203, vemcd al
00/ 04,08, acogliéndose al mismo un total de 552 funclonaros, de los cuales 528 contindsn
recibkendo & bereticio ol 30006710,

Fara la estimackin de la provisidn, se procedld a efectusr un cdlouls achuarial conskderando el
valor presente de bs desembolsos fubunos espersdos, descontado por B Eass promiedio del
mercada en unidades Iindexadas para grandes v medlanas empresas reportads por @ Banoo
Central del Unsguay, @ ooual &l 30 de junio de 2000 sscende a &6, 31% (2005 6,94%) v
canskderandos as @sas de modtalidad dlcsdas por s Supermtendencla de Segunes v Reasegircs.

El pasivo reconockdo &l 30 de junio de 3010 v 31 de diclembre de 3009 respechivamente, se
defalla & oontinuacion:

Carrents Mo carmisnis
JUMID ] JUHID Dic-i1&
Frashiin por rebron i-centhendan Lady, ai.141 ESLOIDAN 198 214893 204, 50 qTY

4.13.2 Prewiskn por prestaciin de 200 kWh post-emples

Corresponde 3 wn beenetichs aprobesdo por e Directorio de UTE medlante s resoluciones B9 -
FEAS del 1V de dichembee de 1597 v RI9.-208% o 26 de agosto de 1995, s cusbess OIONJanan a
Ins &x funcianarios {jubllados ) que tengan una andigilsdad no inferior a 15 aibos o servichn &n el
Ermte o al oinyuge supérstite, una bonficacidn en o consuma de enengla elécrica de hasta 200
#h, descontados dstos de la franja de corswmo de mayor valor, Sdicionalmeente, la resaluckén
de Directoric ROT.-167 del 9 de febrere de 2007, extendid o beneficde a aguelcs ex funclonaros
LA S eraCLeTan e rdgimen o reting ncertivado,

Fara su ostmackin se procedid a efectuar un cilouls determinando @ valor presents de los
desembolscs utures esperados, descontado por B tEsa promedio el mercads on unidades
Indexadas para grandss v medianas empresas eportada por el Banoo Cendral del Uruguay v
considerando b esperanza de vida segdn la edad promedio de los beneficlarias, Indicada por la
Supsrintendenda de Segurnos v Beasegurms.
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El pasivo reconocdo al 20/06/ 10 e detalls a conginussciin:

Corrente Mo cosmlengs
JUHID JUHID
Prevision 200 kwh Z20.890.592 Z29E.425.064

d.14 Patrimonio meto - Subskdiarias

En &l primer semestre oo ejercicio 2000 s redbieron aportes de acclonistas minoritaios por 4
L 2E2 600 &n b sulbsidian s Interoonelin del Sor 5.8

.15 Couantas da orden

Junlo 2010 Dhiclamibra T00E
Cartas de crédito ablertas en M/E I LGB F20.633 1639 110.318
Yakores recibidas en garangia 4_6E2.665.050 4. 783 3TE. 540
Dewuda par construcchin de estacdn conversor 174,423,321 1B6.233.280
5005505023 5. 508 732,738
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MHOTA 5 INFORMACION REFERENTE & PARTIDAS DEL ESTADD DE RESULTADDS

5.1 Datalle de gastos por su maiuraleza

TOmlon O cxpolanen

Juimia F010 Juinihs 200
Amotizaciones 1 834 772 088 1. 820.043.390
Parsonal 015,169,985 BAE.107.87E
Compra da ansrga aletrics 023,326,940 8.050.200.445
Suministros v senvicios eanmes &30.251.661 317,399,981
Mt akic 153,597.995 147.212.191
Mamaniaks arangdiioos v lubricantes EL£,030.9402 5.678.704.933
Trarsporta £7.458,343 50.042.390
Tributos 7.026.186 47,858
Trabajos Dl FiearSonEs an curss - gashos (21.737.032) (21070559
Tirabsaoes Ol FieErSOnEs @n CUrso - parsonal (139, 90&.0490) (130050 E09)

Tilal

£.905.001.078

16.709.043.10&

Gastes da administraciin y senbas

Jumia B0id Juinls 3000
Parsanal B77.00£.592 B10.947.59€
Ipimasho 8l panTimania 4B& 437,497 4018.5913.964
SUMINISIToS v S oo etamoes 301.690.730 254.163.032
Amotizacones 170,530,935 174,673,308
Pardics por daudoras incobrables 1£2.721.266 81.118.830
Trbutns 20,125,460 26.736.724
Matariakic 33,650,446 33417178
Transporta 35755370 33.883.520
Tirabaoes paia FivarsonEs an curso - gashos (3.703.80€] (3537 &510)
Trabarjos DEa FiarSonEs an Curso - parsanal (11.551.17%] {10539 505
Tizlal 2 05E.BEZ. 328 1 819.486.71E

Laslis warns

Juimia F010 Juinihs 200

RasuRado por inverescnas [14.512.573) 34.1172.720
Warias 7.BE3.4RT 6.286.918
Bporbes & ERocaciones v raaciores £ 563,451 26.498. 456
Subsidos ¥ tansharencias B.532.384 B.711.507
Tt R i 1.83E8 BaG 132,395,993
Doraciones TEE das 3.955.431
Gastod Sarvicios Soslianas:

Parsonal BEE.500.111 B0.731.1E0
Matariakic 34,135,424 35,3497 £38
Suminising v senv oo eaemos 22.880.048 21.186.0032
Amotizacones 10,772,617 10.554.772
Trarsparta 7ED.336 E31.4ES
Warias 136,760 1A6.E23
Trbutes 2 034 806 a97.859¢&
Tiztal 155,263,121 241.182.038
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5.2 Reosultados flmancieros

Jiimio 2010 Juiniis 30H

Rusuksdo por desvalorizncion monatania v dF. da combic el (513.980.736) 1.040.563.713
Hulins v McEngos b chanias 20 610.51= 203,508,353
| o (oo PR i HE B35S TE] 50.04E.573
Risulndo firinoers por inversionss =3 319907 49,433,008
CRroa Congos financkras natos B2 BES 138085
HWulins v rcEngos (BFS - DGl 183.451 (45055
DS NG por pronlo pago corsadidos 16.373.911 (15.5a0.594
Caigtod di prdstamos ¥ oo, Tinsreim kbt 10,994,257 1 34.547.7949
Rusulede por imsruamentos finencencs daryedos i5.081.501
SQrEsd. por | nieres {296.370.583) {390.937.1109

i{425.317.557) 009,788,202

Tedal
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MOTAZ & LOE ESTADDS CONMTADBLES CORNSOLTDADOS AL 30 DE JUMID OC 3000

NOTA &

POSICIGN EM MONEDA EXTRANIERA

Los activos v pesheos on moneds estranferas al 30 de junio de 2000 v 31 de diclenboe de 2009,
arbitrados a dblares estadounidensess y oSu equivalente o DESDS UNEQUAYoS Expressdos on

mianecs homogdnea
shqulentes:

del a0 de funio

die 2010, S0

DN 2000 DECTEMBRE 20400
Miles da U5S  Hilles de & Miles dis USS  Hilles de &

ACTIVG
Aiclisd Corriaile
j e e BT 131674 2.570.607 109174 2.210.203
Irtvarsd o Tamponariss 2.7 4h6.844
it pod vaintas 2,788 58.480 2LI05 62.855
ORroe orieciitos 41 553 B78.524 73530 1.466.139
Tostal @il s crrienle 168,342 3554455 1=4.709 3741197
Aclive no corrkanbe
Jrroe criditong & longo plaso 34,397 724.590 34 TES 703.202
T i i &0.E832 1.284.981 33,946 E67.396
Ot pod vantas 2 ET3 56.472 ZETS 54.109
Tilal @clive no corrianba 7.7 20066, 043 T L43%. 307
TOTAL BCTIVD 266034 5.620.4%8 255. 103 5.1 86,504
PASTVD
Pasive corrienla
Tt

Comiarcalas 195379 4.127.373 2EET 4.102.320

Sinan diks 236453 4,095,648 95785 7.972.039

1T H 1. &5 35.155 2405 48,603
Iirbaricics & vainiar [13.635] {ZET.003) [18.71Z) {378.513)
Tital pasivo corrisslea A430.263 A.801.573 GE0.115 10744234
Pasived s corrinle
Tt

Comardaes 4lE 642600 EE31E 1.323.205

Sinan aies 30593 4.871.738 297449 6.021.758
Irtarisic & vanoar [F2£1F] [ELE Moy (28,084 (553 5l )
Tilad pagivo Bo corrienls 237.547 5.01%.713 333606 E.T755.573
TOTAL PASTVO 658460 13.911.386 013,811 13409806
POSICION META PASTVA 302426 B.200.7E8 GREG08  13.333.302

MNOTA T

POLITICAS DE GESTION DEL RIESGO

los

O pouerdo oon o reguerkds por = NIIF 7, a congineaciin s¢ detallan los principales tipos de
resgos & los guss s encusriran aopueshos [os instrumentos Bnancieros del Grupo v s politicas

o gestion de ks mismos,

7.1 Gestidn de la estructura de financlamiento

Bl Grupo gestiona su esiruchura de fnanciemiento con o proposio de cosfinuar como una
emipress en marcha, aptimlzando & equilibrio entre deuds v patrimonia, asegurando & retoma
requErido & SUS partes Inferessdas.
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La estructura de financlamients se conforma por prdstames bancarkss revelados on la Mota 411,

capital aportado por el Estado, reservas v resultados acumulados sin distribuie, revelados en el
Estado de evoluciin del petrinnia,

La Direccidn del Grupo monitores pedddicamente ks estrnecbura de financlamibenta, Como parte de
su revisidn, la Mrecckdn consldera @ oosto del financlamienta v los desgos asecdlados con oada
tipo de financamienko.

La proporcién de dewda neta de efectivo v equivalentes sobre patimondo al 30 de funio de 2010y
31 de diclembre de 2005 se expons o conginusschon:

Junmba 2010  Diclembre 2009

Dewdai § ) 107200085, 341 146300447214
Menos: Efectvo v equivalentes S.eh0 HIE.603 3316, 156,037
Deda neta T.053237.648 LL.414.251. 077
Fatrimanial i) 84, 338.273.220 B0.474.349.071
Dewda neta sobre patrimono B 14%

(Il Deuds es definida como dewda financlera neta de corto v large plaza.

(1 Patrimnonle incluye capltal, ajustes al pefrimonio, reservas, resultados de ejercidos
antedicres ¥ resutado del perisda atribulbles 3 b entdad controdadons.

7.2  Riesgo de mercado

Las actividades del Grupo se encucniran expuesias principalments a los riesges fAnanclercs
vinculades 2 la varabdidad del tipe de cambio ¥ las @sas de inberds, El desgo de mencado es
miedido mediante un andlisis de sensibilidad.

T.2.1 Riesgo de tipo de camblo

Bl Grupo efecils transacclones on moneda exirandera v por ello estd expeesto anbe flucduackines
died tipo de cambio,

Andiisls de sensibidad ande camblos en & cofiracidn die & monsds exfraniams
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Bl Gruga se encuenira principalments expussto @ wvariaclones en b cobizackdn del dblar
estadounidenss. La sigulente tabla muestra la sensibilldad de la posicédn en moneda extranjera
ded Grupo en caso de una devaluaddn del B 2% (junie 2009 7,6%) o una aprecackn del 3% |
junio 1009: 4%) del tipo de cambio del peso uruguays frente ol dilar, en un escenario de
Inflzchin diel 6,93% (junla 2000: 7,13%). Las tasas de sensiblidad conslderadas, cormes poniden al
resultado de las encuestas que realiza el Banon Central del Unsguay a analistas econdmicns v son
tomiadas por k Direccidn del Grnapo como una base rezonable para ¢l andlisis de los resgos
financiercs dervados de camblos en la cotizaciin de las monsdas extranjeras. En partioular, las
tasas consideradas en los casos de devaluackin v apreciacién del peso uruguayo frente al ddlar,
corresponden al Hpo de camblo mdzime ¥ minimo esperado, respectivamente. Los efectos en la
entidad controkente s presentan en ¢l sigulents cusdro:

Escenanio devaluacin:

Imnpactn moneds extraners
Junia 20010 Junikn 2009
Péardlicka 09 683749 23.845. %08
Escenianio aprecladdn:
Inmpacho moneds eetraniers
Junig XOLD Jundo: 2000
Eananda (805, 135, 8096} [ 2.076. 352,592 )
Swaps de whercamblo oe divisas

HMMMMmmmmmmmtmku.,HHMMHdﬂlm
de culbrirse ded esge de arbitraje U5 - Yenes, derivado del firanciamients tomado por yenes
F I3, 7500000, equivalente a UgS 250000000, ouvd wencmbento o5 & 2970610, por b tanko
este Instrumento habla sko encdads &l cesre del periodo. Bl mismo se estructurd de |a
siguiente fonmea:

@) Otibank KA., Hew York: paga yenes mersusdments por los intereses genermdos rederdas al
huﬂum:wmmﬂm-ﬂ&ﬂmeHpﬂmhw
2. 283,750,000

by El Grupo paga dilares semestralments a una fsa LTRBOR mds spread. Al vencimiento paga
&l principal por el total de U5 25 000,000,

722 Rlesgo de tasy de interds

Bl Grupo se encuentra expuesto ol desgo de tass de intends dado que ha contraido préstamos a
tas=y fija v warabb:, ElmﬂﬂmmwﬂﬁmmnHMummnﬂluﬂndl
préistamos o tasa ffa v varlable, asimismo ha contratado SWAR de tasas de Interds a edectos de
miitigasr parte de este tpo de desgo.

Andisls de sensibMWdad snde camsbios an a1 fasa de inderds

El andlisis de serslbilidad que s¢ realza & continuackin bha sido deteminado, basado en la
exposlcén que tenen ks préstames, ante cambics en las tases de Interds. Se ha cfectuado este
andlisls corslderands los saldos v condiciones vigentes de ly dewda financiers contratada al
000610, Se consldera como escenario, que la @sa de inberds se Incremente on 100 PB o caiga
e 2% PR,

B infcers fachade .17 de agoic e 35014
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Los efectos en el costo por Intereses, pars @ précimo elerclde, ogue pusde tener b Huctuaddn
arferiorments mendonada se resume en el siulente cusdna;

Reduccion Inigrementn

Espenarkn Incremeto de tasas r 24.749. 101
Escemarkn cadda de tasas 5. 12T 454 r

Swaps de fasrs de fwhends

Bl 5 de octubine de 2007, o Gropa contrabd un instruments inancienn dervado con Ciibank KA.
Mew York com ol objefive de oubrirse del fesgo de tipo de interds originado por el préstamo para
fAnanciar la amplladin de B constrecosn de B Cenbral Punts diel Thore.

La operackn de cobssiura contratada consiste &n un SWAF de tipo de inferds wariable conkra
Interés Ajo.

Los detalies de la transacclén son los sigulentes:

] Reotiomal amaund {maeto imgoanible)

DLAID/Z007 | D104 2008 42, 00000
D808 2008 | DL/ 502008 42000000
DLALD/Z00E | DL/04/2009 #1.544.000
D10 2009 | 0L/ L0yZ009 JE. 784000
DLAIDZ009 | DL/04/2010 5. 644,000
DLADa/ 2000 | DL/E0y2010 J2.484.000
DLAIDJZ0ED | D104 2018 29, 344.000
DLADE/F0LY | OF/ L0yZ0lL 26,008,004
D310/ 2001 | O 04 2012 23,072,000
D204/ 200% | DL/L0y2012 19.536.000
DLALD/Z0LZE | O 04,2013 15,200,000
02082003 | DL/E0y201d 14, 00000
DLAIDJZ0ES | DL/04/2014 11. 200,00
DLADa 2004 | DL/ E0y20]14 E.400.000
DLALDJEDEA | OE/O4/2015 5,800,000
D204 2005 | O/ L0yZ0l5 £.800.000

b Tass die interds

a) Otibank H.A, Bew York: USD-LIBIR-BEA a3 6 meses vigenie al primer dia de cads perioda
diz chlouln oe Inbereses.

by El Grupo paga una tass fija.

Al 20 de junio de 2010 o Ente reglstrd la ostmackin del valar razonable de esbe instrumento, 1o
cual arrojid un pasiva de U$S 2.042.663 {equivalentes a § 43,155,341}, generando una pérdida
en of efercicio de U$S 1,062 377 (equivalentes a § 22444, 881). Al 31712509 el pasioo asoendia
o LU$sS 540,481,

0 infcera fechade ol 27 de sgmuic e 5010
= Eriancs s daurenis achonis
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7.2.3 {nrces rlesgos ante o camblo de precos

El Grupo se Encusnira expuesto ante o camblo en el valor de los Bonos globales unsguases que
mantiene n cartera.

Bl andlisls de sensbildad que s& detalla a conbinuackin se ha determineds @n base & la
expos|ckhn que tenen los boncs uruguayos oue 58 mantlensn en cartera al clerre del perioda, en
i esceEnarks de un incremeEnbn de walor die 0,5% o una calda de 156

Garancia Pérdida

Esceniarkn Incremesrto de valor G654, 750 T
Escenario cakda de valor - 13,300,518

7.3 Riasgo crediticko

B resgo orediticks oonsiste &n &l resgo de goe e confrapame oel orédibo incumipla con Sus
ochligacioness resultande en una pérdids para ¢ Grupe. Los principales activos Anancieros del
Grupo eskan constituldos por los sakdos bencarios v las cuentas por oolbirar,

Bl desgo creditichs de los saldos bancarios & limitade debildo a que las contrapartes son banoos
estatales o Internacknales de primera N,

Bl riesgo crediticle del Grupo atribulble 3 sus cuentas por cobrar es reducido debildo a la
dispersian de sus créditos & través de diferertes industrias. Adicloradments, se realizan andlisis
crediticlos para los neevas dlentes,

7.4 Riesgo de Hguldez

Bl Grupo adoministre su oresgo de loguider manteniende adecusdas dsponibllidades, liness de
crisdita, moritoreandn constanbements s provecclones sobre e Huje e fondos v calzando los
plazns de Ingreso v egnesns de Tordos.

Cadms de wencimienfos & acihos i pasivas fasnckeros

Bl cuadre oue se presenta a continuackin detalls los flujas de fondos necesarios para atender e
serviclo fnancierc generadn por el skock oo desda al 30006710, consierands capltal e
Intereses:

Mes B8l g e EED o caf 4 S Tetaf
T s
Conoaliesi
Fifi B e A2.02l498 13 0al.60d 1804709 338 L.O0BS3I0EEE 2014332305
a Lasa Ma
oo iei
i i o e

a basa BESATOEIT L THE.0E3E06 D117 84919 1189354702 L.7ET294.983 E7S0.087.147
woriakhl

B infzrrs fachade ol 17 de sgmaie o 350140
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Bl cuadro gue se presenia a continuackin detalla los flujos de fondos que se esperan reclbir por
la reslizacidn oo sfock de inversiones temporaras ol 30006010, conslderando capital o
INtEress:

Mo o 1 . 3 rrvicees @ 1 .
s L= 3 meias P I = 5 ahos & 5 afios Tortal
Atiens
finsrciancs & 159.230.000 113839414 3ET9IT.7E3 AGOL3DI5EE 218.209.573 3.3049.378.308
tasas fifa

159,230,000 103839414 3E7.917.783 850300535 @18.399.573 I.309.374.208

Bl Grupo espera cumplir sus obligeciones mediante el fujoe de caja provensente de sus
actvidades operativas v del wendmiento de sus actives finandercs,

NOTA B GRAVAMENES SOBRE ACTIVOS ¥ COMPROMISOS ASUMIDDS
8.1 Gravamanes

Bl Grupo mantiene vigenbes contratos de cesidn de derechos en garantia del cumplimiento de
glgunas de sus abligaciones, cedlendo a fawvar de los aoreedores ¥ hasta la concurrencia de ks
Importes adewdados, su derecho @ cobmar de los agentes de cobramea (en su cardcter de
recaudsdor de los pagos uhﬂﬂutﬂuh:ﬂm.nﬂﬂpﬂ“ﬁpﬂrmmb
ins pagos efectuados por los clientes de UTE. Esta situackdn se verifica respecto die las siguibenbes
cbdigaei onwes:

Tenedores de thukes de deuds (Mota 4. 1001 ().
8.2 Compromdtsoes aswmldos

For Resoluckin de Directorie ROS.-1631 del 11 de dickembre de 2008, se auborlzd a bos
representantes de UTE en ol Directorio de 1ISUR 5.4 & wobar afirmathamente ks susoripcidn con
CIJ-HEII.DDﬁF:E‘.l‘.i.dtm:mI:mh:ddqunurgtmulu.iﬂﬁrﬁhidm:ln:taﬂhﬂtmmmr
zalidaria de obligaciones asumidas an &se documento par [SUR 5.4, Em «l artfoulo 367 de dicho
contrata, firmada o 1871208, s& estableoe que &5ia gﬂmﬂul:ﬂnlurﬂmﬂ#ﬂmﬁuﬂa
da las obms @ Incluye bos pagos gue deba realizar ISUR S.A.

El montn de dichas obligacionss, por & suministre en la modslidsd “llave en mans” de una
estaclin caonversora de frecusnca de 500 MW de potencla mominal, aschends a:

- Libras esskerlinas 3,952,812 06
- Rozsalbess Drasdleisos 46 232,433, 16
- Pesos unuguayns 204 _B07. 202 23

Cowtratos de compra de enengla

En consonancia con los ineamientos de politica energética del Poder Ejecstive v de bo dispussto
en ol Deoeto N® 777006 del 13 de marzo de 2006, que apovan @ promockdn del emples de
hut]:dtg-uum-:hhlpﬂﬂrdl recursas rencesbies, o Grupo ha oelebrado diskinbos contrabos
o com@raventa de energla edchrca con prowesdores instalados en el termitorio nacional, que
Introdzcan dicha energia utllizando como fuente primara, energla edlica, biomasa o pequeiias
centrales hkdrdulicas. El monbo total de estos contratos cuyos plazos da devergamiento ascllam
enfre 2w 20 afhos asclends aprosimacdements a UES 342 milllonies,

El monto adjudicado & cads ung de |os provesdonss Ccormesponcs & una estimackin reallzsda en
funckhn de |3 potencia v o plazo de conkrato indicsdo en la oderta, por conslguiente an Caso de
mo ser utlizado en su tofalidad, no generard ningdn derecho @ favor del proveedor.

B o fechade ol 17 o apmais e 290190
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NOTA @ CONTRATOS FARA SUMINISTRED ¥ TRANSPORTE DE GAS

& efpctns de viabllizar s lkcitackdn para la construcclén, operackdn ¢ mantenimiento del
Gasoduco Orur del Sur, on sjercicios anteriores e Grupo habla acocrdado, snbre ofras cosas, un

compromise en frme bajo la modaldad de “take ar pay” para la adquisickin de ges natural
prowenlente de la Repdblica Argentina.

En octubre de 2008, se firmd un nuevo conbrato con Pan Amedcan Energy LLC Suoursal
Argenting ¥ Wintershall Energla 5.4, que fue aprobado por Resoluckdn de Ddrsckarka RO -1295%
dhed O e octubre de 2008, & cual, al Hempe de viabillzar & acceso del Grupo & ges natural para
la produccén de energia elécbrica @n noeestro pals, fmolfaria wna soluckn para qus ANCAR
pueda continuar con el suministre de gas.

Bl msewo acuerds permite conservar la vigencla de los permisas de exportackin de gas hacla

muesire pals, consolidando el acceso 3l gas natural v preservands los derechas adquiridos por o
Grupo an o contrato original respecto del gasoducto "LINK®.

Bl suminisire serd de cardcter intbermumplble, obbeniéEndose en contrapartics B reducclion & oem
dh las cantdades "take ar pay - ¥ Cship o pay” diel contrabo aiginal.

Bl plare ded acuerds s de 3 afios a parte de la dechia de la primera entrega, fjdndose bos
precios del gas en el acuwerda, tenbends en ouenta el nueso conbexta del mesrcado reglonal.

Colateralmente se firmd un aouerdo oon ANCAP que establece las condiclones &n las oue ambos
oroanismes se comprometen n forma recprocs a poner & disposicldn de cada porte una porckin
diedl wolumeen de gas puesto a8 dsposiclén bajo & asouerdo referido en pdrmafos anbedones ol
amipars del pErmdss de exportaciin oedido.

MNOTA 10 FARTES WVINCULADAS

10.1 Saldos

Los saldos con partes vinouladas san bos slgukenbes:

Enbidades conlreladas Enbdades winouladas
por & exlado al estade {Comisidn Técnico

Cancepto (gobierno central ¥ entes) it de Salto Grarde]

Jumic 2010 Diclembre 2000] Jusic 2000 Diciemibre 2009
Thhuios char diauda £.777.318.499 433,794,506
skt I07.ERE D01 273.396.837 71.037
ol tos COMNEK B3 GET.1E0 L 30,872,332
e crdcibos 35.7207.536 34,339,831
Tk ton can Bancos ZETDOBEOXE 3167083008
Do finercares 2.308.321.644  3357.027.51%
Dvwdas comend alis 1798.130.753  2799.516.420] 485977720 L497.844.450
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10.2 Transacclomes

Las transacciones com pates vinculadss son los sigulentes:

Incluyen @l imposeskbo &0 valor sgnesgacks ouanca CormeE s moks,

Enmbidades controladas Emtdades winouladas
pior &l @slEdi al Edtade [Conilsidn Técnico
Cancepto (gobierno central ¥ entes) Mixla de Salto Grarde]
Jiiiis F010 Juiiiia 2000 Jigsilis 2010 Diirdn 2005
[artn da anangla 1.&08.571.202 1.159. 289,01 148,271 135 954
Irgreesos BHaras
bl sl b & 18 200,530 HAEEETE
IPagreesoes D0 sl g
b COMEX 2073787 EQ.5ET 950
b o i ey 679,243 660 frarin I
fC o prs dia Badnes.
joarnrat o kor O sEryicios D28 430,955 6.930.546.033]
[ o T o
ras il tacns inancans 189,934,534 1. FiEad, S0

Las retribuclones a la Direcckn del Grupo ascendlercn a $ 2.304.983 en el semestre finalizado
@l 30 de jundc de 2010 (% F.852 L8325 on ol semestre finallzado 1 30 de junio de 2009).

MOTSE 11 THMFORMACION POR SEGMENTOS DE OPERACTON

Segln b Morma Internacional de Informaciin Financiera N2 B, un segmentos de operaciiin es un
componeEnhe de uns entidad:

a} que desarrolla actividades die negoclos de las que pusde obterss Ingresos & Incurie en
gasios (Incluldos ks Ingresos v os gasios por transaccianes oon obros oonponsEnhes o |2
rrlsmes entldad )

Bl cuwos resultsdos e operacin som revisados de forma regular por B middima suborkdad en
b toma de decsiones de operaclon de la entidad, pare decldir sobre ks recursos que
dizben asignarss a segrmento v svaluar su rendimientn ¥

cl en redacidn con el cual se dispone de infermackdin inancera diferemclads

En particulsr, el Grupo mandiens una actividad integrada verticalmente desde & generackan
hasta o comerclallzaciin de energla eldctrica, no enconbrindose disponible  informackin
Aranciera diferenciada de los ingresos atribuibles o cada segmesnto, tal ooma o requiers 13
morna, matve por el oual, todo o isgreso por venta oe energla eldorica e expons dentro ded
segmente “Comaercial®.

Los achwos, pasivos v omesuftados de s segmesnios ncuaven s saldos v transacoones
directamesnte atribubles 3 éstos, asl comio aguelios gue pusden sor distribuldos sobing una bese
razonabibe. Los saldos y transacoclones no distribuldcs comprenden principalmssrbe os acheos
distintcs @ los actives fjes (de los cusles sl se dispone de nformackdn Ananciera diferenclada ),
todos los pasivas v NS resultados asociados, qué no pusden ser directaments atriboibbes 3 os
SEgMmMeEntns.

B infcrre fechado sl 37 de sgmaic de 550140
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(Clfras expresadas en miles de pesos WUgUayos)

Jusip il
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(1) Los gastos de generackdn eléctrca Incluyen miles de $ 9232327 (miles de $ B.050.600 a
30 de jundo de 2009} por concepto de compra de energla. Adicloradmente, inclayven mikes
die & 502320 {rmdles Jde % S07.004 Al 20 die jundo de 2009 ) por conceEpbn e o pre o] orees
de activas Hios directamente atribubles al segrmento.

(2  Los gastos de trasmisidn oéctrica Incluyen miles de $ 390,277 (miles de 4 381307 al 30
die junio de F009) por concepto de depreciaciones de activos fijos direckamente air buibdes
al segmeEnba.

{3 Los gastos de distribueclén eléctrica mcuven miles de § 566, TE2 {milles de § Bed. 850 al 20
de juriio de 2009 por concepto de depreciackines de activos fiios direckameribe atrbulbes
al segmenta,

(4}  Ingresos, gastos v oactlvos sin una aslonacdén dierenciada dentro de los skiemas de
rifcernackn  disponibles. Dentro de ks costos  de  explofackdn se  Incluven  los
codTes pond kentes al Despacho Mackinal de Cangas.
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NOTA 12 PROYECTO DE REGASIFICACIGON

Con & fin de mejorar o balance de suministro-demanda, Argenting ¥ Uruguay encararon &
andilisls de opciones para diversificar su suministro de gas natural. Las sinerglas entre ambos
paises, la infraestnuctura de gascductos existente v las caracteristicas del gas natural liouado
ﬂEHLlI‘IHlTlIhi:u,hﬂmwym‘m&ﬂmdtﬂ:MIrﬂﬂHma
travis de una terminal de recepcidn ¥ regasificacidn de GHL & Instalarse en Unuguay par sersir
& ambas palses. Para coordingr las taneas, ¢ ored una Cornlsidn Mixta 3 nivel ministerial

Mcha Comisln ba wenkdo elaborando lineambenbos de desserolle, como por elemplo la
convocatoria @ tenoerns pamm encangarse de la constnaccidn v operaciin de la regasificacin, a
camibky  del  pago de e capedidad  disponibhe.  Evenhualmesbs, podrla  partkclparse
milnoritarkamsesrbe &n Iﬂlrﬂdﬂdrﬂ]ﬂﬂl:ﬂhllﬂhﬂudtmﬂﬂllﬂndttﬂmfludﬂm.
La capacidad prevista de dicha planta & inkclalments endre & y 10 MM Jd, podesndo ser
ampliable.

Las empresas anergdticas estatales ANCAP v UTE por Unsguay ¥ ENARSA por Argenting, fusron
a efectos de inldar o desarmoll de diversas fases de evaluackin y ejecuckin ded

provecto. En el maron descripkn, se confarmd un eguips de provecto que cuenta con el apoyo de
consultoras técnica v legal-contrachual de experiencia a nivel mundial en este tpo die proyectos.

For parte de la consultoria en aspectos legales-contractuales, se analizardn estructuras de
megocks a aplcar, asl como elementos contractuales vinoulados a la regesificackdn, a la

acquisiciin del gas licuadn, venta del gas regasificada, abc.

Corslderadas dversas camcteristicas de localizackén, se Menbificd para una soluclén de entrada
en plazos reducldos (denceninada “fast track™) la posibilidad de situsr una Instalsclén de este
tipo tando cercana & la Punda Sayago {al oeste de la bahla de Montevideo), come a cherta
distanciy de la misma- en funckin de s profundidades naturabes del Ao de la Plata en la zona-.
Bl Proyecto se compone de ks irstalaciones principales v complementaras de recepoén y
regasificacidn de GHL, incluyendo instaladones de transporte de gas hacia b2 red exlstente y
chras mantimas v porfuarias asocladas a la operativa de s planta

En cusanto a tecnodoglas v de aouerdo & las caracterksticas mencionadas para la instalackdn, han
venddo desarrolldndose a nivel iInfemacdonal tants soludones &n ferra come Hofanfes. Ellas
presentan diversas caracheristicas de Inversin v plazos de construcciin. Los consultores
téomikos colsbormrdn con o Proyecto en la evalusciin de posiblidades v posibles efectos de
dstas respacko & la mejor organizackin de convocatorias Infermacionabes.

HOTA 13 PROYECTO DE INTERCOMNEXIGON ELECTRICA ENTRE URUGUAY ¥ BRASIL

Con fechia 16 de marzo del 2000 se susoibid e condratn con la empresa Centrals Elkefricas
Brasileiras (ELETROBRAS), medants o csal dicha frma se compromete a la Implantackan de las
obras on Brasil necesarixs parm b Interconexidn con ks Repdblica Oriental del Uruguay. El
mwmnﬂmuﬂﬁﬂﬁh&dﬂm&mmmmwumwmvmm
la opsraclén v mantenimiento, medlante los que adquirrd los derechios de uso exdusive de ks
Instalaciones de trasmisiin que se constnovan on o vecing pals en el marce de este contrata.

Bl plazo del mismo &5 de 30 afos prormogables, abondndose el canon de inversifin en ouotas
mensuales de RBd 2244, 124 durande 15 afcs v el de cperacién v mantenimiento &n ouotas
mensuales de B4 192,031 durante 30 aflos.
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MNOTAS & LOE ESTADDS COMTADLES CORSDLTOAD DS AL 30 DE JUNMID OE 3000

NOTA 14 VERSION DE RESULTADOS

Durante & primer semestre del presente ejercicis fue vertldo @ Rentas Gensrales la suma de §
FED 500,000, Iy ques determring una disminuchon de os resultados aoumulados de § 259 008,200

a valores ajustaces por Inflacidn.

MNOTA 15 HECHOS POSTERIORES

Con posteriordad 2l 20 de junle de 000 no s& han produckde hechos o drosnstanclas que
afecten skynificativaments la siuacién patrimondal, bos resultados de |25 operaciones v los fluios
e eEhectiveg ol Groged.
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Administracido Macional de Usinas y Trasmisicnes Elcrricas (UTE)

Seccion II - Estados contables individuales intermedios
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30
de junio de 2016 e informe de revision limitada
independiente.

Comtanldo
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Eslage o secdion del patrimenio
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Informe de revision limitada independiente sobre estados
contables individuales intermedios
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ADHINISTRACION NACIONAL DE USINAS ¥ TRASHISIORIS CLECTRICAS (UTE)

) ESTADD DE RESULTADOS
FERIODOD DE SEIS HESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2010

(En pasice urnguayos] (%)

Motas JUNTC 2010 JUNIC 2008
IOgrass operatives
Warks G anagis edorica ool 13,434 BOE D05 11,040,485 003
Wkl e anapis ddctrica 8 axatdar B07.912, 385
1£.032.611.380 11,845,455 ,003
B b m otz (36 2E20ET) {29, 711.19%)
Dgrasid oparativos nelo 13,995,788 313 11,819,758, 704
Chris ingrasts da anplatacion 232,389,760 255,815,055
Toral da ing et da axplotacidn 1€, 278 138 073 12.188,570,770
Costors dia aaplobadidn gl i4,99%.091.078) {16.799.043.106)
R ttacs da expobacidn 0,235, 045,005 (4,612,472 3365
Gastos da admiristracidn v wantas g1 {2058, 748, 0840 {1.814.650.767)
Rasdtados divarsos
Ingmscs wanics 109,300,874 321230487
Gashog Yarcs £l {182, 8E9.571) {207,064, 318
15,431,303 114,155,143
R e i, T oe Bed AL T.EEL 5540 6D, 270,457
- 77 L g 3T
Irnipuesha & fa rarka 4.5 (2. 721.936.15%) 1,705,555,015
Resuliado neto del periods 4.051.233.101 [ 3647, 120,582 )
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ADHIRISTRACIOM RACTOMAL DE USINAS ¥ TRASHISIOMES DLECTEICAS [UTE)

NOTAS A LOS ESTADDS CONTABLES
CORRESPONDIENTES AL FERfODD DE SEIS MESES FINALIZADO
EL 30 DE JUNIC DE 2010
NOTHA 1 HATURALEZA JURIDICA, MARCO LEGAL ¥ CONTEXTD OPERACIOHNAL

La Ley W® 4,273 promulgada & 21 de octubre de 1912 ored (@ UTE, ente aubdnomo al cual se ke

concedid personeria jurkdica pera complir su comefido especiiion, abercando dste las otapas de:
generaciin, trasmision, distribucidn y comercializacion de la energla ebéctrica. Se ke confinid e

monopolio estatal del suministro oldéction pora fodo ol temitoro nacional v ose kB ampand
reconociéndole derechos v privilegios legales para faclitar su gestidn ¥ respaldar su autoricad,

For Leyes N2 D4.684 dod QL007F, N= 15031 del 04007780 v N 16210 oael OLF10/%], o Enbe
deja de cumplic sus funclones especificas en régimen de monopolic ¥ se le ampllan sus
pesiblliidades de acbuackin al campo de prestacin de Servickes de Asesoramiento v Asistencla

Téonica en las dreas de sy especialidsd v anexas, tanto en el terrforo de la Repdblica como em el
exberkor.

For e art. 265 de |a Ley N9 16462 del 11 de enero de 1994 se ampila su giro, facultdndose su

participaciin fsera de fronteras en las diversas ofapes de la generackn, transformeciing
trasmisién, distribucidn y comercializacién de la energla eldctrica, directaments o asoclada oon
empresas plibllcas o privadas, nacionales o extranjeras. Dicha participacién estard supeditada & la
previa autorizackin del Poder Ejecutiva.

Con fecha 17 de junio de 1997 o Poder Ejecutieo pmn'u.llgd-hL-lyHP 16,837 que sustRuse el
artioudio 29 del Decreto - Ley N9 14,604, establecienda a su vez un nuevs Marco Regulatoric Legal
para o Sikbems Ekctricn Nackonal. La misma establecs un resrdenamiento del mesrcado eléctrico

fijando condldones v onesndo arganlsmos reguladores.
mlammWMMummmIMmethMm
v edlicn progio ogue ssclende a 1477 MW, Para stender la demanda del skbema el écirion dspone
ademnds de B45 MW de potencla instalada en la Cenfral de Salin Grande cormmespondients a
Unsguay, asi como de 70 MW de capacidad de interconexién oon Brasil en Rivera.

Las principales actividades del Ente v de su subsidlaria se dessrrollan en la Repdblica Orlental del
Uruguay, v sus oficinas adminlsirativas se snouentran on la calle Faraguay 2411, Montewicen.

La fecha da clerme de su efercldo anual es el 31 de didembne

NOTA I ADOPCION DE NORMAS CONTABLES ADECUADAS EN EL URUGUAY

2.1 Basas contablas.

Los estados <onfablkes han skio elaborades de acuerdo com nonmas contables adecuadss an

Unsguay ¥ la Orderanza §° 21 del Tribunal de Cwentas de la Repiblica Orlental del Urugues. La
referids Ordenanza estabbeoe & sigulente orden de priordad en la fuente de normas contables:

- Las Ordenarzas del Tribunal de Cuseritas de la Repdblica.
- El Dacreta M2 101791 de 27 de febrere de 1991,
- Lzs Hormas Intemacionales de Confabilidad (WICh emibidas por o Consejo de Hormas

mmmwlmmvnﬂmmlap&ﬁumbﬂhﬁﬂw
Irftesmia che la Mackin,
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ADHIRISTRACTON KACIOMAL DE USINAS ¥ TRASHISIONES ELECTRICAS (UTE)

Bl Deoreto 266/07 publeado o 31 de julle de 2007, establece como monmas conkabies adecusdas
en Uruguay de aplicackdn obligatoria a las Homas Intemadonals de Informacidn FAnandera
adoptadas por o Consefo de Rormas Infemacionales e Contabilidad {Intemationsl Acoounting
Standard Bosrd - LASHE) vigentes y taduddss @ idioma espaiol a &=a fecha, v a8 nomas de
presentacidn contenidas en los Deoretes 1037591 v 377100

Los Estados Confables fesron ajustados en base @ una metodologls de ajuste integral por
inflacifin segiin se describe &n b Nota 3.3 v se presentan expresados en moneds ded 30,906,010, El
indice de ajuste utlizads fee e fndice de Precos al Corsumo (TFC), segiin o establecido en ol
art. 47 dod Deprefo BT 990000 del 2700200 v con la modificackn acordsds por el Tribunal de
Cuendas del art. 14% de la ordersnza K® BL, en la sesidn de fecha 01/04/0%. Los saldos al
I L0 w al 30/05,/05 heeron recxpresados de acuerde a la evoluddn de dicha indice de precioas,
& oS electos de su comparaciin en una dnica wnikdad de medida.

Las Inversdones on subsidladas se encuentran wadusdas al valor patdimondal propordomal, oe
aouerdo a lo establecido por ) Decrebo M? 2387009,

Los presentes estados fueron formulados condorme @ lo establecido por Iz HIC 34 - Indormecidn
financhera Inbermedia, en lo que reflere a la presentackin condensada.

La HIC 24 establece que la Informacidn financlera Indermedia se elabora con |3 intenclén de poner
al dia &l ditmo conjunbe de estados contables anuadss completos. Tales estados abresiados
dtbmc.mtuuu‘c.n-rmmhlrmnd.uwmdlhsgrarﬂu grupns de partidss que hayan sido

incluldos en los estados fineanderes anuales, asi como l2s notas explicativas seleccionadas que s
exlgen en S5 Ronma.

2.2 Hormas, enmlendas @ interpretacliones a las normas vigentes aprobadas por el
IBSE, no racogldas por b legislacitn wigente en Uruguay, nl sdn sdoptadas por la
entldad.

& la fecha de emislén de estos estados contables, @l como s@ menciona &n @ Mot 2.1, &l Ente
habila adoptada las versiones de las normas vigentes desde o punto de vista legal en la Repdblica
Oriental del Unsguay m i estabdeckdo &n |3 Ordepaniza B 21 o Tribomal de Cuentas, Bs
cuales difieren en alguncs casos de las dibimas serskones y/o normas aprobadas por of TASE.

A continuackin se resumen las normas o interpretaciones adn no adoptadas gue son de aplicacion
& b Entldad:

NIT I - Fresentacidn de esfados contabies (Revissds an sefembre do 2007, efective 3 partie def
1% dg enem de 2009

Exige que s& presenben determinadss aperaciones &n forma sepamds de os aporbes o
acclonistas en o "Estado de utilidad inbegral o de Ingresos comprensivos” o dos astados "Estado
e resultaca” ¥ Estado de utilidad integral o Ingresos comprenshas.

Emmierda mayo de 2008 Clarifica que ks instrumentns Arancercs cesificados tenldos para la

mﬂhmmmmhmtai,mmﬂmh'tqummw:mm
activosfpashwas cormentes.

NIC 20 - Contabifizacidn de las sebvenciones dal goblemo (Enmianda mayo de 2008, efactive o
BT del [T de angrg de 20090

El benedicio abtenido por la t2sa de interds menor a la del mercsdo de Ios préstamos del gobikema
& miden como b diferencla entre e valor en librms inkclal del préstamo determinado de sossrdo
oon I NMIC 3% v los Imporbes perclbiidos de souerdo o la RIC 20,

NIC 23 - Cosko por Wlereses (Revisada en mavzo de 2007, efective & partir def 17 de emero de
2009},

Elimlarres far haco o 3T e egaria de 2070
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Se alimina s opciin de reconoer como gastos Ios costos por intereses asociados a un activo
calificable, por tanto las entidades deberdn capBallzar los costos por intereses on fodos ke casos
camo parte e activo.

Enmiznda mayo o 2002 efectiva & partir del 19 de eneno de 2009, Los gastos por inbereses
dhaveen e ser calculades en bese al interds efective definlde en ks NIC 39,

NIC 79 - [eformackin financkerd en economids blperwfacknsriss (Enmisnda mayo do Z008,
efpctiva a parth def 1° de ewero oe 2009

Deferminados actives v pasives en estados financhercs @ costo histSeico, pueden ser medidos a
watlor coirhEnbe.

NIC 36 - Deferioro ool valdor de los acthvos (Eamienda mayo de 2008, efective 3 partir deil 17 de
ewaro die 2009),

Cuanda &l valor razonabbes mencs s oosbas de venka die un activo se calcula sobire 3 base de los
mmmmm.ndﬂmeiMhlmhﬂm

Enmienda abril de 2009, La unidad generadora de efectivo mds grande a la cual se debe asignar
el valor llave a los efectos de la presha por deterloro, o5 o segmenta de operaciin tal ¥ como es

dedinido par el pardgrafe 5 del [FRS B Segmentas de operadin.
NIC 39 - Instrumentos Spancieros: recosocinents y madicidn (Enmlends setiembre de 2007).

Daterming cudles pueden ser designados Instrumentos de coberturm en una relacién de coberbura
y las circunstancias en las que una entidad pueds designar una parcién de los fujos de efectivo
dhe um Instruments finarciero como una partida de cabertura.

Enmicrda mava 2008, efectiva a partir del 17 de enero de 2009, Elimina las referenclas para la
designaciin de los Insbrumentos de cobertura a nivel ol segmentao.

Enmicrda abrll 2009, efectva & partir del 17 de enero de 20010, Aclars que a5 apdones e pago
por antidpsda, @ precio de ejercico gue compensa & prestamiska por @ pirdlds die Intereses
medlante 3 reduccidn de la pérdida eoondmica proveniente del fesgo de reinversidn, debe ser
canskderadn como esbrechamente relacdonado con el cortratn principal de la dewda. Enmdenda s
exenciin del slcance contenida en ol pardgrafo 2.9 die la NIC para adarar que: aplicy solsmente 2
los oontrafos vinculantes {forward) entre @ adouidense ¥ @ vendedor en b combirackin de
mpumcmmruaﬂqwnﬂulnumHHWa;utimHudummmmdmdm
ciceder o perkodo razorable que nomnalmente o5 necesano para ohiener cualquler aprobachin
requends v para completar B transaccking la exenckin no se debe aplicar & los contratos de
opciin (sean o no epercibles achualmente) gue &n ¢ sjercco resultardn enooontrol de 1 entidad,
ni por analoglas a las Inversiones en asociadas v transacoones imilanes. Adara oudndo reconocer
ganancias o pdrdidas en los instrumentos de cobertura como un ajuste de reclasificacdn en la
cobertura de los flujos de efective de una bransacoidn proyectada que resulta subsiguientemenbs
en el reconocimiento de un instrumento financiers. Adam gue las ganancias o péndides se deben
clasificar desde &l patrimonio hacla utildad o pérdida en el perieda an el cual kes flujos de efectivg
provectados de b oobertura afectan by utiidad o pérdlda.

NIC 41 - Activos bioidgicos {Enmianda mayo de 2008, afectha 2 partir del 17 de enero do 200%9).
Establece que al utilizar @ walor razonable para waluar activos biolfgicos, se aplique a tasa
deferminada & mercado cormkenke, pore pemmite que ses una tass antes de Impuestos o despuds
d impuestos de aouerdo con la metodalogia.

NIIF 5 = Actives no comiendes mantenidos pa fa venda p operoones discoatineadas (Enmbends
maye do F008, efective a partir dei 1° de erem de 2009),
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fclara que todes los ackivas v pashoos de una subsidiara son dastficados oome “mantenidos para
la werta”™ 1 una reduccién de controd resulta de un plan parcial de venta

Enmienda abrl de 2000, Se establecen las rewdlackones requeridas con respecto & los activos no
corrkertes mantenddos para la wenta v operacionss disconbinuadas.

NIIF 7 - Instrumentos franckevos: isfarmacida 2 revelar (Enmisnda marzo de 2009)
Eequiere mejorar las revelacionss sobee la medichién del walor razonable ¥ riesgo de lquides.

NIIF 8 = Dperechnes de segmaentos (Enmidends abril de 2009, efectha 3 pardiv dal 1% de eneim de
2052)

fclara oue w-rﬂdnddtbllxmm'-ﬁﬂnnHMHnﬂm&mms:ﬁhsldm
revelackin es reportada regularmente por el drgano encargado de la toma de dedslones,

MOTA = PRINCIPALES FOLITICAS CONTABLES

3.1 Bases dio preparactin

Loz estadces contables ham sldo preparmdos sobre 3 base de md:u.:hlsh'.irl-n::nljm:lmpur
inflacifin en base a la metodologla descoripta en by Hota 3.3, a efectos de la presentackin en una
unidad de medida homogénea, ecepto los instrumentns financhenos que son revaluados al clerme
dad perfodo. Ln:n'ku:h:dupuiitﬁmﬂl* adaptadas son presentadss & conbnuacidn.

2.2 Saldes en moneda extranjera

Los estados comtabkes ndividusles dod Enfe son presentados en la momnsda & principal cenbro
ecandmicn en donde opsra (su moneds funclionall. Con el propdsibo de presentar los estados
contables individusles, ks resultados v la posicidn financera del Ente son axpressdos &n pesos
Lluglu'r:ﬁ,hclﬂlslﬂﬂh:ﬂlhllrﬂ:ﬂul-:ﬁiEntt'rhnmdll:l'lslrh‘:ﬂ-l:ihdllln'il:ﬂ:nl:l:ls
cantables indlviduskes.

En la elabomacién de los estades conkables, las fransaccones en monedas distintas & la monsds
funcional de la entidad (monedas extranjeras) son registradas on pesos uruguayos al tpo de
cambio Interbancario & dia anterior 2 la transaccian.

Los activos ¥ pasheos monetarios denominados en moneda extranjer, fuenon arbirados & dilares

estadounidensess (Hota G} y convertidos & moneda nadoral o los tipos de cambio de Cleme de
cada efercico (interbancado £ 21,127 por délar al 20/06/10 v § 19,637 por ddlar al 31713,09),
habéndose recspresado kos saldos de 2009 & valores &l 30,06/ 10,

Lazs difgrendas de cambio por ajuste de saldos en moneda extranjera se reconocen en el pericda
en gue se devengaron ¥ e imputan en el caphulo Resulados financieras (rubro Resultado por
desvalorizackin monetaria v dierenda de camiblo real) del Estado de resulados.

2.3 Correcclésn monatarla

La NIC 29 - Estadcs contables e economias hiperindlacionarias, no establece una tasa absaluta
para considerar, gue al sobrepesara requicra ajustar los estados confables por inflackine Es. por
el contrario, un problema de critedo juzgar cudndo se haoe necesario recwpresar los estados
contables, conslderands diversos factores:

Pl poblacidn en general preflers conservar su riqueza on forma de activos no monetarios, o
[ben e wna moneds extranjen estabie

i rfarres fax hacio o 37 e egaria de 20D
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ADHINISTRACTOM RACTOMAL DE MTWHMLM:

bl poblacidn en gensral no toma en consideraciin las cantidades manetarias en términocs da
moneda local, sine oue las we en términos de obtra moneda extranjera relstivamenbe
estable, pedidndose establecer preclos en dicha moneds extranjers

b las ventas y compras @ crédibo tienen lugar a precios que compensan la pérdida die poder
adguisfivo esperads durante o aplaramibenta, ncuse cssndo o perfado & corto

b las tasas de interds, los salarkes v los precios se ligan & b evoluckin de un indice de precios
P b besa aoemidsda e Infackdn o tres afios se aprosima o sobrepass el 100%:

La tasa acumulada de inflacién en los ditimos tres afios mdviles medida oon el Tndice de Precias al
Consumo &5 de un F2,.59% (IPC al 20 de jumko de Z2000=ZF90.17; IPC al 20 de junko ode
H0T=23351). La Drdenanza 21 del Tribunal de Cusntas establece b obligatoriedsd de ajustar

pon inflackdn los Estados Contables.
Ganprpidagdes

En funciin de la definidén anterior ¥ con el propdsio de comegir los efechns que proveca la
pirdida de poder adquisitivo de la moneda nacional &n los estados contables, s ha realizado wn
ajuste de ks mismos, utillzando lxs bases conceptusbes del dencminado método die ajuske
inkegral, siguiendo en bérmincs gensrales o método recomendado por la I Conferendcia
Interamericana de Contabilidad, el cusl se incuse dertro die kes méiodos sreptados por b NIC 39
- Estados con@bkes en economibas hipernficionarias.

ﬁlﬂdﬂ-ﬂdtrlﬂﬂﬂdld‘ﬂﬂtﬂl:tﬂl‘lﬂm‘hﬂhm’mwlﬂhﬂm
por el Dnstitubs Raconsl de Estadistics, e que muestra una wariackdn de 3,09% on el primer
semastre del ejercicio 2010, Durante e efercido 2009 la varlaciin fue de 5,9%.

Frocedimienios uflrados

ﬁ-ul-l:h:l-:dtmnprﬂnrlxllﬂrﬂuﬁgﬂh:mmmth&hhﬂudldﬂrtdﬂplrhﬂ:nmn
utilizadao los Sguientes prooedimiening:

k Los achivos v pasivas monstanos se muestran a vakores hiskdricos 2l cerme ded periodo.

k Los saldos activos v pasivos en moneda evtranjers son valuados al tipo de cambio de la
fechia de chame del pericdo.

k Los Inventarios se encusniman valuados a su costo de adouisiddn ajustado por la varaddn
diel IPC desde su adoulslodn hasta la fechia de derme del perfodo.

b Los bienes de wuso fusron valuados a su oosto de adouisicidn ajustado a partir del mes
siguiente & su incorporacidn, & acusrdo & la varackdn del TPC.

U Lo inmuebdes no atectados al gire ¥ beres en comodato han sido saluados a su costo de
adquisiciin ajustade a partir del mes siguiente a su incorporackin, de acuerdo a ka varackia
dizl IPC,

b Los intangibles fusron valusdos a su costo de adquisicién ajustado & parti del mes shgulenbe
a su Imcorporackin de acuerdo al IFC.

k Las Inversiones en enmpresas subskdiaries se enouentran contabllizadas o valor patrimonial
proporcional al clerre ded periodo.

Eli rharres o bacio & 37 da sgaria e 2000
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b Las Inversiones &n obras empresss e encuentran contabillzadas & costo de adoubicdén
alustado por posibles deteriors de valor v ajustado por IPC a partir del mes siguiente al de
su Incorparaciin.

b & oefectos de b determinackin del resultado del ejercicio, se ha determinado @ valor del
Patrimnanio &n su conjunts &l inkclo v & An del periodo como s diferenda entre Actlvo v
Paslve recepresados, uillzands los procedimientos de ajuste referides anterlcrmente ¥ en
cano de comesponder, s han conslderndo por sus correspondientes valores resspressdos,
& aportes de capital v Ins retiros de wtllidades reallzados durante & perfodo.

k En resuitados de efercldos anterfores se inclusen os resuitados no dstribuidos hasta el
iy el eferchdo deduckdn & valor nomingl de lbs reservas, @ que se mesEnra en los
cormespondientes nibros.

P Los rubros componendes del estado de resultsdos se muestran a sus walores originales
resxpresadas @ mansds de clerme.

Expasicidn

Todes los Importes en maneda naconal estdn expresados en pesos urugudeos de cleme del
perioda, En especial, los saldos Iniclsles en el estado de Auje de efectivo, en el estado de

evoduciin del patrimonio y &n ¢ cuadre de blenss de uso, surgen de la directa resxpresidn de los
sakdos finales al cieme del ejercicio antedor, ajustados por inflackdn & esa fecha, en base a la
varlachén en el efercido del (ndice sntes referido.

Bl Capital s massstra @ valor nomimal, mienkras gue su correspandlente resxpresiin se expons o
ol capituln Ajustes al patrimonlo. Las Reservas v los Resultados se muestran a sus valores

recxpresados.

EWMMHMMHmmmeMWWEa
Inbereses explicdtos v los resultados de tenencla de achwos v pasives dencminados en cantidades
fjas de moneda nacional o extranjera.

34  Debfinlcldn de caplial a mantener

El concepto de capital adoptada es el de capital financiero.

QMMMImHMmhm“wimmuHMmhul
chesre y al iniclo del misma, luego de exciulr los aumentos y disminuciones comespondientes a
aportes de capital v oretire de utlidsdes. A los efectos de la determimacién del resukado del
peerioda, todos ks Importes Involucrades en la varackdn del patrimonio se expresan & tdminos
dhe maoneda nacional al clerre del periadao.

35 Imeentarios

Los Inwentarios son expresados ol menor entre o costo ¥ el walor neto realizable. E| costo inchays
los costos direcios ¥ cuando sed aplicable aguellos costos Indirectos que fueron incurridos en
poner los inventarios en sy condlcidn y lkugar actuales. Bl valor neto realzable representa ef precio
o wenta estimado menos todos los gastos asociadas a su venta.

Fara ¢l ordenamiento de las salidas se sigee el critenio del precio promedio ponderado (FPP).

En fumcln de la rotackin de los Inventaros, se han clesificado como no oomlentes, aguellos oue
csperan utlizarse &n un plaee Maver o oo meses.
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3.6 Blanes do uso

Los Dhenes e usn S contabilizanm & su valor de costo mencs cuslquier pérdida por deberion ¢ S8
ajustan trimestralments por imflackdn de acusrdo 2l fndice de Precos al Conswmo.

Las adguisiciones del percds s& contabllizan a su cosbo de fompra.

Las amartizacones se calculan linealments @ partie del mes siguiente 2l de b Incorpormcisn de los
bierees, e base a perlodos de vida Ot téendcamente estimados de ks mismos, conslderanda sus
respectivens valores reshduabes v S8 reconoosn denbro del resoltado del periodc.

& continuackin se expone un cuadro con las vidas dblkes ¥ valores residuales utlizados pera el
bl

ci da bian Vida uthl Valor reskdusil

[E-5 0] [ ]
Edificins v codstruccionss 50 1o
Maquinsrks pesans 15 i}
Maquinas - Heamamientas 10 o
Medios die transporte 10 0
Mobiliaro vy equipsmiento de ohcna 10 o
Equinns para procesas informatcos 5 o
Equilnens varkss 10 1]
Turbss grups vapor ¥ g generackdn térmica 25 10
Instalaciones generackin térmica k[ | [1]
Turbinas y equipos generackin hidrdulica a0 1]
Lirie=ais, tormes v cables A0 i
Grupss ekeckrdgencs Diesel 0 5
Cables subtermidneas de Distribucidn zi a
Transtormadores, aubotrarsfonmacons:s 20 7
Equiipamieto de estacioness v subestaciones 20 1
Eqpuipos & Instalsciones Despacho Raconal de Cangas 20 1
Obras clviles - presas ¥ centrales hidrdulicas 100 0
Transoeptores, mullplesores, nodos ¢ &0, de oanda 15 0
Cabhe Abra Gptica 25 0
Estaclanes y sistema conkral remobo v &g, telefbnicos 10 0

B cosbo de mantenimlento v reparacionss se carga a resultados ¢ el costo de las redormes v
mjoras de importanc oue IncremeEntan & valor de ks blenes se incompara a los respectvos
rubroes del capioulo de Dlenes oe uso.

Los blenes de uso en process de construcclin para prodeccién, propdsios administrativos o
propdsitas no determinadas son valuados al costo menos cualguier pédrdids por deterione ous
pueda ser reconockda. Los oostos relackonados con b actividad de inversion son cargados o las
cuentas de obras en curso medisnbe b aplicackin de la metodologia de activacidn de gaskas. La
mitsmia efectils o reparto o los trabajos para s versiones &n Cursn entre las distntas drdenes
o e r s,

Los bierss refirados de serdclo se transferen sustanciadments a Inventarnos por sd valor nebo
cantable, dando e bajs las respectivas cuentas de valor Bruts ¥ amortizackin sosmulacs,
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3.7 Blanas an convidato

Laz irversiones en blenes en comodabo son mantenddss con un fin soclal, ckorgadss & la
Fundacion Parque die Vacacones para funclonarios de UTE v ARTEL v b Infendenda Municipal de
Sanrlanio.

Las mismas son medidas inkclaiments &l costo, Induvendo los costos de transacoén v
posteriomnente al costo ajustado por infackn,

Las amartizadonss e cakoulan linealments @ parti del mes sigulente 2 de Incarporackn de los
biemes, o base a periodes de vida dbl Bcndcamente estimados de kos mismos, conslderands sus
respectivos valores residuales.

3.8 Actiwos linancharos

Los activas financieros san clasificados &n las siguientes categorias: activos financleros vakuados
al walor raponable con cambios en resolbados, nversionss mantenkdas hasta o vencimdendo,
disponibdes para la venta v préstamos v cuentas por cobrar. La dasificecidn depende de la
nafuralers v propdsita de los actives fAnancercs v oes detaminads &l moments de su
reconocimientn inkclal.

Mébodo del Inberés sfective

Bl métode del interds efeckivo &5 un método pera caloular e oosto amortizade de un ackivo
fnandeno ¥ o desengamiento del ingreso por inbersses a bo largo del perfodo relevante. La tasa
de Interés efectiva &5 la @sa de descuento que bguala exactamente los Aujos de efectivo por
cabrar @ ko large de la vida esperads del activo Ananckers O, CUando Sey Apropisds, un menor

peericadi,

Loz ingresos som reconocd dos soibre o método del Interdés sdectivo para Instrumentos de desds o
colocackines diferentes & aguelos activos Bnancheros valuacdos al walor mzonabde con cambios en
resitadas.

&ciivos Aranclerms @ valor razonable con camblos en resuBados

Los activos fnancderos clasificadeos dentro de esta categorla son aquellns adguiddos  para
esgociar.

Los activos fAnancleros dasificsdos dentro de sta cabegorla tanto  Inlcisdments  como
poateriommente, son valuados al vakor razonable, slendo reconocidos on el estado de resultados
mummummﬂmmmh?mumthWMWH

devengamienta o intereses o dividendos.

Inwsrsiones manbenidas hasta o senciombento

Son aquedlas Inversionss Cuvos cobnos son 38 cuantia fija determinable ¥ ouyns vencimikenbos son
fijos v ademds la entidad tiene tanto la Infencidn efectiva como la capackdad de oonservarios
hasta su wencmienta, Dichas imeersiones serdn registradas Iniciaimente all valor razonable mads
lns costos asodados @ su compra y postericrmente al costo amatizado wtiizands e méodo del
Interés efectiao menos oualquier deteriomm.
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Fristamos y cuentas por cobrar

Los orddios comerclales, préstamos ¥ obres orédibes cuwes cobros son de cuantla fija o
deferminable que no cotizan en un mercsdo activo son clasificados como préstames ¥ cuentas por
cabrar. Estos son medides al costo amorttzado uilizands o método del inferds efectivo mencs
cualguier detertoro. El ingreso por intereses o5 reconacide mediante la aplicacian del métoda del
Interds efective, sxcepto para aguelos orddios de corto plazo para ks cuales el reconocimbenta
e Inbereses serks inmaberial.

&ctivos Hnanclieros dsponibles paira la wenta

S dasifican como actlvos Ananclerns disponibles para la venda, aguelos activos que no se han
sido clasificados en ninguna de las cabegonkes anbedones,

Haly en cyenias o um aciive financlers

El Ente baja e cuentas & un actvo financlers sio cusndo los dereching confrachsabes de reclblr
wn flujo de fondos asodado a dicho activa expiran, o cuando se transfiere el activa financlera
funbo con todos sus Adesgos ¥ beneficios a obra entidad,

Do de activos Financhsncs

Los actlvns finenceros, diferentes de aquellss que son contabilizados al valor razonable con
camiio a resultados, son analizados en busca de indicadores de deterlorn @ fecha de oeme de
m&mumpﬁtﬂdﬂ por deferiom cuando existe svidencla obfetiva, como resu b
de wno o mds suoesos que havan ocurtklo con posterioridad al reconocknlento inkclal, oue
representen una disminuckin en el flujo de fondos esperaca,

29  Inversiones an subsidiarias

Una subsidiaria &5 una entidad sobre la cuad ol Ente Bene el control en la toma de decisiones de

politica operatea v finandera de la sodedad. Diches ineersiones son registradas al valor
petrimonial proporcional deterninads al clerrs de cada periodo.

3.10 Imverslones on obras crpnesss

Las Invershones &n ofras smoresas onmesponcen a la adouisicidn de scciones de ofras empresas,
e la cual e Ente es un socionista minortario ¥ no tene nl controd ol influencia significativa en la
tomia de dedskones de polfica cperativa v franclera de las socledades. Dichas Inversiones son
WHMHHBDWMMMMIIWMMM&M
Inserskin.

211 Intangibles

Los intangibles comprenden bos aportes & los gasoductos, contabilizdndose a su valor de cosko y
s amortizan Inealments al 20% anual, encontrdndose actualmente totalmente amortizados.

3.12 Actiwos biclbgicos

Con ¢l objetivo originel de proteger las dreas adyacentes de los lagos generados como
consecuenca de la construcclén de las distintas represas, & Ente procedit 3 la plantacitn de
diferenbes bosques, cuya Inversiin luego se extendld a diferentes padrones. Coma fin seoundario,

s& aprovecha la madera para la fabricaclén de postes para o alurbrado pdblcn, Dichos bosoues,
son madidos taho e @ momenbo de su reconcimisnto Inkcks oomie &n ki fecha die cada belance,

& su valor rmzonable menos s costos estimadas &n @ punio de venta

Elirlarres fax hado ol 37 da mgaria de2 DD

' Eisrds s doosmeria sderia
Deicitis S0 &



2,13 Pérdidas por deteriore de actives tangibbes @ intangibles

&l cheme de cada balance, &l Ente evalila ol valor registrado de sus activos tanglbles e intangibles
a fin de determinar sl exsben hechos o circunstancis que ndigeen que & active haya sufrids wna
p-hﬂ:l.upnr:khrlum.Hlxlnqwﬁlmmndmﬂanﬂmdmm
recuperable de diche ackews pare detemrninar & monto de @ pérdida por  deteriors
correspondiente. 51 @ ackivo no genera flujos de efectivo gue sean independientes die ofros
activos, o Ente ostima of importe recuperabls de b unidad generadora de efective a la cual
pertenece o ackivo.

El walor recuperable, &5 o mayor, entre o velor razonable menos las costos para la venta v el
valor de usa. El valor de uso, es of valor actual de los flujos de efective estimado, que se espera
oue surfan de i operacidn continuada del active a lo largo de su vida Otl, asi como de su
enajenaciin o abandone al final die l2 misma. Pam la determinacidn del walor de uso, los dlujos
provectados de efectivo san descontados a su valor actual utilizando una tass de descuenta antes
o impusstos, que refieje b evaluaddn actual ded mercado, sobre el valor temporal del dinero ¥
lns riesgos especificos que soporta & active que se estd valorando.

Si 5o estima que el Imports recuperable de un active (o unidad generadora de efectivo) &5 menor
g su wador registrado, o valor registrado ded activo (o unidad generadons de efectivo) se reduce
& su Imporke recuperable, reconod dndase nmediatamente una pérdida por deterion.

Cuandos unia pérdida por deterioro se reviete posterlormente, o valor del actve s incrementa

hasta su importe recuperable, siemore gue dicks valor ne exceda & valor que tendrla en caso de
runca haberse reconockds una pérdida por deteroro. Esa reversién se reconoce dentro del
resultada de periado.

3.14 Previslones
Las previsiones son reconocidas cuando o Ente Hene una obligacién (kegal o implicka) como

resultado de un evento passdo, pars ke cual es probable gue se reguilera su cumiplimientn ¥ pusda
reallrarse una estimackin condiable del monto.

Ell mointo reconocida coma una previsidn & B mejor esdmackin del mongn requerido para cumplic
la obligacidn que tiene la entidad 2 fecha de clerre de balance, considerando los riesgos &
incertidumbres que conlewan dicha obligacién. Cuando wna obligackin espera cumplirss en el

large plazo, & monio o5 deberminasds mediante un fjo de fondos desoontado por una tasa gue
nk}ldhﬂ:mmﬂ:ﬂﬂdﬂuﬂhﬂmh.

Cuanda @l Ente tenga derecho & replicar &l reclamia a tercerns, reconocerd un crédito dentro del
active sl se pueds afirmar con segurdasd que recuperard dicha manta.

2.15 Pazlvos Minancleras @ nstrumantos de capital emitides por & Ente

Clasificacidn com pasivos o cetrimonio

Laos instrumentos de pesivo o patrimanie ¢ clasifican coms pashes fnanciercs o patrimaonic de
aouerdo & la sustancy del acuendo contrachual,

Instrumentos de patrimania

Un Imstrumenta de petrimonio es cuakquler contrafo gue evidencla un interds residual en los
actives de cualkquler entidad luego de deducdr todos sus pesivos.
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Faslvas financlerns

Los pashecs financieras que corfrajo @ Ende, comesponde a préstamos que son nkclalmente
rredildes al vakor razonabde nebo de costos de transsccidn, Con posteroridad son medides &l costa

amortizado empleancdo of método de la @sa de interds efectiva para & devengamiento de los
Intereses. La dimeccite del Ente ha comparado e valor razomable con ¢l walor en libros no
exlstiendo diferencias significativas.

316  Instrumsentos financleros dervados

El Ente ha recurtido & Instrumentos financlenas dervacos para administrar su exposicién a la

varliabiiidagd de la tasa de interds v del tipe de cambic, medlarte la conbrataclén de swaps da
tasas de Interds v de monedas. Los detalles de dichas instrumentos son revelados en la Bota 7.3,

Los insbrumentos derivadcs son imiclalmente reconccidos 2l valor razonable del dia en que so
cebhra ol contrato ¥ posterdormente & actualizado en funckin del valor ramnable &l derme de
cada fecha de balance. Los cambios en e valor oo Insbrumento, son reconockdas dentro diel
resultado del sfercicla,

El dervade es presentado como un acthes o pashve nio cardente, sl ol vencimiento oo mismo
superd los doce MESes ¥ no SE Espera que sea realizads o cancelsdo dentro de doce meses. El

resto de log Instrumentos derivados son presentades comd actives o pashos cormientes.

217 Eenclicles aoclales

Mo existen planes de jublacidn privativos al organismo; su personal ostd cubledo por los planes
previsionales gubermamentales (amparados por o dispuesio en & Loy W= 15,713 del 03/05795),
s una cobertura adlcional privada opclanal, finendads por kos proplos fundonaris.

Los beneficos previsionales v los aportes a los instiutos de presisiin soclal se reconocen sobee la
base de lo devangada.

218 Impuesto s la renta

Bl cargo a resultados por impuesto sobre la renta representa la suma del impuesto a pagar v del
Imipuesta diferica.

3.18.1 Impussto a pagar

El impussta a pagar estd basado en la renta gravable del afic. La renta gravada difiere del
resultada contable como se reparta en &l estado de resul@dos, ya que exduye rubros de Ingresos
o gastos que son gravables o deducibles en obros afos v rubros que nunca son gravabdes o
deducibles, El pasivo del Enfe por impussto 3 pagar &5 calculade utbilizando [ fasa de impuessto
guie estd vigente a la fecha de clerre del glerdci econdmico.

3183 Impuesto SRENd0

E impuesto diferido &5 aquel que se sspera sea pagadera o recuperable por las diferencias entre
¢l walor en libros de o st v s pasihios on l0s estadcs contables v por s valores de los
mismas siguiendo los crifteros fiscales utlizados en o ciloulo de la renta gravable. El impuesto
diferida &5 contablizads wtllzande o mésods del pasive en o balance. Los pasivas por Impueests
diferida son gencralments reconocldes pam todas B diferencias temporales Imponibles v los
activos por Impuesto diferlido son reconocldos en la medids de que ses probeble gue habrd rentas
pravadas disponibles &n contra de las cuakes, las diferenclas temparakes deducibles puedan ser
utlliradas,
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Bl valor en lbros de los actives por impuesto diferido es revisado a la fecha de cads derme de
MMD?NMIHHM&“MMMMWMWW
esté disponible e el fuburo para permitic que fodos o parte de lns acivos sea recuperable.

El Impuesto diferido &5 medido a la tasa de Impussto gue se espera s aplious on o ejercico @n
ouie 52 espira Bouidar ¢ pasivo o realizar e active. Bl Impuesto diferido &5 cargade o acreditada
en el estado de resultados, excepto cuando estd relacionado a partidas cargadas o acreditadas

directamnente a patrimondo, &0 ouyo caso el Impuesto diferido tambidn es tratado en el
pestrimicnia.

Los actives v pashvos por impussto diferide son compensados cuando estdn rdaclonados a los
impuestos a las ganancies gravados por |a misma autordsd impositiva v la Entidad pretende
lquidar & Impuesto cordente de sus actives ¥ pasivos sobre una base neta,

Tanto o impussto a pagar como & diferido son reconocides como gasto o ingresos en o estada
de resultados, excepto cusando s redaclonan con (tems que han sdo acreditades o debitados
directamente en patrimonlo. En dicho caso impussto devengado se reponocera dinectaments &n

pestrimicnia.
En la Mota 4.5 se expone o detalle de la estimackin realizads.

.19 Tributos

& continuacking, se presents un detalle de los tribubns pars ks cuakes @ Ente @5 sujebs pasivo o es
designada cama agents de retenciin o perospoidn:

L A partir dod 01/05,95 v como consecuench de |a Ley M9 LE0697 del I5/04095% v del Decreto

K= 15895 del 28,0495, UTE past a ser contribuyents del Impuesto al Valor Agregado, on
susbmucian del TMEST que s tributaba hasta entonces,

T En cuanbo al Impessto @ b orenta, b oempresa se encuentra comprendida como
confribupente 3 partic del ejercklc 1991, & partir del ejercicle 2003 se comenzd a aplicar el
miétodo del impuesto & la renta diferide, segdin Indica la Morma Intemaconal de
Comtabiicsd M9 12, Las revelacionss requeridas por dicha normia s& presentan om la Mota
l.E.FEI'LI'rH‘"lB-.ﬂEJ-IIIITI]lf'IJE,Etﬂ]mhﬁhm‘tl‘ﬂdﬂml‘ﬂll‘h:ﬁdllmmﬂlﬂ
Renta de las Actividades Econdmikcas (DRAE), para bos ejerciclos indiclados & partic del
primers de julio de 2007,

kB A partir del 0550158 por aplicackin ded art. 655 de la Ley H° 16.736 v art. 17 ol Decrebs
R 50590 del 24712795, |la empresa pasd a estar comprendids coma contribuvents del
Impuseste & patimonds desde of sjercicio 1996 indushe.

d. L Loy M= 16853 el 14 b 3 de 1997 facultd &l Tribunal de Cuentas de la Repdblica a
ﬂ;li!'uruhﬂldllﬁﬂ:ﬂﬂl,ﬁ faca (U Con cincuenta por dier mil) sobne los Ingresos brutos
de las empresas industriales v comerclales del Estado, por ke intersencén que b compete
en los Estados contables de dstas.

5 A partir de k& pn:mwlgn:lm del Decrebo H® 5287003 del Z37013/03, o Poder Efecutivo
dl:hrmnhu&ltﬂhrh!umm'rmmm Descenfralizados gue integran el dominko
mmvmuﬂimmmm:umﬁnunmwmmmm
bbenes v serviclos oue reallosn.

[ Ly Ly M? I7.5%8 del 13 de diclemnbre de 2002 cred la Tasas de Control del Marco
H:I:;ll.llﬂ'h:l'hhEHﬂ?@ﬂ?MHIWMHMWtE&MH]ﬁﬁu
1dﬂmﬂlnﬂ1dhﬂl-ﬂhﬂrﬁnﬁm’laﬂ'ﬂﬂfﬂm.ﬂmﬂﬂ 544003
condiomd la tass en ol mdwimo de sy fope.

&l wharrea for hacio o 37 de egaria de 200D

W iarce B comomaria ejania
Duliin &0 ]




ADMIKISTRACTON RACTOMAL OC Mﬂ?mnﬂ.ﬁ.‘l‘ﬂtﬂ[m:

. Par arthcule 10 de la Ley B 16,832 del 17 junlo de 1997 se ored | Tasa del Despacho da
Cargas & werber & la ADME, que e devenga por cada bransaccidn que se afecuta a trawés del
Sistema Interconectado Racional Hasta fando se fjara v percbiera dicho tribeto, UTE
resalizh adelantos a cuenta de futeros pagos. Por Decreto B S05/009 se establecid e manta
de |3 Tass del DRC e&n$ 2,901 por MWh & partir del 17 de enero del 2000,

8. A partr del 0170707 v comd consecuenca de ks Ley M= 180083 de 2771206 v deonefos
, UTE past a ser agenfe de retencddn del Impuesto @ la Renta de las
Personas Filcas (TRFF), ded Impuesto a (3 Renta de kos Ho Residentes {IRKR) y del 50% del

TVA e bos servicos de salud que contrabe.

220 Recomnocimbanto de ingresos

lnﬁlm;'umnllnlhﬂiuuhrmmﬂﬂtnﬂndlh:mhumﬁdﬂrdhﬁn:ﬂn:ti?
represents el mants a8 percibie por Blerss v serdclas proporcionades en o curse normal del
resgocic, nefe de descuenins o Impusstas relaclonados con ventas.

3.20.1 Menkp o biefvs

La venta de bienes es reconocida cuando jos bienes son entregados v se han transferido
sustanclalmente todos los riesges ¥ beneficlos Inherentes 2 la propledad.

3.20.2 yent de energls alftrics

El reconocimientn de ingresos asodado a la venta de energla elécmica varla segin & tipo de
serviclo prestado, tal como se presenta a condlnueschin

- Loes cangos figos v por pofencia contratada son de cardcter mensual ¥ por clio se reconooen
&n funciin del avance del mes.

- la venta de energla eldchrica e reconoce en funckdn del suministro en kWh, e ol es
medido mediante 2 kctura de los medidores.

A lios efectos de Incluir los ingresos asoclados a los consumos beldos ¥ no facturados
e junio de 2010, se efechud una est de los mismos. Fara ello se oonsidend la facburacién
real de junle v en funcén de su composklbn por tarfas, se exbrapolaron los monfos que s
facturaran en julie 2010 (por consumos hasta junio Inchusive ). De esta forma, e determing que
o consumo de junic tiene un 50% de componente gue cormesponce a las tarfas simples ¥ dable
hararin v wn 100% de las tarifas tripke horarlo v alumbrado pdblion.

22007 Wenta de serviclos conexns

Los ingresas dertvados por la wenta de mﬂmmm:mmanuﬂ“um
complkeiandn las tases pactadas en & conbrato maron de cada proyecko.

La worta de servidos o reconockda cusnda & serdlco es prestada,

3.20.4 Ingreses por resaBndos NAnCleros

Los Ingresos por infereses son devengados a trawés del Hempo, por referencia al saldo pendiente
principal ¥ & la tasa efectiva de Intenks aplicable, |a cusd &5 b tasa que descusnta axactamaente los
ingresos futuros & recibir @ lo largo de la wida G2l del active financiern hasta el valor neto en
linros die dicha 3ctivo.

Los imgrescs por dividendos provendentes de ineersiones som reconochdos cuando queda
establkecide ¢l derechn de los acclondstas & redbir un pago.
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12005 Devengamients del oosto asodado a bk venta de blenes ¥ servickes

El costo de explotacidn representa los importes gue o Ente ha do o comprometida pegar
atribulbles a la generacidn, transmisidn ydnmtu:l-bndtmlum'ﬁm_ai coma también los
costos asoclados a b prestackin de servicios de consultoria. Los gasios de administracin y
ventas v os resulbados financieros susceptibles de ser imputadns & periados han sido computados
sigulenco dicho critero.

221 Inbereses sobre deudas

Los inbereses dewengados por préstamas que finandan obras o Importacidn de materlales para las
milsmias, s Imputan al Estado de resulados | Resultados fAnanderos].

3,22 Cambloz an politicas contables

Las criterias aplicadas en la valuaciin de activas v pasives, asl como tamblén en la determinacién
ded resulads del perlodo dinallzads & 30 de Junle de 2000, son simllares con I::s criteros
aplicados en el ejercicio anberior.

3.23 Paolitica de sequros

En matera de recursos meteriales, oo segurcs confratades cubren las rluu:ﬁlqﬂﬁ
eupuEsiog os siguienbes bienes: squipamiento electromecdnico de s centrales hidroeldctricas,
obra civil y contenido de Central Batle, Central La Tablada, Central Punta del Tigre, Estacidn
Coneersora de Frecuencla de Rivera, Parque de aerogensrasdores de Shema de los Caracoles,
Motores Wartsla de Central Batlle, contenldo de los almacenes de Monteviden ¢ Interlar, fota
automaotriz, contros de procesamilents de datos, monges forestales, edficlo, ceniral telefdnka v
ascensores del Palacle o= I Luz, maguinaris pesada, planta de preservackdn de maders, turbing
Zalar Caterpllar de Rivera, turboaltemador Alstom v centros de capadtacin,

En materia de recursos humenos se conbratan para todo @ personal seguro por aocdentes de
trabajo y seguro de wida,

224 Estado da flujos de efectivo

& ciecins de la elaboracién del Estado de flujes de efective, 52 han conslderado coma efectiva las
Disponibilldades, yva oue no exstlan Everslones temporarias al 311309, mientras que las
crlstentes al 20706/ 10 no corresponden & equivalentes de efectivo.(Mota 4.9)

Durante ¢l periodo e realizaron albas de blenes de uso (nefas de cepRallzaciones de obras n
cursa) por un monto achualzado al 20706010 die § 2300505270 En o sskado S SN una
aplicacitn de $ 2_172.615.779 (4 1. 494 201.715 en <l 20049), debida a que s dedujeran por na
Imiplicar movimientn de fondos diel pu'lnd-u-a'huu-]-um 2010, anticipos deckradas anter ormnenbe
coma aplcadién de fondos v que comesponden o akas de bienes de wo del presente peroda por
$127.889. 491,
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NOTA 4 INFORMACION REFERENTE A PARTIDAS DEL ESTADO DE SITUACION
PATRIMOHNIAL

4.1 Dizponibllidades

Juinils 2010 Dle. Bo09
Bancod 3.403.119.382 FAET O3 108
Fondod a@n irarEta 20.571.264 35 501 S0E
Caija w fors i 17.170.778 12811 £33
3.530.861.428 J 6 IS 05T
4.2 Créditos por ventas
CorrismEn Kz camrisnts
Jaiian BEAE [ Jeande Dldd e Tide
CoLcomee Timpee ardrgin sbesiTicn 2 el SRl 508 L4 a4 med - .
CoLcome moroes 8187l sdcr o L S0 PERAEE 1985121 T Jakdig FERTEE 1
Coicome or gemdn (Lekil oL 3 56 SERENR IR - .
CHLEEMeE oo n el el &80 0 & doric L RS 47 bSid, el 8. 300 B0 3 §.A3RE0LEES
Frasvinde por deadzren icckmbba [, F g B0 (1T s el P [FSERERE R { o, O s
Cricardd el § derarsar (3 B34 ) (R - .
dvcpex e dariee . DT il [ -
Sy oo dhe paamlae S ST MLITR4IE -
Fravitie por desdzree inccbmbla coredizria (S 21T (i G PagL) - .
400 LR TER FEdRiiniig 8004 8l £.113.8d0. 881

Las cuentas @ cobrar se expresan & su walor mominal ajustado por previsiones -n:rnspn:'-dbml:t: a
la brecuperabdidad estimada.

B plazo promedio de cobro de los orddios por ventas &5 de 34 dias. Mo se canga mulas v
recargos a los oréditos por wengas, sl los mismas se abonan dentro de su vencimiento.

Fara las facturas vencldas se genera automadticaments una muka del 5% ded monto de la factura
Impaga, cuando dska s paga dentro de los 5 diss hdblles sigulentes al vencimiento] cuando s
paga posteriormente, b multa asdende al 10%. En la facthura siguiente a la que se realiza el
pega, se caloulan recargos, cuva tasa efectiva mensusl vigente es 1, 1%,

Fostedormente 3l yvencimiends v junbo con b factura del mes siguiente, se envis calta de asiso de
carte ¥ transourrids un plage de 10 diss habilles sin efectuar @ page de kb deuda, s¢ procsde al
corte diel suniniskro.,

Lieigo de cortada @ suministro, a ks 11 diss se reallza la revisidn de oorte v oen los 32 dias
sigulentes se realiza ¢l trdmite de baja.

S enftrega notificackdn de deuda, pasa al estado de dudeso cobro v se anallza la convenlencla de
ensiarse al dearing v de inkclar acciones legales para &l oobno o U pasa)e & Incobmbles.

Anbes de aceptar @ wn cliente muevo, e Ente analza sl @ mismo mantlens dewsdas anferiores,
para evEar Iz incobrabilidad de las venias que se realizan. Con excepciin de ks partes
relacicnadas ressdadas en I3 Noka 10 ningin cliente particular representa mias oo 2,29 del total
dhe crddifns por venbas.

Eirlares o bado & 37 de sgaria de 200

H piards s doosresia eferia
Pibeivim & 32



ADFIRIETRACIOMN RACTOMAL DC USINAS ¥ TRASHISIONES DLCCTELCAS [UTE)

Antkgiedsd de bus saldos por venia de energly eléctrica en miles de pesos:

Juinies 2010 Dic. 200F
0o b0 das 3,482,314 3.502.010
&0 & 90 das B8.410 I
00 & 360 dias 355,830 280345
= 360 das * I.174.878 1.403.57%
Total 5002432 £.043.183

Il deuds documentada con [ntendenclas

El Enbte manthene como politica la farmackin de ura prevision equivalente & clen gor dento del
sakdo de aguelos deudores dificimente recuperables, determinada sobre b base de un andlisis
Inidisichual de ks recuperabllidad de los milsmos.

La warlackin de I previsidn por werta de energls eldctrica ha sido la sigulente:

Juinie 2010 Dic. B00%
Sk inkcal {1.113.795.3325) (972,700,440
Congibucionas (142,731 3£ {200,558,385)
Deisan o tmric g 115.606.057 (DL 474 50
Sado fina i1.140.900.444] 11.113.705.335)

Al deferminar ks recuperabllidad de los crédibos por ventas, o Enfe corslders cuakquler camblo en
la calidad crediticla de los dewdores desde ) momsento enoque s otangd & crédibo Rasta la fecha
de cleme. L comoentrackon del rkesgo creditico s Omitada, dado que cdlste una bDass may

atomizads de ks carters.

La direccidn del Ente estima gue o valor reglsirade de sus orddics por oobrar mo differs

sustanclalmente de su valar jusio.

4.3  Oiros creditos

Corrlmnks Fa carrisnin

il el L L e DS,

Dmpunea Diferida . - LT RSN SR LEE.EI
Fagea anceiaeda ML LdE.L4? LIRNAN TN ddh4dbial 47454308
(= H iz oal et fl ALY Al PR LN LN
Cividae pars cavpea 48 vaiends i90. 745 583 - - -
Fravvigide piree erddioe iveebraban [ RS BEE) [F WA - -
Dreardand Tuane erse § dEvur [ ) fiklozm [REE TS ] ] ey

LuSE aTE0aE £ ARL LA py ] SAPEERN.ITR
d.4  Inventarios

Corrlmnks Fa carisniés

Jaina 281 [ Juinde Dlid D Jode
AR BE BF AEZAN PERARS24d - LANRRERENE LAY 4L EET
AT BE BrErgAiecE S5 582,558 PR THD - -
Cirea mmaieribsn paty Erabacze 00 &0F ATE.20E IRk el 48 - -
LR T R T 48250108 B, 30 40 1] LalaiDETd
anan comnartdo ds de - - 15.8i4.112 124%4.520
Frasvinde por cEesdsicencis - - {Ami G5 5T4) L S ]

LT 20T PR P T AR ERREED L ASRETD.OED
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El Enbe manthene como politca la formackin de una previsién equivalente al clen por dento del
sakdo de agudlos inventarias dfkclimente recuperables, determinada sobre b2 base de un andlisis

Incdieidual de by recuperablicsd de bos mismos. 8 3000610 se procedlS a ajustar por nflackn la
previshionado al 31/13,5009.

La prewiskn por obsolescencla de Inventarios ha benldo ks sigukente evolucking

Juinie 2010 Dic. 009
Sado inkcal {192.547 .84 [199,753.125)
Craacidn 4883 E00] [EZ.387)
Liscs da la presimicm 5.770.670 TIET.BET
Sad fina {191.651.574] [192.527.645)

4.5 Impuesto s lo renis
4.5.1 Saldos por jmoueste diferide

Los saldos por impuesto a la renta dfeddo (los cuales se presentan compensadas en ¢ Estado de
sEuackin patrimondal) al cherre de cada perfodo, son los skgulentes:

Cancaplo 2010 20

Bziven por impuiste difanida L.70%.788,024 5.520.735.572
Pagiwo por impussta dferido (18.490.330] (34536, 7449]
Aclive nelo ol derre 1,974, 08604 5406108823

4.5.7 Movimbenbos durante o perlodo de s diferenclas femporarias y ondditos fiscales no

uiilizsdos
e [ Salded &l
Saldes &l 31.12.00

Bearms, o LD 3 754 047 564 (821.754.503) 2433893051
Pravisitn incobrabes BB.ED1.872 3.850.643 93 EEF 515
Srificipos & provsdoes 59,682,761 (58,512 454 10877327
Apriic pos dia chambes (22.974.048) 5.005 521 [16.974.497)
Prawvisic s £7 389,032 (2. 255 457) 45 {30 455
Bewrws, casalectadas dal D (1.562.733] 46,908 [1.515.824)
Provisidn retire incantivada 101,880,812 -:lE.-E-?E.ESﬂ EEL300 359
Pravisidén 200 KR B2.300.834 (247041 TAEEN A1
Pravisitn por obeckscanca £8,135,911 :.E.Eﬂa.%'.:: 47 987 B0d
Pdrddas facslas 1.E37 567,907 (1,527 557 807

Tedal 406 198.82% (2FZ1.B00.219 LTF4.30E.&04

4.5.3 Composkciin del gasto por Imouesto a la renta reconoddo en @l Estado de resultados

Concegin 010 A0TT

IRAE {38 g8 TRy,
IRAE difirida (2. P10 a0 21w 1.764.4600.721
Tulal {ganasin) (1721004 1585 1708 SE.01%

&l i rdarres tec hagio & 37 d# sgaria de2 DD
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4.5.4 Conclilacitn del gasko por Impuesto a la renta v o resulkado contabis

Concepio 2010 0T

Fasukeds cemekie 4,081 .033.108 LU R
Imgasts a b fante fels de ajErccs L2, 155 L LR EE
Famuledo antm de [H&E B.f7 3,189, 200 e R L

INAE (5%
&

LAYEIFI 315

(1.338.171.624]

IimFustios  sdroknes WH L2 2 jlor Lo )
Ejusbi Macel pad inlacksn PU.H‘.‘.IE.'.LH% 95,355 358
& st waluasibn ievarsore an &l el LN L [1320.303)
Eaitlas fo grivedes y gesles eeiiindss a las msmes PN5E R0 H.533 9l
Ejusbis poabaiiong & proviaibn ¥ ajusbe por isfllecide costslbe Hu. bE4 52T PR A ERrk
Iieas pardidcn nd diluc Eles 1AL 2l 2,258 450
Gt fr daduciblin (coali Prerclenss asbaimo-rabansdn IRKIE) L3244, 658 - e For L
G on peduE’as SinorEsTs 120, 5W0 L.arf g
Oiferercls da valsi gasod s (LIKK) B.E81. 000 [E530.52 7
Llobe pirdids fecel wencis asbar o 11,587 274 [F545.504}
Diferencie da Iadics contaba v Recal de Bl di uo BY7. 585 08 PEREELE Wl
Ol (32452377 i1, OiLEa T
Impussle a la renbls {Sasasscing 2. 0200150 1708 SELDLE]

4.6 Inversionas an subsidiarias

El Enke mantiens mversioness &n una unkcy subsiolaria:

Lu Proporckon da
Nombra _'I:"L:"' acclones y podar de Valor contabile Actividad
q voto cbtenido principal
parn 2010 2009 2010 2009
Consbruccitn
¥ gestidn die
una eskacon
converRorm de
E“;':':"';T'" E""t""'”"':'* §8,51% 098, 17% 596.476.396 4068850230 frecuenca a
b ruguay sor Instaksda
L= nirged
Unsguay v
Brasi.
& continuackin se presenta informadién resumida de ks subsidiaa;
Junio 2010 Dichkembre 2005
Tokal de activas 880,326,314 419,747,275
Totad de pasivos 74.7597.368 5 044,681
Activos netos BO5 528,946 414,700,594
Fartldpaclion de UTE sobire los activos nebas 506 475 306 06 BE9,. 230
Jupdo 2010 Junia 200%
Ingresos fobales &1 954
Resultado del ejercicio {17.628.863) 14.637.887
Farticpacitn de UTE sobre o resuliacs [ 17.606.450) 34.117.720

&l rbarres b hackn o 37 e wgaria ded D0
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4.7 Inversiones en olras empresas

Proporclon
L pﬂi Valor contabla
War &
Nombre el que “';:L'::‘;: Actividad principal
OpEra voto 2040 2005
obtenldo
Cenktral Buencs
Pusertn 5.4 Alres, 0.63% 231404007 17668230 Gemsrador bermosscbricn
~___Argenting
" Controante del capital
Hidroneuquen .o 144% 141.374.934 132450665 20Cionano de la empresa
5.8, ? - generadora Hidrosdotrica
Arge Piedra del Aquila

164.778.543 150.118.8B95

En ¢l presente periodo se verifiod un incremento de valor de dichas Inverskanes, reconockéndoss
ung ganancia de § 5 T35 0TE respecie a la ieversion en Coriral Puerto 5.8, v oe § 5924 269

para la Inverskan en Hidronsuguen 5,0

Elirkarres ter biclo o 27 e wgaria de 200
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4.8 Elonas an comcdato

Comiposicion di los bersss en comodato expresado &n pesos:

Gararesias Fary== da Jtran Tatal
COMCERPTD Wacsciznan
\indar bruis ol H ALiE LE0L8EE 547 113,167 842 O 29E.000.150
Aan p= il nul S inkl d.#FLRLL 4, 127 152 £ 00T w 061,130
\alar Eruks inkoal ek 145617 450 10T S0 UM 6 Ji5. I i 4 3
M pe rlacer rie ey {30 T [5 18] . (230,430
Hm . pLAN ] . 180,800
Traniacx FEVEI0L ZLT] 115 BT} - kLR
\islar bruls 5l MUl 350 1SETHATE [FEEI TR FEFERTT] 160432777
wertowEn samriads B HALD 301700 e A5 I G bl AT RSB
e dne e rlaces w3 iz £3d o TR OO0 [ 1.421.304
Aert 2w B i Jeeld respre e LR TRD AL Aigari FERC ] &0 740140
M p wlaciie mie. el o [35.403] . . 125,400
Lok B 3. B0 ROE] I SAT . £.500. 505
Tranbizz 1B 410 . - (833430
ferert b wamriads B M IHG 13 ddil A28 JRMERS4E FELIRIT] 21402711
‘AularE i Al X 108 N5 LSS AT - TS0 i i
CFrae #n rrorsss JO0ET 000
G ETAr BT Farg==a da Jas Tatal
COMCEPTD [Ckal. Pal==ar) Wezesiznan

Visdar bruds ol ¥ AL 132,508 12 PR L 2 S 2850004, 151
M e ifagiorn nal 3 inka L4467 fls ROIGELT 158 70 BEIN0TL
‘el a1 Eruks ind oo e e s 145575 568 137518 4%1 Fa L FE T iS4 E 2T
Hara pee wlacer e B Y . [31.3317] [RLE 4I.EEN
K . 4.0 a0 . 4,013,108
Traniazs . 14,00 1 DET) [SEL 055 e ]
\indar bruss ol SO0l S FELS ALY 07 a0 FELIRIT] IS, (e} 3 5 3
vertowEn samriads § HALLE 1R ET P Rrd i 134002
A g il a2 ok TRT.ALS 1080 DES 199 Ta% 035, 300
T T e B e L e e LA LILG#IAS5] LiLII6. S 2.0 M. TR
R pe mlace s B Y . . [RLAE 118800
kmimie s 1IBERLS 174 TE . E338. 115
Trasiazs . . [Sal 852 [N ]
Avert o B v ass B 500l ] ey R CE TR 13T O3 1M 160 #5197 31
Wzl e @l Bl S 130 300 A0 1LE&516.304 . T84 05207

Cirae @ reorass JOOETOEY
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4.5 Instrumentos financleros
d4.89.1 Actiwos linancheros

Las Inversiones en activas Hnamclerns s& presentan en o estade de sibuacdén petrimonial de la
shgulente forma:

Z010 2009

Inversianes Cortn plans 438 100608

Fvnmionas lerge e 1284 586003 4855636065

Total 1723 196621 B9 630. 065

Elirkares techado # 37 desgaria de 2000
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Los Instrumentos financlercs distintas & los orddins son los skulentes:

Junss 2010
Salcke an rasy  TEUS aguEanta
Vancimints  morads e Moneda w:dl:l an narsda
arigan P nacianal
Actives linancieras mantenides hosla &l vendmienl e

Maze Nia 41.564 Ligs 275 B78.123

Actives linancieros al vabsr razonable con cargo o resullades
2o Jobales Lriguseos &2 99T ET2 Ligs 7 odon I R
Saria 2011 i5ma/a0id 2 FIT IS4 s 4 543 %1%
Sada 2015 F2e20Ls 5 558 9GE 1} 14 E4E 208
Sarla 2017 17ms{z0I7 16,736 500 Ligs EEZEET IO
Saria 2022 E5n /2023 10,555 653 Ligs IS el
Sada 2025 R0 T 245 Q00 L =R 77 818
Lulras dia reguiacidn manebaris 0385 693 .3 3535 ol 3EE ESE
Lo 2000 152527 354 5 153, 587,369
Agoshs 010 ET. A EEE .3 B7.930.833
Cichmbrg 2000 149 848 &5 .3 149,845,491
LI33. 106,631

Do e 20000
Salcke an rasy  TELH aquiaants
Vancimintas  moredade  Moneda o cRL e morda
arlgian nacianal
Actives linancieros mantenides haosia &l vendmiente

Hazc fifs 41.564 e 1.15% B41.449

Actives linancieros al vabsr razonable con cargo o resullades
Banos giobaies LIUQUAYSS 34.044.348 U4 B0T% 438794606
Saria 2011 152011 1. I55 &3 Ligs 45 EEd. 264
Saria 2015 Z2NE2015 G 0] D00 Ligs 153081 907
Sarla 3017 17pER017 TOT3 700 LS 143 30 =0
Saria 2022 is/ig2022 & s 000 Ligs 11693053
A8 626065

4.9.2 Mediclenes a valor razonable en @l estado de situsclén patrimanial

D¢ acuerds & modifkacknes establecdas on b enmienda a la HIIF-7, k2 cual Infrodisce tres
miveles ferdrqukes que han de consbderarse en la determninackin del valor razonable de un
Instrumssntos financienos, of ente ha procedido & callificar los mismos @n las sigulentes categorias:

- Hisel 1: preclos cotizades en mercados acthees para e misme instrumentn;
- Hivel 2 precios cotizados en mencados activos pera actives o pesivos similares o otras tionicas
de valoracén desarrollsdas a partir de varlables observables en ¢ mercads;
- Hireel 3: técnlcas de valorackin desamolladas a partir de varables no chservables en el mercado

Elirfares b hicin s 3T deegarnia de 200
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En o shgulente cussdro se resumen los actlvos y pashvas medidos & valor razonabde en funcién de
las categonas desorias:

- Totsl epavelante an
[raaTuvsaTicg financaros s racienal LT
Flaz Fo BTE 213 1
Eaoises alohalas Unes s 1330 051 BOE 1
Latra i gl acidm monaania 301 385893 2
Swap (Pasive] {43,155 3£} 2

4.10 Deudas comerciales

El perfode promedio de créditn otorgado por los proveedores @l Enfe asid entre 30 v 40 dias v no
si Inchpen Infereses a las cuentas por pagar, sxcepio para bos saldos mantenidos con ANCAR, El
Erte mantiene pollices de gerendamiento del desgo financhers de lquides, pam asegurar oue
todas las cuentas por pagar sean pagas dentro de los plazos preestablecidos.

& conbinuackin se presenda o detalke de ks deudss comierclales:

Carrsanta Mo coorissbe

Jumk Bl Dk Jivsi JEia Diad Dl Bivsi
Couen dotumaiuec sreadzrse 1. 30 337580 (R FE ) ] LI g
FrovERdsUED BIT CSEMIICN ER BWETELN il g2 iy LEE BSE s - -
drragizrer pamartn e (W R T RS W - -
ddennim dusecke e Peme e Copestnan T 550, s L GEP il - -
Cepipem wisdan &1 gararib AV Ed 4. Tk LSRR - -
Frevidide poo comas 8 EHEIE HEID AL L IR S - -
CirEe presRicrsn CEn e e 1T, 15 D LEE iEE dal - -
&y dpoe 28 clientan 68 348 434 Sl e T - -
BEiEoreE B MWD AR AR S iR AES - -
Grbims Baceral cradn perael scRpinc GikE & E1T. i - - -

LT IIS ML TTRIIE RO Ll TAL LS

&l i rhorres b huin o 37 daegaria de 200D
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d.11 Doudas financleras

[T T i llrlrlh
2518 ] 1080 i

Endeadnmbiane coa 41 asesilar

Firar dp esmerse-Crgaeimice B nbsermba ] il L FRLEATESY DOOTEITTO0 R e TTRETR
Firar, dp esmerse-lnminerse Irare erve an  se ] S04 TL] 157 il ddk 5 2k T T e 0D
Firar, sapial e ppmpe-Opan ey voly sl (00 433, 198397 .82 1851 el AR R0l 400 1T 4
Firare capial o aane=lrat i o sl AN ROl vanie ) oL Al PRI SR - ¥h744.005
CaTindn £# comzaTile [T ra0zz: -
CrfdreEs & pEGET HEPREE T4 114405045 A, b e 45 337, 34
Crrdreest b BRI (el el Sy CLTA Gl LT  (4DD BEELGE)  [4EE.9I7.1LeE)

Leplle sadsndamispic cpm s epesilar I @FPAFWRIES 32370090 200D 00 kL 9.200537.940

Flrarsmm anis &8 e zos |s] 15X 7EL5EE Joh MR S0 iy T H itk
Firaremr snis e caprsl o iraEnis [0 #3420 408 i B, T, - Tl 384, 200
ek e Eoorerile @ Fearasn (el I 04 164,133 i B0 TR 6D - Fif AL D
Chlgeiras ragee ghBe (il - - LN e el LAl iiT Ed
Fidecrri ga [irerc 872 L) TE453.571 71523411 .73 T 151301431
WA - Operacide BRponiz (Tl . 41% 385700 - -
Dk iia @ DOORIFD 0 pages raj i 2ET 068 - -
CrcdEEs b pEGET 2157 42.50% I 59405 TR 4T 410 Tl D
Crcardesl b NERDIT L2 ST LES AR ERE]  (TEHETEATE) AERTERAENT]

aaS e e Ll e LU - 2
Teim i N1 d8Rdar NEKACHIRE AESHSTERES T.PIOOGUANL SNELABY 35 4910A14.950

Besumen de (as condidones de los préstamos

(1 5o irata o abligaciones por endeupdsmiento con & exbeior confratada @ mediang ¥ Engo
plaze con organiemos  mdltilaterales de s cusdes Uruguay @ miembro, destinads a
finarclamiento de inversiones. Dicho paslve s amortlze semestralmente o periodas de 5 a
1% afios de plam. Los saldos adesdados al 3006/ L0 cormesponden & U4S 24903272
pactadcs a tasy de Interds B mds un spread fjado por ol banca ¢ UES 130476, 180 a tasa
de Inferés varlable en funcidn de la LIBOR mids un spread.

() Comclerme & préstamos obtenkdos de instlbucdones financleras varias del exberor paa
finamclamibsnto de ivwversiones, confmtados o mediano v large plaeo. Los mismos S8
amodtizan semestralmente en periodos de 8 a 25 afcs. Los saldos adeudados por dicho
concepin al 3070610 comespanden a USS 8.567.000 pactade & tasa de interds fila v ULS
30.395. 700 & tasa de interds varable en funcidn de la LIBOR mds un spressd f30.

() Cortienss los pesheos Arenderos generados por endeudamibents con el exterior conbratada
con arganismos mulilateraks para Anancamnientn de capltal de trabejo a 3 afos o plazo.
El saldo al 2005/ 10 e de U4S 31640000 v generm inmbereses & tasa de inberds variable on
furecifin de la LTROR mads un spread.

(v} Corresponds a obligadones por endeudamiento con @l exterior contratada con InstEuciones
financleras varlas para Anancamients de capikal de trabajo & medians v corbo plazo, ks cual
geners Interds sobre saldos adewdados @ tass variable deferminada en funcidn de la LIBOR
mds spresd. La deuds al 30006710 asciends a 4S5 46,000,000 contratada con plazo a un
afin o menas,

Elimlarres for bado ol 37 da mgaria de 1010
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S trafa de endeudsmiento bocal contratado para financlamdento de msershones & maesdlano v

rgo plazo. La deuda devenga Infereses o tass varable fjads en base o LTBOR mas spread.
El sakdo sdeudads por eske concepbo 8l 20006700 s de LSS 19471004,

Comtlers saldos de endeudamibents bocal comtratacds para financlamdents o capltal de
frabado o tasy de Interds sariable determinabde on base a LIBOR mds spresd. & 30006700
dicha deuda asclende a U4S 5500000 para pristamos amartizables a un aflec o menos v
U4S 24,433,337 con amortizackn entre uno v tres afios.

Comprende @ pasko genemdo por ondratos de préstamo oon e Minstero de Ecanomila v
Fmanzas amortizables &n tres cuokas semestrales cada uno. DNcha dewda genera Infereses a
tasa warable &n funcién del rendimiento de los Bonos globales uruguayvos. El saldo al
30706/ 00 asclends a U5 97.333.331.

Se trafa de la desds generada por la emiskn de Obligaciones negocdables serle [ on
unidades indexadas (UL v serie 1T &n ddlares USA (USD). Dicha deuda fue contralds a larga
plazn, generm Intereses pagaderns semestralments a tasa e Inberds Hfa y e amortizacd
semestralmente conjuntamente con el pago de intereses, comenzanda luega del percda de
gracla de dos afos ostipulade para dicho concepto. La deuda al 30006710 por las
abligadones negoclables emtldas o5 e UES 77243 338,

Cortiens la deuda generada por ¢ pagard emitido a largo plazo para o Fdelcomisa
financizra UTE 2004, Este pasivo b amortize semestralmente v Qenera intereses a tasa

variable dependisnte de LTROR mas a'nad con tope maximo de 8.5% ¥ minima de &.5%.
El sakdo adeudado al 30,05/ 10 e de U5 5357, 143,

Commesponds a ung operackin de Reporto oelebrads con o BROU a seis meses de plazo, &n
I oual UTE generd una oblgaciin de UES 31.208.720 mis Inbereses devengadas 3 una tasa
de Interds fija establecida &n &l correspondiente confrato. Dicha operacion fue cancelads
fotalmwnte en hebiners 20010,

4.10.2 Cldusulas de condiclondss {"covenants™h de kg oréstamos

Alqunos contratos de préstamo poseen ddusulas con condiclones {(Moowenants"), las cuales en
caso o Imcumplindento determinan la pobesiad pors ol acresdor de &xigir en forma anticipada el
pego de los morbos adeudadcs. Al 300062000 e cumplen ks toballdad de bos covenants
estipulados, por lo cual la deuda Hnanclera relativa @ dicheos préstamos, se casifica en ooniernts v
o Ccomriente de scusndo a s sencimientos establechdos en los conbrabos nes pecbiecs .

4.12 Dweudas diversas

& continuackin se presenta ¢ deballe de las dewdss diversas:

Corrimmkn Ka camisngs

Jaina 2Eid D JodR Juinde Dlid D Jode
Covzne o paresd FEAE R L] bl T AT (T ]
Fresv. g nakdes esncw, k. sxivar, #ic FEIIGR.588 A3k Ei JE - -
Frewy, (mpeEen predietiv, . reaeran L5043 1.583 I 0 354, T - -
Free. (moenieg por rebing iaf THl el ERRERIMD [§ [RS8 T 294504877
AR N pagEr - THvEL L S D - -
kcrasceren fincabsy PR M EERhidE B -
Taan slirhbrata pilsl o r@resrciae 1 by B e D B - -
CouEnn varae & pager Lo 08 L4 ThEELidd - -
Froviliordd varisn A2 A28 ¥ 14200 dis - -

LGET.T15.552 .75 MR 00 Lid 431088 ZELLMEPED
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4.12 Previsiones

Desivadas del desempefio de la actividad, se presentan situaciones en| las que & Ente debe
afrontar acdones judkclales, que resultan en derechos v obiigacdonss o cobrarse o pagarse an
distintas condickanes,

D las diversas scciones plantesdas en Unsguay s han previsionado los jukcios con sentencla de
condena & UTE pero apelados, asl como aguellcs on os que s blen adn no hay sentencla, es
altamente probable que cuando la hava sea destavorable a UTE, ascendlendo dicha previsidn a §
150 480867 & 30,0610,

En este pertodo s han slechusdo pagos por § 1468 835,

Saldos al 20 de junio de 2010y 31 de didembre de 2009:

Comiente Ko coamienie
Juwika 2000 Dichemiire 2009 Jumila 2000 Dickemibre 2009
Freviskn por juldos SR.FhEATI 50976, TR 122 212.9%4 138 527 908

Concilacign enbre: saldo inlcial v Bnal:

Jurda 2010 Diciembre 2009
Saldo nkcial 189,335,300 2,067, 245
Dommciones & INorEmeEntos T4ag.coa Z1ETE.0GT
Imiportes objeto die reversitn (B.721.694] (3EEFEL110)
Importes utilizados contra la prevision [EED.347) 15.731.890)
Saldo final 180481 867 159,333,300

d.14 EBenslicles post - emipleo & kos lunclonarios

4041 Prowiskhn por retiros incentvados

La provisiin reflere ol plan de retires incentlvados aprobado por o Directorio en o Resaoluckn
ROT.-16F del 9 de febrern oe 2007, la cusl &5 aplcable a funchonarkss que;

- al 307127507 tweleran 52 afos de edad o mads,

- tusberan 3% afos de servicde al momerte de B aceptadin de B orenuncla por parte del
Diresckoria

- condiguren causs jubizbora 2l 31 de dickembne de 2000

Los funclonarios amparados al régimen de retinos incentivadas, percibirn dursnte un mdximo de
&0 messs o hasta gue e bencdiclacio compla ks 70 afos oo edsd, & equivakente al 65% del
promedle mensual de la totalidad oe las rebribucdones nominales sujetas & Mondepio.
ciectivamente cobrmdas por todo concepto durante o afo 2005, actualizadas en la misma
opomunidad v porcentaje e s¢ disponga para os funckanarios de s oempresas poblicas.
Adldormlrmente percibicdin por concepbo de beneficlos sockaless, o eoguisakente ol &5% de 3 ouota
bl

Glimbarres e baclo o 57 S8 agaria ce 2000
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Bl plazo para ampararss al plan, de souerde a lo establecide por Resolucién RO8.-202, venck el

00/ 04,/08, acogiéndose &l mismo un total de 552 funclonarics, de los cuales 528 contindsn
recibendo & bemeticio al 30,0610,

Fara la estimackin de la provisidn, se procedld a efechusr un cilouls achuarkl considerando el
valor presemte de oo desembolsos fuburcs esperados, descontade por b2 basa promedlo del
mercads en unidaces Indexadas para grandes v medlanas empresas reportada por el Banco
Central del Ursguay, 3 ooual & 30 de jumbs de 2010 ascende a &, 315% (2009 &,04%h) ¥
canskderande las f@sas de mortalidad indicadas por la Superintendencla de Sequres ¥ Reasegures.

Bl pasieo reconcokda al 30 de junilo de 2010 v 31 de didlemibre de 2009  respectivamente, se
defalla a contimuadin:

Carrients Mo caments
JUMID Jic-0% JUHID Diic=0%
froshiin por rebow imcerireadan Lad, Mai14] ISLOL0.2T 1880145293 254, 1ae gy

4.14.2 Prowision por prestaciin de SO0 EWH pogt-emplen

Corresponde @ un beneficls aprobeds por e Directorio del Enfe mediante las rescluckones RO7.-
JE4% del 17 de dichembee de 15997 v R99,-208%5 oo 26 o agosto e 1999, ks cusles Ohorganan &
lns ex funclonarios (jubllades) que tengan una antigledad no inferor & 15 afos de serviclo &n el
Erite o al conyuge supérstifte, una bonlficaddn en o consumo de energla clécirica de hasta 200
KWh, descontados dstos de la framja de conswumoe de mavor valor, Adicionalmentes, la resoluckon
dhe Mirectorio RO7.-167 del 9 de febrero de 2007, extendd o benefide a aouelos & funcionaros
O 50 encuentTan en réglmen o retire ncentivads,

Fara su estimackin se procedid & efechuar un cilouls determinando @ valor presente de los
desembolsos fufures osperados, descontado por la tasa promedis del mencsdo en wunkdades
Indexadas para grances v medlanas emoresas reportada por el Banco Cendral del Uruguay v
conskderando b esperanza de vids segdn la edad promedic de los beneficlarias, Indicada par la
Supsrinfendenca de Seguras v Reasegurns.

Bl pasivo reconodds al 20 de junko de 2010 se detala a conbinuackin:

TOITIENEE FIo coimenae

JUHIO JUHID
Provisian #00 kwh 00896 592 298 425 062
4.15 Cusntas de orden
Junbo 2010 Dilclamibra 2009

Cartas de criédibo abiertas en ME L 168 7200633 LEZ9. 100 218
valores recibbdos en garantia 4 6EZ2. 605050 4. THI.ITE. 540
Dewda par consbruccian de estaddn conversom 174.423.331 186.233.E80

G005, E05.023 6.508. 732, 7318

i rharres o bago & 37 d8 sgaria de 200
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MNOTA B INFORMACION REFERENTE A PARTIDAS DEL ESTADD DE RESULTADOS

5.1 Datalle de gastos por su maiuraleza

Cuslon Ga exjpoledon

Jurlo 3010 Juinihe 20009
Ainoetizedonas {1 R3ILTT2.08B 1.820.043.390
P s nal B156.159.985 886.107.376
Camprs da andrgid aketrics SXEE2E.040 #.050.600.445
Suminisliog v servicos EaEmos £30.251.661 317.299.981
Hatariakis 153,697,945 14731219
Hatariaks arangdiiong v lubicsntes BL&03D.949z 5.678.709.933
Tiraire porba £7£ER 323 50.042.290
Trlbutos 7026 1RE 47 358
Trabakos D FrearsonEs @n Cursd - gashos (21.737.022) 2107055
Trabbjos 6w Frearsones an o - parsans {139.906.04910) (130050619

Tizlal

4.005,001.078 156.708.043.106

Gasled &8 administraciain ¥ venlas

Jurio 3010 Juiiie 2000
Parsanal ET7.00£.592 810.947.595
Irpiasts al patrimonia £BL 432,402 4018.913. 964
Suministiog ¥ sarvicios auims 01,765,091 253.6327.136
AmnartieconEs 170,530,935 174.673.309
Pardics por deudanas incobrablis 1£2.721.3656 a91.118.830
Tirl buties £0.117.575 23.437.402
L E R 33677735 33.416.447
Tirainsporta 35756370 33.883.520
Trabajos DEm Frearsons an Curso - gashog (3.708.80€) (3537 &5
Trabajos Daia Frearsones @n Cursd - persansl (11.5251.17%) {10,539 505)

Tetal

205E 7L [ES 1.814.650.767

Cashes variom

Jurto 2010 Juinis 2000

Risueds por invarsonas 2003877

Varics - 6,286,918
Apartes B ECdatians ¢ rdasiones £, 563,451 46.498.456
Subsidics ¥ tansfarencias £.522.384 #.711.907
[ R e T 1.B3E BeE 12.895.993
Dormcianas TEb.482 31.955.431
GaEstos Saryizias Aldlinras:

Parsanal BE.500.111 80.7321.1e0
Hotariaks 32,136,428 35.297.635
Suministiog v serviccs Raumos L2.880.045 21.186.002
Arnotizpccnas 10,774,617 10.594,772
Trarnsparte 7ED. 335 631.4€5
Warios 135,7&0 186.683
Trlbutos L0334 805 47,8496
Tetal 152,858,571 207.064.318

Bl rharres b bl o 37 daegaria de 200D

W pisnd # dooosmesia #feria
(=




ADFIRIETRACIOMN RACTOMAL DC USINAS ¥ TRASHISIONES DLCCTELCAS [UTE)

5.3 Resultados lnancheros

Jurin 2010 Juinhs 2000

Risuiado por disvalorizaciin moratais ¥ diferancie dacs  (506.227,968) 1.001.089.443
Hules v recsngos & Clantes 331.611.518 292.508,353
Irgricsce Do IR 55,355,781 59.048.973
Riukado Nranckeo por inversiones 29,319,927 49,422 008
OrToG Ccanmgos Mnanchros natos Z55.530 (237 854
Mukes v recangos (BFS - DG (33.451 {451
DaEc nhD por pronto pags concadicos i16.273.911 {15,980 558
Cahid da prdstavd v obres inancibmiantos (19,999, 297) {34,547 799
R Rnds por irdTuRoS Tinsrdiancs derivados {5.081.5015

SOMNESE T bR (296.370.582) (390937140
Tislal {417 563,954 960.270.457

&l mlarres far haco o 37 e sgaria de 2 0D
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ROTA & POSICION EN MONEDA EXTRANIERA

Los sctivos v peshens on moneds estrandera al 30 de junio de 2000 v 31 de diclenbre de 2009,
arbitrados & diélares estadounidenses ¥ su equivalente on posos unaguayos Sxpresados on

mianeds homogdnea del 30 de junio de 2010, son los sioubsrbes:

JUNIG 2010 DICIEMERE 2000
Mibes de U5  Mibes de §  Miles de USS  Siles de &

ACTIND

Al oorriedla

Diaponiblidedas 121674 2.570.e07 109,174 2 EL0303
Ireara oG Tamporbriss 2217 45.244

Crbcitoe (por vearies LTER £8.480 3.105 E£1.85E
Otros cricibes £1. 583 278.524 72.508 L. 4T 258
Tetal active corrienls 168,242 3.E54.455 184.78T 3.740.054

Aclive ne oorriente

Otros crdclibes & lange plazs 14897 314.720 14.151 IEEATT
[rearsionis EDLEZD 1.284.981 32.966 EET 296
Crbditoe (por varies L1673 56.472 2.E73 5009
Tedal active ne corfiaile 78.302 1656182 40750 L7083
TOTAL ACTIVE 146634 5.Z10.G37 34577 4,748,036
PASINVG

Pasive corfienls

Depacing:
Comardakes 195265 4.125.363 03.e37 418003310
R nC s L3545k 4,505,648 303.785 7970
Divaraes 1BEL 35.155 2.405 44,

It s & warod {12.638) (27,0035 {18.712) {ITe.BIE]

Tedal pagive corrienle 420.74%  85.589.163 SHO.1ES  1D.744.334

Pa#heg fid dermianle

Deiscing
Coormiarnciabis 20415 E42. 500 85.316 1232 308
il o e 230,593 4.371.738 207,449 600,753
IMERrases & waroad [23.412) {454, E25) {30, 0E0) =
Telal pasive mo corriesla 237.507 5.013.713 333604 5.755.572
TOTAL PASTVD B58. 346 13.9408.8T6 13811 18.490.806
POSICTON HETA PASTVA 411.712 B.6058.330 679.234 13.750.8T0

Blimbarres e haco o 37 da wgaria de 2000
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MOTA 7 FOLITICAS DE GESTION DEL RIESGD

De acuerdo con o reguerkds por ks HIDF 7, & conginueackn s detallan los principales tipos de
resgos a oS que se encuentran expuestos s nstrumentos financiercs del Ente v las politkcas de
gestite dhe koS s mios.

7.1 Gestlbn de la estruciura da financlamdenio

El Ente gestiona su estructura de financlamiento con ol propésito de contingar coms g ampress
en marcha, cptimizando o equilibrie entre desda v pabrimonio, asegurando ¢ retarmo requerdo 5
Sls partes inberesacas,

La estructura de financlamients s conforma por préstames bancarks revelados on la Meta 4.11,
capital aportado por &l Estado, mesereas v resulbados acumdlados sin dstribule, revelados en el

Estado de evoducion del petrimonia.

La Direcchin del Enée montborea perlddicamente ks estruchura de financismientn. Como parbe de
su revisidn, la Direccldn comsldera & oosto del financlamients v los desgos aseclados con cada
tipo de fimancdsmiento,

La propordtn de dewda neta de efectivo v equivalentes sobre patimaonio al 30 de junia de 2010 v
1 o diciembre de 2005 S o pores 8 Conglnussciin:

Ju'slo 2010 Diclembre 2009

Deuda § |} U0, TEOLOGE. 341 14.630.447.2 14
Menos: Efectwo y equivalentes 530 BE1. 428 3216 196037
Dedda mieta T 189204913 11.414.251.177
PFatrimania § i) 84 329 300675 30.450.537.708
Deuda neta sobre patrimonio e 135

(I Deuds es definida como dewuda financhera neka de cofo v large plano,

(7 Patrimonle ncluye capltal, ajustes al pefrimonio, reservas, resultadss de ejerckios
anbedcres ¥ resultacs del efercloic.

7.2  Riesgo da marcado
Las actividades del Ente se encuentran expuestss princlpalments 3 los fesges franderos

winculados & la varabilidad del tipe de camblo v las sas de inberds. El resgo de miercado es
medido mediante un andlisls de sensibilldad.

T.2.1 Blesgo o too de cambio

El Ente efechds transscoiones en moneds evtramjera v por oo estd cxpussto ante Sluchusciones
dhedl Hipss die cann b,

Eli rdarres terbacio # 37 daegaria de 20D
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Andieks de sensiblidad ande canvhing en Ja codiracidn de b monads exfraniers

El Ente s& encuenfra principalments expoeesto & wardaciones en l@ cotizacksn ool ddlar
estadounidenise. La siulente tabla muesira la sensibilidad de la posicidn en moneda extraniera
i Enfe &n Caa0 de una devalusciin del 8,.2% (Junic 2009 70%) o una aprechaciin del 1%
(Junkn 200%:4% ) del tpo die camiblo del peso urogeeso frente al dolar, &n oon esoenario o
Inflkciin ded & 939 [Junds 2009 7.13%:). Las tasas de sensibllidad conslderadss, conresponden al
resultads de las encuestas que reallz el Banco Central del Unsguay 3 analistas econdmilcns v son
tomadas por & Direcckn del Ende coma una bese razonable para o andlisis de ks resgos
fnanchenos derdvados de camblas en la cotlzacidn de las monedas extranjeras. En partioular, las
tasas consideradas en los casas de devaluackin v apreciacion del peso uruguayo frende al dlar,
carresponden al tipo de camblio mesime v minimo esperada, respechivamente.

Escemanio devaluacin:
Imipacin moneds axtranjers

Jusika 20010 Junika 2009
Pl 99,603 74% B3.845 508
Esoenaria aproclacidn:
Impacha moneda extranism
Junig 2010 Jundo 2003
Eanancda {805, 135,806 [2.076.382.502)

Swaps de ietercamble de divisas

En &l gjerciclie 2009 o Ente contratt un instrumentn Anandero dersedo con Ciibank NA, Mew
Work con el abjefien de cubrirse del rlesgo de arbErage U5 - Yenes, derivado del Anancambenta

tamedo por yenes 2.383.730.000, equivalente @ WES 250000.000, cuye wencimisnts fue el
H0E/10, por lo tanto este Instrumento habla sdo cancddado al deme del perieds. B mismo s
estructurt de la siguiente forma:

a} Otibank KA., New York: paga yernes mensuslmente por los Infereses genersdos referidas al
finamclamibesnto, & una asa de IFY-LIB0R-BRA. &l vencimisnto paga o prindpal de yencs
2. 383,750,000,

by UTE paga ddlares semestralments a una tasa LIBOR mds spread. & vencimients pags el
prinicipel por o total de 0SS 25 000,000,

7.2.2 Hiesgo e tasy de interds

Bl Ente se enouentra expuesto al riesgo de fmsa de interds dado que la entidad ha oontrakds
pristamos 8 tasa fia v varlable. Bl resge es sdminbstrado por o Ente manteniendo una
combinacdn de préstamos a tasa fida v varisble, asimismo ha confratado SWAP de tasas de
Interés & efecios de mitkgar parke de eshe Hipo de rlesgo.

Andisls de sensibidad ande cambios an M fass de nfonds

Bl andlisis de serslbilldad qgue se reslza a conbnuackdn ba sido determinade, basado en la
eapealcdn que thenen los préstamas, ante cambics en las tasas de Interds. Se ha efectuado este
andlizis consideranda los saldos v condiciones vigentes de la deisda financhera combratada al
I0/06/10. Se conshdera como escenarin, que la @sa de interds se increments en 100 PR o calga
em 25 PR,

Gli rbarres e hacin o 37 4 egaria de 2000
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Los efectos en o costo por intereses, para e progimo elercido, gue pusde tener b Huctuscidn
arferiormients mendonada se resume en el skulenie cussdra;

Reduccion Iniremintn

Espemarks Incremento de tasas r 247489, 001
Escenarkn cadla de tasas 5 18T, 454 r

Swaps de fasas o dnfends

El 5 de octubre de 2007, @ Ente oomtragd wun instremento fnanchero derfeado con CElbank KA.,
Mew Yark com el abjetive de cubrirse del desgo die tipo de interds arkginado por el préstama para
fimanciar ks ampllacdtn de b construccén de ks Central Punta del Tiore.

La opermchin de coberfura conbratada conslste &n un SWAF de bipo de Inferds warable contra
Inkerés Ajio.

Los detalies de la transaccdtn son los skgulentes:

b Feotional amaunt {monto Impanible)

Fecha de  Facha de :::::'
imicle  vemchmiento  ATEEN
01/10,2007 | 01/04/2008 42,000,000
01/04,2008 | 01/10/2008 42,000,000
01/10/2008 | 01/04/2009 41,544,000
01/08,2009 | ©1/10/2000 35,794,000
01/10,2009 | G1/04/2010 35,644,000
01/04,2010 | ©1/10/2010 12,494,000
01/10,2010 | G1/04/2011 29,344,000
D1,/04,2011 | 03/10/2011 26,208,000
03/10,2011 | 02/04/2012 33.072.000
02/04/2012 | 01/10/2012 19,536,000
01/10/2012 | 02/04/2013 15,200,000
02/04,2013 | 01/10/2013 14,000,000
01/10,2013 | 01/04/2014 11,200,000
01/04,/2014 | 01/10/2014 % 400,000
D1/10,2014 | 02/04/2015 5. 600,000
02/08,2015 | 02/10/2015 7,200,000

¥ Tasa de intends

a) COtiband N, Bew York: USD-LIBOR-BEA 3 6 meses vigente al primer da de cada pericda
die céloukn de Inbereses.

by UTE paga una tass fija.

&1 30 de jundo de 2010 el Enfe reglsird la estimackin del valor reconable de este instrumento, (o
cual arroid un pasivo de ULS 2,042,057 [eouivalentes a £ 43, 155341, generards ura pérdida
en & ejercklo de U$S 1062.379 (equivalentes a 4 224448810, A 31/ 12009 el paskvo ascendia
3 Ugs 540,481,

Elirlares tehido # 17 dasgaria de 200D
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T.2.1 Ofrcs riesgos anbe o camblo de predos

Bl Ente s encsentra axpucsta ante el camblo en el valor de los Bonas globales uruguayos que
mantiens &n cartera.

Bl ardlisls de sensbildad que se detalls a continuaciin se ha determineds en base & la
ceposlciin que Henen s bonos uruguayns oue s¢ mantlenen n cartera al clerre del perieda, en
un escenaria de un Incremento de valor de 0,5% o una calda de 1%

Gananda Pitrdida

Escemarkn Incremesnto de valor G654, 750 =
Escenarts calda de valor - 131,300,518

7.3 Riasgo crediticko

Bl rfesgo crediick consisbe @n el resgo de qgue k2 confraparie del crédito incumipla con sus
chligaclonss resultande en una pérdlda para el Ente. Les principales actiess financhercs del Ente
estdn constRuldas por los saldos bancarios v las cuentas por cobrar.

Bl desgo crediticho de los saldos bancarlos o limitado debldo a que las confraperies son Dancos
estatales o Internacianales de primera imess.

El resgo orediticks del Ente atrbuble a sus ouentas por cobrar es reducldo debide a la
dispersiin die sus crédibos & través de diferentes Industrias. Adiclonabmente, se reallzan andlisis
crediticios para los nssvas dientes,

7.4 Riasgo de Hguldaz

El Ente sdmindstra su resgo de liquider manteniendo adecuadas dsponibiliidades, lneas de
crédita, monlboreands constanbemente ks provecclones sobre el fuje de fondas v calzando ks
plazns de Ingreso v egresns de fondos,

Ciadnas de wencimigntos de Scilios ¥ pasivos francierns
Bl cuadro ogue s presenta a continuackdn detalla los flujos de fondos necesarics para atender e

serviclo financiern generado por of stock de dewsda &l 30006710, conskerands capital e
Inferoses:

Mainas di 1 ; 3 s @ 1
ey { = 3 vddas e 1 =5 a0 - 5 pitig Total
Caudas
financans E20d1. 498  16z.0Bfi604 1.604.759.338 [.0S5339.886 2914222326
a tasa filn
Caudas
financans

& tasn 230, 179,877 L.79E0ED E9E 2117184 019 2.189.364.72F 0L.767.394.983 B T5RU0ET 147
warisbda

280.170.837 f2t2 004194 2 IFD26E52Y 3.794.134.060 ZE853.834.360 11.593.300.473

Bl cuadro gue se presenta a continuackin detalla los flujes de fondos que se esperan reclbir por
la reallzaciin ded siock de inversiones temporaras & 30006010, conslderando capital e

INEErEses:

Mansdal Imecas sl L= -
s = 3 masas e 1= 5@t = ol ctal
ATienE
findrmdans 159.230.000 11z&39.414 357.907.783 AS030L. 535 3216.299.573 2:09.278.308
Lasad Tita

159.230.000 31f13&39.414 2E7907.783 HG0.3DL G 218.300.573 3.304.374.308

&l rlarres e haco o 37 de egaria de 200
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UTE espera cusmplir sus obligadonas nudlumdﬂtqndluhmm&ﬂuuuukhdu
operativas v del wencimienio de sus ackivos financhenoes.

MNOTA B GRAVAMENES SOERE ACTIVODS ¥ COMPROMISOS ASUMIDDS
81 Gravamanos

UTE mantiens wigentes contratos de cesidn de derechos en garantia del cumplimiento de
algunas de sus obligaciones, cedlendo a favar de los aoreedores ¥ hasta la concurmencia de bos
importes adeudados, su derecho & cobrar de los agentes de cobranea (em su cardcher de
recaudador de lns pagos adeudados bejo las facheras emitidas por UTE por servicios ekécoiricos)
hﬁ:ﬂpﬂﬁlll:hﬁ:lﬂspﬂrhidhrﬂ:ﬂdtUTE.Em!Mdh se verifica respecio de las sigubsmtes
chligaclionss:

Fdelcomise “UTE 3004 Fdelcomdso Firancers” [(Moka 4.511.1 (lx)}: EF ASSET MANBGEMENT
&dministradors de Fondos de Inversidn 5.4,

8.2 Comprondscs asumidos

For Resoluckdn de Directorle ROS.-1531 del 11 de diclembre de 2002, se autorlzd a bos
representantes de UTE en el Directoris de ISUR S0 & votar afirmativaments la suscrpoidn oon
ED-HEMDD!RE‘I!&M:MIMMQMW@!mﬂh!ﬂirﬂhﬂﬁiﬂnﬂ'ﬂﬂ'ﬂl‘rﬁmm
solidario de obligaciones asumidas an ese documento por [SUR 5.8, Em @l artiouls 367 de dichi
contrata, firmada el 18/12/02, se establere que esta garantla es hasta la recepodn provisoda
di las obras @ Inchaye koS pagos gue deba reslizar ISUR 5.6,

El montn de dichas obligacionss, por & suministre en la modalidsd “llave &n mans® de una
estaclén conversara de frecuenca de 500 MW de potencla romingl, asclende a:

- Ubras esterlings 623,952 812 06

- Raosbess Drasileftos 460232433 16
- Pesos uruguayns 204 B07.863.23

Cordratos de compra de enerpla

En consonancis con los lincamientos de politica energética del Pader Ejecutive v de o dispussto
enm o Deoreto N° 77006 del 13 de marzos de 2006, que apovan @ promockén del emples de
fuenbes de gemneraciin & partir de recrsos renovabiles, UTE ha celebradao distintos contratos de
compraventa de energia ekéctrica con proveedores instalados en &l berritoro neconald, que
introduzcan dicha energla utllizando como fusnte primara, energly edlica, biomasa o pequeias
centrakes Ridrdullcas. El monto total de esfos contratcs cuvos plazes de devengamients ascllam
entre 2w 20 atos asclends aprosimadsments a U5 347 millanes.

El monto adjudicado & cada uno de los proveedores cormesponde & una estimackdn realizsda en
funckdn de la potencia v o plazo de contrabo indicsdo en |3 oferma, por conskguients en caso de
mo ser utilizado en su totalidad, no generard ningdn derecho & faswor del proyvesdor.

HNOTA & CONTRATOS PARA SUMINISTRD Y TRANSPORTE DE GAS

& cfpctns de viahliar b lkitackdn para la construccldn, operackdn v omasbenimienta ded
Gasoducio Cruz del Sur, on sjercklos anteriores UTE habla aoordado, entre obres cosss, un
compramise en frme bajo la modalidad de “take or pay” para la adquisicidn de gas natural

proweniente de la Replblica Argentina.
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ADMHIRTSTRACION KRACIOMAL DE USINAS ¥ TRASHISIONES DLECTEICAS [UTE)

En octubre de 2008, se fiemd un muevo contrato con Pam Amerdcan Emergy LLC Sucursal
Argengina v Wintershiall Energla 5.4, que fue aprobado por Resoluckin de Directaria BOA.-1295
el § b oachubre de 2008, & cual, & tempo die vishilizar & oo de UTE & gas nafural pars |3
producclén de energly skéctrica en nuestro pals, faclitarka una scluclén para que ANCAP pueda
canbinusr con & suministro de gas.

Bl nuevo acuerds permibe conservar |a vigencla de lns permisas de expomacitin de gas hacla
ruesire pals, consaldands el acceso al gas natural ¥ preservando bos derechos adquirkdos por
UTE en el confrato criginal respects ol gasoducts “LINE".

El suminisiro serd de caracker interrumplble, obbenléndese en contrapartids la reducclén & cem
o las camthdades “take or pay ¥ Cship o pay” del contrabo cnginal.

B plazo oo acuerdo o5 de 3 afios a partr de la fecha de la primera entrega, fjdndose los
procios del gas en el aowserda, tenbendo en ouenta o nueso contexto del mercada reglonal,

Colaberalments se frmd un aousrde con ANCAP que establece las condiclones en las gue amibos
organismos se compromebsn on forma redprocs a poner & disposiciin de cada parte una porckin
ded wolumeen de gas puesto a dsposkclon bago el aouerdo referido en parmaics anbenores al
amiparo del permiso de exportachn csdido.

HOTA 10 PARTES VINCULADAS

10,1 Saldos

Los saldos con parbes vinoulsdas san los sloulenbes:
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ADMERTSTRACDON RACTIOMAL OC USINAS ¥ TRASHISIONES ELCCTRICAS [UTE)

10.2 Tramsacclomes

Las bransacclones con partes vinculadas son los skgulentes:

Incluyen el impeseskn &l valor sgregads cuanda cormespans,
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Las reftribuciomnss al Directoro ascerdieron a & 3304583 en of semestre finallzede & 20 de
fundg de 2000 (4§ 281 E2% e el semestre finallzada o 30 de junds de 2000,

MOTA 11  INFORMACION POR SEGMENTOS DE OPERACION

Segln ks Meorma [nternackanal de Informackin Ananciera N2 B, un segments de operackn es un
componente de una endldad:

al  que desarrolla actividades de negocos de las que pusde obbersr Ingresos & I &n
aastos (Incluldos ks Ingresos v las gasios por transacclanes oon obros componsntes de |a
rmdsme entldaad )

b cupos resultados de operacén son revisados de formia regular por B mdxims sutaridad en
s foma de declsiones de opereciin de la entidad, pars decldir sobre las recursos que
deben asknarss: al segmento v evaluar su rendimienbo ¥

ci  en redackin con el cual se dispone de informackin Anandera diferenclacs

En particular, UTE mantiene una actividad integrada semicalmente desde la generacdn hasta la
comerclalizacidn e energla ekictrica, no enconfrdndose dispondble informacdn financera
diferenciada die los ingresos atribuibles a cada segmento, tal como o reguiene b nonmea, motyo
por @ cual, todo &l Ingrese por venta oe energla eldctrica se expone dentro diel segmento
“Comardal”.

Los actwos, pasivos v omesultados de ke segmesntos induyen bs saldos v Eransacclonsss
directarmeite atribuibles 3 éstos, asl comio aguellas oue pusden sor distribuldos sobire una bese
rapanathe. Los saldos y transacciones no distribuldcs comprenden princigalmente s actyos
distintos a los actives fAjes (de los cuales sl se dispone de informackin Ananciera diferenciada),
todos los pashas v ks resultados asociados, que no pusden ser directamente afribuldes & bos
sEgmEEnbns.

&lilarres fachaco o 37 desgaria de 2000
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ADMIKISTRACTON RACIOMAL OC USINAS ¥ TRASHISIONES DLCCTRICAS [UTE)

(Cliras expresadas en miles de pesns WnuguRyos |
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(1) Los gastos de generackin elécirca Incluyen miles de $ 923,327 (miles de § B.050.800 a

(2

(3

(4

30 de junio de 2009} por concepto de compra de energia. Adicloralmente, Inclaven mikes
die § 512320 mdles de ¢ 507.0104 al 30 die jundo de 2009 ) por cancepbn d e precis ones

die activas fjos directamente atribuibles al segmento.

Lo gastos de rasmisitn décbrica Incluyen miles de § 390,273 (miles de £ 381302 al 30

die Jumio de 2009 por concepto de depreciaciones de activos Mjos direckamsente afrbuibbes
al segmwEnta,

Los gastos de distribucién elécrica induyen miles de § 866,782 (mies de 4 Bed 250 al 30

de juric de 2009) por concepto de depreciaclones de activos fhos directamente atrbukbes
al segmeeEnta,

[mgresas, gastos y activos sin una aslgnacién dferenciada dentro de los skstemas de
rifcrrnackn  dispanibles. Dentro de ke costos de explofackin se  incluyen s
coimespondizntes al Despacho Macknal de Cargas.

HOTA 12 PROYECTO DE REGASIFICACION

Con & An de mejorar o balapee de suministro-demanda, Angenting v Uruguay encararn o
andilisls de opciones para diversiflcar su suminisiro de gas natural. Las dnerglas entre ambos
paises, b Infraestructura de gasoductos existente v las caracterfsticas del gas natural llkuado
(GHL) en & maunds, hacen muy atractive & proyecto de abastecimients de dicho energéticn a
través de una terminal de recepcbn ¥ regasfcacdn de GHL & Instalarse en Uriguay para serdr
& ambas palses. Pare coordingr las taress, s& ored una Comisién Midta a nivel ministenal
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ACHINISTRACTOM HACIOMAL DE USINAS ¥ TRASHISIONES ELECTELCAS [UTE)

Dicha Comisidn ha wenido elaborando lincamisntos de dessmollo, como por ejemplo la
conwocabaria @ tercerns para encargarse de la oconstrucckn ¥ operackin de la regasificacidn, a
camibén el pago de e capecidad  disponibée.  Eventualmesnbe, padria  partkclparse
minoritariaments en la entidad regasifcadora a titulo de seguimiento de esa parte del negocka,
La capacidad presista de dicha planta e inkclalmente endfre & y 10 I-|I|lrr|*,|'-|:|r pudieEndo ser
amipliable.

Las empresas energdtices estatales ANCAP v UTE por Unsguay ¥ ENARSA por Argenting, fusron
designadas a efertos de inldar e desarmollo de diversas fases de evaluackin y ejecuckin ded
provecto. En el marco descripto, e conformd un eguipe de provecto qus cuenta con e apoyo de
cansultaras téondca v legal-comiractual de experienca & ndvel maundial &n eske Hpe de proyechos.

For parte de la consultora en aspecios legales-confractuales, se analizardn estruchuras die
regocio o aplicar, asl oome elementos contractuales vinouladeos & la regesificaddn, a la
muMddguH:mdu-,umudpiﬂpﬂm,ltc

Corslderadas diversas carmcteristicas de looalizackén, se dentificd para una soluclén de entrada
en plazos reducidcs (dencminada "“fast track™) la posibilidad de situar una Instalscién oe aste
tipe tanio cercana @ & Punta Sayago fal oeste de la Bahiz de Montevideo), come a cherta
distancis & la misma- en funckin de ks profundidades naturabes del fo de la Pt en la zona-.
Bl Progects s compone de las imstalaciones princlpales v complementaras de recepodn v
regasificachdn de GHL, Incluyends instaladones de transporte de gas hacla b red exlstente y
ohras martimas v porfuarias asocladas a la operativa de ks planta.

En cusanto a tecnologlas v odie acuerdo & las caracteristicas mencionadas para la instalackin, han
vendds desarmolldndases a nivel intemacional tanbo solucones &n tlerra coma Aotantes, Ellas
presentan diversas caracteristicas de inversidn ¥ plazos de construccidn. Los consultores
técrikes colshorardn con o Prowectn en la evaluscitn de posibiidades v posibles efectos de
dstas respecho & la mejor organtzackin de coneocatoras Intemaonabes.

MNOTHA 13 PROYECTO DE INTERCOMEXION ELECTRICA ENTRE URUGLAY ¥ BRASIL

Con fecha 16 de mareo del 000 se suscribid @ condrato con la empresa Centrals Blefricas
Brasilelras (ELETROBRAS), mediambe o cual dicha fma se compromete o la Implantackdn de las
obras en Brasil necesarizs pam & interconexidn con k2 Repdblica Oriental del Uruguay. El
compromiss que asumit UTE fue del pago de N Canan AR MemUunerar Mversiones ¥ otro: para
la operacin v mantenimicnto, medlante los que adquidrd los derechos de uso exdusive de ks
Instalacionss de trasmisiin que se constreyan on el wecino pals en ol marco de este oankraba.

B plazo del mismo &5 de 30 afos prormogables, abondndose el canon de Inwersidn en ouotas
mensuales de BY 2344, 124 duranfe 15 aflcs v e de cperacidn v mantenimients &n ouobas
miensudles d B 198,031 durante 30 afces.

MIOTHE 14 WERSION OE RESULTADGS

Durante e primesr semesire del presente ejercicio fue verfldo 3 Rentas Generabes la suma de &
FED 500,000, o que determing una disminuclén de s resultados acumulades de $ 289,008,200
a valires ajustados par Inflacide.

NOTA 15 HECHOS POSTERIORES

Con posteriordad al 30 de junlo e Z000 no s& han produckdo bechas o circuonstamcias que
afecten significativamente la sisacidn patrimonial, los resultados de las operaciones 'y los flujos
de efectivo del Ente.
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

(Miles de U$S)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Activo Corriente 531,619 469,616 496,786 549,723 561,304 574,279 585,836 589,812 597,302, 612,706 614,132, 627,811
Caja y Bancos 159,569 80,547, 89,979 133,119 134,375 136,521 136,769 133,083 132,530 139,497 132,073 136,472,
Cuentas a cobrar 193,787 210,806 228,543 238,341 248,667 259,496 270,804 278,467, 286,508 294,946 303,796 313,076
Inventarios 95,376 95,376 95,376 95,376 95,376 95,376 95,376 95,376 95,376 95,376 95,376 95,376
Otros activos 82,887 82,887, 82,887, 82,887, 82,887 82,887 82,887 82,887, 82,887, 82,887, 82,887, 82,887
Activo No Corriente 4,594,531 4,642,082 4,713,937 4,787,603 4,861,255 4,929,520 4,994,287 5,081,593 5,161,412 5,233,743 5,298,586| 5,355,941
Activo Fijo Bruto 8,649,962 8,901,112 9,182,311 9,471,731 9,767,731 10,065,081 10,365,701 10,695,701 11,025,701 11,355,701 11,685,701] 12,015,701
Depreciaciones Acumuladas -4,539,195 -4,742,794] -4,952,138| -5,167,893 -5,390,240 -5,619,326 -5,855,179 -6,097,872, -6,348,053 -6,605,723] -6,870,880] -7,143,525
Activo Fijo Neto 4,110,767 4,158,318 4,230,173 4,303,839 4,377,491 4,445,756 4,510,523 4,597,829 4,677,648 4,749,979 4,814,822 4,872,177
Otros activos 483,764 483,764 483,764 483,764 483,764 483,764 483,764 483,764 483,764 483,764 483,764 483,764
Total Activos 5,126,150 5,111,698 5,210,723 5,337,326 5,422,560 5,503,799 5,580,122 5,671,406 5,758,714 5,846,449 5,912,717| 5,983,752
Pasivo Corriente 713,157 418,011 330,022 364,416 378,754 390,267 372,591 364,516 370,516 386,516 391,264 409,264
Porcién Corriente de la Deuda a Largo Plazo 381,236 124,688 114,483| 156,661, 178,783 190,296 172,620 164,545 170,545 186,545 191,293 209,293
Cuentas a Pagar 327,845 289,247, 211,463 203,679 195,895 195,895 195,895 195,895 195,895 195,895 195,895 195,895
Otros 4,076 4,076 4,076 4,076 4,076 4,076 4,076 4,076 4,076 4,076 4,076 4,076
Pasivo No Corriente 438,293 479,242 614,759 628,098 569,315 499,019 426,399 481,854 511,309 524,764, 523,471 504,178
Patrimonio 3,974,700 4,214,445 4,265,942 4,344,811 4,474,490 4,614,513 4,781,132 4,825,035 4,876,889 4,935,168 4,997,982 5,070,310
Capital 3,672,604 3,672,604 3,672,604 3,672,604 3,672,604 3,672,604 3,672,604 3,672,604 3,672,604 3,672,604 3,672,604] 3,672,604
Reservas 573,671 573,671 573,671, 573,671 573,671 573,671 573,671 573,671 573,671 573,671 573,671, 573,671
Resultados Acumulados -271,575 -31,830 19,667, 98,536 228,215 368,238 534,857, 578,760 630,614 688,893 751,707, 824,035
Total Pasivo y Patrimonio 5,126,150 5,111,698 5,210,723 5,337,326 5,422,560 5,503,799 5,580,122 5,671,406 5,758,714 5,846,449 5,912,717 5,983,752




(Miles de U$S)

ESTADOS DE RESULTADOS PROYECTADOS

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

INGRESOS 1,288,211 1,462,223 1,491,826 1,571,250 1,627,050 1,653,800 1,710,500 1,597,176 1,650,661 1,705,814 1,762,394] 1,819,464
Venta de Energia Mercado Interno 1,260,412 1,372,000 1,419,952 1,481,000 1,535,000 1,589,000 1,643,000 1,528,976 1,580,961 1,634,714 1,690,294 1,747,764
\Venta de Energia para Exportacion 491 40,223 174 3,100 2,900 5,800 6,500 5,200 4,700 4,100 3,100 2,700
Otros Ingresos 27,308 50,000 71,700 87,150 89,150 59,000 61,000 63,000 65,000 67,000 69,000 69,000
GASTOS -1,431,301 -997,626| -1,246,145 -1,288,495 -1,246,763 -1,233,202 -1,246,719 -1,286,174 -1,325,923 -1,369,780] -1,417,996] -1,461,280,
Sueldos y Contribucién a Seguridad Social -176,200 -188,387 -223,013| -225,243) -227,495 -229,770 -232,068 -234,388 236,732, -239,100| -241,491] -243,906
Combustibles -402,307 -137,017 -375,164 -394,610, -253,553 -208,597 -162,360 -175,500 -196,000) -219,200| -247,500) -270,300
Compra de Energia -493,089 -93,272 -174,689 -183,159 -267,286 -282,398 -325,501 -334,506 -337,446) -341,476| -344,466) -347,746
Cobertura energética -150,000 -30,000] -30,000] -30,000 -30,000 -30,000 -30,000 -30,000] -30,000] -30,000] -30,000!
Compra de Bienes y Servicios -94,245 -141,321 -146,358| -150,748| -155,271 -159,929 -164,727 -169,669 -174,759 -180,002| -185,402| -190,964
Depreciacion -197,714 -203,599 -209,344) -215,755| -222,347 -229,085 -235,853 -242,693 250,181 -257,669 -265,157| -272,645
Previsiones -19,757 -20,350 -20,960) -21,589 -22,237 -22,904] -23,591 -24,299 -25,028| -25,778| -26,552] -27,348]
Impuesto al Patrimonio -47,988 -63,681 -66,618| -67,391] -68,574 -70,519 -72,619 -75,118 75,777 -76,555) 77,429 -78,371]
RESULTADO OPERATIVO -143,090 464,597 245,681 282,755 380,287 420,598 463,781 311,002 324,738 336,034 344,398 358,184
Ingresos Ajenos 35,504 9,053 9,777 9,777 9,777 9,777 9,777 9,777 9,777 9,777 9,777 9,777
Gastos Ajenos -21,668 -22,318 -22,988| -23,677| -24,388 -25,119 -25,873 -26,649 -27,448) -28,272] -29,120] -29,994
RESULTADO ANTES IMPUESTOS e INTERESES -129,254 451,333 232,470 268,855 365,676 405,256 447,685 294,130 307,066 317,539 325,055 337,967
Intereses -31,570 -23,778 -23,087| -27,899 -29,913 -28,386 -26,107 -23,240 -25,763] -27,747| -29,181] -29,588|
Otros Ingresos Financieros 28,816 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ganancia por Desvalorizacién Monetaria 232,375

RESULTADO ANTES DE IRAE 100,366 427,554 209,384 240,956 335,763 376,870 421,578 270,890 281,303 289,792 295,874 308,379
Impuesto a la Renta de las Actividades Econémicas 9,853 -122,809 -92,887 -77,087 -101,084 -111,847 -109,959 -76,987 -79,450 -81,512 -83,060 -86,052
RESULTADO NETO 110,219 304,745 116,496 163,869 234,679 265,022 311,619 193,903] 201,853 208,280 212,814 222,327




(Miles de U$S)

ESTADO DE FUENTES Y USOS DE FONDOS

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Resultados antes de Intereses e Impuesto al Patrimo  nio -81,266 515,013 299,088| 336,246 434,250 475,774 520,304 369,249 382,843 394,094 402,484 416,338
Depreciacion +) 197,714 203,599 209,344 215,755 222,347 229,085 235,853 242,693 250,181 257,669 265,157, 272,645
Servicio de Deuda 229,484, -389,377 -147,774 142,382, -186,574 -207,169 -216,403 -195,860 -190,308| -198,292, -215,726| -220,881,
/Amortizacion -226,729 -365,599 -124,688| -114,483| -156,661 -178,783 -190,296 -172,620 -164,545) -170,545) -186,545) -191,293
Intereses -31,570 -23,778 -23,087| -27,899 -29,913 -28,386 -26,107 -23,240 -25,763] -27,747| -29,181] -29,588]
Ingresos Financieros 28,816 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Transferencias al Gobierno -38,135 -251,489 -224,505| -229,477| -274,658 -307,366 -327,578 -302,105 -305,227| -308,067| -310,489 -314,423
Impuesto a la Renta de las Actividades Econémicas 9,853 -122,809 -92,887| -77,087| 101,084 -111,847 -109,959 -76,987| -79,450) -81,512] -83,060) -86,052]
Impuesto al Patrimonio -47,988 -63,681] -66,618 -67,391 -68,574 -70,519 -72,619 -75,118 -75,777 -76,555 -77,429 -78,371
Version de Resultados 0 -65,000 -65,000) -85,000) -105,000 -125,000 -145,000 -150,000 150,000 150,000 150,000 -150,000
Generacion Interna Neta -151,171 77,746 136,152 180,141 195,365 190,325 212,176 113,977 137,489 145,404 141,426 153,679
Préstamos 503,285 150,000 250,000 170,000 120,000 120,000 100,000 220,000 200,000 200,000 190,000 190,000
Ingresos por préstamos 503,285 150,000 250,000 170,000 120,000 120,000 100,000 220,000 200,000 200,000 190,000 190,000
TOTAL FUENTES 352,114 227,746 386,152 350,141 315,365 310,325 312,176 333,977, 337,489 345,404 331,426 343,679
Inversiones 257,470 251,150 281,199 289,420 296,000 297,350 300,620 330,000 330,000 330,000 330,000 330,000
Inversiones 257,470 251,150 281,199 289,420 296,000 297,350 300,620 330,000 330,000 330,000 330,000 330,000
Variacion Capital de Trabajo 27,586 -23,404] 104,953 60,721, 19,365 12,975 11,556 3,977 7,489 15,404 1,426 13,679
Variacion Otros Activos 67,058 (o) 0 0 0| 0| 0| 0| 0 0 0 0
TOTAL USOS 352,114 227,746 386,152 350,141 315,365 310,325 312,176 333,977, 337,489 345,404 331,426 343,679




INDICADORES FINANCIEROS

INGRESOS

Ebitda en miles de U$S

Ebit en miles de U$S
Rentabilidad

Ratio Operativo

Ratio de Operacién Corriente

RETORNO DE LA INVERSION
Tasa de Retorno

Mérgen Operativo

Rotacién de Activo Fijo
Retorno sobre Patrimonio

LEVERAGE

Capital

Endeudamiento

Cobertura de intereses
Cobertura del servicio de deuda
Tasa de interés

Cobertura de amortizacién

ADMINISTRACION
Periodo de cobranza
Inventarios

Periodo de pagos

Razén corriente

Porcentaje de Depreciacion
Indice de reemplazo
Obsolecencia
Autofinanciamiento

GASTOS OPERATIVOS
Personal

Gastos operativos
Compra de energia
Combustible
Depreciacion

Impuesto al Patrimonio
Resultado operativo

FONDOS MIXTOS
Generacion interna de fondos
Préstamos

COMPOSICION DEL ACTIVO
Activos fijos netos

Otros activos

Activo corriente

COMPOSICION DEL PASIVO Y CAPITAL
Capital

Deuda largo plazo

Pasivo a corto plazo

Otros

55
1%
97
0.75
2.6%
13
52%
-59%

100%
14%
9%
38%
31%
15%
4%
-11%

100%
-43%
143%

100%
80%
9%
10%

100%
78%
9%
14%

2010

668,196
464,597
9.6%
63%
54%

11.2%
32%
35%

7.4%)

53
1%
121]
112
2.3%
12
53%
31%

90%
13%
11%
6%
9%
14%
4%
32%

100%,
34%
66%

100%,
81%
9%
9%

100%,
82%
9%
8%

56
1%)
66
151
2.3%
13
54%
48%

98%
15%)
11%)
12%)
25%
14%)

4%
16%)

100%)
35%
65%

100%)
81%
9%
10%)

100%)
82%
12%)

6%

55
1%
59
151
2.3%
13
55%
62%

98%
14%
11%
12%
25%
14%

4%
18%

100%
51%
49%

100%
81%
9%
10%

100%
81%
12%

7%

56
1%
59
1.48
2.3%
13
55%
66%

98%
14%
11%
16%
16%
14%

4%
23%

100%
62%
38%

100%
81%
9%
10%

100%
83%
10%

7%

57
1%
60
1.47
2.3%
13
56%
64%

98%
14%
11%
17%
13%
14%

4%
25%

100%
61%
39%

100%
81%
9%
10%

100%
84%
9%
7%

2015

699,634
463,781
8.6%
66%
59%

10.4%
27%
38%

6.6%)

58
1%
58
157
2.3%
13
56%
71%

98%
14%
11%
19%

9%
14%

4%
27%

100%,
68%
32%

100%,
81%
9%
10%)

100%,
86%
8%
7%

64
1%
62
1.62
2.3%
1.4
57%
35%

98%
15%
12%
21%
11%)
15%

5%
19%

100%,
34%
66%

100%,
81%
9%
10%)

100%,
85%
8%
6%

63
1%
59
161
2.3%|
13
58%
42%

98%
14%)
12%)
20%
12%)
15%)

5%
20%

100%)
41%
59%

100%)
81%
8%
10%)

100%)
85%
9%
6%

63
1%
57
1.59
2.3%
13
58%
44%

98%
14%
12%
20%
13%
15%

4%
20%

100%)
42%
58%

100%)
81%
8%
10%

100%)
84%
9%
7%

2019

609,555
344,398
6.0%)
70%
65%

63
1%
55
157
2.3%|
12
59%
43%

98%
14%
12%
20%
14%
15%

4%
20%

100%)
43%
57%

100%)
81%
8%
10%

100%)
85%
9%
7%

63
1%
53
1.53
2.3%
1.2
59%
47%

98%
13%)
12%
19%)
15%)
15%)

4%
20%

100%)
45%)
55%

100%
81%
8%
10%)

100%
85%
8%
7%




H" " " 4 ]

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

Prom 2010-2020

(cierre)
20,0
21,2
22,2
22,9
23,7
24,6
25,4
26,3
27,2
28,2
29,2

Celdas en gris: proyecciones Santander.

Cupo6n en Ul
Inflacién prom
Cup6n en UYU
Devaluacién prom
Cupon en USD

1,5%
6,0%
4,5%
3,5%
3,5%
3,5%
3,5%
3,5%
3,5%
3,5%
3,5%

3,9%

3,5%
6,4%

10,1%

3,9%
6,0%

6,8%
6,8%
7,0%
7,0%
7,0%
6,5%
6,5%
6,0%
6,0%
5,5%
5,5%

6,4%



#

SERIE 3

4

"&*J

| 930/2010 | 3/30/2011 | 9/30/2011 | 3/30/2012 | 9/30/2012 | 3/30/2013 |  9/30/2013 | 3/30/2014 | 9/30/2014 | 3/30/2015 | 9/30/2015 | 3/30/2016 | 9/30/2016 | 3/30/2017 | 9/30/2017 | 3/30/2018 | 9/30/2018 | 3/30/2019 | 9/30/2019 | 3/30/2020 | 9/30/2020 |
SERVICIO FINANCIERO
Ingresos por O/N 54,000,000
Amortizacion 3,375,000 3375000 3,375,000 3,375,000 3375000 3,375000 3,375,000 3,375,000 3375000 3375000 3,375,000 3,375,000 3,375,000 3,375,000 3,375,000 3,375,000
Capital adeudado 54,000,000 54,000,000 54,000,000 54,000,000 50,625,000 47,250,000 43,875,000 40,500,000 37,125,000 33,750,000 30,375,000 27,000,000 23,625,000 20,250,000 16,875,000 13,500,000 10,125,000 6,750,000 3,375,000 0
Intereses 6.0% 1,620,000 1,620,000 1,620,000 1,620,000 1,620,000 1518750 1,417,500 1316250 1,215000 1,113,750 1012500 911,250 810,000 708,750 607,500 506,250 405,000 303,750 202,500 101,250
2 afos de gracia
amortizacién semestral 16
SERIE 4

| 93020100 | 3/30/2011 | 9/30/2011 | 3/30/2012 | 9/30/2012 |  3/30/2013 |  9/30/2013 | 3/30/2014 | 9/30/2014 | 3/30/2015 | 9/30/2015 | | | | | | | |
SERVICIO FINANCIERO
Ingresos por O/N 6,000,000
Amortizacién [ 0 0 0 0 6,000,000
Capital adeudado 6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000 0
Intereses 3.50% 105,000 105,000 105,000 105,000 105,000 105,000 105000 105000 105000 105,000

. 1
1 0) O ;%! #6 U & &*J



(Miles de U$S)

FLUJO DE FONDOS PROYECTADOS

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
SALDO INICIAL DE CAJA 146,961 78,024 159,569] 60,080,547 56,639,979] 53,233,119] 43,135,625] 33,444,021 18,155,519] 9,478,083]  1,208,780] -6,648,003| -14,114,177
INGRESOS 1,257,275 1,329,076 1,744,263] 1,784,495 1,884,961| 1,951,764] 1,989,516] 2,057,218 1,922,031 1,986,125| 2,052,231| 2,120,123] 2,188,434
Venta de Energia Mercado Interno 1,210,351 1,318,575 1,631,994 1,689,033] 1,770,684] 1,835,246 1,899,808 1,964,371| 1,828,043] 1,890,197 1,954,464] 2,020,915 2,089,627
Venta de Energia para Exportacion 11,553 387 40,223 174 3,100 2,900 5,800 6,500 5,200 4,700 4,100 3,100 2,700
Otros Ingresos 35,371 10,114 61,000 83,360 99,250 101,690 71,980 74,420 76,860 79,300 81,740 84,180 84,180
Otros Ingresos Financieros 0] 0] 0 0 0| (0] (0] 0] 0 0 0
Ingresos Ajenos 11,045 11,928 11,928 11,928 11,928 11,928 11,928 11,928 11,928 11,928 11,928
GASTOS 1,174,492 1,151,639 -773,254] -1,067,488| -1,107,141] -1,026,817 -987,121 -981,827| -1,015,069] -1,051,424| -1,092,369] -1,138,708] -1,178,842
Sueldos y Contrib. a Seg. Social -137,274 -147,788 -188,387 -223,013 -225,243 -227,495 -229,770 -232,068 -234,388 -236,732 -239,100 -241,491 -243,906
Pago de Incentivos -5,389 -6,358| -6,532 -7,784 -7,784 -7,784 0 0| 0| 0| 0 0 0
Combustibles -694,286 -452,150 -167,161 -457,700 -481,424 -309,335 -254,488 -198,079 -214,110 -239,120 -267,424 -301,950 -329,766
Compra de Energia -233,235 -427,659 -93,272 -174,689 -183,159 -267,286 -282,398 -325,501 -334,506 -337,446 -341,476 -344,466 -347,746
Compra de Bs. y Servicios -104,308 -117,684 -167,903 -174,302 -179,531 -184,917 -190,465 -196,179 -202,064 -208,126 -214,370 -220,801 -227,425
Cobertura energética -150,000 -30,000 -30,000 -30,000 -30,000 -30,000 -30,000 -30,000 -30,000 -30,000 -30,000
GASTOS DE CAPITAL -181,114 -195,365 -289,942 -322,674 -322,124 -342,125 -343,728 -347,611 -382,500 -382,500 -382,500 -382,500 -382,500!
IMPUESTOS -235,485 -159,004 -300,839 -352,127 -355,175 -409,991 -444,352 -466,129 -402,289 -412,445 -422,103 -430,614 -441,812
Otros Impuestos -3,497| -3,938, -5,687 -5,380 -5,542, -5,708| -5,879 -6,056 -6,237 -6,425 -6,617| -6,816, -7,020
IVA -149,955 -119,619 -231,468 -187,241 -205,156 -234,625 -256,107 -277,496 -243,946 -250,793 -257,419 -263,309 -270,368
IRAE -38,399 20 -3 -92,887 -77,087 -101,084 -111,847 -109,959 -76,987 -79,450 -81,512 -83,060 -86,052
Impuesto al Patrimonio -43,634 -35,467 -63,681 -66,618 -67,391 -68,574 -70,519 -72,619 -75,118 -75,777 -76,555 77,429 -78,371
FLUJO OPERATIVO DE CAJA -333,816 -176,932 380,227 42,207 100,522 172,831 214,315 261,651 122,174 139,756 155,259 168,302 185,280
SERVICIO FINANCIERO 286,426 247,880 -394,249 32,226 27,618 -66,574 -87,169 -116,403 24,140 9,692 1,708 -25,726 -30,881
Ingresos por Préstamos 487,319 503,285 150,000 250,000 170,000 120,000 120,000 100,000 220,000 200,000 200,000 190,000 190,000
Amortizacion -182,157 -226,729 -520,471 -194,688 -114,483 -156,661 -178,783 -190,296 -172,620 -164,545 -170,545 -186,545 -191,293
Intereses -18,736 -28,676 -23,778 -23,087 -27,899 -29,913 -28,386 -26,107 -23,240 -25,763 -27,747 -29,181 -29,588
SERVICIO FINANCIERO O/N [0) 0| 60,000,000| -3,450,000] -3,450,000] -10,098,750] -9,693,750| -15,288,750] -8,673,750] -8,268,750| -7,863,750|] -7,458,750] -7,053,750!
Ingresos por O/N 54,000,000
/Amortizacion -6,750,000] -6,750,000] -6,750,000] -6,750,000] -6,750,000] -6,750,000] -6,750,000] -6,750,000
Capital adeudado 54,000,000] 54,000,000f 54,000,000 47,250,000] 40,500,000f4 33,750,000 27,000,000] 20,250,000] 13,500,000 6,750,000 0
Intereses 6.0% -3,240,000] -3,240,000] -3,138,750] -2,733,750| -2,328,750| -1,923,750| -1,518,750| -1,113,750 -708,750 -303,750
Ingresos por O/N 6,000,000
Amortizacion 0 0] -6,000,000
Capital adeudado 6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000 0|
Intereses 3.50% -210,000 -210,000 -210,000 -210,000 -210,000
DIVIDENDOS (VERSION DE RESULTADOS -5,877 0 -65,000 -65,000 -85,000 -105,000 -125,000 -145,000 -150,000 -150,000 -150,000 -150,000 -150,000
FLUJO DEL PERIODO -53,267 70,948 59,920,978  -3,440,568  -3,406,861 -10,097,494 -9,691,604 -15,288,502 -8,677,436  -8,269,302  -7,856,783  -7,466,174  -7,049,351
Otras Variaciones -15,670 10,597|
SALDO FINAL DE CAJA 146,961 78,024 159,569 60,080,547] 56,639,979] 53,233,119| 43,135,625| 33,444,021] 18,155,519] 9,478,083| 1,208,780| -6,648,003| -14,114,177| -21,163,528
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I. Informacion sobre emisiones
Monto emitido Saldo en circulacion
Fecha Concepto Total B.V.M: BEVSA Fuera de Bolsa Moneda Monto
30-Dic-2009 ul £87.500.000 0 £87.500.000 0 ul 687.500.000
II. Informacidn sobre pagos
Pagos previstos Pagos realizados Saldo en circulacion
Fecha Concepto  |ONV [ Moneda Monto Fecha Concepto  [ON Moneda Monto Moneda Monto
30-Jun-2010 Intereses | O U$ 31.292.062,50 |30-Jun-2010 | Intereses 0 Us 31.292.062,50 Ul £87.500.000




|. Informacidn sobre emisiones

Monto emitido Saldo en circulacion
Fecha Concepto Total BV.M: BEVSA Fuera de Bolsa Moneda Monto
5-Feb-2010 Usb 10.000.000,00 10.000.000,00 USb 10.000.000,00
Il. Informacion sobre pagos
Pagos previstos Pagos realizados Saldo en circulacion
Fecha Concepto [0V [Moneda Monto Fecha Concepto | OV Moneda Monto Moneda Monto
30-Jun-2010 Intereses 0 usD 161,111,11 30-Jun-2010 Intereses 0 JUSD 161,111,11 usb 10.000.000,00
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Fymdamentos dela calificacion

-2z alificaciones asignadas & las OHs & emidr per UTE reflejan le posician
dominanie de la compania para brindar servicios elévliivoy e Uraduay, la
inlegiac iin verLical de sus upsraciones con dercchos crclusives on la transmisian ¥
distribucicr cléctrica A importancia edtratégiza para 'a economio dol paiz, La
calificac-an incarpora asimismo una fuzrke relacion anlre ol detampafio oaeratvo
financicro de UTE con la calided crediticiz del soberano, dada su cordician de
emprasa estatal descentralizada santrolada por el gcobiema. Esta condicion ha sidgo
un factor positivamants censiderado en |z calificacion dada of apoya Financiern
reciticdn par parke del Estack Urnionaye.

La peosicion dominants de la comoania s origina =n la Ley Macicnal de Electricidad,
El presupuests de LTE consolida 2n el presupuesta nacanal Aol gnblema nnmiayn
os aprodado por el Podsr Fiec v, Las CMs calificadas, como Lodas las
nhligarirnes de la compeiia, estan garantizadas por el gobierno uruguayc en forma
subslclara, e conbraste con otras deudas de . compania gue pos2en darantia
explicita de dicho gobierno.

La campainra mantva hickarcamensze un bajo aivel do apalancamiarto, La solides v
Aewbilicad Mnanciera soportada por Jna conservadora esbructura <o capital
parmite & UTE afrontar situaciones de stress, UTE ha demast-aco taner un fuerte
accasn al mercago hangaria v financiero, respaldads por las facilidades fingnciaras
obtenidas  on  diversas  institucione:  hancarias, instibiclones  fingncleras
muttilaterales, coma asi también del Ministerio de Economia ¥ Finanzas. EL perfil de
vencimientzs de la deuda de largn plaza es manajable,

El rmzrca regulasorio es cousbructiva y la compafiia poses una: estructura taritariz
competitiva conistente con lns niveles tarifarios de los paises de la regicn que
alientan un use racoral de la elecsricidad. Los ajustes tarilfarlos sco propuesics oor
A compaiia ¥ aprobados por el Poder Ejecutive, UTE e3ta expuesta a las wariacivnzs
2 log preclos do los eonbustibles v deméds costos ooeratives, va gue en el corto
sl las barifas no reflejan enowr 0% los cambios en los precizs de los
comoustibies v demas costos aparecienalcs. Las acclones cue adogta la compania
=0, oz Oltimecs anos onicmeo 3 aumentar el pargue de weperacion Ennice v la
arubeda capatidad de ajuslar Larilas para finasclar pardatmentc Los sobrecostos do
generacian han redacido el riesgo do nepacia,

UTE ha mostrado una conslderzsble wolalilidae e sy generasion operativa de
Tonedos, o lus Glliinus dos anos el déficit operacional cecils ontrs UPLE 4 08 w5 b
derivadc de sgnificativas aumentos £n sws Gostos operacionales coma consecuencia
de Los [ajos niveles de generacion hidriolca v altos procios de los combostibles,
Durantc ol prmer semestre o 3010, oata tendeqdia se vio revertida, ¥ el flujo de
fondeos ce la compafiia se tarro positive, Lo cual e permitid @ UTE redudic su nivel
der e euiciamiento, v fostalacer sus indicadoras creditizios.

Fuerle plan de inverdones por J50 1,400 MM para los présdmaos 5 afos que soria
parcialmente fAranciade con cdeouda adicional, Considerande wna. hidraulicidad

media, los nivelzs do apalancamisnto se mantendran por dobajo deo los 2.0« con
caberturas de intereses mayorcs a 100k, En un escenaro con alta woiatilidad, el

il L:;'.I-Jl_l.;IH_l i’_;il-ll-ll.'lll T wly
Wik 5.4
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deficit cperativa v flujo de fosdas libre negative deberan ser financiades co7 ceuds
de corte plaza,

La emizian de a5 ONs cainzide con LA estrategia finarciera de UTE de diversificar s
fuentes de financizmiento tarto por instituclén como por moneda, aspicandn lener a
MEYDr porcian o= 5i deuda a tasa fija,

Favtores que podrian derivar en cambios de la calificacion

- Cambics en el dessmpefin seandmico-financiers de la Repdblica OHental cel
Uruguaw.

= Aumentoodel iesdo tegulatoria yio cambias 2n el apov del gobice,

- Canbigs significalivos en |z estrategiz financierz de s compeitia [endeudamisnta,
dividendos, patr monio retol.

Mechos Recientes y Desempedio Finandiero

El afo 2009 se destacd por ser un o seco gue, Junto a los altos precins de los
aoirbustibles; explican |2 fuerce caida on la generacion de fondos de UTE. Durante &
primer semestre de 2010, las condiciones nidroldgca: han mojerade sustandaiments,
evicenciadn eito dlbimo en &l aumenta del prado de etilizacién de las centrales
Ridraulicas, y una marcada disminucian en la utllizacion del parque generadar ténmice.

A Jurie' 10 (ads mdvill, les wentas ascandiecor 3 USD 1,363 MM 423 respocto a
diciembre’0d), Fl aumento en las ventas de debe mayarments a la apreciacidn del posa
LrugeeEs versuss el dalar eskadoanidense, W e una menar escale al aumcnlo an el
volumer: de wventa de energia electica. Adicianalments, se registm on FRITRA de USD 7%
WM [-T3305 mesaocto & ciciembre’(9), Exte aumento 5o puede ver reflejada en
substanclal increments e los margsnes de EBITOW er 2010 an relacidn al 2009, Estos
fucron ded 4.7% para 2209 mientras cue & jonio’1D (afe movil] los mareenes se ubicaron
en el 31.2% Dada que |as condiciones HMdrolopicas han mejorado, & espera que UTE
gznere un EBITOA posithvo para 2s7c afto.

EBITDA v Margen de EBITDA

ELDLANDS Tt
b oara
SE0zd +-—

1 o
ELLEHES J- e
20

21— =
i
L us

ELLE I TR R T T
0ACES s 1

4L0ALES iy

CEENEEST S el b 1w T TG

Fara lrs pddimes 5 afics, la companiia continiara con S0 con s “uUerte-plan de irmsersian s
por apresimadarrence LSO 1 400 MM correspondiznte & diversificar sus fusntes d=
genaracion =léctrica y ampliar la coasxidn eon el sistomn eléctrico bresilero, Este
proprama Liene coma obietvo acompanar ol drecimients ce la demanda eléctricn en
Unaguay, -estringido en las i kimos anvs gracizs al slan nagdonal de eficlencia snergétiza.

Administracion Mafional de Usings v Trasmisicnes Electriza: Fitch Uruguay Calificadoia da Riesas 5.4,
Jorubre, FGI0
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Hstrategia

Histdricamerte, UTE so la caracterizada par ser impartedeoea neta de slectricidad fsieada
el principal proveedor Argenting). con Uta matrz cnergética fuertemente deperidients de
las condidieres hidrolagicas, Debido a la crisis ensredtica de Argent na, y la volatildad
As0CAda o la dependencia de la genemacicn hid-aulica, a partie d= 2008, UTE se ha
lanzadz a un plan de inversiones tendente a balancear :u parque sencradar. De esta
manera.’l,a compEiida 52 encucibia amphando su capacidad nslalada eérmica o edlica,
oo ati tambien ampliando la capacidad de conexddn con el sistema eléctrico brasilers,
¥auapaddad de almacenamilento de combustitlas.

; Matriz Enerpetica UTE

Potencia nstalada [Mw). 2005 2000 2015 {estlmade]
Hidraulica 593 583 L33
Termica [Incluye Gropos Dies=l] 445 BEQ FA
Eclica 0 i) 520

Total " oas 14sz 2343

I leroonexiones Imte maclonales 2005 2008 05 {estimadao)
rgentina SOOkY  SODKY SO0 kW
Brasil kY FOkN DHIEN

Principales Proyectos y Plan de Inversioncs

A partii ce 13 inauguracidn de la OT Punca del Tlere (300 #W) =n 2008, v de los
moivgeneradores cn Central Batlle en 2003 B0MW). |z gensracion térmca pasé a
representar ure 52% de |a potendia instatada, rugndo en 2005 representaba an 45%, Fsoasi
que a septiembre' 10, la cepacidad de generacion de slactricidad de UTE so cormpane da
aeneraclan hidrmuhca [5¥3 MW, Srmica (B69 MW v edllca (20 MW A =i wez UTE
eispuri da 945 i de potencia instalads de la hidreeldetrica binadional Sabta Grands.

El gebieran Uruguaye estd svanzando en fa licitacion de una plarta regasificadarz com
cazacldad da 10 millones de metros clbicas diadcs. El poder sjecutive espera corrar la
azociaciin con ¢l gobierna Araentinn en 2910 Fl gas se utilizard para gonorar energia,
transoarte v el sector industrial,

Cs asi que Jna voz que la plarta regasificadira sea licitada, UTF Gene proviste ampliar 1a
capacidad inskalada a través oo la construcdan ce un sicla cambinade de 360 MW, 1o cual
lgvaria a UTE a 132% MW disponibles de generacion de ensrgia térmica para el
Juinguenia 2010-2015.

Cn cuanto & |z energia edlica, la compafiia Instale €1 proimer parque con una potencia
total de 10 MW on 200%. Ep el prines semesboe de 2000, 52 amplanon 10 MW adiciorales,
¥ scdicitamon 150 MW en la modaolidad de contratos ce Loinpes o energia. & 50 vez, se
estimg que para 2015, la compatia tendri unz capacidad tmlaiacds edlica de
aprovimadarenta 520 MW, A travds de la fversion de agertes exlernos cor contratos de
COmprs de ensrgly se apregarian 300MW, v los 203 MW rostantes sc haran a cargo de UTL.

Fitch Urdguay Calificadora de Roesgo 5.4,
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El efecto Coijinto de estas inversiores, por an total de aproxd madamernts USD 1,400 s,
aumnentania e potedcla instzlada en 2015 en un SH%, levanda I3 potencla instalach
térmica v edlica lota, 3 1749 MW, Esto aumente de patencia cubrira la demanca
domestica en 00 1005 fininclui el parque asnerador Mdriulica,

Par dltimn, a través de su subsidiaria Interconexdan col Sur 5.4, UTE estd Levando & cabe
la extension de la consxidn con el slstema egetrico brasilero en S00'kY  (de 70 kY 2 570
k| 20F Un costo total de aproximadaments LSO 330 MM {correspanden a UTE USD 508K
pare el arn 1011,

Faectores de ricsgo

= Macada volasilidad que suige del faerce componente hicrdulice. L& cual se reduce
gradualmente a través de lzs inversionas ejecutadas v en sursa.

= Exposicidn a las fluczuaciones del Hpo de cambio v msa ce fnneres, iLinad
parcizlmente por b3 diverstficacidn de su cstrectura de endeudamierta v cstrategla
financiarg en cureo.

Liquidez y estructura de capital

A junic’ 18, UTE mestroba un salde de caje & inversicncs correntes P US0 175 e,
misntrag que piare los préedmos 12 meses Lo comparifa poses campremisos firancizras o
ranital por aprodmadamente USD 324 WM. Sl total de desda financicra a esa fecha
ascendia a LSO 517 i compuesta del fideicomiza financiern, de préstamns bhancarios, de
preszames olorgados por ol Minlsterio de Economia ¥ Finanzaz, v do préstamos atorgacins
por sraanismoes muktilatersles de créditn. Del total ded Ta decda, los prestamaos con Loz
orgaismos Multilaterales de crédito v con agencizs de finandasion do sienss de capital
ieanstruccidn v ampliacice de la CT Funta del Tigre}, par un tolal de USD 246 MM, pas=en
Ling garanzia explicita del Estado Uruguays,

UTE utiliza primeramente el fluje generads internarmente pa‘a Fnanciar sus nocesidades
cperativaz v en casce de ostroma volatilidad asure denda de corto plazo v préstan gs da
gobiera. & junic'10, UTE disminayo su necesidad de tomar préstamos barca-ios para
financiar capital de trabajo debide a la mejora de las condicioncs hicrolégicas. Los
sy disminiyere en un 67% a USD 1084 i on relacian al 2009 ssimismo, =l clar
de irversiones os finansiada sarcalmenle con dzuda adicienzl mediante preszamos de La
plaza local & intarnagional, organismos multilaterales de crtcito, agendias ce financlacion
de bienes de cazital v al rercado de sapitales local,

Pera el peduime guinquetio, la compaiiia conlinoera con suocon su fueie plan de
invcsionos, por meales anualcs superiares A los USD 200 MM, won la finalidao de
diversificar sJs fuentss de generacicr el irica v realizar la extensian de le Lunesicn con
el sirtema cléctrico brastlers, Debide a gue so ospera cue UTE prewente una geneacidn
e fendos positiva pars 2010, la compafia incurdra e ue monor nivet de erdeudamierto.
reduciends A mising en torno a loe USD 570 MM de un pico de alredadee de USD T80 wiy
en I009, Hatia acelantz, teasds en consideracién una nidraulicicdad media, e prove
gLe |z cormpafia registrara un fluje de Fondas Here pesitva, ol cual podra ser destinade =
reducir su pivel de endzydamientn, comc 28l también al pagn de dividerdos, &
continuacian se presenta ol cronograma de amottizacion de douds, consfderande los
RUekas srestamos que Lz companiz prdda tomar en el fulurs:

Administracicn Hacicnal de Usinas v Trasmisiones Electricas Fitch Uruguay Calificadora de Riesgo 5.5,
Qlubre, 2014
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Los indicadercs de endeudarmienta (ERITRAY Neuda finarclera tegal) en los dltirmos afos
fueran dz 3.24x promedia (2006-200%) con un picn en &) e 2009 de12.97% En cuantn q
la relacion deuda ‘inenciera Lotal zobre ) total de capitalizacior de |a compalia, 2
misma ascend-d al 13% en junio” 10 comparade con un pramedio de 1% en laz raatro afos
anteriones,

Perfil del negocio

Admimist-acién Macional de Usinas v T-asmisiones Elécrriras (LITE) == la emprisa pablica
urigumya que hrinda el servicio cléctrico  (generaclon,  trasmistén, distribocien v
comertializacion) e el terdloro nacional, Actualmente abastoce & 1.3 millones de
clientes con un consums de electricided promadio oor clonte oe 5627 Kwh, vl
levemeants inferior a los registrades anleriormente,

Uruguay prsce us grado de electrificacion cansiderads aita, de aproximadanes e $8E,
taracterizindeose la domenda par un fugrte compenente residencal (90% de Llos sericiis
2ctivos). loc cualss ntargan una base estable predacible de ingresos @475 de la energia
Tacturada). Montevides concentrz més de e fercic de los clichkes y cerca do Ly mitad de
Ia efiergi derandada, avidenciando un consumea per cipita mas elavads qua el pramedio
nacanal.

Operacivnes

Fistdricamerte, UTE g2 ha rarseterizado por se- impariadsrs neta de olecéricidad {slenda
el prinzipal aroveedar Argentina], con una mArHz energstica fueriomaenta dependicnts de
tas condicicaes hidmidaicas.

Las uridad:s do gensrecidn wérmica posesen wn sajo nivel de despacha histdmco cxplicada
por sus elevades costes rarginales o peneraciin, e Linparacian con ef costa marginal
del despachn hicrdulico, Erto sc deba, por un lado, a la feLesidad da Impartar los
comniitibles (fuel il v gas off) con prodos de refersncia en do.ares, y pu ol oern, gl
bajo rendimiento de (ag centrales mis antiguas, En los Gltimes: afios, y eszedal nenle vn
2004, 2008 w 2003 eetas centrales sumentaron su novel de yiilizocion, debilo & la baja
hidraulicidad. Esta lendencia <o virag revirtiendo en ol 20490,

Adrministracian Macrona. de Usinas ¥ Trasmisiones Eloct rdcas itch Urnguay Calificadarz de 2fesgn 5.4,
Octebre, 2000
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ki a5 compras realizadas por UTE se incluve el suministro de la hdroeléctrica binacional
Salex Grande |LI#-5G} debido a gue UTE gestiona la energia Lrnipuaya de dicha central.
Bl promedio de (@ energia suministrada a UTE en los dltimes 15 2f0s fue de
apresiniadamente 3,500 Cwh.

Red de Trangnorte

L3 red de Lransparte poses una extension dz 4,435 k., eubrienda |z totalidad dal paig
baju un sistema radisl = mclyenda una impartante intercoresian” con e, sistema
argenling o gaitir del ente binacional 3alto Grande 2n W00 KV, & otia de manar aorke den
&l siskemna brasilenn,

Las redes de alta tension possen una potoncia Eotal instaads en transformadorss de
6,353 MVA, Lag mismas estdr dispeastas an 130KV para la mavor parte del pais v e SO0ky
gzsde Salte Grande hasta San Carlos en el departamento e Maldanade, pasanda por
Mantevideo,

Sistema de Distribueién

El sisterna de distrbucidn csta compuesto de extersa red de conductorss aérens v
SURTETAN20s W un conjunto de estaciones  subestac ohes transfarmadcras. La mayor
partz de la erergia gue recibe el siszoma de distibucisn proviens de las estacionss
transformacoras de crasmiside, v oon menar grade de gencradorss distribuidos gus
Inyectan pavencia dircctanente a las redes do distribucion, en cantidad crecierts en los
dltirmes. afins. El sisierma de distdbucién opera con redas de subt-asmisian (B0 Yy 30k,
de medla Lensido (22 kY, 15 KV ¢ 6 K}y ce baja tensian (22 KV ¥ 0.2 kYD Su extensidn
a fires del 2o 200% incluye 4145 km de conductores adrens y sobteraneos de 57, 21
cstaciones transformadoras & MT, 43358 kode conductores agrens v subtoTansos en i,
41438 subestacicnes de transformacien a DT v 25208 ki dle comductores aéneos i
subterrdnens en BT,

Admiriztracion Yavional de Usinas v Trasmisiones Eleckricas Fitch Uruguay Calificadorn ce Rissgo 5.4,

Qctubre, 2010
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Anexo I Estndisticas comparativas de UTE
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Anexo 1L Resumen fAinanciero
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Anexo L Glosario

» 1) Corporats Rating Methodoloay: Metodocaia de Califizacida de Ermpresas,
dispanible en v, fitchmrines rom

= FRITDA: Resultado operative antes de Amerbizaciones v Deprediacicnes
= [CBITDAR: COTODA + Alguilares devengzdas

»  Sprvicio de Deuda! Intercses financiecs Brutos - Dividendos preferides + Dewda Carta
F.azn

» Cargos Fijos: Interases firancieras Brutos + Dividendas preferides + alquileres
devengadis

= Towbnde Firanciamiento Implicito: interesss Sinancieros Brutes / Deuda Tocal

= Peuds Ajustadz: Deuda Teral - Deuda asimilable al Fatrimonta + Deuda Fuera e
Balance

Adminizrrazion Haoral de Usings y Trasmidloncs Electricas Fitey Uruguay Calificadora de Rieszo 5.4,
Oetubre, 2014
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Anexo TV, Cavacteristicis de 1a LINigidn

ONs Scrie 1 en pesos ajustables por Unidades Indexadas, equivalentes a
USD 7O MM con vencimiento en 2019,

Monedn de las Oblisaclores Megoclables: Unidades Indoxedas

Monto de la Emisiar: Hasta ol equivalente de LIS T000.000 ¢n Unidades indesndas,
Plaza de repaga de las Obligacianes Negociablas: Hasta ol 30 e diciembre ok 2019,
Periodo de Grasia: Exfibira un pericdo de graciz para la Amorticavicn de maptal, periode
fue seiniclara en la fecha oo o emigiea p Anallzars ol 10:42/201 o ivnde 13 fecha de a
primara armortizacian de capital el 30/08/20%; duranic cste periodo de wacs sog s=
PEgAran interesos,

Reglimen de Amortizacion: Semes=ral.

Intereses: Las Qs Seris 4 devangarin inkerases compeisalueos 3 yia tE5a ¢ interés fija
del 5.25% lineal anual cesde 13 fecha de omizicn hasta el 30 de divierhre de 2019, fachy
de su vencimiento, Dumante sl aeriads de gracia so aborarén inbereses semesLiaimente,
sienda ef primes periada de rAE7 ne Intereses el que tomrca parsir de la focla de E TS AN
hasta ¢l 37 co ‘umia de 2070, Par In FAnL, el paimier dia di pogo de Intereses serd &) 30
de junia de 2000y luegn se seguirdn Baganda Inlereses en forma semestral, [os dias 30 de
unic ¥ 30 de diciembre de cada aiio, hasts el 30 de dicembre de 2019, Finalizads !
pericdn de gracia (30:1252011 L los Intereses 30 aboraran conjunlamente con las
AMOrtizacianas e capital en las fechas de Pago.

Upcion de rescate: En cualguier moments o casn e 52 modificara o régimen actual
tribuzaria 20 perjuicis de UTE, en cuyo caso el precio de rrecata sary de 100 cicn por
fenta) del salds del capital adeudade a la “scha de Oue o Lrate.

OM% Serie 2 por USD 10 MM con vencimiento en 2014,

Meneda de las Obllgas ipnas Hegociables; Udlares Estadoundensps

Monto de la Emisién: USD 10,000,000,

Plzzo de repago de [&s Obligaciohes Megociables: Hasta &l 30 de dirienbre de 2014
Ferloda de Gradla: Existira un perodo de gracla para la Amoctizacion de capital, periode
Jue seImie ary e ba fecha de g Emisian v finalizard e, 3105127901 1. siendo la fechs do la
armera amertizacion de capital el ANFCE20°T; durante este perinrds da gracia solo so
[repardn Intcr eses,

Reégimer de Amert'zaslén: Senestral.

Intereses; [as OMs Sorie 7 devengaran fhtersses compensatorios a uns s de interés fija
del 4% fincal znuel desde ta fecha de emisicn hasca el 30 de dizlernbre de 2014, facha de
fu wvenclrients, Durante e Per'odo de pracia se abonaran ‘niereser semestralmerts,
Hendc el primar periodo de paga de Intereses e QU carre 3 parti- d= la facha da amislan
hasla el 30 de jume d= 2012, Por 1o tanta, el primer cia de papo de Interssrs serd ol 30
de juniu du 2000y luego te sequirin pagands intereses on forma serrascral, (os dias 30 de
juma v 20 de diciembre de cada ain, hasta el 30 de diciembre de 2014, =inalizado ol
periods de gracia (30/12:2001 .+ los intereses == ahanarcar conjuntamente con lzs
smaortizaciones do capilal en (35 fochas de padc.

Opoidn de rescase: En ClAlguier MOenTo en Caso que se modificara gt régiman acktiyal
EribJteric on perjuiclo de UTE, en Cuva caso ¢l precio de rescate sard de | D0% [clen par
gerta) del salds dal cepital adeudaca 3 1z fechs e QU e Trate.

Adrministracicn Macional de Usinas ¥ Trasmisiones Flactricas Fitzh Uruguay Calificadars, de Rfespu 5.4,
Cotule, 2010
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DMs Secie 3 en pesos ajustables por Unidades Indexadas, equivalentzs a
USD 54 MM con vencimientns an 2020,

Moneda de las Oblaaciones Hegoclables: Unidades indenadzss

Honte de la Emistén; Haria ol cquivalente de USE 54,000,000 e Unidados Indexadas,
Flaro de reoages do las Cbligaciones Megeclables: Hasta el 30 de diciombre de 20z0.
Pericda de Sracia: Existira un perinda de gracia para la Amorkizacian de capital, pernda
que se inlchard e |n fecha di la emisian ¥ Minalizard el 30408 2012, sicndn (3 fecha de la
primera amortizacién de capital of 300ZS201 30 durante pise peTodo de pracia solo se
PAgArAn iTtereses,

Réa'men de Amortizacidn: Semestral,

Intareses: Las Ops Sede 3 devenEardn intereses COMpensalorios 4 Una tasa de intrrds fija
lizeal anual desde la focha de emimon hasta el 30 de didembre de 2020, fecha de sy
vencmiento. Durants & periody oo Bracia st abonarin intercses semestra.ments, siend-
il primgr periade de page de I Lersses ol que cone a partir de la fecha de emisidn hasta
el 30 da marzo de 3041, Por Lo tanle, el pAmer dia de pago de Intercses serd el 30 de
marzo de 2011 v {uegn sc SEIUIFAN paganc InEereses en forme semicseral, los dizs 30 de
rmarz 30 de septiombre de cada afo, hasta el 30 de sediembre de 2020, Finglizade ol
perinde ge gracla 300177001 J, les Intersses s& aborarin confunlamente con (as
AMOrtizac ones g capllal en las fechas do PRED. Lo EasE ale interés serd oeterminada al
momento de la emisitn

Opclén de rescate: =n cuslguisr momenta én cass cue se medificara cl ragimen actua.
tributario en periuicin de JTE, an cuye caza el precio de esiate 584 ce TOU iien aor
ciento] dal seldo del capirz| dedads 4 s fecha de que se trate,

ONs Sarle 4 par USD 6 MM cun vencimiento en 2015,

#oteda de las Obligaciones Negociables: Dilares Estadounidenses

Mento de la Emision; 155 4,000,000,

Flaza de repaga de las Dbligaciones Neeociables: Hasra e 30 do diciembre da 2015,
Reglmen de Amortizaclin: L3 serie nn smd amarlizable, porla que repagara capical 2|
vencimiento,

Intareses; Las Ohs Sarie 4 devenoaran intereses EampoAsatarios a Ung Lasa de lrteres fija
Aneal anval desde |a fecha de orrision hases el 30 de zepticmbre 4o 2015, echa de su
YEnCimiente, La tasa de interts saré detarminsda af marnents de @ ernlsian.,

Dpcidn de rescete: En cualguier nomerta sn caso que e modificaia ol réglimen actyal
tibutaria en perjuicio de UTE, an rLp £asa &l recio de rescate serd de 100 1len por
ciantch del saldn del capital aceudado 3 13 ferha de gupe se trals,

Adrministracion Maciona! de Usias ¥ Trasrmisiones Eleclricas “itch Urueiay Czlificadora de Rizsge 5.4,
Oztebre, 2010
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Anexn V., Dictamen de ealificaciin
Fitizli Uruguay Callflcadora de Rlesgn 5.4

El Conseja de Galificasion do Fitch Uruguay Calificadora. de Riesgo S.A. reunicla &l & do
octuizre de 010, afirmd l2 Cateporia AA+{Uy) 3 las sigidentes Dhligacionss Hogociables
de Administracion Macignal de Usings y Trasm siones Eléctricas;

* O Serie 1 =n pesos ajustables por Unidades indoxacas, equivalenses a USD 70 M
v OMs Sarie 2 por IS0 A0 s

Adicicnalmente. cl consedn asigna la categoria AA-(uy) 2 las sipuertes Obligacianes
Hegociables do Administracian Maconal de Lisings v Trasmistores Electricas:

o OMs d3enje 3 on posos ajustables por Unidades Indexadas, squivalentes a USD 54 My
* 5 Serie 4 a0 USD & MM,

Las sories seran emitidas baie el marco del Programa de emisién de ONs sar hasta USD
140 millonas,

Les calificactonss asignadas tiensn una Perspectiva Estable.

CATEGORIA Adiuy): =aa" nacional implica ana miny solida calidand credisicia respacto de
oLoos omisores o smisiones dol pais, B ofesgo credilicss inharente z estas chlisacinnes
financieras difiere levemente de los emiserss o emisionss mejor calificados dentro dal
s,

Las calificaciones nacionales no san comparables entra distintos paises, por lo cusl s=
idenitifican agregando un sufijo para el pais a. que se reficren. En el caso de Unguay se
agragard “(uy)",

Los signos " o -* podran sor anadidos a ura calilicaciin nacional para mastrar una. mayo
0 TENDT Imporandia relativa  dentra de la correspondiente categoria, ¥ no alloran iz
delinicion de la categorfa 2 la cual se los afade.

La Perspectiva do una calificacion lndicz La posible: clirecoidi en yue s podiia mover una
zalificarién dentro de ury perigea de ung 4 dos afios, L Porspectiva puede ser posilives
nedative o cstakle, Lna perspectiva regatva o positiva ro implice que un camzio on la
calificacion sea inevitable, Del mismo modo, uno calificacion col perspectiva estasle
puede ser camblada antes de cue la perspectiva se modifigie a positiva o ncgative =i
eisten plerrentos que Lo justificuen.

La informacion suministrada para el znalise == adecuada v suficents, por la fantn no as
Careqoria £,

Fuzntas

# Belances gensreles auditados al 30-6-10 (6 mesos).

Fohuditor extemno a la fecha del Oltime balance: Delaitts.

# Informacidn de gesticn suministrada por 13 compaiiia,

# Diversas publicaciones v nolas relacionadas al secker.

# Prospecta de Emisidn del Progrema por hasta 1 suma de USDO140 A6, Suplemaonts de
preca de 1as cmisiones particy lares,

Fitz1 Uruguay Calificadora de Rlesga 5,4,
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Carencia de Area Asescoria Tecnico Junidica -LET-

hontevideo, 30 de noviembre de 2000.-

Sefnores
Ranro Central del Uruguay.-

De mi considaracian:

En ejercico de las funciones ce Gerents de Area Arnsoria
Técnica Juridica de la Administrecion Mazional de lsinas v Trazmisicnes
Elzctricas ("UTE"L. emilo |3 oresente opinién logal, con relacion al *Programa
de Emision do Cbligaciones Megosiables". cuyo monto, no podrd superar |a
cifra UBS 140.000.0C0 (clente cuarenta millunes de ddlares), a ser realizada
por UTE. las gue han de ser ofrecidas en forma pablica v de la coal el Banco
Jantander 5.4, actls como agente financiero, agente de pago v entidad
registranta,-

Esta cpinion lagsl, &a refiere 5 las emisionce autorizadas
por ol Drectons de UTE. por resclucien 1230 de Techa 17 de setiembre de
2010, por los siguientes montos: serie 3, UES 54.000.000 [cincuenta v cuatic
millones dz dalares) nominada en unidades indexadas v scrie 4, USS
G.000.00D (seis millones de dolares), nominada en délares estadounidansas.-

Can relacion 8 la eterdda operacian, es nuestra opinidn
que:

1) UTE ws un ente aulénome del doming comerclal & Industial cel Estado,
concompetencia ¥ facullades suficientes para  efectuar |&5 operaciones
citadas, en los terminos de la ley 18627 de 2 de ciciembre de 2009,
promuloada el 16 de diciembre cel mismo ano.-

2) Lag persoras gue firman or ropresontacion de UTE,  tods 1a
docurmentaciin noecesaris, parg sfectiviza: la opsracian anle 2l Banco Cenlral
del Uroguay y Banco Santarder S A Ing. Héclor Sonzdler Eninc & Ingeniera
Sivia Emaldi, se encuartran legitimados  para suszribie los mismos y obligara
UTE de acuero a los términos v condiciores de cada uno de dichos
dooumentos.

4} Todcs las obligaciones ssumdas por UTE por la fima  de
doesurmentacion referida al prograns cilado, son vdlidss, elicaces v plenamenta
ajecutables s2gir sis propios fominos.

41 Mo exisle ninguna imitacidn ni restriccidn legal ni reglamentariz ni da
ningin atra tpo, pera la emisién referida precedentermentes ni para ol

" |—U_-|_ ' Paraysoy 2451 Flie 13 fop 11.903)

o Tels: (AR 00,8427 < 204 28.62 Fax: {5&E2: 2003037, omiaik keiZote.com.uy
Montevido s - L wginy




octorgamiento da |a documentacicn neczsara poa viabiizsr 1l misma. E
ulorgamienty de  ng referldes documentos no viela nioresulla en oun
incumolimiento bajo ninguna norma de derscho vigente, © bsjo cualguier
abligacion o resriccidn gue afecte a UTE o cualguiera de sus activos o
ingrasas, £ajo cualyuier centratn en &' caal LITE ses parte interosada

5) Mo oxiste ningdn procediriento legal, judizial o arbilral, ni ningdn ota
procedimients por nincuna auluridad gubsmamenal o judiclal o ante les
mismas, actuaimenie pendisntz o potencial contra U |k, gue pudiara afectar 2
legalidad, validez eficacia o cumplimiento de la mencionaca documentasion.-

Sin ot naticular saludsamos 5 Ustodos miuy atantaments,







AMPLICACION DE CONTRATO CON AGENTE BE PAGO

En la slundac de Manmevides, &l 22 dz poviembre de 20170, sompurecen: PR
UNA PARTE, lus Ing. Iéeky Goneildz Bruna 2 Ing Sibes BEraldi, o
reprasenlaziin de la Administreeion Naciong! de Uzings v isjones Elceiricns
[en wdelanie, “UTE" o “Tiwsor™ indisinimments); v, POR LA OFTRA PAR TR
Iz Sres. lorge Joaedan ¥ Wanuel Ava oo represeotusicn de Donee Sangander 5.0
(en adeionte, “Agente do Paga” o CTanea”, voeonjuntonzente oo UTE “Partes™),
¥ acuerdan celebvar o presente anpliacion del contrate de entidnd reaisizant: {on
adelante “Aryiacion™ la que se recird por ko agui dispuescr v oo la nomnaiva
aplizalble,

I3

L lguer o en mayiseula atilizadie enoesls Amplizzicn que no bubiees side
definida. exprosaniente cn la presente, teadra el signilicacs y aleance & él
atribuides en ¢l Prospoena

1.  Antecedentes

L1 Las Partes celebsamn an corlesto (en adelants, “Contesir] of dw 23 de
noviembre dz 2000 mediznte ¢l cual el Basco fie designade agoente de pagn de
Lus Olalizmeicnes Megaciables emitidas bajo Programs de Ferislan de Odhligaciones
Ferociables o soremitidas por LR,

1.2 Cldia 22 de diziernkre de 2004 ef RO sutoeizd [a ovision de Dus series | 4
2 de las Ooligaciones Segoviables,

1.3 Cenforme o resuelto por el Mivectorio de UTC. sepin Resolucidn de facha
17 e sepiembne de 2000, es intengiim de U 1L provader a la canisin de - as series
A v de las Obligaciones Negeciables,

2, Ubjeto

2.1 [l Bmize: desipng 2l Baoco coino szonte do pawe de las series 3y d de las
Obligaciones Megoviubles o ser emilidas por ol primers, suves misdelos de
documening de emisitn s adjunfan core Arexa |y come Ao 11
l'CS[JE‘C’[j‘."HI'lH‘I'IT:-.

22 Buju la presente Ampliaciin, <& deja cxprosa constineiy que repirn log
terminas ¥ comlicivnes estublesidos en e Onntram v las disposicianes aplicables
wezxln lo dispussie por la Ley 7 | 8,527,



El arascte contraky so Fnna oo tres jemplares do igaal lenor, enoel lugae »
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ANTHO T - Conrraroson Agent do Pagw

MOHELD
DOCUMENTO DE EMISION — SERIE 3

DOCTMENTO DE FMISTON DR OBLIGACIHONES NEGUHIABLLES
SERIE 3 DE  OFERIA  PURLICA  EMITIAS  POR LA
ADMINISTRACION NACIGNAL DE TSINAS Y CTIRASMISIONLS
TLECTRICAS (“LTE™ ¢ *EMISON") FT, .. DE ..... DE 2010 BN
LMIDADES INDEXADAS EQUIVALFENTES A [a SUMA DL USss
SAHHLOM (BOLARES ESTADOUNIDENSES CINCUENTA Y CUATRO
MIELLAMNES) CON YENCIMIESTO KL 30 DE SEPTHEM BILE LYK 20240,

i Slomevideo, el e o de 2000, UTE, cat domicihio sn la calle
Parapuay 2431, Pise B, Secretatia Ceseral, Montzvideo, Repiblica Ovisuial del
Uriguay, oborga ests documenls de emdisién (oo adelanie “Dosunens de
Emizien™) comespondientz 2 la Serie 3 ode Jas aboigscwmes neguciables
csccimeales 3 sorooftzcidas por ofera piblicy, de acuerdo con foy Lirrires v
condiciones estalecidos a sontinuacién:

I ANTECEDENITES

1.1 Con feehe 20 de cetubre de 2009, UTE eaclwid emibr oblivaciores
negosialbles escritmales. a ser afiecidas por olarls piblica porun valer nemingl
tetl do hmsla D3NS LOOELOO0 (MG ures Estedousidenses Clente Cunrcola
Millones). en ung o variss series, dentrn e un peoaramd de emisinn (e uleiante,
“Prie-arma de Emisidn™). son un vencimicnte NTul & ser dzenmingde por cada
serie, no pudienda esceder lus 10 {Tisz) afies el repage de cada gerie, Tade, a1
smparo de le dispreso por b Tes N® RA2T (enacclanie, “Tay de Merzada do
Wulores™) asi como demds normas ceplamentans v complementariag vigenies o
qui =g dieten en el oo,

1.2 Con fecha 17 de satiembre de 2000, o] Directorio de U'LE resabvid, bajo 2
Fropranm de Eindsidn, enirir la Seric 3 de obligadones negoeiables jen adelinte,
SOl gaciones MNegosiablos™.

I3 Tn la medida en que las Obligsciones hepceiables a cmilives serdi
esurilurales, s2 atorea el present: Docosento de Fmiasicn (cootorme ¢ articulo 21
deoa Tay de Me-cade de Valores),

L4 A s ver, en enmobimients de lo dispueste por ¢l srticulo 22 de fa Lew de
Mepeads de Valoras, LR (en s calided Je emianrg v Hanor Santander 5.2, (20
adelanie, “Ranca™) (en =0 calidad & entidad regisieantz) tendrin & disposicidn e
cualquier flerssade v del piblive sn general. todes lex documantas de emisidn
gue fueran repistrados.

2. TERMINDS ¥  CONDICHINES DE LAS  ORLIGACIONLE
WNEGOCTABLES

L1 Tas Obligaciones Nepocizbles reguladas por esle Docamento dz =misin
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zstén aleanzadas por €l cortrato de entidad regiswrante de fean 22 de noviemhre
de 2009 suzerito por LTE v & Banee (oo edelante “Coniralo de Fntidad
BEeaistrante™ v por el contrasn de agente de pago, suserile en la lecha antes
miencionada. por LLHE ¥ el Barco (en adelante, “Clontrabin de Auene de Papn’™).
Bn virtad de tales contstos, 2l Bonco astmid la calidad do entided regrsloante %
agente de page o of Prograni de Euision,

2.2 Matursleen jumidics

Tox Ohligreiones Negneishles - Sore 3, repcladas por este Dooumento de
Emisicn s miven por o Ley de Mereade de Valores v cos portnas reglamientaniaz v
conplenemtaias. Agaellas docaomentan un capilal adeudado de LSS 54,000,000
[Txilares Frudounidenses Cingeents v Cuarn Millones) (oo adelante, “Captial™)
e si corespandiente contravalor en wnidades mdexsdas (e adelanle, <UL
caidn rapresencadas por XNOXMN (XMECOOOI) Obligadones Nepociahles.
ofrecidas por ofirta pablica, por un valor nominal Je T 10000 (Lnidades
Tndexadas ez Wl cads uns dz ellss, numersdas vorrelulivamente de la 1 {Ulna)
N R S O B 0

Nooweoabrilivdn mmslrencius, prevdmenss o atecraciones  Taccionodas o
parciales,

23 (apital - Repoes - Reseaie Anvicipedo

El plazo de repago delas Obligaciones Mzgociables serd de cler afios, veonciendo
indefectiblomente ol dia 30 deo Septicmbre de 2020 (e adelarre, “Venciricnto
Final™. Elly, sin pegjuicio de la cxigibililud ardicipade previsa on oste
Dovumeng Je Emision.

Bxtatird un poriodo de gaeis (en adelunte, “Perodo de Graca™ pama Iz
armomdzacian del Capital que so iniciard en la fecha de crizidn fen adelants,
“Techa de Fimigidn™) v Goalizerd ¢l W000:2012, siende la focha de la pomery
arotizacian del Capital, 2] WN32003. Durante of Pericde de Graas sclo se
pagasin intereses {en acdelanle, “nlersses™),

[l répmen de amotlesciin serd semesral, en las mismas fechas de pago de
tmlerusies, ¢ docin Jus dias 20403 ¢ 3006 (a0 adelante, enda wna “Fochn de
Fage), moedianto custas ignales ¥ conzeutivas,

Sin puguivie dol Vendmicnte Find, UTE podid  optar  por  roscstar
aridcipsdieniamie 1o welalidad de las Oblcaciones hegociables (o5 deeir, Capitl @
Itereses devenpados hasla o] diz del rescatel en eualqnier Foeoa ds Pawo,
ubonuriliy Ja wdnlided del saldo impago de copital adendade bajo las Obligaciones
Mueocizlios ids los Ditereses devenuscos hasta <l dia de rescate,

UTE podrd proceder al rescate en caso quo, existivrer modilicaciones al régimen
wibutario gue cncarcciorzr & costo fiancivro nelo del pasivn docamertado an
Cibliaaciones Negoeighles A efacios de evalin lng eambios tribwarios referidos.
LTE solicitard an irforme esauite a un ospocialisla teiouario de reconocide
prastimio que seexpecitg soboe las variaciones yue pusden veeiflcarze respoeto de
Tn sitwician al movmesio de To Techa de Bmisidn: 81 ol Boisor opiam por o erces
este derecha deberd enviar whin crmunicacion dscrita sl Baneo Cencesl del
£






























































































































