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I AVISO IMPORTANTE

LA ADMINISTRACION NACIONAL DE USINAS Y TRASMISIONES
ELECTRICAS -UTE- DECLARA Y GARANTIZA QUE LOS VALORES QUE SE
EMITIRAN FACULTARAN A SUS TITULARES A EJERCER TODOS LOS
DERECHOS RESULTANTES DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES QUE SE
DESCRIBEN EN EL PRESENTE PROSPECTO.

LA CALIFICACION DE RIESGO (QUE INCLUYE EL ANALISIS DE FLUJO
DE FONDOS ESPERADO Y LOS RIESGOS INHERENTES A LA INVERSION) FUE
CONFECCIONADA POR FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO S.A.
Y ES DE SU EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD.

LAS INSTITUCIONES INVOLUCRADAS EN LA PRESENTE EMISION:
BANCO DE LA REPUBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY, BOLSA
ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A. y BOLSA DE VALORES DE
MONTEVIDEO S.A. NO SE PRONUNCIAN SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS EN LA MISMA, NI ASUMEN RESPONSABILIDAD
ALGUNA, PRINCIPAL NI DE GARANTIA, POR LOS TITULOS OBJETO DE ESTA
EMISION, NI POR EL CONTENIDO DE ESTE PROSPECTO.

LA INFORMACION SOBRE EL EMISOR CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO HA SIDO ELABORADA POR ESTE EN BASE A LA INFORMACION
DISPONIBLE A NOVIEMBRE DE 2023, Y ES DE SU EXCLUSIVA
RESPONSABILIDAD.

EL EMISOR DECLARA QUE NO TIENE CONOCIMIENTO DE EVENTOS
POSTERIORES A NOVIEMBRE 2023 QUE PUEDAN RAZONABLEMENTE
AFECTAR SIGNIFICATIVAMENTE LA INFORMACION SOBRE EL MISMO AQUI
CONTENIDA.

AL ADOPTAR UNA DECISION DE INVERTIR, LOS INVERSORES DEBEN
BASARSE EXCLUSIVAMENTE EN SU PROPIO ANALISIS DE LOS
INSTRUMENTOS QUE SE OFRECEN, DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS
MISMOS Y DE LOS RIESGOS INVOLUCRADOS EN SU DECISION DE INVERTIR.

LA BOLSA ELECTRONICA DE VALORES (“BEVSA”) Y LA BOLSA DE
VALORES DE MONTEVIDEO (BVM) NO ASUMEN RESPONSABILIDAD
ALGUNA, PRINCIPAL NI DE GARANTIA, POR EL PAGO PUNTUAL DE LOS
VALORES EMITIDOS POR LA ADMINISTRACION NACIONAL DE USINAS Y
TRASMISIONES ELECTRICAS -UTE-, NI POR LA INFORMACION CONTENIDA
EN EL PROSPECTO.

LA INSCRIPCION DE LOS VALORES EN EL REGISTRO DE EMISORES Y
VALORES DE BEVSA Y DE BVM NO REPRESENTAN UNA RECOMENDACION
DE SU PARTE, NI PARA LA ADQUISICION DE LOS MISMOS, NI UNA
PREDICCION DE SU PUNTUAL CUMPLIMIENTO. BEVSA Y BVM NO TIENEN
LA FACULTAD PARA, NI DEBER ALGUNO DE, REPRESENTAR A LOS
TITULARES DE TITULOS FRENTE AL EMISOR, ESPECIALMENTE ANTE



CUALQUIER INCUMPLIMIENTO DE ESTE, SALVO EN CASO QUE LA
INSTITUCION HUBIERE SIDO DESIGNADA AGENTE REPRESENTANTE DE
LOS MISMOS.

CON RESPECTO A LOS RIESGOS DE LA EMISION RECOMENDAMOS
LEER EL CAPITULOIV.

LA DISTRIBUCION DE ESTE PROSPECTO, ASi COMO LA OFERTA,
VENTA O ENTREGA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, PUEDE ESTAR
LIMITADA POR LEY DE CIERTAS JURISDICCIONES. EL EMISOR Y LAS
INSTITUCIONES INVOLUCRADAS EN LA PRESENTE EMISION SOLICITAN A
LAS PERSONAS A CUYAS MANOS LLEGUE ESTE PROSPECTO QUE SE
INFORMEN SOBRE LA EXISTENCIA DE POSIBLES RESTRICCIONES LEGALES
QUE LES PUDIEREN SER APLICABLES Y QUE DE SER EL CASO CUMPLAN
ACABADAMENTE CON LAS MISMAS.

ESTE PROSPECTO NO CONSTITUYE UNA OFERTA DE, O UNA
INVITACION A SUSCRIBIR O COMPRAR LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES.
LA OFERTA PUBLICA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SE REALIZARA
A TRAVES DE BEVSA Y BVM.

EL PRESENTE PROSPECTO FUE COMPLETADO EN DICIEMBRE 2023.

~ Por ADMINISTRACION NACIONAL DE USINAS Y TRASMISIONES
ELECTRICAS - UTE.
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II TERMINOS Y CONDICIONES DEL PROGRAMA DE
EMISION

A continuacion, se resumen los términos y condiciones del Programa de Emision de
Obligaciones Negociables a emitirse por la Administraciéon Nacional de Usinas y
Trasmisiones Eléctricas - en adelante UTE, por un monto maximo del equivalente a $
15.000.000.000 (Pesos uruguayos quince mil millones), segun los términos del prospecto.

a. Estructura del Programa de Emision

Por resolucion N°23.-870 del dia 24 de agosto de 2023, el Emisor resolvié realizar un
Programa de Emision de Obligaciones Negociables por hasta un maximo del equivalente
a $ 15.000.000.000 (Pesos uruguayos quince mil millones) en las condiciones que se
sefialan seguidamente.

Mediante Resolucion Referencia E/1257 de fecha 05 De diciembre de 2023, el Poder
Ejecutivo autorizé a UTE a realizar un programa de emision de obligaciones negociables.
Todo lo anterior, de acuerdo con lo establecido en el articulo 63 de la Ley N° 18.627 y en
el articulo 267 de la Ley N° 18.834, asi como demas normas reglamentarias y
complementarias vigentes, de acuerdo con las condiciones que se sefialan mas adelante
en este Prospecto.

En la medida que las Obligaciones Negociables a emitirse seran escriturales, se procedera
a otorgar por parte del Emisor el Documento de Emision de cada Serie (capitulo 1l de la
Ley N° 18.627) que regula estos valores, el que quedara depositado en domicilio la
Entidad Registrante.

La suscripcion, integracion y adquisicion de las Obligaciones Negociables por parte de
los Titulares iniciales o futuros supone la ratificacion y aceptacion de lo establecido en
del Documento de Emision, el presente Prospecto, el Contrato de Entidad Registrante, el
Contrato de Entidad Representante, el Contrato de Agente de Pago.



b. Sumario de términos y condiciones generales del
Programa de Emision

Emisor:

Instrumentos:

Moneda de emision:

Monto Maximo a emitir:

Oferta:

Agencia Calificadora:

Obijetivo de la Emision:

Intereses:

Pago de intereses:

Interés moratorio:

Moneda de pago

Opcion de rescate:

Administracion Nacional de Usinas y Trasmisiones
Eléctricas (UTE).

Obligaciones Negociables Escriturales, no convertibles en
acciones

Serie A denominada en Unidades Indexadas (“UI”’) y Serie
B denominada en Unidades Previsionales (“UP”).

Hasta el equivalente de $ 15.000.000.000 (pesos uruguayos
quince mil millones), en dos Series Ay B. El monto de cada
Serie se determinard en la etapa de adjudicacion. Para
determinar el monto en Ul a adjudicar se tomaré el valor de
la Ul del dia de la suscripcién del tramo en efectivo. Para
determinar el monto en UP a adjudicar se tomara el valor
de la UP del dia de la suscripcion del tramo en efectivo.

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas mediante
oferta pablica en la Bolsa Electronica de Valores del
Uruguay S.A. (BEVSA) y/o en la Bolsa de Valores de
Montevideo S.A. (BVM), consoliddndose todas las ofertas
en el sistema de BEVSA.

Fix SCR Uruguay Calificadora de Riesgo S.A.

Financiamiento de inversiones para el ejercicio 2023
conforme al Plan Quinquenal de Inversiones 2023-2027, y
operaciones de manejo de deuda.

Las Obligaciones Negociables devengaran intereses
compensatorios a una tasa de interés fija lineal anual desde
la fecha de emision hasta la fecha de su vencimiento. El
interés sera calculado en base a un afio de 360 (trescientos
sesenta) dias y meses de 30 (treinta) dias sobre el capital no
amortizado.

Semestrales

2% (dos por ciento) anual por encima del interés
compensatorio.

Pesos Uruguayos
El Emisor podra optar por rescatar anticipadamente la

totalidad de las Obligaciones Negociables (capital e
intereses devengados hasta el dia del rescate) en



Ley y Jurisdiccion:

Inscripcién en Bolsa:

Funcionamiento y
Potestades de la
Asamblea de
Obligacionistas

cualquier Dia de Pago de Intereses abonando la
totalidad del saldo impago de capital adeudado a valor
nominal de las Obligaciones Negociables mas los
intereses devengados hasta el dia de rescate, en caso
que, a juicio del Emisor, existieren modificaciones al
régimen tributario que encarecieran el costo financiero
neto del pasivo documentado en Obligaciones
Negociables. Si el Emisor optara por ejercer este
derecho deberad enviar una comunicacion escrita al
BCU, al Agente de Pago y a la Entidad Representante
con una anticipacion minima de 120 dias corridos
respecto del Dia de Pago de Intereses de que se trate.

Republica Oriental del Uruguay

Una vez aprobada la Emision por el BCU, las Obligaciones
Negociables se inscribiran en la Bolsa de Valores de
Montevideo S.A. y/o en la Bolsa Electronica de Valores del
Uruguay S.A.

Cualquier  solicitud,  requerimiento,  autorizacion,
instruccion, noticia, consentimiento, decision u otra accion
establecida en el Documento de Emisién o en el Contrato
de Entidad Representante como correspondiendo a los
Obligacionistas o a determinadas mayorias de
Obligacionistas, deberd ser adoptada en Asamblea de
Obligacionistas

Derecho a voto: Tendran derecho a voto aquellos
Obligacionistas presentes en la Asamblea que estén
debidamente registrados como titulares de Obligaciones
segun el Registro llevado por la Entidad Registrante. En el
caso de las Bolsas o Sistemas de Compensacion registrados
como Obligacionistas, podran comparecer directamente o
podran autorizar a sus participantes mediante poder
otorgado a tales efectos. Cada Obligacion Negociable dara
derecho a un voto. A fin de determinar los quorum para
sesionar y las mayorias correspondientes para resolver, no
se tendran en cuenta, ni tendran derecho a voto aquellas
Obligaciones Negociables que hubieran sido adquiridas
por el Emisor, los integrantes del Directorio, Gerencia o el
personal superior del Emisor. Tampoco estara n habilitados
para votar aquellas sociedades comerciales en las cuales el
Emisor participe en su capital integrado con una
participacion superior al 50%. El Representante debera
exigirle at Emisor, los integrantes del Directorio o el
Gerente General del Emisor que declaren por escrito y bajo
su responsabilidad si han adquirido, directa o




Tributos

indirectamente, Obligaciones Negociables o si estan en
conocimiento de que alguno de ellos lo haya hecho y que
indigue su monto.

Quorum de asistencia: EI quorum de asistencia requerido

para que la asamblea sesione validamente (ya sea una
asamblea general de todos los Obligacionistas de todas las
series 0 de una 0 mas series en particular), serd de
Obligacionistas que representen un porcentaje del capital
adeudado al dia de la Asamblea o al dia de cierre de
registro, si lo hubiere, que sea igual o mayor al porcentaje
del capital adeudado que corresponda a las mayorias que se
requieran para adoptar las decisiones que se proponen.

Mayorias: Las resoluciones se adoptaran por el voto
conforme de por lo menos dos Obligacionistas presentes
que representen mas del 50% del capital adeudado
representado por todos los Obligacionistas presentes, salvo
que el Contrato de Entidad Representante o el Documento
de Emision requiera una mayoria distinta. Las resoluciones
que pretendan acordar con el Emisor la sustitucion de la
Entidad Representante o la modificacion de las condiciones
de Emision que impliquen el otorgamiento de quitas,
esperas, modificaciones de las fechas de pago del capital o
intereses, modificacion de la moneda de pago y otras que
el contrato establezca, requeriran mayoria especial de por
lo menos dos Obligacionistas cuyas Obligaciones
Negociables representen en conjunto un valor nominal
superior al 75% del saldo de capital adeudado con derecho
de voto de la serie correspondiente, salvo en las hipotesis
en las que el Documento de Emision indique otra mayoria.
Adicionalmente, si la decision a adoptarse afecta o
modifica los términos y condiciones de una o varias series
de Obligaciones Negociables en particular, serd necesario
ademas, contar con la conformidad de por lo menos dos
Obligacionistas de dicha o dichas series que representen un
valor nominal superior al 50% del total del capital
adeudado bajo dicha o dichas series al momento de la
decision

Sera de cargo del Emisor todo tributo existente o que se
cree en el futuro que grave la emision de las Obligaciones
Negociables. Sera de cargo exclusivo de cada
Obligacionista (sin derecho a reembolso) cualquier tributo
existente o que se cree en el futuro que recaiga sobre los
pagos a efectuarse bajo las Obligaciones Negociables de
cada Serie, incluyendo sin que signifique limitacion, el
Impuesto a la Renta de las Personas Fisicas, el Impuesto a
la Renta de los No Residentes que corresponda retener en
ocasion del pago o crédito de intereses, la Tasa de Control
Regulatorio del Sistema Financiero y cualquier otro



Agente de Pago:

Entidad Registrante:

Entidad Representante:

Agente Estructurador:

Asesor legal:

tributo, carga o gravamen que tenga como causa la
tenencia, ingresos que genere la venta o circulacion de las
Obligaciones Negociables de cada Serie. En estos casos, el
Emisor pagaré los intereses o el capital correspondientes
netos de cualquier tributo que debiera ser liquidado por su
eventual calidad de agente de retencion. Asimismo, seran
de cargo del Emisor todos los gastos, tributos, honorarios y
costos que se generen de la ejecucion judicial o
extrajudicial de las Obligaciones Negociables debido al
incumplimiento del Emisor o por el requerimiento de
cumplimiento que le hagan a éste los Obligacionistas

Banco de la Republica Oriental del Uruguay
Banco de la Republica Oriental del Uruguay
Banco de la Republica Oriental del Uruguay

Administracion Nacional de Usinas y Trasmisiones
Eléctricas (UTE)

Republica Negocios Fiduciarios S.A.
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Emisor:

Instrumento:

Moneda:

Monto Maximo Serie A:

Denominaciones:

Moneda de Repago:

Plazo:

Amortizaciones:

Intereses:
Pago de intereses:
Calificacion:

Fecha de Emision:

Suscripcién, adjudicacion

e integracion:

SUMARIO DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LA SERIE A

Administracion Nacional de Usinas y Trasmisiones
Eléctricas (UTE).

Obligaciones Negociables Escriturales, no convertibles en
acciones

Unidades Indexadas (“UI”)

El monto a emitir de esta Serie se definira de forma tal que
la suma de las dos Series (A y B) no supere el Monto
maximo a emitir del Programa de $ 15.000.000.000. Para
determinar el monto en Ul se tomara el valor de la Ul del
dia de la suscripcion del tramo de integracion en efectivo
de esta Serie.

Minimo nominal de la Obligacion Negociable de Unidades
Indexadas 1

Se cancelara en pesos uruguayos equivalentes a la cantidad
de Unidades Indexadas multiplicada por el valor de la
misma vigente a la Fecha de Pago.

22 anos.

Tres cuotas, pagaderas los tres dltimos afios, las dos
primeras por el 33% del Capital y la tltima por el 34% del
Capital.

3,70 % lineal anual

Semestrales

AAA(uy)

22 de diciembre de 2023

La suscripcion, adjudicacion e integracion de esta Serie se

hara en dos tramos:

Tramo de integracién en efectivo:

Suscripcién:

La suscripcion de este tramo sera por un monto de hasta el
equivalente a $ 1.362.400.000 y se realizara en BEVSA y
BVM, entre las 10:00 horas y las 12:00 horas, del dia 19 de
diciembre de 2023, hora en la cual se cerrara el periodo de



suscripcion del mismo, consolidandose todas las ofertas en
el sistema de BEVSA.

Los oferentes presentaran sus propuestas especificando el
precio y la cantidad de valor nominal que estan dispuestos
a comprar.

Una vez vencido el plazo de suscripcion, se realiza la
difusion de las ofertas de compra de dicho tramo en el
sistema de BEVSA, ordenandose de mayor a menor precio,
en funcion de ello el Emisor determinara el precio de corte
y lo informara a BEVSA y a BVM para su utilizacion en la
suscripcion del Tramo de integracion en valores
UYONUTO06UR7 y UYONUTO06UIS6.

Podran participar las administradoras de fondos de ahorro
previsional (“AFAP”), compaiias de seguros, instituciones
de intermediacion financiera y corredores de bolsa
actuando a nombre propio, por cuenta propia o de terceros,
y cajas paraestatales.

Adjudicacion:

La difusién y adjudicacion de este tramo se realizara
integramente en BEVSA al cierre de su periodo de
suscripcion.

Las ofertas recibidas se adjudicaran por orden de mayor a
menor precio hasta completar el monto a adjudicar en este
tramo y el precio de adjudicacion sera unico, es decir, el
mismo para todas las ofertas adjudicadas y correspondera
al menor precio de las ofertas adjudicadas por el Emisor en
este tramo (precio de corte).

El Emisor se reserva el derecho de aceptar y adjudicar un
monto inferior al monto previsto para la suscripcién, en
aquellos casos en los cuales las ofertas recibidas sean, a su
criterio, a precios demasiado bajos.

Las ofertas se podran adjudicar en forma parcial. En el caso
que incluyendo el monto ofrecido al menor precio aceptado
se supere el Importe a adjudicar en este tramo, se
prorratearan las solicitudes realizadas a dicho precio.

Integracion:
La integracién del monto adjudicado en este tramo se

debera realizar el tercer Dia Habil siguiente al de
Adjudicacion, hasta las 12:00 horas, fecha en la cual se
realizara la emision de las Obligaciones Negociables
suscriptas en esta etapa.



La integracion del monto adjudicado en Ul se realizara
indistintamente: a) en Pesos Uruguayos por el equivalente
a la cantidad de Ul multiplicada por el valor de la Ul del dia
de la suscripcion de este Tramo; b) en dolares
estadounidenses para lo cual se tomara el valor de la Ul del
dia de la suscripcion de este Tramo y el tipo de cambio
USD/UYU interbancario fondo de cierre del BCU del
segundo dia habil anterior al dia de la suscripcion de este
Tramo.

La emision de las Obligaciones Negociables se realizara en
virtud de las integraciones efectivamente realizadas.

Tramo de integracion en valores UYONUTO06UR?7 y
UYONUTO006UI6:

Suscripcion:

La suscripcion de este tramo sera por un monto de hasta la
suma del equivalente al circulante de cada una de las
Obligaciones  Negociables  UYONUTO06UR7 vy
UYONUTO006UI6. La suscripcion se realizard en BEVSA'y
BVM, el dia habil siguiente a la suscripcion del tramo de
integracion en efectivo de la Serie A, entre las 10:00 horas
y las 12:00 horas, hora en la cual se cerrara el periodo de
suscripcidn, consolidandose todas las ofertas en el sistema
de BEVSA.

Los oferentes presentaran sus propuestas especificando la
cantidad de valor nominal que estan dispuestos a comprar
al precio de corte determinado en el Tramo de integracion
en efectivo de la Serie A.

Una vez finalizado este periodo y completado el ingreso de
las ofertas se realizara la difusion de las mismas en el
sistema de BEVSA.

Solo podran participar en este tramo tenedores de los
valores UYONUTO006UR7 y UYONUTO006UI6 que
integren con estos valores. Lo que ofrecen en el Tramo de
integracion en valores de ambas Series no debe superar el
monto que tienen en su poder.

Adjudicacion:

La difusion y adjudicacion de este tramo se realizard
integramente en BEVSA, al cierre de su periodo de
suscripcion.

El monto a adjudicar en este tramo considerara el monto a
adjudicarse o adjudicado en el Tramo de integracion en
valores de la Serie B, ya que entre los tramos de integracion



en valores de ambas Series no pueden superar el importe
equivalente al circulante de las Obligaciones Negociables
referidas.

Las ofertas recibidas se adjudicaran hasta completar el
monto a adjudicar en este tramo y el precio de adjudicacion
sera unico, es decir, el mismo para todas las ofertas
adjudicadas y correspondera al precio de corte determinado
en el Tramo de integracion en efectivo de la Serie A.

Integracion:
La integracién del monto adjudicado en este tramo se

debera realizar el segundo Dia Habil siguiente al de su
Adjudicacion, hasta las 12:00 horas, fecha en la cual se
realizard la emision de las Obligaciones Negociables
suscriptas en esta etapa.

La integracion del monto adjudicado en Ul se realizara
indistintamente con titulos correspondientes a las
Obligaciones Negociables: a) ISIN UYONUTO06UR7 y b)
ISIN UYONUTOO06UIS6.

Al integrar con estos valores los tenedores dan expreso
consentimiento de que los mismos van a ser presentados en
la Entidad Registrante a los efectos de que la obligacion se
extinga por novacion.

A los titulos ISIN UYONUTO06URY se les establecera un
precio con cup6n corrido que sera informado a la
Superintendencia de Servicios Financieros (SSF) el dia
previo a que comience el periodo de suscripcion del tramo
de integracion en efectivo. El valor nominal de los titulos a
entregar en canje debe ser multiplo de 1.000 UR.

A los titulos ISIN UYONUTO006UI6 se les establecera un
precio con cupon corrido que sera informado a la
Superintendencia de Servicios Financieros (SSF) el dia
previo a que comience el periodo de suscripcion del tramo
de integracion en efectivo. El valor nominal de los titulos a
entregar en canje debe ser multiplo de 10.000 UI.

Cualquier diferencia que pudiera generarse por la operacion
de canje se ajustara mediante pago/cobro en Pesos
Uruguayos o Délares estadounidenses del eventual importe
complementario requerido para completar el monto de la
integracion, que no podra superar el equivalente a 1.000 UR
0 10.000 Ul segun corresponda.

A efectos de la integracion se tomara el valor de la UR y Ul
del dia de la suscripcion del tramo de integracion en
efectivo, y el tipo de cambio USD/UYU interbancario



IL.

Emisor:

Instrumento:

Moneda:

Monto Maximo Serie B:

Denominaciones:

Moneda de Repago:

Plazo:

Amortizaciones:

Intereses:
Pago de intereses:
Calificacion:

Fecha de Emision:

Suscripcién, adjudicacion

e integracion:

fondo de cierre del BCU del segundo dia habil anterior al
dia de la suscripcién del tramo de integracién en efectivo.

SUMARIO DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LA SERIE B

Administracion Nacional de Usinas y Trasmisiones
Eléctricas (UTE).

Obligaciones Negociables Escriturales, no convertibles en
acciones

Unidades Previsionales (“UP”)

El monto a emitir de esta Serie se definira de forma tal que
la suma de las dos Series (A y B) no supere el Monto
méaximo a emitir del Programa de $ 15.000.000.000. Para
determinar el monto en UP se tomara el valor de la UP del
dia de la suscripcion del tramo de integracion en efectivo
de esta Serie.

Minimo nominal de la Obligacién Negociable de Unidades
Previsionales 1

Se cancelara en pesos uruguayos equivalentes a la cantidad
de Unidades Previsionales multiplicada por el valor de la
misma vigente a la Fecha de Pago.

25 afos.

Tres cuotas, pagaderas los tres dltimos afios, las dos
primeras por el 33% del Capital y la tltima por el 34% del
Capital.

2,15 % lineal anual

Semestrales

AAA(uy)

22 de diciembre de 2023

La suscripcion, adjudicacion e integracion de esta Serie se

hara en dos tramos:

Tramo de integracién en efectivo:

Suscripcidn:



La suscripcion de este tramo sera por un monto de hasta el
equivalente a $ 2.043.600.000 y se realizard en BEVSA 'y
BVM, entre las 10:00 horas y las 12:00 horas, del dia 19 de
diciembre de 2023, hora en la cual se cerrara el periodo de
suscripcién del mismo, consolidandose todas las ofertas en
el sistema de BEVSA.

Los oferentes presentaran sus propuestas especificando el
precio y la cantidad de valor nominal que estan dispuestos
a comprar.

Una vez vencido el plazo de suscripcion, se realiza la
difusion de las ofertas de compra de dicho tramo en el
sistema de BEVSA, ordenandose de mayor a menor precio,
en funcion de ello el Emisor determinara el precio de corte
y lo informard a BEVSA y a BVM para su utilizacion en la
suscripcion del Tramo de integracion en valores
UYONUTO06UR7 y UYONUTO06UIS6.

Podran participar las administradoras de fondos de ahorro
previsional (“AFAP”), compaiias de seguros, instituciones
de intermediacion financiera y corredores de bolsa
actuando a nombre propio, por cuenta propia o de terceros,
y cajas paraestatales.

Adjudicacion:

La difusién y adjudicacion de este tramo se realizara
integramente en BEVSA al cierre de su periodo de
suscripcion.

Las ofertas recibidas se adjudicaran por orden de mayor a
menor precio hasta completar el monto a adjudicar en este
tramo y el precio de adjudicacion sera Unico, es decir, el
mismo para todas las ofertas adjudicadas y correspondera
al menor precio de las ofertas adjudicadas por el Emisor en
este tramo (precio de corte).

El Emisor se reserva el derecho de aceptar y adjudicar un
monto inferior al monto previsto para la suscripcién, en
aquellos casos en los cuales las ofertas recibidas sean, a su
criterio, a precios demasiado bajos.

Las ofertas se podran adjudicar en forma parcial. En el caso
que incluyendo el monto ofrecido al menor precio aceptado
se supere el Importe a adjudicar en este tramo, se
prorratearan las solicitudes realizadas a dicho precio.

Integracion:
La integracién del monto adjudicado en este tramo se

deberd realizar el tercer Dia Habil siguiente al de



Adjudicacion, hasta las 12:00 horas, fecha en la cual se
realizard la emision de las Obligaciones Negociables
suscriptas en esta etapa.

La integracion del monto adjudicado en UP se realizard
indistintamente: a) en Pesos Uruguayos por el equivalente
a la cantidad de UP multiplicada por el valor de la UP del
dia de la suscripcion de este Tramo; b) en dolares
estadounidenses para lo cual se tomara el valor de la UP del
dia de la suscripcion de este Tramo y el tipo de cambio
USD/UYU interbancario fondo de cierre del BCU del
segundo dia habil anterior al dia de la suscripcion de este
Tramo.

La emision de las Obligaciones Negociables se realizara en
virtud de las integraciones efectivamente realizadas.

Tramo de integracion en valores UYONUTO006URY7 y
UYONUTO006UI6:

Suscripcion:

La suscripcion de este tramo sera por un monto de hasta la
suma del equivalente al circulante de cada una de las
Obligaciones  Negociables  UYONUTO06UR7 vy
UYONUTO006UI6. La suscripcion se realizard en BEVSA'y
BVM, el dia habil siguiente a la suscripcion del tramo de
integracion en efectivo de la Serie B, entre las 10:00 horas
y las 12:00 horas, hora en la cual se cerrara el periodo de
suscripcion, consolidandose todas las ofertas en el sistema
de BEVSA.

Los oferentes presentaran sus propuestas especificando la
cantidad de valor nominal que estan dispuestos a comprar
al precio de corte determinado en el Tramo de integracion
en efectivo de la Serie B.

Una vez finalizado este periodo y completado el ingreso de
las ofertas se realizara la difusion de las mismas en el
sistema de BEVSA.

Solo podran participar en este tramo tenedores de los
valores UYONUTO006UR7 y UYONUTO006UI6 que
integren con estos valores. Lo que ofrecen en el Tramo de
integracion en valores de ambas Series no debe superar el
monto que tienen en su poder.

Adjudicacion:

La difusion y adjudicacion de este tramo se realizard
integramente en BEVSA, al cierre de su periodo de
suscripcion.



El monto a adjudicar en este tramo considerara el monto a
adjudicarse o adjudicado en el Tramo de integracion en
valores de la Serie A, ya que entre los tramos de integracion
en valores de ambas Series no pueden superar el importe
equivalente al circulante de las Obligaciones Negociables
referidas.

Las ofertas recibidas se adjudicaran hasta completar el
monto a adjudicar en este tramo y el precio de adjudicacion
sera unico, es decir, el mismo para todas las ofertas
adjudicadas y correspondera al precio de corte determinado
en el Tramo de integracion en efectivo de la Serie B.

Integracion:
La integracion del monto adjudicado en este tramo se

debera realizar el segundo Dia Habil siguiente al de su
Adjudicacion, hasta las 12:00 horas, fecha en la cual se
realizard la emision de las Obligaciones Negociables
suscriptas en esta etapa.

La integracion del monto adjudicado en UP se realizar
indistintamente con titulos correspondientes a las
Obligaciones Negociables: a) ISIN UYONUTO06UR7 y b)
ISIN UYONUTOO06UIS.

Al integrar con estos valores los tenedores dan expreso
consentimiento de que los mismos van a ser presentados en
la Entidad Registrante a los efectos de que la obligacion se
extinga por novacion.

A los titulos ISIN UYONUTO06URY se les establecerd un
precio con cupdn corrido que serd informado a la
Superintendencia de Servicios Financieros (SSF) el dia
previo a que comience el periodo de suscripcion del tramo
de integracion en efectivo. El valor nominal de los titulos a
entregar en canje debe ser multiplo de 1.000 UR..

A los titulos ISIN UYONUTO06UIG6 se les establecera un
precio con cupén corrido que serd informado a la
Superintendencia de Servicios Financieros (SSF) el dia
previo a que comience el periodo de suscripcion del tramo
de integracion en efectivo. El valor nominal de los titulos a
entregar en canje debe ser multiplo de 10.000 UI.

Cualquier diferencia que pudiera generarse por la operacion
de canje se ajustara mediante pago/cobro en Pesos
Uruguayos o Délares estadounidenses del eventual importe
complementario requerido para completar el monto de la
integracion, que no podréa superar el equivalente a 1.000 UR
0 10.000 Ul segun corresponda.



A efectos de la integracion se tomara el valor de la UR, UP
y Ul del dia de la suscripcion del tramo de integracion en
efectivo, y el tipo de cambio USD/UYU interbancario
fondo de cierre del BCU del segundo dia habil anterior al
dia de la suscripcién del tramo de integracién en efectivo.

c. Resumen de los contratos auxiliares
Contrato de Agente de Pago

UTE ha designado a Banco de la Republica Oriental del Uruguay como Agente de
Pago respecto del Programa de Emision, con el fin de abonar por cuenta y orden del
Emisor, a su vencimiento, las sumas adeudadas bajo las Obligaciones que se
presenten a cobrar (conforme al registro que llevard en su calidad de Entidad
Registrante), siempre que medie suficiente provision de fondos previa, de cargo
exclusivo del Emisor.

En tal sentido, el Agente de Pago abonara a los Titulares registrados, por cuenta y
orden del Emisor, en las respectivas fechas de vencimiento, los importes adeudados
por concepto de capital e intereses correspondientes a las Obligaciones, Unicamente
mediante crédito en la cuenta bancaria indicada por el Titular a tales efectos al
momento de anotarse en el Registro llevado por el Banco de la Republica Oriental
del Uruguay en su calidad de Entidad Registrante, o por la Entidad Registrante que
le suceda.

El Agente de Pago no asume ningun tipo de responsabilidad para el caso de ausencia
de la provision de fondos por parte del Emisor o en caso que los fondos provistos por
el Emisor fuera insuficiente para cubrir el 100% (Cien por Ciento) de las sumas
adeudadas a los Obligacionistas, exigibles bajo las Obligaciones Negociables,
obligandose el Emisor a mantenerlo indemne de cualquier reclamacion. Sin perjuicio
de ello, en caso de que la provision de fondos fuere insuficiente para hacer frente al
pago de la totalidad de las obligaciones del Emisor bajo las Obligaciones
Negociables, el Agente de Pago queda irrevocablemente autorizado por el Emisor
para prorratear los fondos entre la totalidad de los Obligacionistas, quedando
exonerado de toda responsabilidad por los eventuales perjuicios que el pago a
prorrata pudiera ocasionar a aquellos.

Contrato de Entidad Registrante

el Emisor ha designado a Banco de la Republica Oriental del Uruguay como Entidad
Registrante en relacion a la Emision, a efectos de llevar un registro de las
Obligaciones Negociables, asi como de las cuentas bancarias de cada uno de los
titulares de las mismas bajo el formato de anotacion en cuenta en forma electrénica
de cada uno de los Obligacionistas.

En caso que existan inversores que sean participantes de Bolsas de Valores o
Sistemas de Compensacion, locales o internacionales - el Banco reconocerd como
Titular de los derechos representados por las Obligaciones Negociables a la Bolsa o



Sistema de Compensacion correspondiente. Dichas entidades, a su vez, podran
autorizar a los beneficiarios finales para ejercer cualquier derecho que les
corresponda bajo el Documento de Emision en su calidad de Obligacionistas.

El Emisor informard a la Entidad Registrante la identidad de los primeros
Obligacionistas a los efectos de que ésta emita los comprobantes de apertura de
cuenta. Los Titulares deberdn presentarse ante la Entidad Registrante y suscribir la
documentacion de estilo que ésta requiera a tales efectos, bajo apercibimiento de que,
si no lo hicieran, no podrén transferir ni gravar en modo alguno las Obligaciones.

Determinados los suscriptores y los importes de adjudicacion de la emision, y
confirmada la integracion por parte del Emisor, Banco de la Republica Oriental del
Uruguay registrara la tenencia de Obligaciones de cada Titular en las respectivas
cuentas en el Registro. Los Obligacionistas podran obtener una constancia de dicho
Registro, que el Banco expedira por los mecanismos que disponga a tales efectos.

Quienes pretendan ser incorporados al Registro deberdn cumplir con los
requerimientos exigidos por la normativa legal y reglamentaria (incluyendo la
normativa del Banco Central del Uruguay), en materia de prevencién de lavado de
activos y conocimiento de clientes

Cualquier modificacion en la titularidad de las Obligaciones, asi como cualquier
constitucion o transmisién de derechos reales y/o gravamenes sobre las mismas,
deberé ser notificada a Banco de la Republica Oriental del Uruguay por su Titular
registrado, a los efectos de que realice la transferencia contable correspondiente, y
emita las constancias respectivas.

La transmision de las Obligaciones, asi como la constitucién de derechos reales sobre
las mismas, seran oponibles frente a terceros recién desde el momento en que se haya
practicado por parte de la Entidad Registrante la inscripcién de dicha transferencia o
constitucion de derechos reales.

Contrato de Entidad Representante

Emisor ha designado a Banco de la Republica Oriental del Uruguay como Entidad
Representante en relacidn a la Emision a efectos de que asuma la representacién de
los Obligacionistas, de acuerdo con lo dispuesto en el art. 73 de la ley N° 18.627,

El Representante asumira las siguientes obligaciones: (a) recibir durante el periodo
previsto para ello, la informacion de las suscripciones de los interesados de acuerdo
con los procedimientos que el Emisor disponga para ello; (b) atender las consultas
que los interesados formulen sobre las caracteristicas de la emision; (c) establecer,
para la Entidad Registrante, la relacion de suscriptores e importe en base a la cual se
realizara la emision de las Obligaciones Negociables; (d) asumir la representacion
legal de los Titulares, con el alcance previsto en el contrato; (e) defender los derechos
e intereses colectivos de los Obligacionistas durante la vigencia de las Obligaciones
Negociables y hasta su cancelacion total (no obstante, el Representante no asume
obligacion o responsabilidad alguna respecto del pago de las Obligaciones
Negociables por parte del Emisor ni por el cumplimiento por parte del Emisor de
cualquier obligacion adicional bajo la emision de las Obligaciones Negociables); (f)
controlar las suscripciones e integraciones realizadas por los Obligacionistas.

El Representante podrd realizar, en nombre propio y representacion de los
Obligacionistas, los siguientes actos respecto del Emisor: (a) requerir del Emisor toda



informacidn necesaria a efectos de cumplir con disposiciones del Banco Central del
Uruguay, requerimientos de las Bolsas y de los Obligacionistas de acuerdo a lo
establecido en el Contrato de Entidad Representante y Documento de Emision; (b)
solicitar informacidn relativa a la marcha de los negocios sociales, asi como respecto
de cualquier otra circunstancia o situacion que razonablemente pueda incidir en el
cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo las Obligaciones Negociables, las
normas vigentes o que se dicten en el futuro, o se deriven de la reglamentacion de las
bolsas en las cuales las Obligaciones Negociables coticen; (c) defender los derechos
e intereses colectivos de los Obligacionistas durante la vigencia de las Obligaciones
Negociables y hasta su cancelacion total; (d) realizar aquellos actos que sean
necesarios para conservar los derechos de los Obligacionistas, inclusive las gestiones
judiciales que se requieran para no perjudicar los mismos, sin perjuicio de lo que la
Asamblea de Obligacionistas,; () citar a la Asamblea de Titulares, en los casos que
lo considere oportuno o conveniente para la defensa de los intereses de éstos o cuando
corresponda de acuerdo al contrato de Entidad Representante o Documento de
Emisidn, asi como dentro de los 60 (Sesenta) dias de recibida una solicitud por parte
de Obligacionistas que representen al menos el 20% (Veinte por Ciento) del total del
capital adeudado y/o por parte del Emisor; (f) ejecutar, en nombre de los
Obligacionistas, los actos juridicos que disponga la Asamblea de Obligacionistas o
las mayorias de Obligacionistas que correspondan, sin perjuicio de la facultad del
Representante de negarse a cumplir dicha resolucién; y (g) solicitar cualquier tipo de
informacion y/o documentacion al Emisor relacionada con las emisiones que se
realicen bajo la Emision.

d. Sector de actividad

La Administracion Nacional de Usinas y Trasmisiones Eléctricas (UTE) es una empresa
publica del Sector Energia que, a través del desarrollo de las actividades de generacion,
trasmision, distribucion y comercializacion de energia eléctrica, asi como la prestacion
de servicios de asesoramiento y asistencia técnica en las areas de su especialidad y anexas,
trabaja para hacer asequible la energia eléctrica en el pais.

En el capitulo 111 se amplia informacion sobre las actividades de la empresa.



III INFORMACION DEL EMISOR

a. Objeto del Programa de Emision
El presente Programa tiene como objeto:

1. Financiamiento de Inversiones 2023
2. Manejo de deuda

1. Financiamiento de Inversiones 2023

UTE cuenta con un Plan de Inversiones para el periodo 2023-2027, que incluye las
incorporaciones necesarias de infraestructura de expansion y reposicion que deben
realizarse a efectos de cumplir con el cometido de UTE de garantizar el abastecimiento
de energia eléctrica en escenarios futuros, tanto energéticos como socioecondémicos,
asegurando la adecuacion, confiabilidad y operacion de la infraestructura eléctrica.

La evolucion del sistema eléctrico presenta ciertas caracteristicas como: crecimiento de
la demanda (en valor total y con mayor dindmica del sector productivo), necesidad de
mantener respaldo ante aleatoriedades de recursos, mantener competitividad del parque
generador, atender renovacion de unidades por completar su vida util.

Similar comportamiento se da en redes de trasmision y distribucién, donde las inversiones
consideran la reposicion de equipos, mantenimiento de infraestructura, confiabilidad,
readecuacion o ampliacion, asi como la expansion necesaria, dirigidas al cumplimiento
de brindar el suministro como a la mejora de la calidad del mismo.

Asimismo, se incluyen las inversiones necesarias para gestionar la demanda de los
consumidores continuandose con el despliegue de medidores inteligentes, ofreciendo
tarifas variables hora a hora de acuerdo a la disponibilidad de energia eléctrica.

El Plan supera los 1500 millones de dolares en el periodo de 5 afios. Para llevarlo adelante
se considera que UTE, por su adecuado nivel de endeudamiento y sélida capacidad
financiera, puede acceder a financiacion con plazos de repago que acompafien la vida util
de las inversiones.

A continuacion, se presenta el plan de inversiones para el afio 2023 objeto de la propuesta
de emision de obligaciones negociables mediante oferta publica en el mercado de valores:



PLAN DE INVERSIONES (MILLONES DE US$S) - ANO 2023

NO INCLUYE IVA

Concepto Total USS
DIRECCION 2,00
2110- 2110 0,94
2141 - Despacho de cargas 1,06
GENERACION 22,00
2211 - Generacion Térmica 14,09
2212 - Generacién Hidraulica 3,72
2213 - Obras y proyectos Hidraulica 3,69
2218 - Gestién de Parques Edlicos 0,50
TRASMISION 45,00
2221 - Renovaciéon y Mejora en Trasmision 25,03
2222 - Plan Director de Montevideo y Zona Metropolit 8,41
2228 - Ampliacién en Trasmision 11,55
DISTRIBUCION 118,50
2241 - Inversiones Generales Distribucién 3,56
2242 - Distribucién Montevideo 33,95
2243 - Distribucién Interior 76,50
2244 - Electrificacion Rural 1,00
Acontecimientos graves 3,50
COMERCIAL 35,00
2253 - Eficiencia Energética 0,05
2261 - Inversiones Generales Comercial 1,70
2262 - Comercial Montevideo 13,72
2263 - Comercial Interior 19,54
SERVICIOS CORPORATIVOS 11,69
2321 - Equipamiento General 0,26
2322 - Tl -Sistemas de Informacion 10,25
2324 - Servicios Auxiliares 1,18

TOTAL (millones de USS) 234,19

2. Manejo de deuda

Para la gestion de deuda UTE definié los siguientes objetivos:

Maximizar la porcion de deuda asociada a moneda local.

Maximizar la porcion de deuda con tasa fija o con cobertura de tasa.

Alargar el plazo de la deuda de forma tal que acompase la vida util de los
activos de UTE.

Mantener un perfil de vencimiento que acompase los flujos de ingresos de la
empresa, manteniendo un nivel de pagos de amortizaciones anual acorde a las
necesidades de la misma.

Los términos y condiciones del presente producto contribuyen a los mencionados
objetivos al tratarse de un financiamiento de largo plazo, con una tasa de intereés fija, en



unidades referenciadas a los pesos uruguayos (Ul y UP) que es la moneda en la que UTE
recibe sus ingresos, y repercute en una mejora en el perfil de vencimientos.

Teniendo en cuenta el actual perfil de vencimientos de la deuda de UTE, se busca llevar
a cabo una operacion de manejo de deuda mediante canje de Obligaciones Negociables
con foco en el re perfilamiento de ciertos vencimientos, para mitigar el riesgo de liquidez
en el nivel de pagos para los afios 2024 a 2028.

b. Informacion general del Emisor

La Administracion Nacional de Usinas y Trasmisiones Eléctricas (UTE) es una empresa
publica del Sector Energia que, a través del desarrollo de las actividades de generacion,
trasmision, distribucion y comercializacion de energia eléctrica, asi como la prestacion
de servicios de asesoramiento y asistencia técnica en las areas de su especialidad y anexas,
trabaja para hacer asequible la energia eléctrica en el pais.

La empresa viene transitando un modelo de gestion cuyo centro es la generacion de Valor
Publico que implica garantizar, de manera sustentable, el servicio eléctrico y ponerlo al
servicio de todas las personas fisicas y juridicas que residen en el territorio nacional.

El acceso al servicio eléctrico se ha constituido en un objetivo al que UTE contribuye,
junto a otros organismos y entidades, ejecutando politicas publicas que permitan su uso
por la poblacion en su conjunto.

Para brindar energia a mas de un millon quinientos mil clientes ubicados dentro del
territorio nacional, asi como exportar a los paises vecinos, UTE cuenta con centrales
propias de generacion de energias renovables de tipo hidraulica, edlica y fotovoltaica, asi
como con el imprescindible respaldo de energia firme de origen térmico. La produccion
se complementa con la energia proveniente de la Central Hidroeléctrica de Salto Grande
(emprendimiento binacional entre Argentina y Uruguay), contratos de largo plazo con
proveedores privados de energias renovables y compras en el mercado spot. UTE cuenta,
ademas, con interconexiones con Argentina a través de las Estaciones de la Comision
Técnica Mixta de Salto Grande y con Brasil mediante estaciones convertidoras de
frecuencia en Rivera y Melo, lo cual confiere fortaleza al sistema eléctrico uruguayo y
mayor flexibilidad energética.

En el marco de esa gestion, UTE ha definido su fin empresarial, su orientacidn estratégica,
la filosofia que la orienta y su proyeccion a futuro.

UTE también trabaja para optimizar sus costos y que el ingreso por venta de energia sea
suficiente para mantener una buena calidad de servicio y ampliar las instalaciones para
atender el crecimiento del mercado y contribuir al bien comdn.

El camino que seguimos supone que quienes trabajamos en UTE pongamos en primer
plano en el quehacer diario el caracter de Servidores Publicos.
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d. Miembros del Directorio

Ing. Silvia Emaldi Ficcio — Presidenta

Nacio en la ciudad de Montevideo, Uruguay el 17 de mayo de 1964. Egreso de la Facultad
de Ingenieria, Universidad de la Republica en diciembre de 1988 con el titulo de Ingeniero
en Sistemas de Computacion. Ingresé a UTE en el afio 1986 como Programadora en la
Division Sistemas de Informacion.

Posteriormente se desempefié como Analista de Sistemas y en el afio 1988 se integro al
Proyecto de Mejora de la Gestidn de UTE donde se especializ6 en administracion de bases
de datos, pasando luego a gestionar también los sistemas operativos, las comunicaciones
y los Centros de Cémputos de UTE.

En el afio 1993 accedio a la Subgerencia de Base de Datos y Soporte Técnico, luego a la
Gerencia de Sector Técnicas de Sistemas y en 1998 al cargo de Gerente de Division
Sistemas de Informacién, unidad que ha recibido en dos ocasiones (1998 y 2005) el
Premio Nacional de Calidad.

A través de la Consultoria Externa de UTE, particip6 desde el afio 1993 en distintos
proyectos de mejora de la gestion, destacandose su participacion en ANTEL, BROU,
OSE, Aduanas, Presidencia de la Republica. En particular, se desempefio entre los afios
2006 y 2007 como Directora del Proyecto de Consultoria externa que UTE desarrollé en
CADAFE-Venezuela. Desde 2008 ocupa el cargo de Gerente de Area de Servicios
Corporativos.

En el afio 2011 obtuvo el titulo de Master en Direccion y Administracion de empresas
(MBA), IEEM-Universidad de Montevideo.

Ha participado en cursos, seminarios, congresos y conferencias sobre actualizacion
profesional en temas de gestién de proyectos, calidad, tecnologia de informacién y
telecomunicaciones. Ha sido invitada a dictar maltiples conferencias a nivel nacional e
internacional relacionadas con procesos de mejora de gestion y tecnologias de
Informacion.



Dr. Pablo Ferrari

VICEPRESIDENTE Por Resolucion del Presidente de la Republica Dr. Luis Lacalle Pou,
actuando en Consejo de Ministros, NRO. 837 del 27 de noviembre de 2023.

SUBSECRETARIO NACIONAL DEL DEPORTE

Desde 1ro. marzo 2020 al 22 de noviembre de 2023. Secretaria Nacional del Deporte
(SENADE), Presidencia de la Republica. Entidad con 114 Plazas de Deporte, 600
docentes Educacion Fisica; 64 Federaciones; 2020 Protocolos Sanitarios Covid siendo
ler pais Sudamérica en liberar actividades deportivas. Luego con publico, 2021 Uruguay
fue un Hub Sanitario Deportivo, recibiendo eventos deportivos internacionales. 2020/21
mas de 7000 ingresos excepcionales de deportistas durante cierre de fronteras.2022
Nuevo Laboratorio Antidopaje LATU y 2023 Sede Regional WADA Casa de los
Deportes.

ESTUDIO DFG (DAUBER FERRARI GRASSO) Desde 2005 socio fundador,
responsable del area legal. Asesora y patrocina a importantes empresas de varios rubros
en las areas civil, comercial y laboral. Negocia desde el 2008 en Consejos de Salarios.

ABOGADO B.S.E.
Desde 1999 abogado supernumerario del Banco Estatal.

DIRECTOR GENERAL DE DEPORTE

2002 — 2005. En plena crisis del 2002 gestiono el Ministerio de Deporte y Juventud, 655
docentes, 114 plazas de deporte, 65 federaciones. Administrd un presupuesto de U$SD
7.000.000.- Remodelo6 la Pista Oficial Atletismo del Parque Batlle con certificacion
IAAF, Gltima obra del gobierno colorado del Presidente Jorge Batlle.

SECRETARIO BANCADA SENADO PARTIDO COLORADO
De 2010 — 2016. y Asesor Juridico de legisladores, pasando el 2016 a formar su propia
Agrupacién politica.

PRESIDENTE DE LA U.R.U. (Union de Rugby del Uruguay)

Periodos 2005-2007 y 2018 al 1ro. marzo 2020. Profesionalizacion del Seleccionado
Nacional “Los Teros” y franquicia “Pefiarol Rugby”; 32 clubes amateurs; Academia
Teritos M20, M18, Teras, “Rugby en Escuelas” y “Rugby en las carceles”. 35
profesionales, 150 jugadores en Centro Charrda. Participd RWC: Wales 1999; Australia
2003; Francia 2007, Inglaterra 2015, Japon 2019 y Francia 2023.



MIEMBRO DEL C.0.U. (Comité Olimpico Uruguayo)

2015- 2020 En el organismo olimpico, ademas de ser miembro titular, manejé los asuntos
legales, estatutarios e interinstitucionales. Participd en los Juegos Sudamericanos
Santiago 2014, los JJPP Toronto 2015 y Lima 2018 (por COU) y los JJOO de: Atenas
2004 (por MINISTERIO DEPORTE Y JUVENTUD), Beijing 2008 (por WADA), Rio
2016 (por WORLD RUGBY) y Tokyo 2020 (por SENADE).

PRESIDENTE CONSEJO SUDAMERICANO DE DEPORTE 2003 - 2005

Organo que retne a los Ministros de Deporte de toda Sudamérica. Promovid los Juegos
Escolares Sudamericanos y la insercion del organismo en la WADA y suscricion del
Codigo WADA.

Co-PRESIDENTE FUNDACION DEPORTE URUGUAY (FDU) en 2002 — 2005 y Pro-
Secretario 2020-2023 Organismo compuesto por la SENADE y el COU en apoyo el Alto
Rendimiento de los deportes olimpicos.

EDUCACION
DOCTOR EN DERECHO Y CIENCIAS SOCIALES
Facultad de Derecho - Universidad de la Republica, egresado en 1997

REMATADOR PUBLICO
MTSS - Universidad del Trabajo egresado en 1989, mat. 4697

ESCUELA PUBLICA Nro. 130 Culminé sus estudios en 1981, siendo reconocido con el
premio literario “Andrés Bello” nombre del centro de estudios

Mariana Ubillos Méndez — Vocal

Naci6 en Montevideo el 15 de noviembre de 1962.
Realizo sus estudios de Primaria y de Bachillerato en el Colegio y Liceo Santo Domingo.
Curs6 Secundaria en el Instituto Espafiol de la ciudad de Lisboa, Portugal.

Entre los afios 1981 y 1982 cursd materias de Abogacia en la Facultad de Derecho
(Udelar).

Entre 1983 y 1985 acudio a la Facultad de Humanidades (Udelar), Licenciatura en Letras.
Posee amplio dominio de los idiomas francés, portugués e italiano.



Ingreso a la Administracion Publica Poder Legislativo - Comision Administrativa el 27
de diciembre de 1989 y continua en actividad a la fecha.

Durante estos treinta y tres afios de actividad se desempefio en diversas areas, adquiriendo
experiencia en control del gasto, licitaciones y en el area de gestion humana todo lo
referente a historia laboral y concursos, ademas de encargarse de implementar la conexion
del sistema informético con el BPS.

Efectud los siguientes cursos de especializacion en cada area donde se desempefio:
- Derecho Jubilatorio
- Practica Administrativa Dec.500/991 y Modificativos
- Fortalecimiento Estratégico
- Cursillo Reglamento Amigable
- Taller Etica y Transparencia en la Funcion Publica.

Dr. Ec. Enrigue Sergio Pées Boz — VVocal

Doctor en Economia por la Universidad de Sevilla, Espafia y graduado con honores como
Master en Administracion Publica y Macroeconomia por la Universidad de Harvard,
USA, con cursos de especializacion en Finanzas y Real Estate en el Instituto Tecnolédgico
de Massachusetts (MIT) y en la Wharton School de la Universidad de Pennsylvannia.
Inicialmente Contador Publico.

Licenciado en Administracion por la UDELAR, ocupd la Direccion del Doctorado en
Administracion de Empresas (en formacién) de la Universidad de la Empresa, habiendo
sido Profesor Grado 5 de la Licenciatura en Economia de la Universidad Catdlica del
Uruguay, y de Administracion y Contabilidad Industrial y Costos en la UDELAR.

Fue funcionario del Banco Hipotecario del Uruguay desde 1966 hasta el 2003, afio en el
que se retira ocupando el cargo de Gerente General. Asesor de PyMEs y Consultor de
Naciones Unidas, del Grupo Banco Mundial y del Banco Interamericano de Desarrollo,
ademas de otras instituciones regionales, gobiernos nacionales y entidades subnacionales.

Asesor Senior de Evensen Dodge International Inc. Ha dirigido diversas investigaciones
y realizado multiples publicaciones.



Dra. Maria Fernanda Cardona Fernandez — VVocal

Naci6 en la ciudad de Montevideo, Uruguay, el 11 de setiembre de 1977. Egreso de la
Facultad de Derecho, Universidad de la Republica en diciembre de 2004 con el titulo de
Doctora en Derecho y Ciencias Sociales. Posee un Postgrado en Derecho del Trabajo
Aplicado, Instituto de Derecho de la Universidad de Montevideo, afio 2019.

Desde el 2004 a la fecha ha complementado su formacion con cursos, seminarios y
congresos sobre actualizacion profesional en Formacion Docente de Derecho y
Administracion, Derecho Laboral y Seguridad Social, Aspectos Regulatorios del
Gobierno Electronico Dpto. Modernizacion del Estado y Gobernabilidad de la OEA,
Seminario Telecomunicaciones y Sociedad de la Informacion.

Ingreso en 1998 al CODICEN como becaria, ejerciendo como Procuradora de marzo de
2004 a febrero de 2007 en dicho organismo.

A partir de abril de 2007 a la actualidad es funcionaria de la Oficina Nacional del Servicio
Civil (ONSC) de Presidencia de la Republica, desempefiandose como Asesora Juridica
de la Asesoria Letrada de abril del 2007 a enero de 2010. De febrero a mayo de 2010
desempefi6 funciones en la Direccion Adjunta del Area de Estrategias y Desarrollo en
Gestion Humana (ONSC).

Ejercié como Docente de Derecho de marzo de 2008 a diciembre de 2014 en la Escuela
Nacional de Administracion Pablica (ENAP), Docente de Procedimiento Administrativo
(coman vy disciplinario, recursos administrativos), Docente de Técnica de Redaccion de
actos administrativos y formas de comunicacion administrativa (peticiones, vistas, etc) y
Docente en el Programa de Direccion Media de la ENAP.

Formo parte del equipo legal de actualizacion del TOFUP 2010, de enero 2009 a marzo
2010 en la ONSC.

Fue Asesora Juridica en Presidencia del Directorio de UTE de mayo 2010 a enero 2014,
pasando luego a desempefiarse como Asesora Juridica en Presidencia del Directorio de
ANTEL de febrero de 2014 a febrero de 2015.

En marzo de 2015 fue designada por el Presidente de la Replblica, Dr. Tabaré Vazquez,
como Directora General de Secretaria del Ministerio de Industria, Energia y Mineria,
cargo que ejercié hasta febrero de 2020.



e. Personal superior

Secretaria General

Dr. Jorge Fachola

Auditoria Interna

Cra. Adriana Toscano

Gerente General

Ing. Javier San Cristobal

Secretaria Técnica

Cra. Lourdes Vaz

Asesoria Técnico Juridica

Dr. José Alem

Planificacion

Ing. Pablo Mosto

Comunicacion
Corporativa y
Responsabilidad Social

Sr. Ariel Ferragut

Direccion Operativa

Ing. Luis Garcia

Aishemberg
Generacion Ing. Tacuabé Cabrera
Trasmision Ing. Daniel Castagna
Distribucion Ing. Luis Cataldo
Comercial Ing. Pablo Regina

Servicios Corporativos

Cra. Liliana Rodriguez

Despacho de Cargas

Ing. Andrés Tozzo




f. Conjunto Econdomico

Interconexion del Sur S.A.

Por Resolucion del Directorio de UTE R07.-782 del 14 de junio de 2007 se aprobo la
participacion de UTE en la constitucion de una sociedad andénima con la Corporacion
Nacional para el Desarrollo, cuyo objeto principal es la construccion y gestion de una
Estacion Conversora de Frecuencia a ser instalada en las cercanias de la ciudad de Melo
(Uruguay) y una linea aérea que unird una nueva estacion en Candiota (Brasil) con la
Estacion Conversora de Melo, a efectos de habilitar la integracion energética entre ambos
paises. La participacion de UTE al 30/06/2023 en la sociedad corresponde a un 98,61%
del total de los titulos accionarios emitidos al cierre.

Con fecha 31 de mayo de 2016, se otorgd la recepcion provisoria de la Estacion
Conversora de Frecuencia de Melo, la cual se encuentra operativa.

AREAFLIN S.A.

En el primer semestre del ejercicio 2013 UTE adquirié la totalidad de acciones de
AREAFLIN S.A., para llevar a cabo proyectos eolicos. Actualmente el capital de la
sociedad esta representado en acciones preferidas escriturales clase B que cotizan en la
Bolsa de Valores de Montevideo desde el 22 de diciembre de 2016 y por acciones
ordinarias escriturales clase A que no cotizan en bolsa. UTE es titular del 100% de estas
ultimas acciones. Durante el ejercicio 2015 se firmo el contrato de construccion llave en
mano de un parque eolico de 70 MW de potencia nominal a instalarse en la localidad de
Valentines, en el limite de los departamentos de Florida y Treinta y Tres. A su vez, en el
ejercicio 2015 se firmo6 un contrato de garantia, operacion y mantenimiento del referido
parque. El referido parque edlico se encuentra operativo.

Fideicomiso Financiero PAMPA

El 20 de febrero de 2014 se constituyo el “Fideicomiso Financiero PAMPA” con la
finalidad de construir, operar y mantener un parque e6lico en la localidad de Pampa, en
el departamento de Tacuarembo, siendo UTE y los suscriptores iniciales de los valores
emitidos, los fideicomitentes del mismo. Ademés de actuar como fideicomitente, UTE
realiza las tareas de gestion y monitoreo para la efectiva ejecucion del proyecto. La
participacion de UTE al 30/06/2023 en el fideicomiso corresponde al 20,091% del total
de los certificados de participacion emitidos. El referido parque edlico se encuentra
operativo.

Fideicomiso Financiero ARIAS

El 12 de setiembre de 2014 se constituy6 el “Fideicomiso Financiero ARIAS” con la
finalidad de construir, operar y mantener un parque edélico en la localidad de Colonia
Avrias, en el departamento de Flores, siendo UTE y los suscriptores iniciales de los valores
emitidos, los fideicomitentes del mismo. Ademas de actuar como fideicomitente, UTE
realiza las tareas de gestion y monitoreo para la efectiva ejecuciéon del proyecto. La
participacion de UTE al 30/06/2023 en el fideicomiso corresponde al 20% del total de los
certificados de participacidon emitidos. El parque e6lico se encuentra operativo.

Fideicomiso Financiero Linea Cierre del Anillo de Trasmisién de 500 kV (Tacuarembo -
Salto)

Con fecha 9 de mayo de 2022 culminé el proceso de aprobacion por parte del Banco
Central del Uruguay del Fideicomiso Financiero Linea Cierre del Anillo de Trasmision




de 500 kV (Tacuarembo - Salto), el cual tiene a su cargo el desarrollo y construccion de
Obras e Instalaciones que en su mayor parte se arrendaran a UTE, mientras que las obras

asociadas a edificaciones seran vendidas a UTE. La participacion de UTE al 30/06/2023
en el fideicomiso corresponde al 100% del total de los certificados de participacion.

g. Mejora de gestion

En 1987 UTE inici6 un proyecto corporativo de Mejora de la Gestion en procura de un

cambio cultural, sustentado en los pilares de “orientacion al cliente”, "mejora de la
rentabilidad" y afirmacion de los principios de "calidad, pertenencia y responsabilidad".

Ese fue el inicio de una transicion de una empresa orientada a la produccion de energia
eléctrica a una que pone el énfasis en buscar la permanente satisfaccion de sus clientes.

Desde entonces, se ha estado trabajando en forma permanente en la modernizacion de la
gestion. El conocimiento capitalizado en ese camino permitié ampliar el negocio
ofreciendo servicios de asesoramiento y asistencia técnica a terceros en temas de nuestra
competencia.

Convencidos de que la calidad no es el resultado de situaciones fortuitas ni esfuerzos
aislados, se ha desarrollado un plan de actividades orientado hacia la promocion, difusion
e implantacién de un Proceso de Mejora Continua en la empresa. Tales actividades
merecieron importantes reconocimientos en diferentes areas de la empresa, que lograron

la obtencion del Premio Nacional de Calidad, reconocimiento que hace todos los afios el
Gobierno de la Republica, a las Organizaciones que se destacan en la aplicacién de
procesos de calidad. Cabe sefialar, que UTE fue la primera empresa publica a la que se le
otorgd dicho premio en 1998.

Desde entonces la consolidaciéon de la gestion de calidad se canaliz6 a través de la
certificacion de procesos segun la familia de las normas ISO 9000, 14000, 45000, 27000
y lanorma ISO17025. También se comenzd a incursionar en la 37000, dando los primeros
pasos en ese sentido.

h. Gobierno corporativo

El Directorio de UTE continta su compromiso en la promocion de las buenas practicas
de gobierno corporativo, tanto en la propia Empresa como en aquellas sociedades en las
que participe y/o tenga posicion dominante.

Integracion del Directorio

De acuerdo con la Ley N° 15.740, el Directorio de UTE estd compuesto por cinco
miembros designados por el Poder Ejecutivo, -previa venia de la Cadmara de Senadores-
quien determina expresamente quiénes seran presidente y vicepresidente.

Asimismo, de acuerdo a la Ley N° 15.031, para la designacion de los Directores, el Poder
Ejecutivo debe tener en cuenta los antecedentes de cada miembro en el sector publico, la
conduccion empresarial y el sector eléctrico.

Gerente General

Ademaés del Directorio, UTE cuenta con un Gerente General, quien depende en forma
inmediata del Presidente del Directorio y el cual es un cargo permanente al que



corresponde coordinar el funcionamiento de la institucion de acuerdo a las directivas,
tareas y responsabilidades que se determinen por el directorio o el presidente.

Publicacién de informacion

UTE elabora sus estados financieros en base a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por el IASB (International Accounting Standars Board, consolida
la informacion de la matriz y sus subsidiarias, y los publica junto al informe de auditoria
independiente, en su pagina web: www.ute.com.uy, que se encuentra a disposicion de los
inversores y del pablico en general. En virtud del Decreto N° 393/004 UTE publica en el
sitio web www.comprasestatales.gub.uy todas las adquisiciones de bienes y servicios que
realiza.

Comité de Auditoria y Riesgos

El Directorio de UTE, atendiendo lo dispuesto en la Ley 18.627 respecto a Gobierno
Corporativo, credé el Comité de Auditoria y Riesgos como oOrgano de Directorio y
asimismo aprob6 el Estatuto para su funcionamiento aprobado por Resolucion de
Directorio 21-1121 del 16/12/21. El comité de Auditoria y Riesgos debera establecer una
via de comunicacion entre el Directorio, la auditoria interna y la auditoria externa.

El mismo tiene como Mision: Asistir al Directorio en el cumplimiento de sus
responsabilidades de supervision de la confiabilidad de los informes financieros, la
eficacia del control interno y la gestion de riesgos, cumplimiento de normativa ética,
requerimientos legales y regulatorios, del desempefio de los auditores externos y de la
actividad de la Gerencia Auditoria Interna, entre otros temas para el fortalecimiento del
gobierno corporativo.

La Resolucion de Directorio 20.-1082 del 15/7/20 designa como integrantes del Comité
a la Ing. Silvia Emaldi en calidad de Presidente y a los Directores Dr. Ec. Enrique Pées
Boz y Dra. Fernanda Cardona. Esta Resolucion dispone que integren también el Comité
sin derecho a voto, los jerarcas responsables de las Unidades Auditoria Interna, Gestién
de Riesgos y Secretaria General.

Las reuniones anuales del Comité de Auditoria se informan anualmente al BCU con un
resumen de los temas tratados en las diferentes sesiones.

UTE cuenta con un Manual de Gobierno Corporativo cuya Ultima actualizacién fue
aprobada por Resolucion de Directorio 19.-891 y esta disponible en la intranet de la
organizacion.

Auditoria Interna

La Gerencia de Auditoria Interna depende del Directorio de la Organizacion y reporta
funcionalmente al Comité de Auditoria. Cuenta con un Estatuto de funcionamiento
aprobado por Resolucion de Directorio 14.-1337 del 24/07/14 donde se establece la
autoridad, responsabilidad, independencia, acceso irrestricto a informacion y ambito de
competencia que cubre todo el negocio de UTE incluyendo sociedades vinculadas.

Su misidn es agregar y proteger el valor de UTE proporcionando aseguramiento, asesoria
y analisis en forma objetiva, confiable y basada en riesgos. Para la ejecucion de sus
trabajos de aseguramiento o consultoria se basa en el Marco Internacional para la practica
profesional de la auditoria interna (MIPP) emitido por el Instituto Global de Auditores
Internos.



La Unidad esté certificada en calidad en base a dos evaluaciones externas realizada en
diciembre de 2014 donde obtuvo su primer sello de calidad demostrando la conformidad
en el uso del citado Marco normativo, sello que se ha renovado en marzo del afio 2020.

Mejora Continua

A nivel corporativo, durante el dltimo afio, se continu6 trabajando en la certificacion de
nuevos procesos, en algunos casos bajo la Norma UNIT-ISO 9001:2015, en otros bajo la
Norma UNIT-1SO 45001:2018. Varias Unidades/procesos certificaron como Sistema de
Gestion Integrados, que abarcan las Normas UNIT-ISO 9001; 14001 y 45001, y algunos
procesos en la Norma UNIT-ISO/IEC 27001:2013.

El Sistema de Gestion Integrado de la Gerencia Generacion incluye lo relativo a Calidad,
Medio Ambiente y Seguridad y Salud en el Trabajo. EI mismo, se encuentra certificado
desde el afio 2008.

En noviembre del afio 2020 fue realizada la auditoria de renovacion por parte del LSQA-
LATU Sistemas SA y Quality Austria — OQS, para evaluar la conformidad a las normas
ISO 9001:2015, ISO 14001:2015 e ISO 45001:2018.

Como resultado de la misma se obtuvo la renovacion de la certificacion de conformidad
con dichas normas, con alcance a los siguientes procesos: Operacidén y Mantenimiento de
Centrales Hidroeléctricas y Térmicas; Explotacion de Parques Edlicos; Auscultacion de
Presas; Gestion de Embalses; Estudios Edlicos y Gestion de Proyectos.

Cabe destacar la ampliacién del alcance en Generacién Eolica, incorporando el proceso
de Estudios Eolicos.

Por otro lado, se iniciaron algunas actividades relacionadas a la implantacion de un
Sistema de Gestion de Activos (ISO 55001:2014).

En la Gerencia de Trasmision se lograron las certificaciones del proceso de Contralor de
Obras Contratadas y la recertificacion de todos los procesos de Montaje Electromecanico
por las tres normas integradas (ISO 9001, ISO 14001 e ISO 45001).

Asi mismo se certificd el proceso de Gestion de los Trabajos con Tensién (TCT) por la
norma ISO 45001.

Como parte del proceso de mejora permanente la Gerencia Consultoria Externa
(CONEX) mantuvo la certificacion en la norma ISO 9001:2015.

En ese marco también, CONEX se presenté al Modelo de Compromiso con la Gestion
Publica, desarrollado por el Instituto Nacional de Calidad (INACAL) y recibié un
reconocimiento, por su Compromiso con la Gestién de Calidad y la Mejora Continua en
la Gestion Pubica.

Por su parte, la Gerencia Gestidbn Humana, en el presente afio certifico el proceso de
Analisis, Descripcion, Especificacion y Valoracion de Puestos segun los requisitos de la
norma ISO 9001:2015. En tanto, el proceso Suministro de Infraestructura para
Capacitacion, amplié su alcance incorporando al Centro de Capacitacion Norte. A su vez,
se mantuvo la certificacion de los procesos: Liquidacion de Haberes, Llamados Externos,
Gestion de Incidentes con Lesion, Ingreso de Personal, Planificacion y Control de Gestion
y Vigilancia Sanitaria.

A su vez, se incorporo al Sistema de Calidad al proceso de Fuero Sindical.

En relacion a la Division Planeamiento Estratégico (PEC) se vuelve a certificar el proceso
de: Asesoramiento en Sistemas de Gestion Integrados (AGI) y se comenzé el proceso de



implantacion de la Norma UNIT-ISO 9001:2015 para el proceso de disefio y
mantenimiento de Estructura Organizativa, con la elaboracion de toda la documentacion
pertinente, habiendo ya realizado su primera auditoria interna.

En relacion a las acciones para implementar la Norma ISO 37001 sobre Sistema de
Gestion Antisoborno, la Gerencias Auditoria Interna y Disefio Organizacional y Gestion
del SGI (PLA), durante el afio, organizaron diversas actividades sobre la tematica Anti
Soborno con el soporte de una empresa contratada con esa finalidad.

Se continuo el trabajo del Equipo Coordinador del Plan Director para la implantacion de
la Norma ISO 45001. En este marco, se logrd la certificacion de procesos de Generacién
y Trasmisién antes mencionados.

El Comité de Calidad con Equidad de Género de UTE, propicio en el 2019, la realizacion
de un Diagndstico Organizacional con Perspectiva de Género, llevado a cabo por una
institucion externa. Los resultados del Diagnostico a nivel empresa recibidos en abril del
presente afio, fueron esenciales para el disefio y presentacion de una Planificacion
Estratégica aprobada por Directorio. Esta Planificacion contiene 4 Lineas de accion
fundamentales: Certificacion del Nivel 1 — a toda la empresa — en el Modelo de Calidad
con Equidad de Género (MCEG)-INMUJERES; Capacitacion; Comunicacion;
Infraestructura.

En cuanto a la linea de accion, Certificacion Nivel 1 — a toda la empresa- MCEG: La
auditoria externa se llevo a cabo el 1-2-3 de diciembre, con participacion de
representantes de INMUJERES y del LSQA. En la devolucién del equipo auditor, se
expres6 conformidad con el cumplimiento de los requerimientos previstos para certificar
el nivel 1, no detectdndose no Conformidades.

Gestion de Riesgos

UTE cuenta con una Politica y un Marco Metodologico Corporativo aprobado por
Directorio, en base al cual se ha avanzado en la Implementacion del Sistema de Gestion
Integral de Riesgos, contribuyendo asi al logro de los objetivos estratégicos de la
Empresa. La Unidad de Gestion de Riesgos es responsable de promover la
implementacién de la gestion de riesgos en todos los niveles de la organizacion de forma
integrada a su gestion. Cabe destacar que UTE ha comprado el sistema SAP GRC RISK
como soporte corporativo para la informacion de riesgos, siendo la primera empresa en
Uruguay en adquirirlo, el mismo se encuentra en produccién desde 2021. A julio 2023 el
sistema cuenta con la informacion de 230 analisis de riesgos y se han capacitado en la
metodologia corporativa alrededor de 1300 personas.

Responsabilidad Social Empresarial

En lo referente a la responsabilidad social empresarial, la empresa definié la estrategia y
los lineamientos para el quinquenio 2020-2024 basandose en los siguientes dos pilares:

+  Proposito de UTE TRANSFORMAMOS CON ENERGIA NUESTRO PAIS,

» Focos Estratégicos del Nuevo Modelo de Negocio: Clientes, Regulacion,
Gobernanza  Corporativa y  Agilidad/Eficiencia; Cultura 'y  Personas;
Descarbonizacion.



DERECHOS HUMANOS

Inclusion Social: A pesar de las condiciones sanitarias particulares que ha vivido el
pais, se realizaron obras de infraestructura que permitieron la concrecién de 6.000
conexiones.

Electrificacion Rural: Se ejecutaron 501 kilémetros de red de media y baja tension.

Se acordd con OPP el objetivo de alcanzar el 100% del pais en conexion al servicio

a fines del 2024, mediante un proyecto innovador a traves de la instalacion de un kit

fotovoltaico autbnomo. Se culmingd la conexion de las escuelas del medio rural por

lo que hoy todas las escuelas del Uruguay cuentan con acceso a la energia eléctrica

y también conectividad a través del Plan Ceibal orientado a la educacion.

Planes Comerciales:

o Al 31 de diciembre de 2020 se adhirieron al Plan Inteligente 14.969 nuevos

clientes, marcando un récord de contrataciones anuales desde la creacion del plan.

Se realiz6 una campafia de adhesion a la THE mediante la cual se adhirieron 1.200

Servicios.

Se sumaron 78.837 clientes al envio de factura a través del correo electronico.

Se implementaron nuevamente los beneficios para sectores lacteos y regantes.

Se otorgaron beneficios especiales a sectores afectados por la emergencia sanitaria

Empleo a personas en situacion de vulnerabilidad social: se continud con la gestidn
de becas con INAU, INISA, Yo Estudio y Trabajo. JND
Programas Educativos:

o Se realiz6 una nueva edicion de BT Profesionales en el marco del Convenio con
el Consejo de Educacion Técnico Profesional (CETP). Se realizd un acuerdo con
la Universidad Tecnolégica (UTEC).

o El Programa Tunicas en Red realizé una adaptacion al contexto de pandemia
logrando una gran acogida entre los/las participantes de los centros de estudio.
Accién Social: Trabajo con Fundacion La Muralla y actividades de grupos de

Voluntariado.

TIC: Hubo un importante desarrollo y soporte tecnoldgico para implementar tramites

a distancia y teletrabajo.

O O O O O

RELACIONES LABORALES

Capacitacion y Desarrollo: Se increment6 sustantivamente la capacitacion virtual y
se desarrollaron actividades como la Muestra Artistica anual, a distancia.

Seguridad: Implementacién de la campafia 'Cuando te cuido a vos me cuido yo'.
Salud: Implementacion y seguimiento de importante nimero de acciones sanitarias
en el marco de la pandemia.

Cobertura de puestos: Se emitieron 585 llamados internos con 4.788 solicitudes de
inscripcion. Se realizaron convocatorias externas con 18143 inscripciones Yy
entregaron 5252 personas en la web la documentacién solicitada.

Equidad de Género: se recibio la auditoria para certificar a toda la empresa en el
Nivel 1 del Modelo de Calidad con Equidad de Género.

Gestion del Desempefio: Nuestra empresa comenzo un proceso de Evaluacion del
Desempefio a todo el personal, con una primera experiencia en el 2020.

MEDIO AMBIENTE

Medio Ambiente: se incluye una exhaustiva descripcion de las actividades de la
empresa en relacion al medio ambiente.



« Generacion Sostenible: En 2020, un 32,46% correspondio a energia eléctrica
aportada por centrales hidrdulicas, un 44,82% correspondié a energia eléctrica
aportada por Parques Eolico, un 8,44% correspondié a energia eléctrica a partir de
biomasa, un 3,48% correspondid a energia eléctrica aportada por parques solares
fotovoltaicos. Por tanto, un 89,2% fue generacion a partir de energias renovables.

» Movilidad Eléctrica: Apoyo a incorporacion de unidades eléctricas para transporte
urbano. Ampliacion de red de recarga eléctrica.

* Redes Inteligentes: Potenciacion de canales de comunicacion con clientes. Mas de
400.000 medidores inteligentes desplegados.

PREMIOS Y DISTINCIONES

Premio CIER de Plata: Satisfaccion por la calidad percibida.

Distintivos DERES por Reaccion en tiempos de Pandemia

Consultoria Externa: Premio de Calidad Compromiso con la Gestién Publica.
Renovacion del Sello de Calidad para Auditoria

o O O O

i. Eticay Anticorrupcion

Los directores, el Gerente General y todos los funcionarios de UTE, se encuentran sujetos
a las normas generales de ética y anticorrupcién que las leyes 17.060, 17.008 y 19823
establecen para todos los funcionarios de los Entes Autonomos del Estado Uruguayo.

UTE cuenta con una Politica Anti soborno aprobado por Resolucion de Directorio 19.-
1918 que promueve una estricta conducta de tolerancia cero respecto al soborno.
Establece en ella las conductas que deben guiar la actuacién del personal propio,
contratado y demas partes interesadas para limitar el riesgo de soborno, incluido también
el tratamiento de regalos beneficios y hospitalidades en relacion con terceros. Se enmarca
en los Principios y Valores establecidos en el Cédigo de Etica aprobado previamente por
Resolucion de Directorio 14.-2477 del 11/12/14. Ambos documentos se encuentran
disponibles en la pagina web del organismo y se ha implantado un buzon para captar
denuncias o inquietudes vinculadas a conductas sospechosas de soborno.

https://portal.ute.com.uy/institucional/ute/politica-anti-soborno
https://www.ute.com.uy/institucional/ute/codigo-de-etica

Conforme a regulaciones vigentes y compromisos asumidos, UTE cuenta con una
Comision de Etica conformada por representantes de las Unidades de Gestion Humana,
Asesoria Técnico Juridica y de Auditoria Interna para atender las inquietudes sobre
conductas que pueden contravenir los principios y valores del Codigo de Etica ya
mencionado, la que interactla con otras Comisiones ad hoc como la de Acoso en el
Trabajo, entre otras. También cuenta con una Comision de Implicancias que analiza
diagnosticos sobre las Declaraciones Juradas de Inhabilitacion que realizan los
funcionarios ante situaciones comprendidas en el capitulo 11l sobre Prohibiciones
establecidas por Ley 19823, integrada por representantes de las mismas Unidades citadas
precedentemente y también por representantes de la Direccion Operativa, Servicios
Corporativos y Secretaria General de Directorio. Los dictdmenes no son vinculantes y se
elevan a la Gerencia General y Directorio para su resolucion final.



j- Principales actividades

A continuacion, se incluye una descripcion de las principales actividades operativas de la
empresa. Asimismo, se comentaradn las politicas ambientales de la empresa y su
participacion en actividades de asesoramiento externo.

Generacion

Para obtener valores adecuados y sostenibles en el tiempo de los pardmetros de
disponibilidad y tasa de falla, desde el afio 1999 se esta trabajando en el plan de desarrollo
e implantacion de un sistema de gestion integrado y en la aplicacion de un sistema de
RCM (Reliability Centred Maintenance). En octubre de 2008 se realiz6 una auditoria de
gestion por parte de LSQA-LATU Sistemas SA y Quality Austria — OQS unificando los
Sistemas de Gestion de Generacion Térmica e Hidréulica, estando ahora certificado el
Sistema Integrado de Generacion, que incluye lo relativo a Calidad, Medio Ambiente y
Seguridad y Salud Ocupacional. Es de destacar que por primera vez en UTE y en la
Administracion Pdblica, una unidad ademéas de recertificar bajo las normas ISO
9001:2000 e I1SO 14000:2004, sin exclusiones, certifico su Sistema de Seguridad y Salud
Ocupacional segin norma OHSAS 18001:2007, con alcance de Generacién Hidraulica.

Ubicacién geografica de las centrales de Generacion:
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A) Generacion hidraulica

El aprovechamiento hidroeléctrico del Rio Negro es una importante fuente de energia
renovable del pais. Forma parte del Sistema Nacional de generacion con un potencial



instalado de 593 MW, lo que significa actualmente el 18% del total de las fuentes de
generacion.

Asimismo, la Central hidroeléctrica Binacional de Salto Grande cuenta con 1890 MW de
potencia instalada de los cuales 945 MW corresponden a Uruguay y actualmente
significan el 31% del total de las fuentes de generacion.

La generacion hidraulica de UTE (Rio Negro) totalizé6 2.289 GWh en el afio. Esta
generacion fue un 4,4% menor que la total generada en el afio anterior. La exportacion de
energia del Rio Negro a Argentina y Brasil represent6 un 39% (888 GWh) de dicho rubro.

La Republica Oriental del Uruguay tiene una superficie terrestre de 176.215 km2. Limita
al sur con el Rio de la Plata y el Océano Atléantico, al oeste con la Republica Argentina 'y
al noreste con la Republica Federativa del Brasil. La topografia es en general plana, hay
unas pocas elevaciones (cuchillas). Tiene una densa red de cursos de agua siendo el rio
Negro el mayor de los que atraviesan su territorio.

El rio Negro nace en la Republica Federativa del Brasil, en el estado de Rio Grande del
Sur a unos 50 km. al norte de la frontera con la Repuablica Oriental del Uruguay. Tiene
una extension total de 850 km. y un desnivel total de 140 m.

Atraviesa en su recorrido en nuestro territorio (practicamente de Este a Oeste), rocas de
distintas caracteristicas y edades. La superficie de la cuenca es de 71.400 km2 poco mas
de la tercera parte de la superficie del pais, siendo 3.125 km2 correspondientes al territorio
de la Republica Federativa del Brasil.

Central Hidroeléctrica Dr. Gabriel Terra

La presa y central Hidroeléctrica "Dr. Gabriel Terra", se ubica entre los departamentos de
Durazno y Tacuarembd, en el paraje denominado Rincon del Bonete a 394 km. de la
desembocadura del Rio Negro, 22 km. aguas arriba de la ciudad de Paso de los Toros, y
a 269 km. por carretera de la ciudad de Montevideo. La potencia instalada de esta represa
es de 152 MW.

Central Hidroeléctrica Baygorria

La presay central Hidroeléctrica "Rincon de Baygorria", se ubica entre los departamentos
de Durazno y Rio Negro, a 307 km. de la desembocadura del Rio Negro, y a 266 km. de
la ciudad de Montevideo. Esta represa posee una potencia instalada de 108 MW.

Central Hidroeléctrica Constitucion

La presa y central Hidroeléctrica "Constitucion™, se ubica entre los departamentos de
Soriano y Rio Negro, en el paraje denominado Paso del Palmar, a 157 km de la
desembocadura del Rio Negro, y a 295 km de la ciudad de Montevideo. La potencia
instalada es de 333 MW.

Las tres centrales hidroeléctricas presentaron los indices de tasa de falla y disponibilidad
que se detallan a continuacion:



Central : Potencia Disponit_:ilidad Tasade Generacién
instalada (MW) (%) Falla (GWh)
Rincon del Bonete 152 98,2 5,46 520
Baygorria 108 93.8 2,02 373
Constitucién 333 96,3 1,33 1.058
Pc':_'“r\?ig'::;r':' 593 96,3 3,19 1.951

B) Generacion térmica

UTE cuenta actualmente con varias centrales de generacion térmica, todas ellas de su
propiedad. Las mismas son la Central La Tablada con 200 MW, 70 MW de motores, la
Central Punta del Tigre A con 350 MW vy la el ciclo combinado Punta del Tigre B con
532 MW siendo por lo tanto la potencia actual instalada en Centrales Térmicas de 1152

MW.

Disponibilidad y produccion del 2022:
90,04 142,60

96,88 209,20
99,39 917,00
88,65 13,40
93,74 400,69

C) Generacion Eolica y Biomasa

La generacion edlica donde participa UTE esta compuesta por siete parques eélicos; tres
de ellos son propiedad de UTE vy el resto cuentan con la participacion de UTE bajo
diferentes figuras.

La produccién total de los parques propios de UTE en el afio 2022 fue de 573 GWhy en
los que coparticipa fue de 1.107 GWh.

Se logra una disponibilidad de 96,91% promedio para todos los parques, con una
disponibilidad méxima alcanzada de 97,71% en el Parque Edlico Pampa.

Parque

Potencia | Disponibilidad Generacion Restricciones
instalada | ( %) total + (GWh) operativas

(MW)

causa ajena

(MWh)

E. Cambilargiu 20,00 88,73 56,00

J. P.Terra 67,20 97,30 249,40 6.264
Palomas 70,00 97,20 267,50 893
Valentines 70,00 96,97 250,40 8.796
Pampa 141,60 97,71 442 30 14.400
Arias 70,00 96,95 249,00 11.449
Artilleros 65,10 97,00 164,70 8.019
Total 503,90 96,91 1.679,30 -

Parques edlicos copropiedad de UTE:

[J Parque Pampa (Tacuarembd) — 142 MW. Implementado a través del Fideicomiso
Financiero Pampa, siendo UTE el gestor del fiduciario (Republica AFISA). En abril



de 2022, conforme a lo previsto y en funcion de los fondos disponibles, se efectuo la
quinta distribucion de fondos a los tenedores de los certificados de participacion del
fideicomiso.

[1 Parque Valentines (Florida y Treinta y Tres) — 70 MW. Desarrollado a través de
Areaflin S.A., siendo UTE el gestor de dicha sociedad. En julio 2022 se efectud la
quinta distribucion de resultados. Asimismo, en diciembre de 2022 se realiz6 un
rescate de capital distribuyendo a los accionistas el monto total de U$S3.500.001,54.

(1 Parque Arias (Flores) — 70 MW. Implementado a través del Fideicomiso Financiero
Arias, siendo UTE el gestor del fiduciario (Republica AFISA). Dado que el prospecto
de emision preveia distribucion de fondos semestrales, en el ejercicio 2022 se
efectivizd la correspondiente distribucion en los meses de mayo y diciembre, de
acuerdo a los flujos disponibles.

Proyectos de generacion en base a biomasa

En el marco de la politica nacional de cambio de matriz energética, UTE esta apuntando
también al desarrollo de proyectos de generacion de energia eléctrica proveniente de
materia organica (biomasa).

En tal sentido ha firmado contratos de compra de energia a empresas privadas de planta
de celulosa, arroceras y otras, que generan energia para su autoabastecimiento y venden
a UTE el excedente. Asimismo, se estd analizando la participacién de UTE en asociacion
con privados para el desarrollo de proyectos de biomasa.

Trasmision

En esta etapa se realiza el transporte de la energia eléctrica desde los generadores a los
centros de consumo; el despacho de cargas del sistema eléctrico nacional de alta y extra
alta tension que incluye el despacho de energia econdmico involucrando las operaciones
de exportacion e importacion; y la gestion de las comunicaciones de la Empresa.

La Ley N° 16.832 de Marco Regulatorio del Sector Eléctrico crea un mercado mayorista
de electricidad para cuyo funcionamiento es imprescindible la existencia de una red de
transporte y una operacion del sistema que coordine el conjunto generacion - transporte -
demanda, para posibilitar el transito libre de la energia negociada entre los productores y
los consumidores, garantizando que la demanda quede cubierta en todo momento vy al
menor costo.

Se pone a disposicion de los agentes del mercado una red de transporte fiable,
garantizando el acceso a los distintos agentes en condiciones de igualdad.

UTE es responsable de la gestién de la red de transporte, debiendo:

Operar y mantener la red eléctrica de Trasmisidon en condiciones adecuadas para el
transporte de energia entre los Centros de Generacion, las Interconexiones
Internacionales y los Centros de Consumo.

Adecuar sus instalaciones realizando las renovaciones del equipamiento y las
ampliaciones menores de modo de mantener la funcionalidad de las mismas.
Identificar y promover las ampliaciones que permitan mantener al Sistema en optimas
condiciones de funcionamiento, tanto técnicas como economicas.

La creciente participacion de agentes privados, auto productores o generadores puros, en
la generacion y comercializacion a nivel mayorista de energia eléctrica, ha impulsado la
instrumentacién de los mecanismos previstos en la Ley de Marco Regulatorio. En este



contexto, UTE ha celebrado en 2008 un acuerdo con la Administracion del mercado
Eléctrico (ADME) para proporcionarle los servicios de Despacho de Cargas.

La Red de Transporte

La Red de Transporte posee una extension de 5.789 km., cubriendo la totalidad del pais
bajo un sistema radial e incluyendo una importante interconexion con el sistema argentino
a partir del ente binacional Salto Grande en 500 kV, y otra de menor porte con el sistema
brasilefio.

Las redes de alta tension poseen una potencia total instalada en transformadores de 9.069
MVA. Las mismas estan dispuestas en 150kV para la mayor parte del pais y en 500kV
desde Salto Grande hasta San Carlos en el departamento de Maldonado, pasando por
Montevideo.

La red es operada a través de una tecnologia que incluye equipos de maniobra a distancia,
control, protecciones, telecontrol, comunicaciones y electronica de potencia.

Interconexidén con Argentina

Desde 1980 Uruguay se encuentra fuertemente interconectado con Argentina en 500 kV,
a través de las dos interconexiones del llamado cuadrilatero de Salto Grande, construido
junto con dicha central binacional.

Hasta el afio 1999, tuvo lugar un comercio de energia ocasional, dentro del marco del
Convenio de Interconexion firmado por los dos paises con motivo de la central Salto
Grande. A partir del afio 2000, y luego de la firma de Notas Reversales entre ambos
paises, se habilité adicionalmente el comercio por la interconexién, mediante contratos.

Desde el afio 2004 y ante las limitaciones que se han presentado en el mercado energético
argentino, se ha dificultado la concrecion de nuevos contratos, sin embargo, se han
desarrollado una serie de mecanismos de intercambios “spot” a los que se ha sumado la
posibilidad de importar energia proveniente de Brasil a través de la Conversora de
frecuencia Garabi, utilizando el sistema de transporte de Argentina.

Interconexién con Brasil

« Interconexion Rivera — Livramento

La diferencia de frecuencias entre los sistemas (Argentina y Uruguay en 50 Hz y Brasil
en 60 Hz) ha establecido una mayor dificultad en los procesos de integracion con las redes
eléctricas de Brasil. Como primera etapa de integracion entre sus sistemas eléctricos, en
1997, UTE, Eletrobréas y Eletrosul firmaron los contratos relativos a la Interconexion
Rivera - Livramento, 70 MW, 150/230 kV (kilovoltios), con conversora de frecuencia
back-to-back, localizada proxima a la estacion uruguaya Rivera 150 kV y conectada a la
red de 230 kV de ciudad de Livramento. Dicha interconexion se encuentra operativa tras
su inauguracion en el afio 2001.

A partir del afio 2004 se ha acordado la posibilidad de intercambios de energia procedente
de excedentes térmicos e hidraulicos de vertimiento, requiriéndose la contratacion de una
empresa Comercializadora a efectos de gestionar estas compras en el mercado brasilero.
Actualmente existe un contrato con la comercializadora TRADENER LTDA para
gestionarlas.

Adicionalmente se han habilitado intercambios de energia de vertimiento turbinable asi
como energia de emergencia operativa, que son compensados a través de cuentas
corrientes entre los sistemas.



* Interconexion del Sur

El proyecto de interconexion en 500 kV con Brasil permitira la realizacion de comercio
spot o de oportunidad de energia con el sistema eléctrico brasilefio, asi como la realizacién
de contratos de suministro con potencia garantizada que puedan pactarse con empresas
de ese pais.

El proyecto consta de las siguientes instalaciones:

Ampliacion de la instalacion San Carlos 500 kV

Linea San Carlos — Melo en 500 kV, en 50 Hz

Estacion de transmision Melo 500 kV

Convertidora de frecuencia en Melo

Linea Melo — frontera en 525 kV, en 60 Hz

Linea frontera — subestacion terminal en Brasil en 525 kV, en 60 Hz.
Ampliaciones de subestacion terminal en Brasil en 60 Hz.

El monto total de inversiones del proyecto es de aproximadamente USD 330MM. Para la
realizacion del Proyecto se formé una sociedad an6nima integrada por la Corporacion
Nacional para el Desarrollo y UTE, que realizard una parte de la inversion.

Distribucion
Hasta fines de los ochenta, los distintos agentes tuvieron una actitud pasiva, no existié
una politica energética explicita. En este periodo, no hubo amenazas de ingresos de

nuevos productos o sustitutos. En esas condiciones, la participacion de la electricidad en
el consumo final por fuentes, paso del 8,6 % en 1970, al 17,3% en 1988.

Desde inicios de los noventa, el proyecto de mejora de gestion (PMG), entre otros
cambios de organizacién y enfogque impuestos en UTE, sentd las bases para un cambio en
la estrategia competitiva, con una vision “desde la demanda”, tendiente a influir en los
habitos de consumo de los clientes. En ese aspecto, se destaca la incorporacion de las
funciones de marketing y comunicacion externa, hasta ese momento no desarrolladas, por
prevalecer hasta ese momento una estrategia de “adentro hacia fuera”.

En ese nuevo contexto y sobre la base de la nueva orientacion, restringida en su accionar
por el ordenamiento legal para el sector publico, la participacion de la electricidad en el
consumo final por fuentes siguid creciendo.

La participacion creciente de la electricidad en el consumo final por fuentes, responde a
crecimientos de las ventas en el mercado interno. En el periodo 1990-2000 las ventas de
energia crecen a una tasa acumulativa anual del 7%.

En los afos siguientes, luego de superada la coyuntura de crisis econdmica en los afios
2000-2003, las ventas vuelven a crecer en el periodo 2004 - 2008 a una tasa del 3,90%
anual.

En el periodo 2009 — 2020 las ventas crecieron a una tasa promedio del 3% anual.

El grado de acceso a las redes de UTE, que en las condiciones actuales es un indicador
del grado de electrificacién del pais, también contribuyé al incremento del peso de la
electricidad respecto a otras fuentes. El mismo se obtiene de los datos censales y resulta
del analisis de las viviendas particulares ocupadas que usan la luz eléctrica como fuente
de iluminacion. A la fecha se encuentra electrificada mas del 99,8% de la poblacion,
correspondiendo un 99,6 los casos que lo hacen a través de conexién a Red Eléctrica y
0,2% por bateria con algun sistema de generacion.



La electricidad compite con otras fuentes energéticas y su posicion en el mercado
depende, en cada momento, de la libertad de eleccion de los demandantes. A su vez, ello
es funcion de maltiples variables pero principalmente de las tecnologias disponibles y de
los precios de cada una de las fuentes energéticas alternativas.

Con la entrada en vigencia del nuevo marco regulatorio, los clientes finales quedan
divididos en dos categorias: “clientes libres” y “clientes regulados”. Los clientes
regulados o cautivos, son aquellos que mantendran la caracteristica hoy por todos
conocida en el pais. Es decir, seguirdn comprando a la unidad comercial del distribuidor,
en nuestro caso DYC, pagando una tarifa regulada. Los clientes libres, podran
comercialmente obviar a UTE, no asi técnica o fisicamente, comprando directamente a
un generador o a un comercializador en el mercado mayorista y pagaran un “peaje” a
UTE por utilizar sus redes.

Entre los afios 2012 y 2021 se aprobaron decretos por parte del Ministerio de Industria,
Energia y Mineria que reglamentan le remuneracién que recibird Distribucion por
concepto de peajes por el uso de sus redes de ST y MT, esperandose para 2021 el decreto
del peaje de BT.

La “estructura tarifaria” o “escala de tarifas” es el medio por el cual se pretende recoger
la variabilidad de costos (horarios, diarios, estacionales, zonales), para asignarlos a los
clientes segun sus respectivas responsabilidades en el origen de los mismos. Este
principio es recogido en nuestro pais por el marco legal vigente, que establece que las
tarifas deben reflejar los costos, con prescindencia del caracter social o juridico del cliente
o el destino final de la energia eléctrica utilizada.

En funcién de esas caracteristicas y de los cambios que se vienen registrando en el
mercado energético, en los ultimos afios UTE ha venido renovando gradualmente su
estrategia comercial con la aplicacion de tarifas inteligentes, bonificaciones de consumo
por la aplicacion de determinadas tecnologias, planes de promocién para la compra de
electrodomeésticos, bonificaciones y premios por buen pagador.

El 1° de enero de 2006 entrd en vigencia el Reglamento de Calidad de Servicio de
Distribucion de Energia Eléctrica.

Este Reglamento establece metas de continuidad del suministro que en caso de no ser
cumplidas obliga a UTE a aplicar bonificaciones en las facturas de los clientes afectados.

En lo que respecta a la Calidad del Producto Técnico (niveles de tension), a partir del 1°
de Julio de 2006 se inicid la implementacion de campafias de medicion a nivel de centros
de transformacion con lo que se elaboran los informes para el Regulador a efectos de su
control. Al igual que ocurre con Calidad de Servicio, este Reglamento establece metas de
niveles de tension que en caso de no ser cumplidas obliga a UTE a aplicar bonificaciones
en las facturas de los clientes afectados.

Sistema de Distribucion

Es una extensa red de conductores aéreos y subterrdneos y un conjunto de estaciones y
subestaciones transformadoras. La mayor parte de la energia que recibe el sistema de
Distribucion proviene de las estaciones transformadoras de Trasmisién, y en menor grado
de generadores distribuidos que inyectan potencia directamente a las redes de
distribucion, en cantidad creciente en los Gltimos afios, en virtud del Marco Regulatorio
vigente. El sistema de Distribucion opera con redes de subtrasmision (60 kV y 30 kV),
de media tension (22 kV, 15 kV y 6 kV) y de baja tension (0.22 kV y 0.4 kV).



Este sistema de distribucion esta en permanente evolucion debido a la incorporacién de
nuevos clientes y generadores distribuidos, ampliaciones para mejora de la calidad del
servicio y sustitucion de instalaciones o equipamiento que llegan al final de su vida util.

Entre la gran variedad de componentes que conforman la red de distribucion, los
elementos de mayor importancia son:

- los transformadores, que reducen la tension a valores adecuados para el transporte
de la energia y suministro a los distintos clientes, existiendo por lo menos uno por
estacion y subestacion,

- las lineas aéreas, conformadas por conductores de aluminio con alma de acero,
aleacion de aluminio, aluminio o cobre, montados sobre columnas de hormigdn o
postes de madera,

- los cables subterraneos, conformados por conductores de cobre o aluminio
aislados en papel impregnado en aceite o0 materiales termoplasticos,

- los disyuntores y seccionadores, que permiten abrir y cerrar los circuitos tanto en
condiciones normales como en situaciones de falla, existiendo varios por estacion
y subestacion,

- los automatismos, que actlan en caso de producirse situaciones anormales con la
finalidad de proteger las instalaciones frente a sobrecargas y sobretensiones,

- los equipos de medicion, de control y de seguridad ubicados en cada suministro,
de multiples tipos de acuerdo a la tarifa de cada cliente, y que constituyen el
elemento final que vincula la red con el consumidor final.

La diversidad de materiales y equipos instalados en la red, con antigiiedad muy dispar,
conlleva a la coexistencia de diferentes tecnologias que de cierta forma complejizan las
tareas de operacion y mantenimiento.

Dado el tamafio de la red y en atencién a la continuidad del servicio y a razones de
economia, sélo es posible adoptar nuevas tecnologias al momento de ampliar o renovar
los equipos e instalaciones. EI cambio mas significativo en ejecucion es la
implementacion de un plan de renovacion sistematica de la red, consistente en la
sustitucion de los niveles de tension de 30 kV, 6 kV y 0,22 kV, por 22 kV y 0,4 kV, y
cuyo objetivo es aumentar la eficiencia del sistema.

Entre las tecnologias mas destacables se pueden mencionar las siguientes:

- sustituciéon de los cables aislados en papel impregnado en aceite, por cables
aislados con materiales termoplasticos para todos los niveles de tension.

- sustitucion de la tecnologia de montaje de estaciones y subestaciones en
mamposteria, por equipamiento modular de reducido tamafio.

- sustitucion de la linea aérea convencional en BT por linea aérea preensamblada
con conductores de aluminio.

- sustitucion de transformadores con tanque de expansion por transformadores
herméticos con cuba expandible.

- sustitucion de la linea aérea convencional en MT desnuda por linea protegida para
zonas arboladas.

- implantacion en todo el pais de un sistema de automatizacion y telecomando
(SCADA) de estaciones y puntos de operacién intermedios, soportado por redes
de fibra optica, telefonia fija o red digital de telefonia.

- comunicaciones soportadas por sistemas trunking, GPS, radio enlaces, fibras
opticas, enlaces via satélite, etc.

- sistemas informaticos corporativos, en tecnologias centralizada y descentralizada,
redes de PC's, etc.



Dada la fuerte exposicion de la red de Distribucion a los avatares climaticos, en los
ultimos afios se han desarrollado acciones que brindan mayor resiliencia al sistema de
distribucion. A los usos de tecnologias antes descritas, se le agregan acciones orientadas
a fortalecer la capacidad de los apoyos de las lineas (postes y columnas), asegurar
respaldos a las actividades criticas (hospitales, agua corriente, etc) o a adecuacion de redes
en zonas inundables.

Tecnologia de gestidn y automatizacion de la Red

Las actividades de Distribucion se sustentan en la introduccién continua de tecnologias
de gestion y de automatizacion. Esa politica se inicio en el afio 1989 con el Proyecto de
Mejora de la Gestion (PMG). Esta estrategia tecnolégica consistio en la implantacion de
los sistemas informaticos corporativos que dan soporte a todas las actividades de la
empresa (Distribucion, Comercial, Finanzas, Personal, Abastecimientos, entre otros).

En una primera etapa fueron implantados los Sistemas de Gestion Comercial (SGC), de
Gestion de Incidencias (SGI) y de Gestion de Trabajos (SGT). EI SGC permite gestionar
el ciclo comercial y la atencion al cliente personalizada. EI SGI es un instrumento esencial
para la recepcion de reclamos por Telegestiones y para el seguimiento de las incidencias
en la Red por los CMD (Centros de Maniobra de Distribucion). EI SGT permite hacer uso
de la normalizacion de materiales y de proyectos tipo de las instalaciones y realizar el
seguimiento de las obras de Distribucidn registrando la incorporacion a la red de las
unidades fisicas para su control contable.

En una segunda etapa, iniciada en 1995 con el Proyecto de Gestion de Redes (PGR), se
procedio con la implantacion de funciones avanzadas de operacion de redes, que utilizan
una base de datos georreferenciada que contiene toda la red de AT, MT y BT.

Este proyecto lanz6 también un plan de Telecontrol de la Red de Distribucion y concreto
la integracion del sistema SCADA al Sistema de Gestidn de Distribucion (SGD).

En el correr de la primera década del siglo, se renovaron los sistemas originales,
ampliando el alcance de funcionalidades. Asimismo, se actualizaron e incorporaron
sistemas dotando capacidades para los procesos de Planificacion y por otro lado para
Mantenimiento, sentando las bases para la gestion de activos.

El Plan de Telecontrol, permiti6 que para 2016 ya estuvieran tele controladas
practicamente la totalidad de las Estaciones de la red de ST de Distribucion y sus salidas
de MT. Asimismo permitié avanzar de manera importante en el telecontrol de puntos
intermedios en la red de MT para la de comando y supervision a distancia, permitiendo
acortar tiempos de deteccion de las faltas y la restitucion mas agil desde los centros de
control. Este sistema disponibiliza informacion que permite detectar en forma precoz las
necesidades de mantenimiento, brindar informacion para los estudios de diagndstico y
planificacion de la red y aportar medidas de parametros necesarios para los reportes al
Regulador y para la gestion comercial.

Como evolucion natural de esta expansion del telecontrol se avanza en lo Gltimos afios
hacia mecanismos de Automatizacion de la Localizacion, Aislamiento y Reposicion que
se enmarcan en el proyecto de Redes Inteligentes.

Asimismo, en la Digitalizacion de las Estaciones segiin norma 61850 y la gestion remota
de dispositivos.

A partir de 2017 se generaliza el uso de la oficina movil (celulares) como mecanismo de
dialogo, registro y gestion de actividades de campo.



La incorporacion masiva de medidores inteligentes permite la incorporacion de registros
e informacion en linea para la atencion de los clientes, la calidad de servicio la respuesta
y dialogos con el cliente y la optimizacién de procesos internos. Aspectos hoy aun en
desarrollo en el proyecto de Redes Inteligentes.

DYC dispone de una infraestructura de atencion telefonica (Departamento de
Telegestiones). Este servicio cuenta con 540 lineas donde 60 operadores atienden las 24
horas, los 365 dias del afio. La capacidad de atencion de este centro es de 5000 llamadas
por hora. Para ello se tiene a disposicion un numero de llamada gratuito para todo el pais
0800 8111 y uno abreviado para el area metropolitana 1930. Este servicio es publicitado
en forma continua por distintos medios en todo el pais (facturas, radio, television, prensa,
folletos, etc.).

La informacidn recibida por los clientes es actualizada en la base de datos al momento de
entablarse la comunicacion

telefonica. Por ejemplo: una solicitud de cambio de nombre (gratis para el cliente), se
hace efectiva en la base de datos al momento del requerimiento, enviandose el contrato
al domicilio para confirmar la transaccion efectuada. Esta modalidad es similar para otros
tramites de indole comercial (refacturacion, duplicado de factura, aumento de potencia
contratada, etc.).

Ante el llamado de parte de un cliente por interrupcién en el servicio, Telegestiones
ingresa on-line el reclamo en la base de datos.

Redes Inteligentes

UTE ha introducido cambios en su matriz energética que hacen posible la independencia
energética en base a generacion de origen renovable no convencional. La naturaleza
aleatoria de este tipo de generacion exige la introduccién de soluciones que permitan
enfrentar la gestion dindmica de la red eléctrica. Asimismo, se entiende oportuno facilitar
la gestion de la demanda que habilite el consumo de esta energia hacia un nuevo
paradigma segun el cual el consumo sigue a la oferta —sin pérdida de confort-, todo ello
en condiciones tales que redunden en mayores beneficios para el conjunto de la sociedad.
Por otra parte, existe un avance en micro generacion cuya proliferacion introduce un
factor de complejidad adicional en la gestion de la red y de su explotacién comercial.

Esta nueva realidad se sustenta con cambios tecnoldgicos importantes en el terreno de la
automatizacion, la posibilidad de acciones a distancia y la disponibilidad de mayor
informacidn que permiten un enfoque diferente en la gestion del negocio eléctrico. Los
nuevos productos y servicios se apoyan en las nuevas tecnologias que en su pleno
desarrollo devienen en modelos de negocio innovadores.

Con la nueva matriz energética, existen por disefio, excedentes ocasionales y existe por
ello una necesidad de concentrar esfuerzos en optimizar los mismos, incentivando el
consumo nacional a través de nuevos productos y servicios comerciales que trasladen a
los clientes la nueva realidad energética satisfaciendo la necesidad de mayor calidad y
menores precios y por otro lado consolidando la posibilidad de intercambios energéticos
con los paises vecinos que permitan la concrecién de acuerdos beneficiosos para las
partes.

UTE ha introducido cambios en su matriz energética que hacen posible la independencia
energética en base a generacion de origen renovable no convencional. La naturaleza
aleatoria de este tipo de generacion exige la introduccion de soluciones que permitan
enfrentar la gestion dindmica de la red eléctrica. Asimismo, se entiende oportuno facilitar



la gestion de la demanda que habilite el consumo de esta energia hacia un nuevo
paradigma seguln el cual el consumo sigue a la oferta —sin pérdida de confort-, todo ello
en condiciones tales que redunden en mayores beneficios para el conjunto de la sociedad.
Por otra parte, existe un avance en micro generacion cuya proliferaciéon introduce un
factor de complejidad adicional en la gestion de la red y de su explotacion comercial.

Esta nueva realidad se sustenta con cambios tecnoldgicos importantes en el terreno de la
automatizacion, la posibilidad de acciones a distancia y la disponibilidad de mayor
informacion que permiten un enfoque diferente en la gestion del negocio eléctrico. Los
nuevos productos y servicios se apoyan en las nuevas tecnologias que en su pleno
desarrollo devienen en modelos de negocio innovadores.

Con la nueva matriz energética, existen por disefio, excedentes ocasionales y existe por
ello una necesidad de concentrar esfuerzos en optimizar los mismos, incentivando el
consumo nacional a través de nuevos productos y servicios comerciales que trasladen a
los clientes la nueva realidad energética satisfaciendo la necesidad de mayor calidad y
menores precios y por otro lado consolidando la posibilidad de intercambios energéticos
con los paises vecinos que permitan la concrecion de acuerdos beneficiosos para las
partes.

El Proyecto Redes Inteligentes esta integrado por los siguientes subproyectos:

- Proyecto MDM (Meta Data Management): su objetivo es el desarrollo e
implantacion de un sistema de gestion de las medidas y eventos provenientes del
punto de servicio del cliente. Actualmente este sistema ya Sse encuentra en
produccion, recibiendo y procesando diariamente toda la informacion de medidas
y eventos provenientes de cada uno de los medidores inteligentes instalados.

- Proyecto Consumo Inteligente: su objetivo es el desarrollo de nuevos productos
para la promocién de ventas incrementales en unidades fisicas. Actualmente ha
desarrollado el producto Termotanque Inteligente, el cual ha demostrado que
gestionar la demanda de manera activa es viable. En esta misma linea de accién
esta trabajando en desarrollar nuevos productos comerciales que permitan
gestionar la venta de energia por uso, y desarrollando una plataforma de gestion
de dispositivos loT accesible a nuestros clientes.

- Proyecto de Movilidad Eléctrica: abarca el disefio y desarrollo de la
infraestructura de recarga de vehiculos eléctricos y del sistema de gestion de la
misma, para todo el pais, tanto para la flota propia como para el publico en
general. Actualmente se cuenta con una red de puntos de recarga publicos
distribuidos a lo largo de las principales rutas nacionales, asi como en diversos
puntos de Montevideo. Se ha implementado una plataforma que permite la gestion
y consulta desde celulares de dicha red de recarga.

- La empresa cuenta con una de las flotas de vehiculos eléctricos mas grande del
pais.

- Proyecto de Medicidn Inteligente: incluye el proceso de definicion, adquisicion,
ajustes y despliegue de los medidores basicos inteligentes, su sistema de gestion
de comunicacion de datos y la instalacion de un Centro de Telemedida. A mayo
de 2021 ya se llevan instalados mas de 500.000 medidores inteligentes, los cuales
reportan diariamente sus lecturas y eventos al sistema MDM. Desde la Optica de
Distribucion, dotan de visibilidad a la red de BT, permitiendo una gestion mas
eficiente de la misma, permitiendo detectar los problemas en el mismo momento
en que se generan.

- Proyecto Sistemas avanzados de Distribucion: comprende la unificacion de los
SCADA (Supervisory Control And Data Acquisition), el desarrollo de sistemas



de automatizacion de la red y funcionalidades avanzadas de los sistemas de
gestion de activos y de operacion de las redes de distribucion, asi como la
normalizacion y digitalizacion de las redes de comunicacion internas de las
estaciones de transformacion.

- Proyecto Relacion Omnicanal con Clientes: esta iniciativa apunta al desarrollo de
nuevas modalidades de comunicacion con los clientes a través de la puesta en
servicio de canales de acceso basados en el uso de las posibilidades ofrecidas por
Internet y una futura central telefonica de nueva generacion, de forma coherente
para todos los procesos de atencién al cliente.

- Actualmente se ha ampliado la capacidad de la plataforma de manera de evitar las
Ilamadas perdidas cuando los clientes necesitan comunicarse con la empresa. La
habilitacion de otros canales tales como la APP y el uso de Whatsapp ha mejorado
notoriamente el relacionamiento con los clientes.

- Proyecto Arquitectura TIC: su finalidad es asegurar la definicion y sustentabilidad
de una arquitectura tecnoldgica que garantice la interoperabilidad entre los
sistemas a desarrollar y el soporte del entorno técnico a los equipos de desarrollo
de aplicaciones (ampliado en el capitulo Gestion de los Recursos bajo el titulo
Tecnologias de la Informacion y Comunicaciones).

Gestion Ambiental
Politica Ambiental

UTE, se ha constituido en la primera empresa en contar con una unidad especializada de
Gestion Ambiental, y de acuerdo con los principios y acciones ambientales que viene
implementando desde 1992, declara su compromiso de:

Desarrollar la Gestion Ambiental en UTE como parte de un proceso continuo de
mejora de la calidad de la Empresa, orientado a la prevencion de la contaminacion y a
un desarrollo sostenible.

Adecuar, a través de un proceso gradual y continuo, las instalaciones y actividades
existentes de generacidn, trasmision, distribucion y servicios asociados, acorde con los
nuevos criterios de desempefio ambiental.

Enmarcar la Gestion Ambiental en la observancia de las normas municipales y
nacionales y en la disposicion para desarrollar una accién voluntaria de propuesta,
iniciativa y colaboracién con las autoridades nacionales y municipales competentes y
con la poblacién en general.

Brindar a todo el personal el apoyo necesario para lograr actitudes proactivas en temas
ambientales, destacando que el mantenimiento y la preservacion de la calidad
ambiental son una responsabilidad de todos quienes desempefian tareas en la Empresa.
Tomar como marco de referencia las normas legales ambientales internacionales en
los casos en que no exista legislacidn nacional.

Orientar a los proveedores para que adopten criterios de desempefio ambiental
concordantes con los de nuestra Empresa.

Minimizar cualquier impacto adverso y significativo de los nuevos desarrollos
eléctricos, integrando la dimension ambiental en la planificacidn, ejecucién, operacién
y abandono de los mismos.

Estudios ambientales
Los estudios ambientales que se realizan en UTE tienen por objetivo:



identificar los impactos ambientales de los nuevos proyectos eléctricos e instalaciones
existentes;

cumplir con la legislacion nacional vigente y las normas ambientales exigidas por los
organismos financieros internacionales;

aplicar medidas correctivas y preventivas con el fin de evitar y/o mitigar impactos en
el medio ambiente.

Dentro de estos estudios encontramos:

- Centrales de generacion (térmica, hidraulica, edlica y fotovoltaica)
- Lineas de alta tension (mayores o iguales a 150 kV)

- Obras en faja de defensa de costas y areas protegidas

- Servicios relacionados al sector eléctrico (Planta de Impregnacién de Madera, Fabrica
de Elementos de Hormigdn Armado, Talleres de Transformadores, Transporte, etc)

a) Diagnosticos Ambientales

En los diagndsticos ambientales se evalla la situacion actual de las instalaciones de UTE
(industriales: CCEE, CCTT, CCHH, planta de impregnacion de madera, fabrica de
elementos de hormigdn armado, y de servicios), desde el punto de vista medioambiental.

En este sentido, se analiza:

- Los aspectos del funcionamiento y/o la gestion de las instalaciones que pueden
ser mejorables desde una perspectiva medioambiental.

- Lalegislacion relativa a la operacion de las instalaciones.

- Alternativas 0 mejoras cuya implementacion permita optimizar el desempefio
ambiental.

- Evaluacion peridédicamente de los aspectos identificados y de las mejoras
propuestas, asi como su comparacion con estandares o referencias nacionales e
internacionales.

b) Estudios de Viabilidad Ambiental

La Gerencia de Medio Ambiente desarrollé los Estudios de Viabilidad Ambiental que se
realizan previo a la formulacién del proyecto definitivo y la realizacién del Estudio de
Impacto Ambiental. Esta metodologia permite evaluar y ponderar distintas alternativas
de ubicacion de un nuevo proyecto eléctrico, identificando aquellos sitios ambientalmente
viables y seleccionando el sitio 6ptimo del punto de vista técnico, econémico y ambiental.

Estos estudios analizan el proyecto en cada uno de sus componentes, realizando una
identificacion y valoracion preliminar de impactos para determinar y evaluar los grandes
impactos que podrian afectar la viabilidad del proyecto.

Los impactos identificados se evaltian en funcidn de las caracteristicas ambientales del
medio en estudio, considerando los aspectos fisicos, biologicos, socioeconémicos y
paisajisticos, permitiendo reducir sustancialmente los impactos en el medio ambiente.

¢) Estudios de Impacto Ambiental

* Estudios de Impacto Ambiental (EIA) exigidos por ley.

Estos estudios se realizan en cumplimiento de la Ley de Evaluacion de Impacto
Ambiental (Ley 16.466) y su decreto reglamentario, que establecen la obligatoriedad de
presentar una solicitud de Autorizacion Ambiental Previa para la ejecucion de las obras
de todo nuevo proyecto.



Los proyectos comprendidos son: centrales de generacion hidroeléctrica, centrales de
generacion termoeléctrica, obras accesorias (gasoductos y oleoductos, lineas de
trasmision de energia de 150 kV 0 mas y lineas de energia eléctrica de menor tension en
faja de defensa de costas o areas protegidas).

* Estudios de Impacto Ambiental (EIA) no exigidos por ley.

La Ley de Evaluacion de Impacto Ambiental no exige la realizacion de EIA ni la solicitud
de Autorizacion Ambiental Previa de los proyectos de lineas de distribucion en media
tension (60, 30 y 15 kV), salvo que se encuentren ubicados en la faja de defensa de costas
0 en areas protegidas.

No obstante, en funcion de los lineamientos ambientales establecidos en UTE, se acord6
internamente la realizacién de EIA a estos proyectos no comprendidos en la ley, con el
fin de establecer medidas correctivas, preventivas y de mitigacién de los impactos
ambientales.

* EIA y otros estudios ambientales exigidos por Organismos Financieros Internacionales.

Independientemente de las exigencias ambientales establecidas por el marco legal
nacional, UTE realiza los EIA y otros estudios ambientales de las obras y proyectos a ser
financiadas por organismos financieros internacionales, en cumplimiento de los requisitos
ambientales para la obtencidn de las lineas de financiacion.

d) Autorizaciones Ambientales Especiales

Estos estudios se realizan en situaciones particulares donde ya existe una central de
generacion en operacién la cual va a ser ampliada y se evalta todo el conjunto.

Para obtener la Autorizacion Ambiental Especial (AAE) de acuerdo a la normativa
vigente, se realiza el Estudio de Impacto Ambiental y Analisis de Desempefio (ESIA y
AD).

Para ello se presenta un AD de las instalaciones existentes y un Plan de Gestion Ambiental
para su mejora, y un EsIA de las nuevas instalaciones operando conjuntamente con las
instalaciones actuales.

e) Autorizaciones Ambientales durante la operacién

La informacion generada durante la Gestion Ambiental de las instalaciones es reportada,
en los casos que corresponda, a la autoridad ambiental competente, principalmente a
través de; Autorizacion Ambiental de Operacién, Informe Ambiental de Operacién
(IAO), Informe de Desempefio Ambiental y las Declaraciones Juradas de Generacion de
Residuos Sdlidos Industriales y Asimilados.

* Autorizacion Ambiental de Operacion (AAO)

Las instalaciones que requieren la AAO de acuerdo a lo establecido por el decreto
349/2005, deben renovar dicha autorizacion cada 3 afios para lo cual se debe realizar un
analisis del desempefio ambiental de la instalacion, asi como presentar un nuevo Plan de
Gestion Ambiental de Operacidn para los proximos 3 afos.

* Informe Ambiental de Operacion

Los emprendimientos que hayan presentado Solicitud de Desagiie, o aquellos a los que
se les haya solicitado expresamente por Resolucién Ministerial deberan presentar ante
DINAMA el Informe Ambiental de Operacion, periodico (semestral y anual) o0 minimo
(anual) segun corresponda.



En este sentido, la totalidad de las centrales Térmicas y la FEHA presentan 1AO.

Este informe incluye informacion relativa al vertido y monitoreo de efluentes liquidos,
monitoreo de emisiones atmosféricas y calidad de aire, asi como informacion relativa a
la produccion del emprendimiento, el consumo de energia, combustible, productos
quimicos y agua.

* Informe de Desempefio Ambiental

La figura del Informe de Desempefio Ambiental surge en la orbita de la operacion de
Parques Eolicos, para los cuales no corresponde la realizacion de 1AO, por lo que se ha
establecido en el marco de las Autorizaciones Ambientales de Operacion este requisito
de reporte de informacion a DINAMA.

Por lo tanto, UTE presenta anualmente un Informe de Desempefio Ambiental por cada
Parque Edlico. En este informe se incluye informacion relativa a monitoreo de ruidos,
aves y quirdpteros, generacion de residuos sélidos e informacion general sobre la
operacion del parque.

* Declaracion Jurada de Generacion de Residuos Sélidos Industriales y Asimilados

En el marco del Decreto 182/013 y de la resolucién 1708/013, UTE presenta ante
DINAMA 16 Declaraciones Juradas correspondientes a los distintos sectores productivos
y de actividad abarcados por la normativa vigente.

Las Declaraciones Juradas presentadas anualmente corresponden a los siguientes sectores
de actividad o instalaciones.

Planes de auditoria y seguimiento ambiental

Una auditoria ambiental es un proceso de verificacion sistematico y documentado, a
efectos de recabar informacion objetiva, evaluar la misma y determinar si la gestion
ambiental de una organizacion conforma los criterios ambientales vigentes. A partir de
los resultados es posible, si corresponde, establecer medidas correctivas.

UTE contratd una consultoria con una empresa canadiense para la elaboracion de un
Manual de Auditorias Ambientales para centrales de generacion (hidroeléctrica y
térmica). Se establecieron los criterios ambientales a auditar, la metodologia de trabajo y
la periodicidad de realizaciéon. Asimismo, se capacitd al personal técnico de UTE que
actualmente es responsable de la ejecucién de estas auditorias de desempefio ambiental.

Los planes de seguimiento, vigilancia y control ambiental, surgen como resultado de los
estudios de impacto y las auditorias ambientales realizadas tanto a los proyectos como a
las instalaciones en funcionamiento. Los planes contienen las acciones que deben tomarse
para realizar el seguimiento del emprendimiento desde el punto de vista ambiental.

Las auditorias de cierre se realizan para establecer las condiciones ambientales en que se
encuentran las instalaciones en la etapa de cese de sus actividades.

Con esta operativa, UTE implementa la gestiéon ambiental en todas las fases de una
instalacion (proyecto, obra, operacién y cese) asegurando la minimizacion de los
impactos negativos que puedan suceder una vez que las instalaciones cesan en su
funcionamiento.

Emisiones al ambiente
Emisiones gaseosas y particuladas




La gestion de la calidad del aire resulta de fundamental importancia en la operativa de las
centrales de generacion térmica, por lo que UTE monitorea de manera continua y/o
periddica tanto la calidad de aire en el entorno a las centrales como las emisiones de gases
y particulas en todas las chimeneas de dichas centrales.

Dicho monitoreo permite una deteccion en tiempo real de cualquier desviacion y o
afectacion que se pudiera producir.

Por otro lado, la incorporacion de gas natural genera una reduccion de las emisiones de
contaminantes.

Efluentes liquidos y Calidad de agua

En la operativa normal de las centrales se generan efluentes liquidos. Estos efluentes son
sometidos a un tratamiento previo a su vertido, con el fin de no afectar el medio ambiente
y cumplir con la legislacion ambiental vigente (Codigo de Aguas y decretos
reglamentarios).

Asimismo, se cuenta con Planes de Contingencia para derrame de combustibles, &cidos y
otros compuestos quimicos.

Por otra parte, se realizan monitoreos de calidad de agua en los cuerpos receptores de la
mayor parte de las centrales, asi como también monitoreo de agua subterranea para las
centrales térmicas de Punta del Tigre y Central Batlle y la planta de impregnacion de
madera.

Emisiones sonoras

UTE realiza monitoreos de contaminacion acustica en viviendas y receptores aledafios a
sus instalaciones con la finalidad de asegurar el cumplimiento de la normativa vigente,
tanto a nivel nacional como departamental.

La realizacion de monitoreos en instalaciones y areas de influencia de las instalaciones se
realiza mayoritariamente con equipos propios.

En cada caso se disefia un programa de monitoreo, en el que se establece los puntos de
medicion, la frecuencia de la toma de datos y las técnicas de determinacion.

Estos estudios pueden ser puntuales (diagnosticos de situacion), periddicos (a intervalos
de tiempo) o continuos.

Los resultados permiten definir medidas para mitigar los impactos sonoros que producen
las instalaciones actuales y futuras de UTE. Entre otras medidas se mencionan la
instalacion de silenciadores de escapes de vapor en Central Batlle, instalacién de equipos
generadores con silenciadores y el disefio de cortinas forestales.

Emisiones electromagnéticas

En la operativa normal de toda instalacion eléctrica generan campos eléctricos y
magnéticos.

En Uruguay, el 28 de febrero de 2014, el Poder Ejecutivo aprobo el Decreto 53/014, que
establece los limites de exposicion a campos electromagnéticos para poblacion en general
y para trabajadores, el cual recoge los valores propuestos por la Comision Internacional
de Proteccion contra la Radiacion No lonizante (ICNIRP), las cuales son recomendadas
por la Organizacion Mundial de la Salud.

UTE cuenta con un plan de monitoreo de instalaciones tipo donde se registran los valores
de campo eléctrico y magnético y se comparan con la normativa aplicada.



A su vez, UTE realiza mediciones en el entorno de sus instalaciones, atendiendo
solicitudes de la comunidad que piden se registren los valores de campo en sus viviendas
o0 en el exterior de las instalaciones proximas a las mismas.

Residuos

La gestion de residuos en UTE es transversal a todos los sectores de actividad,
presentando un conjunto basto y diverso sobre el cual se trabaja de forma continua, dando
soporte desde GMA a las distintas unidades generadoras. De este modo, se busca en
primera instancia minimizar la generacion, en segunda instancia se evaltan alternativas
de reutilizacion, valorizacion o reciclaje y en tercera instancia se busca dar una
disposicion final adecuada de acuerdo a la oferta nacional de operadores de residuos
habilitados.

Se cuenta con Planes de Gestion de Residuos Solidos para todas las instalaciones, asi
como también se presentan anualmente las Declaraciones Juradas de Residuos a la
autoridad nacional de medio ambiente.

Avifauna

Los monitoreos de avifauna se realizan principalmente para las Centrales Edlicas, ya que
las zonas en donde se establecen los parques son zonas de habitat de diversidad de
especies aves y quirdpteros. En este sentido previo a la construccion de los distintos
parques se realizan lineas de base de 1 afio para cada uno de manera de determinar el
comportamiento de los mismos, para definir y tomar medidas de mitigacion en cuanto a
posibles impactos de la instalacion en dicho hébitat.

Posteriormente se realizan monitoreos operativos, dando seguimiento a las diferentes
especies y a su comportamiento luego de la puesta en marcha del proyecto.

Suelos

Los monitoreos de suelos se realizan en las instalaciones que lo requieren debido a su
operativa y/o a contingencias ocurridas.

Mecanismos de desarrollo limpio y el Mercado del Carbono

El marco de los protocolos vigentes, establece que los proyectos de reduccion de
emisiones de Gases de Efecto Invernadero (GEI) deben contribuir al desarrollo sostenible
de los paises en desarrollo (paises anfitriones, donde se desarrollan los proyectos). Este
dispone de mecanismos de flexibilidad basados en proyectos siendo el Mecanismo de
Desarrollo Limpio o MDL uno de ellos. Permite que los paises industrializados con
compromisos de reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero (GEI) puedan
financiar proyectos de mitigacion en paises en desarrollo que contribuyan a su desarrollo
sostenible.

El MDL es aplicable a proyectos que utilicen fuentes de energias renovables como la
energia edlica, solar, biomasa y eficiencia energética. Uruguay, como pais en desarrollo,
que no tiene actualmente compromisos de reduccion de emisiones y cumple con todos los
requisitos para que en caso de presentar un proyecto bajo el MDL sea elegible. Por este
motivo resulta atractivo para la implementacion de este tipo de proyectos.

A fines del 2008, UTE se firmo una carta de intencién con el Banco Mundial e inici6 el
proceso de negociacion para la firma del contrato de compra-venta de los Certificados de
Reduccion de Emisiones (CERS) entre el gobierno uruguayo y el Reino de Esparfia que se
generen del parque edlico de Sierra de los Caracoles, el cual fue renovado en el 2020.



Mejoramiento de la Gestion Ambiental en UTE

En la busqueda de continuar a la vanguardia, luego de méas de 20 afios de trayectoria y
haber obtenido varios premios y reconocimientos por su gestion ambiental tanto a nivel
nacional como internacional, UTE redobla su apuesta de proceder al Mejoramiento de su
Gestion Ambiental Empresarial a través de un Diagndstico Ambiental Integral y un Plan
de Accion Ambiental para alcanzar los estandares de las principales empresas eléctricas
internacionales.

Por su parte y en concordancia con el cambio de la matriz energética, especificamente en
lo que hace a los proyectos de generacion de energias renovables no convencionales, en
este periodo se continta consolidando una importante actividad ambiental asociada a la
instalacion de lineas de alta tension necesarias para optimizar esos nuevos proyectos de
generacion y la satisfaccion de una demanda de energia eléctrica mas descentralizada.

Todos estos desarrollos conllevan planes de gestion ambiental que han tenido tanto desde
UTE como desde el Ministerio de Ambiente un fuerte seguimiento ambiental.

En el marco del compromiso que asume la Empresa en la mejora de su Gestiéon Ambiental
y por intermedio de apoyos internacionales, en marzo de 2019 se desarrolla un servicio
de consultoria internacional con el siguiente alcance:

1. Elaboracidn del Plan de Gestion Ambiental (PGA) para 5 afios. (Finalizado)

2. Formulacion y célculo del conjunto de indicadores de Gestion y Desempefio
Ambiental (IGA) (Finalizado)

3. Formulacion e Implantacion de un Sistema Informatico de Gestion Ambiental
(SIGA), el cual se estara en fase de produccion en el primer semestre de 2021.

Estos trabajos dan continuidad a los trabajos del Diagnostico de Gestion Ambiental
Integral de UTE realizados en la fase previa del Programa de Modernizacién de la Gestion
Ambiental de la empresa cofinanciado por el BID en el afio 2018.

Adicionalmente, se vienen ejecutando proyectos demostrativos seleccionados entre las
lineas de mejora propuestas en el Diagnostico Ambiental. Por su grado de prioridad y
relevancia fueron seleccionados tres Proyectos Demostrativos: Adecuacién de la Planta
de Impregnacion de Madera, Consultoria para la mejora de la gestion de Material
Eléctrico en desuso y Adquisicion de equipamiento para la mejora en la Gestion de SF6
(analisis de equipamiento y logistica).

CONEX (Consultoria Externa)

La Gerencia Consultoria Externa (CONEX) tiene como mision capitalizar las fortalezas
de UTE y convertirlas en oportunidades de colaboracion profesional para otras
organizaciones publicas y privadas, permitiendo con el desarrollo de esta actividad
transferir su experiencia y su modelo de gestion, asi como el fortalecimiento de la empresa
con el desarrollo de mayores competencias en todas sus areas.

Desde su creacion, a través de CONEX se han desarrollado proyectos en 24 paises
incluido Uruguay, habiendo contado para ello con la participacion de mas de 1.790
técnicos provenientes de distintas areas de UTE.

Se basa en los siguientes fundamentos:

4. Consultoria centrada en la obtencion de resultados a través de la aplicacién de las
mejores practicas y la innovacion permanente.
5. Vinculacion de manera indisoluble entre la recomendacion y la accion.



6. Asociacion del éxito de la consultoria a la satisfaccion del cliente, a través de una
participacion activa y comprometida en cada uno de sus proyectos.

7. Rigurosidad técnica para la gestion de proyectos, incluyendo la gestion del cambio y
de riesgos.

A partir del afio 1993, se ha trasmitido la experiencia y el conocimiento de nuestro equipo
de profesionales y técnicos a numerosas empresas que confiaron en UTE para alcanzar
una mejora de su gestion. No se trata simplemente de cambiar sino de transformar las
empresas, contribuyendo a la resolucion de sus desafios estratégicos, tecnoldgicos y
operacionales. A lo largo de este camino se han desarrollado mas de 300 Proyectos en 24
paises, con el apoyo de mas de 1500 consultores.

Dado el conjunto de actividades que se desarrollan en UTE, compuestas por una variedad
que trasciende las tareas propias del negocio eléctrico, las &reas de colaboracion son muy
diversas; UTE incursiona en numerosas areas del conocimiento para su propia gestion, lo
que pasa a integrarse como parte del capital intelectual de la empresa.

La permanente innovacion tecnoldgica, la introduccion de herramientas informaticas y la
racionalizacion de los procesos son componentes esenciales en nuestros proyectos, mas
alla del porte y la complejidad de cada uno en particular.

La metodologia de trabajo para la Gestion de Proyectos se basa en las mejores practicas
del Project Management Institute — PMI® - adecuandolas a la realidad de los Proyectos.
En tal sentido, es posible planificar, ejecutar y asegurar el cumplimiento de los plazos y
objetivos pactados. Asimismo, es parte de la metodologia transferir el conocimiento
necesario para la consolidacion de los cambios, de manera de lograr que la organizacion
cliente continué con su actividad en forma independiente, una vez finalizado el proyecto.

Los proyectos implementados involucran aspectos de desarrollo corporativo y de gestion
empresarial, asi como temas especificos vinculados al negocio eléctrico, que podemos
resumir en las siguientes Areas de Consultoria:

8. Desarrollo Organizacional: Desarrollo del fortalecimiento institucional a través de la
definicién de nuevos procesos, adecuacion de estructuras organizativas, elaboracion
de diagnosticos y recomendaciones, realizando la administracién y seguimiento de
proyectos.

9. Informatica: Disefio, desarrollo e implantacion de sistemas informaticos, asi como la
implantacién y adaptacién de paquetes segun las necesidades del cliente. Consultoria
en almacenamiento de datos, disefio de redes de comunicacion y Centro de
Procesamientos de Datos.

10. Comercial: Implementacion de herramientas comerciales que comprenden gestion de
los datos del cliente y de los datos financieros, deudas pendientes, procesamiento de
pagos, presupuesto, facturaciéon de terceros y gestién de cobro, incorporando asi
funcionalidades para el soporte en la relacion con el cliente.

11. Generacion:

a. Asesoramiento en proyectos de generacion térmica y cogeneracion, direccion de
obras y operacion de centrales térmicas. Generacion por fuentes renovables;
edlica, fotovoltaica y biomasa.

b. Asesoramiento en la incorporacion de estas nuevas fuentes de energia a la matriz
energética en las redes eléctricas; desde la confeccion de los pliegos, hasta la
definicion y el uso de los convenios de conexion.

c. Asesoramiento para el disefio, la operacion y el mantenimiento de redes
hidrometeoroldgicas. Operacion y mantenimiento de centrales hidroeléctricas de



generacion, asi como ingenieria de seguridad de presas, boroscopias de
aerogeneradores e inspecciones de palas, entre otras.

12. Trasmision: Estudios de sistemas de potencia para planificacion de redes y
especificacion de equipamiento de alta y extra alta tensién, montaje de
transformadores y formacion en trabajos con tension.

13. Distribucion: Asesoramiento desde la planificacion de redes, analisis y planificacion
de inversiones y telecontrol hasta el servicio de mantenimiento de subestaciones.
Desarrollo de proyectos de automatizacion, de estudios de demanda y pérdidas
técnicas, andlisis de costos de distribucion y tarifas eléctricas.

14. Telecomunicaciones: Asesoramiento en gestion de telecomunicaciones para
empresas de energia y empresas con requisitos de telecomunicaciones para sistemas
de mision critica.

15. Capacitacion técnica: Servicios de capacitacion técnica respaldados por la
experiencia y la metodologia aplicada en UTE, para sus propios funcionarios.
Dictado de capacitacion In Company ajustando los cursos a la necesidad del cliente.

Durante el afio 2022 participaron en actividades de consultoria 313 consultores, de los
cuales 285 son profesionales y técnicos provenientes de UTE y 28 consultores de
empresas contratadas.



Resumen de cifras operativas

Uve
EN CIFRAS 2022

GERENCIA PLANIFICACION
Normas Corporativas

-
Al
1)ISISTENMATDEIGENERACION
1. ENERGIA GENERADA E INTERCAMBIADA (GWh)
2020 2021 2022
PRODUCCION
Hidraulica 1458 236 195
Tarmica [T 245 12
Edlica B8 14 57
Haica [*} 1
Fl ﬁa Fl rg A5ET
_44 2'@'
LTRE] EXGT] 4460
1264 11T 1107
i ] 53
12175 14107 13,025
430 ZZ i
708 ei'g 1284
11027 11.263 11 608
i i 5
TOTAL 12,175 14.107 13,025
{*ILa generacion Folovolaica Tue de 606, 633 y G603 NWH en 2020, 2021 y 2022 respeclvamente.

{1) Energia en ransio desde Brasi a Argenting,

2 ENERGIA REACTIVA ENTREGADA A LA RED (GVARh)
iva mas Capacitiva) [ 2020 [ 2021 [ 2022 |

[cm | 500 477 501
BAUANGE:
ENERGETICOR NGENEH

FUENTES DE
i;’.\ﬁJUI'J

Pargues Edlices
Co-Progiedad de
UTE

B,5%

Nata: - Base de cilculs: Total de Energia Generada o inlercambiada menas Energia en Trinsito,

USOS! DE' LAT ENERGIA|

MERCADO

T
5,3 EEPORTACION
10.5%

Mota: - Basa de célculo: Energla Ganerada e Intercambiada manas Enangla an Transite
- Mercado Macional incluye: Uruguay menos Pérdidas menos Consumos Proplos.
- Pérdidas 387 GWh, Consumaos Proplos 158 GWh. Fuenie de datos: Balance
Energético de UTE

3. POTENCIA INSTALADA [MW)
(corresponde a la potencia puesta a disposicion)
I 20200 2031] 2022
CENTRALES HIDRAULICAS.
Rincdn del Bonete 152 152 152
Baygoria 108 108 10
Constitusidn 333 333 s =]
TURBINAS DE GAS
CTR 212] 212 200
PIUNTA DEL TIGRE A 50| 350 350)|
CICLO COMBINADG |
PUNTA DEL TIGRE B | 532] 532 532
MOTORES RECIPROCANTES ] 70 70 70|
PAROUES EOLICOS DE UTE | 157] 157 157
PARQUES EOLICOS CO-PROPIEDAD DE UTE | 347 47 7
GRUPOS DIESEL [Autdnomas @ interconeciados,
polencia electiva) 7 2 2]
[PLANTAS FOTOVOLTAICAS 1 1 1
TOTAL PARQUE GENERADOR UTE | 2269 2264 2252
CARGA MAXIMA ANUAL | 2088 2128 2.242
4. CONSUMOS DE COMBUSTIBLES EN GRUPOS TERMICOS
(Incluye consumos para @xportacion
2020 2021 2022
Fusl Oil Molores {m”) 26.998]  63.343)  33.279)
Gas O (m” a 15°C) 167.250) 461.792) 250604
Gas Natural (miles de m’) i 1.4 0]
2) SISTEMA'DETRASMISION
1. EXTENSION DE LA RED
{km de lineas y cables)
2020 2021 2022
Circuitos de 60 kW 61 61 61
Circuitos de 150 kV 4.575 4,575 4,596
Circuitos de 230 kV 11 11 11
Circuitos de 500 kV 1,143 1.143 1.143
2, CANTIDAD DE SUBESTACIONES
(Clasificadas por su tensién mas elevada
2020 2021 [ 2022
De B0 kV 1 1| 1
De 150 kV 80 | 81
Do 230 kY 1 1] 1
De 500 kV 10) 10] 10
3. POTENCIA INSTALADA EN TRANSFORMADORES (MVA)
(Clasificados por su tension mas elevada)
2020 | 2021 | 2022
a) an Senicio en lineas de trasmision
De 60 kv a0 30 30
De 150 kYW 4,758 4,777 5.083
De 500 kW 4,280 4.280 4,280
b} en Senicio a la salida de maguinas generadoras (elevadores)
|De 150 kV | 2.188| 2.188| 2.188|
|De 500 KV | 333 333] 333]




4, POTENCIA SUBESTACIONES CONVERSORAS DE FRECUENCIA (MW)

2 - EVOLUCION DE CONSUMOS PRINCIPALES —

2020 2021 2022
Intereenexién con Brasil - Conversora Mercado Regulado (GWh)
Rivera - Tensién 150/230 kV, 70 70 70
frecuencia 50160 Hz
Interconexion con Brasil - Conversora
Melo - Tension 500 kv, frecuencia 500/ 500 500
560 Hz
| 3) SISTEMADEDISTRIBUGION
1.EXTENSION DE LARED
(km de lineas y cables)
[ 2022
2020 |
Redes de: 21 Montevided Interior | _Total
60 kY v 30 KV 5.058 5.001 558 4,588 5.157
22 KV, 15KV y B kV 53.688)  54.414 2233 52,875 55.108 MESIDINCIAL | GAKNDES CONDOM. MEDIAMOE COMIOM.
230V, 400 V J8.466)  28.71B 7.007 72034 29,041
w220 o021 w022
2. POTENCIA INSTALADA EN TRANSFORMADORES (MVA)
2020 2021 [ 2022 3. CANTIDAD DE SERVICIOS ACTIVOS
Montevideo Interior Total CATEGORIA TARIFARIA 2020 2021 2022
I:zm:c"l:nﬂ:mm 33‘; jggﬁ 1$ ig? :gég General 118.693] 122127  124.825
- - - - - Residencial 939.921 886.587] 1.001.376)
3. CANTIDAD DE ESTACIONES Y SUBESTACIONES Consumo Basico Residencial 352 .556 3589422 230.380
2020 02 072 Alumbrado Piblico 3.250 3.230 3,249
! Myvdeo. | Interior Total Doble Horario Residencial 102.497| 178.132 222002
[Estaciones MTMT 303 304 61 243 30 Doble Horario Alumbrado Riblicd 4,235 4.328 4,390
|§ube5tacmn|es MTIBT(' 57.016 57 24.5 - 4.:.2:1 - 54,036 58.457 Beneral Hora Eslacional 5.875 447 7289
14 partir de 2021 s modiica b fuerfe do dabo s de la canfdad do Sutestaciones W T8 Triple Hﬂfﬂm Hesidencial 1 .?31 3.?83 6.931
4) DATOS COMERCIALES Grandes Consumidores 450 457 470
Medianos Consumidores 13.043) 12.979 12.685
Zafra Estival 392 412 414
1- PARTICIPACION EN EL CONSUMO INTERNO, POR Agentes (1) 56 a0 0
CATEGORIAS (en unidades fisicas) TOTAL MERCADO INTERNO | 1.542.949| 1.577.969] 1.614.220
(1) Incluye: Autoproductorss, Consumidores Industriales y Generadores Edlicos,
16%
1 SheNTes GENERAL 4. VENTA DE ENERGIA ANUAL
26% 11% {miles de ddlares)
CATEGORIA TARIFARIA 2020 20 2022 (*)
General 99134 101.955] 118792
Residencial 548.191 521.227| 557452
Consumo Basico Residencial 73,607 79.340 53.586
Alumbrado Publico 16.591 15.702 16.536
Doble Horario Residencial BB.765| 128.020] 179.084
Doble Horario Alumbrado Piblico 21.397 20.297 21,33
General Hora Estacional 17.638 24.404 31.876
Triple Horario Residencial 1.786 2.975 5.638
Grandes Consumidores 219.867 | 242314 | 273.301
Medianos Consumidores 214847 223.0M2| 258148
“105 Zalra Estival 1007110227 12677
4’ RE%IEEE‘:CI#L T 7663 Z178| 12847
SUB-TOTAL MERCADO INTERNO 1.323.376| 1.371.652| 1.541.368
Ventas al Exterior TO.665| 527.705]| 164.049
MNOTAS: - Grandes Clientes incluye: Tarita Grandes Consumidores y Aganies TOTAL 1.403.041| 1.899.447| 1.705.417

- Varios inchrys: Autoconsumas., tanfas de Alumbrado Piblico y Zafra Estival
- Reskdanciales incluye: Residencial, Consume Basico Residencial, Doble Horario

Resdencial y Triple Horaro Residencial

- Geanerales incluye: Ganeral y Genaeral Hora Estacional

(") Datos suptos a eventuaies modficaciones

{1 Incluye: Autoproduciores, Consumidores indusiriales y Generadores Bflicas,

Folovoltaicos v Biomésicos.



VENTA DE ENERGIA ANUAL
(En millones de délares)
2000
1600
1200
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400
0
2020 2021 2022
OGENERALES BRESIDENCIALES

DGRANDES CONS. BMEDIANOS CONS.
BALUMBRADO PUBLICO  BVARIOS (%)

{*) Incluye: Tarifa Zafra Estival y Venlas al Exterior.
NOTA: Los importes se obliensn conviriiendo les pesos de venta de energla de
cada mes, al ipo de cambio nominal efectivo cormespondiante.

5. ENERGIA VENDIDA AL MERCADO INTERNO (GWh)

| :‘J] DATOS ECONOMIGOS EINANGIEROS! I
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS RESUMIDOS

(millones de U$S) 2020 2631 2022
Propiedad, planta y equipo - &n
A, 3164 2,809 3.320
Derecho de uso 233 228 250
Aclives an concesidn de senicio 1.045 9x3 960
Propiedad. planta y equips - obras 370 421 484
an epacucitn
TOTAL INMOVILZADO I 4.812 4.570) 5.041
(Otros actives no comientes. | (e 845 1.040
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE | 5.648 5416 6.081
TOTAL ACTIVO CORRIENTE | 606 818 778
TOTAL ACTIVD I 6255 5231 £.858
PATRIMONIO 2.904 3.056] 3.559)
PASIVD NO CORRENTE 2,683 2,533 2.705
PASIMD CORRENTE 35 43 04
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO | 6,256 | 6.231 6850
TIC de cieme | az340 |  a46es 40,071

NOTA: -Dates suministrades por la Garencia Econamics Financiara de acuwardo al
balance conaclidado aprobado an pesos y converide a délanes pera este informe.
- Los dalos no incluyen ajuste por infasion.

CATEGORIA TARFARA 2020 2021 2022 () 6) INFORMACION DE/PERSONAL
General 696 710 754
Residencial 271 2458 2.586 1. Distribucion por Areas | o0 | o000 I 2022
Consumo Basico Residencial 553 517 354 Mujeres|Hombres| Tetal
Alumbrado Pablico ) 74 o Direccidn y Adm. General (%) 173 169 a2 95 177
Doble Horario Residencial 622 858 1.103 Secrelaria General 4 23 ] N -
- — - Direccidn Oparativa ki L] 5 1 1]
Dable Horario Alumbrado Plblico 132 118 112 Distribucidn 2023 2011 216 1.828 2 044
General Hora Estacional 161 220 253 Comercial 1.455] 1.396 536 860 | 1.396
Triple Horario Residencial 12 22 38 Trasmisién 657 | 653 B4 622 706
Grandes Consumidores 2.130 2.284 2.352 mz‘gﬂﬂ* = “"::i' “'5273 ‘l'g 4652 4:*1’
N 2 = 5
;‘;‘;IEEN::;W\SUIHM 1'4;: 1'4:;3 1'5;§ Sﬂmp:lns Curwﬂrgamﬂ 480 949 402 566 068
Msesoria Técnico Juridica i) T2 53 21 T4
Agentes (1) 15 21 107 Planificacion 80| 79 28 32 80
Autoconsumo y cons. Pab. CC HH, 85 101 a0 Otros (**) 18] 122 40 72 112
TOTAL 8.602 8.950 9.411 TOTAL 6.183] 6.046] 1549 4629] 6178

{*) Datos sujedcs a evenbuales modficaciones.
(1) nchuye: Avtoproductores, Consumidores industriales y Generadores Edlicos, Folovolaicos y
Bioméasicos

(*) Incluye: Directorio, Auditoria Interna, Gerencia General, Secretaria Tacnica y
Comunicacidn Corporativa y Responsabilidad Soclal.

(**) Incluye: Parque de Vacaciones y Funcionarios fuera del ente o con subsidio
transiloro.

2. Distribucién por Nivel Funcional

6. PRECIO MEDIO DE VENTA EN EL MERCADO INTERNO T T
(CENTAVOS DE DOLAR POR kWh) ") NIVEL Grado | 2°%° | ! [ifujeres]Hombres] Total

CATEGORIA TARIFARIA 2020 2021 2022 (*) Directores 5 5] 2| 3 5
General 14,25 14,36 15,75 1 o 1 o 1 1
Residencia 20,22 21,20 21,55 Estratégico 2 o — . ,—
Consumo Basico Residencial 13,32 13,76 15,14 < M ™ ) e,
‘Alumbrado Pablico 20,35 21,20 23,30 5 0 = 7
Dable Horario Residencial 15,88 14,91 16,24 X & 337 379 131 247 378
Dobls Horario Alumbrado Piblico 16,23 17,20 19,06 Tactico 7 545] 530|183 347] 530
General Hora Estacional 10,92 11,08 12,60 & 1.197] 1.179 477 778  1.255
Triple Horaric Residencial 14,55 13,67 14,96 ] 180] 1.472] 252 927] 1.178
Grandes Consumidares 10,32 10,61 11,62 o nal 10 1419 13501 3161 1.068] 1.384
Medianas Consumidores 15,14 15,53 17,08 :; 1 113::; ?g: t'tg 9;3 1 o:
Zafra Estival 13,46 14,67 16,14 SOTAL <753 5ods| sl szl 5778
Precio Promedio Ponderado 15,38 15,51 16,59

Tipo de cambio promedio anual 12015 13,553 168 | [Becarics I I 245] 5ol  sof ]

{*) Datos sujeins a eveniuales modificaciones.
(") Inekuye energia, carge fi, polencia y descuentos, sin impuesios.




IV. EVALUACION DE LOS RIESGOS

La inversion en las Obligaciones Negociables se encuentra sujeta a una serie de riesgos
particulares a su naturaleza y caracteristicas. La descripcion de los riesgos aqui
manifestados no es exhaustiva, pudiendo existir otros riesgos no detallados en este
capitulo.

Los potenciales inversores deben leer cuidadosamente este Prospecto y analizar
detenidamente los riesgos asociados a la inversion en las Obligaciones Negociables, y
requerir en cada caso, por su propia cuenta, cargo y riesgo, el correspondiente
asesoramiento por parte de asesores y consultores idoneos en las respectivas materias.

Cabe destacar que la Ley Organica de UTE N°15.031 establece que “Todas las rentas y
bienes de la Administracién Nacional de Usinas y Trasmisiones Eléctricas garantizan
con sujecion a las leyes, el pago de las obligaciones que contraiga. En defecto de ello,
responde subsidiariamente el Estado”.

Antes de invertir en las Obligaciones Negociables, los inversores deberan analizar la
inversion, a la luz de los siguientes factores de riesgos:

* Riesgos politicos o normativos

Quien opta por realizar una inversion en Obligaciones Negociables, debe evaluar los
riesgos asociados a factores politicos, legales y normativos. Dicho analisis puede tener
en cuenta en forma no taxativa, la estructura politica actual del Uruguay y los posibles
cambios de la misma, asi como también de las leyes y normativas que afectan al
mercado de valores, sobre lo cual el Emisor no emite opinion.

* Riesgos relacionados con el clima

Los riesgos climaticos estan directamente relacionados con las actividades de UTE, en
especial la generacién de energia hidraulica en momentos de profundas sequias, lo cual
tiene como consecuencia el aumento del costo del abastecimiento de la demanda.

UTE dispone de instrumentos financieros que actian como mitigantes de dicho riesgo
tales como el fondo de estabilizacion energética, financiamiento contingente pre
aprobado por el Poder Ejecutivo, lineas de crédito disponibles con instituciones
financieras de plaza y una estructura de endeudamiento conservadora.

La diversificacion de fuentes que presenta la actual matriz energética y la estrategia de
expansion de continuar con la diversificacion de las fuentes de energia renovables y el
fortalecimiento de las interconexiones actlian como factores mitigantes.

* Desarrollo de un mercado secundario liquido

Dadas las caracteristicas actuales del mercado de capitales local es improbable que la
Emision cuente con un mercado secundario liquido y profundo. UTE no asume ninguna
responsabilidad por la eventual dificultad de los inversores en conseguir precios en el
mercado secundario.



* Riesgo relacionado a la moneda

Este riesgo surge debido a la denominacion de las series que si bien estan nominadas en
monedas asimilables a moneda nacional éstas siguen la evolucion de la inflacion y del
salario medio real, generandose una posible brecha en caso de que la fijacion de tarifas
de UTE no acompase dichas variables. Cabe destacar que histéricamente las tarifas
tienen una evolucion similar a las variables mencionadas.



V. SITUACION ECONOMICO FINANCIERA

Estados Financieros Condensados Intermedios al 30/06/2023 con informe de revision
limitada.
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INFORME DE REVISION LIMITADA INDEPENDIENTE

Sefiores Directores de
Administracién Nacional de Usinas y Trasmisiones Eléctricas
Presente

Introduccidén

Hemos realizado una revisién limitada del Estado de Situacién Financiera Consolidado Intermedio de la
Administracion Nacional de Usinas y Trasmisiones Eléctricas al 30 de junio de 2023, los Estados
Consolidados de Resultados, Resultado Integral, de Cambios en el Patrimonio y de Flujo de Efectivo
por el semestre finalizado en dicha fecha, y sus notas explicativas adjuntas. La Direccién de la
Administracion Nacional de Usinas y Trasmisiones Eléctricas (UTE) es responsable por la preparacién
y la presentacién de los estados financieros consolidados adjuntos de acuerdo con normas contables
adecuadas. Nuestra responsabilidad es realizar los correspondientes procedimientos de revision sobre
dichos estados financieros consolidados y emitir el Informe de revision basados en dichos
procedimientos.

Alcance de la revision

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con la Norma Internacional de trabajos de Revisién 2410 —
Revision de Informacion Financiera Intermedia desempefiada por el Auditor Independiente de la
Entidad. Una revision limitada realizada por el Auditor Independiente de la entidad consiste en hacer
averiguaciones, principalmente con las personas responsables de los asuntos contables y financieros, asi
como en aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. En consecuencia el
presente Informe no es un Dictamen de Auditorfa y por lo tanto no emitimos una opinién respecto a la
razonable representacion del Estado de Situacién Financiera Consolidado Intermedio de la
Administracion Nacional de Usinas y Trasmisiones Eléctricas al 30 de junio de 2023, el Estado de
Resultados, el Estado de Resultado Integral, el Estado de Flujo de Efectivo y el Estado de Cambios en
el Patrimonio por el semestre finalizado en dicha fecha, y sus notas explicativas.

Conclusion

En base a la revision limitada que hemos efectuado, podemos afirmar que nuestro trabajo no harevelado
situaciones que a nuestro criterio requieran modificaciones significativas a los estados consolidados
referidos en la introduccién para que los mismos reflejen en todos sus aspectos importantes la situacion
financiera de Administracién Nacional de Usinas y Trasmisiones Eléctricas (UTE) al 30 de junio de
2023, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo correspondientes al semestre finalizado
en esa fecha, de acuerdo con las normas contables que se indican en la Nota 3.
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Enfasis en otros asuntos

Llamamos la atencion a las situaciones descritas en las notas 5.7, 12 y 13, relacionadas a Gas Sayago
S.A., entidad en la que UTE tiene una participacién patrimonial del 79,35%. Dicha empresa se
encuentra en proceso de liquidacién y mantiene situaciones litigiosas y procesos judiciales iniciados en
su contra cuya dilucidacion final es incierta por montos reclamados que ascienden a US$ 72.789.656 y
$46.983.881. Por lo tanto no se encuentran determinados los efectos que podrian eventualmente surgir
para UTE. Con fecha 11 de agosto de 2023 fue promulgada la Ley N° 20.181 que dispone la
transferencia de los activos y pasivos de Gas Sayago S.A. (en liquidacién) a UTE y ANCAP de acuerdo
a sus respectivas participaciones accionarias, considerando a ambos entes como sucesores a titulo
universal de dicha sociedad.

Otros asuntos

Las cifras que se presentan correspondientes al trimestre comprendido entre el 1° de abril y 30 de junio
de 2023 no cuentan con informe de revision limitada.

Montevideo, O de agosto de 2023.-
W\

Cr. Pablo Moyal
Contadoy Pablico
Ne C]PPO&?S.WO

Timbres profesionales debitados por el Banco Central del Uruguay.



ADMINISTRACION NACIONAL DE USINAS Y TRASMISIONES ELECTRICAS (UTE)
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

(En pesos uruguayos)

AL 30 DE JUNIO DE 2023

Notas Junio 2023 Diciembre 2022
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo 51 8,317,828,141 8,570,890,502
Inversiones en otros activos financieros 5.8 1,471,693,929 4,933,035,862
Deudores comerciales 5.2 10,223,681,392 9,546,806,685
Otras cuentas por cobrar 5.3 1,816,326,535 2,282,366,708
Inventarios 5.4 5,905,701,407 5,827,251,588
Total Activo corriente 27,735,231,404 31,160,351,345
Activo no corriente
Propiedad, planta y equipo 5.5 153,919,359,088 152,820,790,361
Derecho de uso 11.1 10,521,489,247 10,359,281,722
Activos en concesién de servicio 5.9.1 37,459,802,758 38,815,696,253
Activo por impuesto diferido 5.6 35,096,746,057 33,179,241,599
Otras cuentas por cobrar 5.3 1,785,776,370 1,428,074,925
Inversiones a largo plazo:
- Inversiones en otras entidades 5.7 1,669,554,466 1,730,162,928
- Inversiones en otros activos financieros 5.8 323,070,766 350,590,823
- Bienes en comodato 286,145,741 293,514,245
Total inversiones a largo plazo 2,278,770,974 2,374,267,995
Inventarios 5.4 4,668,808,692 4,372,994,873
Activos biolégicos 219,314,796 217,697,829
Deudores comerciales 5.2 112,507,510 108,243,316
Total Activo no corriente 246,062,575,491 243,676,288,874
TOTAL ACTIVO 273,797,806,895 274,836,640,219
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Acreedores comerciales 5.10 9,804,589,171 8,805,974,032
Préstamos y otros pasivos financieros 511 3,785,212,562 2,823,487,447
Pasivo por arrendamiento 11.2 955,043,904 924,123,554
Otras cuentas por pagar 5.12 4,908,219,808 6,774,368,549
Pasivo por concesién de servicios 5.9.2 2,711,786,992 2,711,809,530
Provisiones 5.13 2,671,197,439 1,772,999,394
Total Pasivo corriente 24,836,049,875 23,812,762,505
Pasivo no corriente
Acreedores comerciales 5.10 244,288,783 230,456,466
Préstamos vy otros pasivos financieros 511 51,793,711,041 51,278,660,743
Pasivo por arrendamiento 11.2 11,432,080,586 11,783,336,386
Otras cuentas por pagar 5.12 6,528,628,520 6,627,933,839
Pasivo por concesién de servicios 5.9.2 34,748,015,766 36,103,886,723
Provisiones 5.13 1,371,216,227 2,377,826,776
Total Pasivo no corriente 106,117,940,923 108,402,100,934
Total Pasivo 130,953,990,799 132.214.863,439
Patrimonio
Capital y Aportes a capitalizar 5.14 3,636,033,943 3,636,033,943
Reserva por reexpresion 5.14 80,737,855,374 80,737,855,374
Transferencia neta Fondo Estabilizaciéon Energética 5.14 647,440,459 647,440,459
Reservas 5.14 22,558,453,475 22,709,497,164

Resultados acumulados

Patrimonio atribuible a controladora

30,744,364,425
138,324,147,676

29,918,153,274
137,648,980,214

Patrimonio atribuible a participaciones no controladoras

4,519,668,421

4,972,796,566

Total Patrimonio

142,843,816,097

142,621,776,780

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

273,797,806,895

274,836,640,219

Las notas que acompafian a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.



ADMINISTRACION NACIONAL DE USINAS Y TRASMISIONES ELECTRICAS (UTE)
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
PERTODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2023

(En pesos uruguayos)

Por el periodo de seis meses finalizado Por el periodo de tres meses finalizado

Notas el 30 de junio el 30 de junio
2023 2022 2023 2022

Venta de energia eléctrica 6.1 34,594,230,903 34,142,471,160 16,185,016,239 16,332,859,369
Otros ingresos operativos 6.1 910,177,621 651,070,830 442,701,396 354,846,987
Ingresos de actividades operativas netos 35,504,408,524 34,793,541,990 16,627,717,636 16,687,706,356
Costo de ventas 6.2 (27,545,221,406) (22,943,055,388) (12,155,236,640) (8,386,206,020)
Resultado bruto 7,959,187,118 11,850,486,602 4,472,480,995 8,301,500,336
Gastos de administracién y ventas 6.2 (6,087,187,103) (6,090,654,713) (2,961,419,269) (3,337,914,689)
Ingresos varios 6.1 2,260,282,331 1,875,535,382 1,308,695,252 939,346,187
Gastos varios 6.2 (2,490,661,919) (3,953,991,049) (1,297,067,612) (2,720,842,199)
Resultado operativo 1,641,620,426 3,681,376,222 1,522,689,367 3,182,089,634
Resultados financieros 6.3 (2,370,067,386) (2,249,148,782) (1,473,926,876) (736,513,923)
Resultado antes de impuesto a la renta (728,446,959) 1,432,227,440 48,762,492 2,445,575,711
Impuesto a la renta 5.6 1,906,039,122 2,986,092,217 (721,371,169) 16,199,065
Resultado del periodo 1,177,592,163 4,418,319,657 (672,608,677) 2,461,774,776
Resultado del periodo atribuible a:
Controladora 826,211,151 3,916,012,561 (774,741,281) 2,358,776,434
Participaciones no controladoras 351,381,012 502,307,095 102,132,604 102,998,343

1,177,592,163 4,418,319,657 (672,608,677) 2,461,774,776

Las notas que acompaifian a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.



ADMINISTRACION NACIONAL DE USINAS Y TRASMISIONES ELECTRICAS (UTE)

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO
PERTODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2023

(En pesos uruguayos)

Por el periodo de seis meses

Por el periodo de tres meses

Notas finalizado el 30 de junio finalizado el 30 de junio
2023 2022 2023 2022
Resultado del periodo 1,177,592,163 4,418,319,657 (672,608,677) 2,461,774,776
Componentes de otro resultado integral que se
reclasificaran posteriormente al resultado del
ejercicio, neto de impuestos:
Reserva por conversion 5.14 (467,106,601) (841,840,897) (211,030,190) (211,791,117)
Reserva por valuacién de activos financieros a valor
razonable 5.14 (4,185,868) - (2,559,698) -
Resultado integral del periodo 706,299,694 3,576,478,759 (886,198,566) 2,249,983,659
Resultado integral del periodo atribuible a:
Controladora 675,167,462 3,651,530,602 (844,137,722) 2,290,510,264
Participaciones no controladoras 31,132,232 (75,051,843) (42,060,844) (40,526,605)
706,299,694 3,576,478,759 (886,198,566) 2,249,983,659

Las notas que acompafian a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.



(En pesos uruguayos)

ADMINISTRACION NACIONAL DE USINAS Y TRASMISIONES ELECTRICAS (UTE)
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO
PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2023

Notas

Capital, Aportes a
capitalizar y
Reservas por

reavnracidn

Transferencia neta
al Fondo de
estabilizacion
enarnética

Reserva por
valuacion de activos
financieros a valor
razonahle

Reserva por
conversion

Prima (descuento)
de emision

Otras reservas

Resultados
acumulados

Patrimonio atribuible
a controladora

Patrimonio
atribuible a

participaciones no
contraladaras

Patrimonio total

Saldos iniciales al 01.01.22

84,373,889,317

647,440,459

4,692,922,060

(3,193,513)

18,321,595,583

23,255,597,503

131,288,251,410

5,292,776,303

136,581,027,713

Movimientos del periodo

Version de resultados

Distribucién de dividendos y rescate

participaciones

Resultado integral del periodo

Total movimientos del periodo

(264,481,959)
(264,481,959)

3,916,012,561
3,916,012,561

3,651,530,602

3,651,530,602

(433,056,220)
(75,051,843)

(508,108,063)

(433,056,220)
3,576,478,759

3,143,422,539

Saldos finales al 30.06.22

84,373,889,317

647,440,459

4,428,440,101

(3,193,513)

18,321,595,583

27,171,610,065

134,939,782,012

4,784,668,239

139,724,450,252

Saldos iniciales al 01.01.23

84,373,889,317

647,440,459

(50,914,291)

4,442,009,385

(3,193,513)

18,321,595,583

29,918,153,274

137,648,980,214

4,972,796,566

142,621,776,780

Movimientos del periodo

Version de resultados

Distribucion de dividendos y rescate

participaciones

Resultado integral del periodo

Total movimientos del periodo

(4,127,479)
(4,127,479)

(146,916,210)
(146,916,210)

826,211,151
826,211,151

675,167,462

675,167,462

(484,260,377)
31,132,232

(453,128,145)

(484,260,377)
706,299,694

222,039,316

Saldos finales al 30.06.23

84,373,889,317

647,440,459

(55,041,770)

4,295,093,175

(3,193,513)

18,321,595,583

30,744,364,425

138,324,147,676

4,519,668,421

142,843,816,097

Las notas que acompafan a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.



ADMINISTRACION NACIONAL DE USINAS Y TRASMISIONES ELECTRICAS (UTE)

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2023

(En pesos uruguayos)

Notas Junio 2023 Junio 2022
1) Flujo de efectivo por actividades operativas
Resultado del periodo atribuible a controladora 826,211,151 3,916,012,561
Resultado del periodo atribuible a participaciones no controladoras 351,381,012 502,307,095
Aiustes:
Amortizacion prop., pta.v equipo, derechos de uso v comodato 4,559,087,942 4,734,783,363
Resultado asociado a la tenencia de efectivo vy equivalentes 171,002,956 739,613,960
Diferencia de cambio rubros no operativos (520,954,746) (2,299,807,891)
Impuesto a la renta diferido (1,917,504,471) (3,573,219,219)
Obligaciones devenagadas por impuesto a la renta 11,465,349 587,127,002
Obligaciones devengadas por impuesto al patrimonio 3,208,822 -
Resultado por colocaciones financieras corto plazo (18,060,588) (9,029,811)
Resultado por inversiones a largo plazo (161,351,019) 97,427,989
Resultado por instrumentos financieros derivados 1,456,177,730 1,215,711,124
Resultado por activos biolégicos (3.602,077) (12,372,268)
Resultado por venta de prop., planta v equipo v bienes desafectados (585,046) -
Aiuste provision juicios (112,422,502) 1,492,196,950
Aijuste provisién 200 kWh 67,555,919 49,530,802
Aiuste provision por obsolescencia de inventarios 97,079 (1,479,355)
Obligaciones devenagadas por penalizaciones URSEA (2,846,682) (4,283,919)
Obligaciones devengadas por comisiéon administraciéon CTM 100,000,000 100,000,000
Obliaciones devengadas comerciales (40,925,385) -
Aportes de generadores privados (87,928,874) -
Comisiones de compromiso devengadas - 2,217,047
Intereses y otros gastos de préstamos devengados 1,400,463,153 1,255,139,643
Intereses de arrendamientos devengados 594,345,891 655,789,626
Pérdida para deudores incobrables 297,592,640 790,715,218
Aportes de clientes para obras (99,507,409) (64,237,761)
Ingreso por aportes de generadores privados - (82,737,261)
Baias de propiedad, planta v equipo 10,851,925 (15,595,925)
Otros gastos devengados no pagados 41,852,643 (11,670,793)
Resultado de operaciones antes de cambios en rubros operativos 6,925,605,412 10,064,138,179
Cambios en activos v pasivos:
Disminuciones (incrementos) en deudores comerciales (852,311,273) 120,935,812
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar 1,097,869,312 (308,868,648)
Disminuciones (incrementos) en inventarios (374,360,717) (1,015,095,739)
Incrementos (disminuciones) en acreedores comerciales 1,066,285,253 1,673,392,929
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar (1,138,719,867) (779.849,004)
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de impuesto a la renta 6,724,368,119 9,754,653,529
Impuesto a la renta pagado (1,480,174,877) (1,510,297,667)
Efectivo proveniente de actividades operativas 5,244,193,242 8,244,355,862
2) Fluio de efectivo por actividades de inversion
Pagos por compras de propiedad, planta y equipo 7 (5,820,705,732) (4,002,945,691)
Anticipos para compras de propiedad, planta v equipo (899,943,672) (34,552,104)
Pagos por compras de propiedad, planta y equipo del ejercicio anterior (331,085,496) (85,833,445)
Cobro por venta de propiedad, planta v equipo v bienes desafectados 5,062,850 -
Cobro por venta de activos biolégicos 3,602,077 15,480,991
Compra de bonos (467,570,000) (124,203,105)
Cobranza por venta de bonos 608,663,866 8,812,041
Cobro letras de requlacion monetaria 17,000,000 -
Adaquisicion certificados de participacion en entidad controlada 7 (182,967) -
Cobro por colocaciones financieras - 96,669
Cobro dividendos v rescate acciones de entidades relacionadas 7 95,548,677 -
Efectivo aplicado a actividades de inversion (6,789,610,397) (4,223,144,644)
3) Flujo de efectivo por actividades de financiamiento
Version de resultados 5.14 - (5,000,000,000)
Emisién de titulos de deuda 377,876,109 52,173,436
Nuevas deudas financieras 1,792,173,500 2,030,208,408
Pagos deudas financieras (1,167,132,137) (1,213,989,819)
Pagos de intereses de préstamos, obligaciones negociables v titulos deuda (1,391,785,764) (1,179,292,967)
Pagos de comisién compromiso v otros gastos de préstamos (13,628,736) (5.225,462)
Pagos de instrumentos financieros derivados (4,757,935) (13,724,457)
Cobros de instrumentos financieros derivados 5,218,043 -
Pagos de arrendamientos 11.2 (944,635,466) (1,010,242,089)
Pagos de garantias por arrendamiento (9,980,158) -
Distribucién de utilidades v rescate de participaciones 7 (272,007,897) (433,056,220)
Efectivo aplicado a actividades de financiamiento (1,628,660,441) (6,773,149,170)
4) Variacion neta del efectivo y equivalentes de efectivo (3,174,077,596) (2,751,937,952)
5) Saldo inicial del efectivo v equivalentes de efectivo 12,774,008,344 16,857,893,916
6) Efecto asociado al mantenimiento de efectivo v equivalentes (284,231,666) (978,922,843)
7) Saldo final del efectivo y equivalentes de efectivo 7 9,315,699,082 13,127,033,121

Las notas que acompafian a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
INTERMEDIOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES
FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2023

NOTA 1 INFORMACION BASICA SOBRE EL GRUPO

1.1 Naturaleza juridica, marco legal y contexto operacional de la Administracion
Nacional de Usinas y Trasmisiones Eléctricas (UTE)

La Ley N° 4.273 promulgada el 21 de octubre de 1912 cred la UTE, ente auténomo al cual se le
concedié personeria juridica para cumplir su cometido especifico, abarcando éste las etapas de:
generacidn, trasmision, distribucion y comercializacion de la energia eléctrica. Se le confirié el
monopolio estatal del suministro eléctrico para todo el territorio nacional y se la ampard
reconociéndole derechos y privilegios legales para facilitar su gestién y respaldar su autoridad.

Por Leyes N° 14.694 del 01/09/77, N° 15.031 del 04/07/80 y N° 16.211 del 01/10/91, el Ente
deja de cumplir sus funciones especificas en régimen de monopolio y se le amplian sus
posibilidades de actuacion al campo de prestacion de Servicios de Asesoramiento y Asistencia
Técnica en las areas de su especialidad y anexas, tanto en el territorio de la Republica como en
el exterior.

Por el art. 265 de la Ley N° 16.462 del 11 de enero de 1994 se amplia su giro, facultaéndose su
participacion fuera de fronteras en las diversas etapas de la generacidn, transformacion,
trasmision, distribucion y comercializacién de la energia eléctrica, directamente o asociada con
empresas publicas o privadas, nacionales o extranjeras. Dicha participacion estara supeditada a
la previa autorizacién del Poder Ejecutivo.

Con fecha 17 de junio de 1997 el Poder Ejecutivo promulgd la Ley N° 16.832 que sustituye el
articulo 2° del Decreto - Ley N° 14,694, estableciendo a su vez un nuevo Marco Regulatorio Legal
para el Sistema Eléctrico Nacional. La misma establece un reordenamiento del mercado eléctrico
fijando condiciones y creando organismos reguladores.

En la actualidad la empresa cuenta con una potencia puesta a disposicion del parque generador
hidrotérmico y edlico propio que asciende a 1.872 MW. Para atender la demanda del sistema
eléctrico, se dispone ademas de 945 MW de potencia instalada en la Central de Salto Grande
correspondiente a Uruguay, asi como de 570 MW de capacidad de interconexion con Brasil en
Rivera y Melo. Existen ademas en el pais otros agentes productores de fuente edlica, fotovoltaica
y biomasa, con una potencia autorizada a inyectar en las redes de UTE del orden de 1.972 MW.

Las principales actividades del Ente y de sus subsidiarias se desarrollan en la Republica Oriental
del Uruguay y sus oficinas administrativas se encuentran en la calle Paraguay 2431, Montevideo.

La fecha de cierre de su ejercicio anual es el 31 de diciembre.

1.2 Interconexion del Sur S.A.

Por Resoluciéon del Directorio de UTE R07.-782 del 14 de junio de 2007 se aprobd la participacion
de UTE en la constitucion de una sociedad anénima con la Corporacién Nacional para el Desarrollo,
cuyo objeto principal es la construccion y gestidén de una Estacién Conversora de Frecuencia a ser
instalada en las cercanias de la ciudad de Melo (Uruguay) y una linea aérea que unird una nueva
estacion en Candiota (Brasil) con la Estacién Conversora de Melo, a efectos de habilitar la
integracion energética entre ambos paises.

La participacion actual de UTE en la sociedad corresponde a un 98,61% del total de los titulos
accionarios emitidos al cierre.

Con fecha 31 de mayo de 2016, se otorg6 la recepcion provisoria de la Estacion Conversora de
Frecuencia de Melo, la cual se encuentra operativa al 30 de junio de 2023.
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1.3 AREAFLIN S.A.

En el primer semestre del ejercicio 2013 UTE adquirié la totalidad de acciones de AREAFLIN S.A.,
para llevar a cabo proyectos edlicos. Actualmente el capital de la sociedad esta representado en
acciones preferidas escriturales clase B que cotizan en la Bolsa de Valores de Montevideo desde
el 22 de diciembre de 2016 y por acciones ordinarias escriturales clase A que no cotizan en bolsa.
UTE es titular del 100% de estas ultimas acciones.

Durante el ejercicio 2015 se firmd el contrato de construccion llave en mano de un parque eodlico
de 70 MW de potencia nominal a instalarse en la localidad de Valentines, en el limite de los
departamentos de Florida y Treinta y Tres. A su vez, en el ejercicio 2015 se firmod un contrato de
garantia, operacién y mantenimiento del referido parque.

El referido parque edlico se encuentra operativo al 30 de junio de 2023.

1.4 Fideicomiso Financiero PAMPA

El 20 de febrero de 2014 se constituyd el “Fideicomiso Financiero PAMPA” con la finalidad de
construir, operar y mantener un parque edlico en la localidad de Pampa, en el departamento de
Tacuarembo, siendo UTE vy los suscriptores iniciales de los valores emitidos, los fideicomitentes
del mismo. Ademas de actuar como fideicomitente, UTE realiza las tareas de gestion y monitoreo
para la efectiva ejecucion del proyecto.

La participaciéon actual de UTE en el fideicomiso corresponde al 20,091% del total de los
certificados de participacion emitidos.

El referido parque edlico se encuentra operativo al 30 de junio de 2023.

1.5 Fideicomiso Financiero ARIAS

El 12 de setiembre de 2014 se constituyd el “Fideicomiso Financiero ARIAS” con la finalidad de
construir, operar y mantener un parque edlico en la localidad de Colonia Arias, en el departamento
de Flores, siendo UTE vy los suscriptores iniciales de los valores emitidos, los fideicomitentes del
mismo. Ademas de actuar como fideicomitente, UTE realiza las tareas de gestiéon y monitoreo
para la efectiva ejecucidn del proyecto.

La participacidon actual de UTE en el fideicomiso corresponde al 20% del total de los certificados
de participacion emitidos.

El parque edlico se encuentra operativo al 30 de junio de 2023.

1.6 Fideicomiso Financiero Linea Cierre del Anillo de Trasmision de 500 kV
(Tacuarembé - Salto)

Con fecha 9 de mayo de 2022 culminé el proceso de aprobacion por parte del Banco Central del
Uruguay del Fideicomiso Financiero Linea Cierre del Anillo de Trasmisién de 500 kV (Tacuarembd
- Salto), el cual tiene a su cargo el desarrollo y construccion de Obras e Instalaciones que en su
mayor parte se arrendaran a UTE, mientras que las obras asociadas a edificaciones seran vendidas
a UTE.

La participacion actual de UTE en el fideicomiso corresponde al 100% del total de los certificados
de participacién a emitir.
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NOTA 2 ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros han sido aprobados para su emisién por la Gerencia de UTE el
30 de agosto de 2023.

NOTA 3 NORMAS CONTABLES APLICADAS

3.1 Bases contables

Los presentes estados financieros intermedios condensados han sido elaborados de acuerdo a la
Norma Internacional de Contabilidad (NIC) N° 34 “Informacion financiera intermedia”. No incluyen
toda la informacidn requerida en los estados financieros completos, por lo cual deben ser leidos
conjuntamente con los estados financieros del Grupo correspondientes al ejercicio econémico
finalizado el 31 de diciembre de 2022.

En aplicacién de los decretos 291/014, 124/011 y 408/016, los estados financieros completos
detallados anteriormente han sido elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB - International Accounting Standards Board) traducidas al espafiol. Asimismo, cumplen
sustancialmente con lo establecido por la Ordenanza N° 89 del Tribunal de Cuentas de la Republica
Oriental del Uruguay.

3.2 Bases de consolidacion

Los presentes estados financieros consolidan la informacidon de la Administracién Nacional de
Usinas y Trasmisiones Eléctricas (UTE) y de sus subsidiarias ISUR S.A., AREAFLIN S.A., el
Fideicomiso Financiero PAMPA, el Fideicomiso Financiero ARIAS y el Fideicomiso Financiero Linea
Cierre del Anillo de Trasmisién (conjuntamente referidas como “el Grupo”), en el entendido de
que sobre las mismas UTE ejerce control. La participaciéon actual de UTE en ISUR S.A. es del
98,61%, en el Fideicomiso Financiero PAMPA asciende al 20,091%, en el Fideicomiso Financiero
ARIAS asciende al 20%, en AREAFLIN S.A. es de un 20% vy en el Fideicomiso Financiero Linea
Cierre del Anillo de Trasmision corresponde al 100% del patrimonio.

Dichos estados financieros han sido elaborados siguiendo la metodologia establecida por la NIIF
10 - Estados financieros consolidados.

De acuerdo a dicha metodologia se han aplicado los siguientes procedimientos:

> Se han eliminado:

- Ingresos y gastos correspondientes a transacciones realizadas con y entre las entidades
controladas.

- Activos y pasivos con dichas entidades.
Se ha ajustado el valor de los bienes y servicios comercializados entre dichas entidades.
Se han expuesto las participaciones no controladoras de las entidades vinculadas, tanto en
el estado de situacion financiera como en el estado de resultados y el estado del resultado
integral.

» Se han eliminado los resultados no realizados con asociadas y negocios conjuntos.

NOTA 4 POLITICAS CONTABLES

En la elaboracién de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios, se
han adoptado las mismas politicas contables y métodos contables de calculo que los utilizados al
preparar los estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2022.

Las partidas de los estados financieros de cada entidad consolidada son medidas utilizando su
moneda funcional. La moneda funcional de AREAFLIN S.A., el Fideicomiso Financiero PAMPA y el
Fideicomiso Financiero ARIAS es el ddlar estadounidense. La moneda funcional de UTE,
Interconexion del Sur S.A. y el Fideicomiso Financiero Linea Cierre del Anillo de Trasmisién es el
peso uruguayo.
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En los estados financieros consolidados condensados intermedios, los saldos de activos y pasivos
en moneda extranjera de las entidades cuya moneda funcional es el délar estadounidense, se
presentaron en pesos uruguayos, utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre del
periodo. Las partidas de ingresos y gastos se convirtieron a los tipos de cambio promedio mensual.
Las diferencias resultantes de la conversion, se reconocen en Otro resultado integral y son
reconocidas en el Estado de cambios en el patrimonio consolidado bajo el titulo de “Reserva por
conversiéon”.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, fueron arbitrados a dolares
estadounidenses (Nota 8) y convertidos a moneda nacional a los tipos de cambio de cierre de
cada periodo (interbancario $ 37,408 por dodlar al 30/06/2023 y $ 40,071 por ddlar al
31/12/2022).

NOTA 5 INFORMACION REFERENTE A PARTIDAS DEL ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA

5.1 Efectivo

Junio 2023 Dic. 2022
Bancos 8.312.063.662 8.557.463.258
Fondos en transito 383.166 6.348.830
Caja y fondo fijo 5.381.313 7.078.414

8.317.828.141 8.570.890.502
5.2 Deudores comerciales

Corriente No corriente
Junio 2023 Dic. 2022 Junio 2023 Dic. 2022
Deudores simples energia eléctrica 7.007.175.658 6.598.061.401 - -
Deudores morosos energia eléctrica 2.369.444.689 1.982.055.109 - -
Recuperacién IVA Deudores oficiales y municipales (8.413.180) (6.385.885) - -
Deudores en gestion judicial 44.752.296 41.202.140 - -
Deudores documentados energia eléctrica 3.606.817.031 3.794.820.672 - -
Fideicomiso por deuda intendencias - - 112.507.510 108.243.316
Provisién por deudores incobrables (2.759.967.581) (2.833.511.577) - -
Intereses a devengar (77.716.764) (90.703.475) - -
Deudores simples por servicio de consultoria 52.135.171 72.519.930 - -
Provision por deudores incobrables consultoria (10.545.928) (11.251.631) - -
10.223.681.392 9.546.806.685 112.507.510 108.243.316

La variacion de la provision para incobrables por venta de energia eléctrica ha sido la siguiente:

Junio 2023 Dic. 2022
Saldo inicial (2.833.511.577) (1.903.730.044)
Constituciones (171.479.242) (2.152.528.970)
Usos 245.023.238 1.222.747.436
Saldo final (2.759.967.581) (2.833.511.577)

La Direccién del Grupo estima que el valor registrado de sus créditos comerciales por cobrar no
difiere sustancialmente de su valor justo.
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5.3 Otras cuentas por cobrar

Corriente No corriente
Junio 2023 Dic. 2022 Junio 2023 Dic. 2022
Adelantos Impto.al Patrimonio neto de oblig.deveng. 718.669.938 157.216.531 - -
Adelantos Impto.a la Renta neto de oblig.deveng. 521.646.181 1.402.253.534 - -
Otros pagos anticipados 210.632.119 148.882.858 1.546.733.896 1.063.281.600
Garantia por arrendamiento - - 187.579.203 172.531.018
Montos consignados en bancos - - 222.198 145.252.451
Diversos 607.681.499 581.915.934 10.547.506 15.312.783
Crédito fiscal 58.315.641 195.747.117 40.960.067 32.059.348
Provision otros créditos incobrables (300.064.517) (202.767.334) - -
Intereses financieros a devengar (554.325) (881.932) (266.500) (362.275)
1.816.326.535 2.282.366.708 1.785.776.370 1.428.074.925
5.4 Inventarios
Corriente No corriente
Junio 2023 Dic. 2022 Junio 2023 Dic. 2022
Materiales en depdsito 1.893.361.668 1.783.011.067 5.376.206.087 5.069.012.086
Materiales energéticos 2.096.801.297 2.405.685.200 - -
Otros materiales para trabajos DYC 1.896.443.232 1.567.392.946 - -
Materiales en transito 5.471.070 57.538.235 15.571.510 26.951.691
Inventarios disponibles para la venta (*) 13.624.140 13.624.140 - -
Bienes desafectados de su uso - - 17.373.258 17.373.258
Provision por obsolescencia - - (740.342.163) (740.342.163)
5.905.701.407 5.827.251.588 4.668.808.692 4.372.994.873

(*) Corresponde a activos bioldgicos (montes en pie) para los cuales se acordd su venta, pero los mismos
permanecen en poder del Grupo al cierre del periodo.
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5.5

5.5.1

(En miles de pesos uruguayos)

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Detalle de Propiedad, planta y equipo
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duccion ion Comercial Otras TOTAL
Bienes . . Medidores, . N TOTAL Bienes Importaciones .
P L P Total . . Total Lineas y . Total Lineas y o ! Total instalaciones oL Obras en curso P Propiedad,
enerales PRV en servicio en Tramite M
g T Térmica Hidraulica Eodlica y otras Produccién Lineas y cables Estaciones Trasmisién cables Estaciones Otros Distribucién cables LImI:)a;:;es y Comercial eléctricas rvicis rami planta y equipo
Valor bruto al 31.12.22 31.346.773 30.750.188 23.290.543 26.308.457 80.349.187 36.876.289 34.502.778 71.379.067 78.268.628 35.757.295 1.682.305 115.708.228 1.516.618 9.785.511 11.302.128 5.032.505 315.117.885 19.791.308 6.205 334.915.400
Altas 423.914 - - 14.304 14.304 174.703 133.723 308.426 1.297.901 19.940 - 1.317.841 - 658 658 377.822 2.442.965 6.248.347 (6.205)’ 8.685.107
Efecto por conversién - - - (1.486.995) (1.486.995) - - - - - - - - - - - (1.486.995) - - (1.486.995)
Capitaliz.obras en curso - - - - - - - - - - - - - - - - - (2.350.847) - (2.350.847)
Bajas (297.392) (8.835) (1.255) (460) (10.550) - (25.661) (25.661) - - - - - - - (830), (334.434) - - (334.434)
Reclasificaciones 15 - - - - - - - (21) - - (21) - - - 6 - - - -
Ajustes - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Valor bruto al 30.06.23 31.473.311 30.741.352 23.289.288 24.835.305 78.865.946 37.050.991 34.610.840 71.661.831 79.566.509 35.777.234 1.682.305 117.026.048 1.516.618 9.786.169 11.302.787 5.409.503 315.739.422 23.688.808 - 339.428.232
Amortizacion acumulada
al 31.12.22 19.545.421 13.318.844 13.196.079 9.396.268 35.911.191 27.504.744 15.585.732 43.090.477 46.943.338 25.611.700 1.416.973 73.972.012 1.261.706 4.674.177 5.935.883 3.639.628 182.094.611 - - 182.094.611
Amortizaciones 581.072 531.157 161.810 615.458 1.308.424 415.023 583.085 998.109 607.045 352.700 10.719 970.464 6.733 206.928 213.661 118.697 4.190.427 - - 4.190.427
Efecto por conversién - - - (457.060) (457.060) - - - - - - - - - - - (457.060) - - (457.060)
Bajas (297.345) (4.358) - (460) (4.818) - (16.110) (16.110) - - - - - - - (830), (319.104) - - (319.104)
Ajustes - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Reclasificaciones 9 - - - - - - - 9) - - ) - - - 1 - - - -
:In:,‘i:r:;:azc;o" acumulada 19.829.156 13.845.643 13.357.888 9.554.206 36.757.737 27.919.768 16.152.707 44.072.475 47.550.374 25.964.400 1.427.692 74.942.467 1.268.440 4.881.105 6.149.544 3.757.495 185.508.874 - - 185.508.874
Valor neto al 30.06.23 I 11.644.155 16.895.710 9.931.399 15.281.100 42.108.209 9.131.223 18.458.133 27.589.356 32.016.135 9.812.834 254.612 42.083.582 248.178 4.905.064 5.153.242 I 1.652.008 130.230.548 23.688.808 - l 153.919.359
duccién i6 Comercial
Bienes Total Total Lineas y Total Lineas y Medidores, Total instgltarcaiznes TOTAL  Bienes Obras en curso Importaciones Prorgi:::d
generales Térmica Hidraulica Edlica y otras Produccién Lineas y cables Estaciones Trasmisiéon cables Estaciones Otros Distribucién cables """':;::;es Y Comercial eléctricas en servicio en Tramite planta y equipo
Valor bruto al 31.12.21 27.889.377 30.690.001 23.135.962 28.950.291 82.776.254 28.369.712 42.237.560 70.607.272 75.853.020 34.724.500 2.854.734 113.432.254 1.482.266 7.761.123 9.243.389 3.912.162 307.860.706 18.807.406 1.532 326.669.646
Altas 306.170 - 1.581 - 1.581 - 291.528 291.528 930.334 - - 930.334 - - - 12.827 1.542.440 3.503.943 (1.324) 5.045.059
Efecto por conversion - - - (2.704.519) (2.704.519) - - - - - - - - - - - (2.704.519) - - (2.704.519)
Capitaliz.obras en curso - - - - - - - - - - - - - - - - - (1.269.222) - (1.269.222)
Bajas (2.838) - - - - - - - - - - - - - - (0) (2.838) - - (2.838)
Reclasificaciones 1.224.903 - - - - 8.278.091 (9.268.149) (990.059) 120.133 (9.387) (1.180.889) (1.070.143) 34.352 56.513 90.864 744.434 0 - - 0
Ajustes (392) (61.039) (2.901) - (63.940) - - - - - - - - - - - (64.333) - - (64.333)
Valor bruto al 30.06.22 29.417.219 30.628.962 23.134.642 26.245.772 80.009.376 36.647.803 33.260.939 69.908.742 76.903.487 34.715.113 1.673.845 113.292.445 1.516.618 7.817.636 9.334.253 4.669.424 306.631.457 21.042.127 208 327.673.794
Amortizacién acumulada
al31.12.21 17.880.599 12.113.380 12.484.898 8.778.875 33.377.152 20.658.627 20.891.826 41.550.454 45.762.463 24.901.764 1.967.776 72.632.003 1.245.098 4.318.134 5.563.232 3.101.865 174.105.305 - - 174.105.305
Amortizaciones 554.660 604.178 355.648 655.487 1.615.314 424.597 550.902 975.499 580.717 348.125 16.238 945.080 6.874 156.286 163.160 118.117 4.371.829 - - 4.371.829
Efecto por conversion - - - (690.660) (690.660) - - - - - - - - - - - (690.660) - - (690.660)
Bajas (1.511) - - - - - - - - - - - - - - (0) (1.511) - - (1.511)
Ajustes (10.782) - - - - - - - - - - - - - - (6.141) (16.922) - - (16.922)
Reclasificaciones 652.085 - - - - 5.996.843 (6.369.787) (372.945) (2.805) (5.295) (583.370) (591.470) 2.810 6.121 8.931 303.399 - - - 0
:I"_]“;';':"’;;’" acumulada| 49 075.050 | 12.717.558  12.840.546 8.743.702  34.301.806 27.080.068 15.072.940  42.153.008 | 46.340.374  25.244.595  1.400.644 72.985.613 | 1.254.782  4.480.541 5.735.323 3.517.240 | 177.768.040 - - | 177.768.040
|Va|0l’ neto al 30.06.22 | 10.342.169 | 17.911.404 10.294.096 17.502.071 45.707.570 [ 9.567.735 18.187.999 27.755.734 | 30.563.113 9.470.518 273.201 40.306.832 | 261.836 3.337.095 3.598.931 | 1.152.184 ] 128.863.417 | 21.042.127 208 149.905.755 ‘
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ADMINISTRACION NACIONAL DE USINAS Y TRASMISIONES ELECTRICAS (UTE)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

5.5.2 Capitalizacidon de costos por préstamos

En los periodos finalizados el 30 de junio de 2023 y 2022 no se capitalizaron costos por préstamos.

5.6 Impuesto a la renta

5.6.1 Saldos por impuesto diferido

Los saldos por impuesto a la renta diferido (los cuales se presentan compensados en el Estado de
situacidn financiera) al cierre de cada periodo, son los siguientes:

Saldos al 30/06/23:

Activo neto por Impuesto Diferido

Total Impuesto

Concepto UTE ISUR S.A. AREAFLIN S.A. Fid.Fin.PAMPA Fid.FinLARIAS Fid.Fin.Anillo Tras. Diferido
Activo por impuesto diferido 33.505.952.183 577.298.847 310.047.945 549.737.500 240.886.833 1.178.159 35.185.101.467
Pasivo por impuesto diferido (75.715.500) - (4.300.954) (8.338.956) (88.355.410)
33.430.236.683 577.298.847 310.047.945 545.436.546 232.547.877 1.178.159 35.096.746.057
Saldos al 31/12/22:
Activo neto por Impuesto Diferido Total Impuesto
Concepto UTE ISUR S.A. AREAFLIN S.A. Fid.Fin.PAMPA Fid.Fin.ARIAS Fid.Fin.Anillo Tras. Diferido
Activo por impuesto diferido 31.747.656.719 708.278.147 234.773.352 425.941.747 159.662.900 641.771 33.276.954.636
Pasivo por impuesto diferido (83.565.667) - (4.714.670) (9.432.700) (97.713.037)
31.664.091.052 708.278.147 234.773.352 421.227.077 150.230.200 641.771 33.179.241.599

5.6.2 Movimientos durante el periodo de las diferencias temporarias y créditos fiscales no

utilizados

Saldos al 31.12.22

Reconocido en

Saldos al 30.06.23

resultados
Propiedad, planta y equipo (*) 29.094.574.935 698.284.665 29.792.859.600
Provision deudores incobrables 746.623.986 5.637.231 752.261.217
Anticipos a proveedores 136.591.828 22.755.669 159.347.497
Anticipos de clientes (80.183.454) (12.667.532) (92.850.986)
Deudores por venta precio efectivo (948.064) 81.937 (866.127)
Provisiones y obligaciones devengadas 595.438.793 (29.412.507) 566.026.286
Bienes desafectados del uso (538.231) - (538.231)
Provision 200 kWh 210.447.043 16.888.980 227.336.023
Provisidon por obsolescencia 185.085.541 - 185.085.541
Provision desmantelamiento 10.944.333 48.408 10.992.741
Pérdidas fiscales (**) 92.181.401 880.957.186 973.138.586
Inventarios (64.199.318) 24.270 (64.175.048)
Ingresos diferidos aporte generadores 1.526.121.382 (21.982.219) 1.504.139.164
Instrumentos financieros (22.675.789) 358.201.666 335.525.877
Costos financ.por obtencién de financ. (5.670.045) - (5.670.045)
Descuentos a devengar (4.096.625) 2.369 (4.094.256)
Derechos de uso 759.543.883 (1.315.651) 758.228.233
Total 33.179.241.599 1.917.504.471 35.096.746.057
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Saldos al 31.12.21

Reconocido en
resultados

Saldos al 30.06.22

Propiedad, planta y equipo (*)
Provision deudores incobrables
Anticipos a proveedores

Anticipos de clientes

Deudores por venta precio efectivo
Provisiones y obligaciones devengadas
Bienes desafectados del uso

Provisién 200 kWh

Provisidn por obsolescencia

Provisién desmantelamiento

Pérdidas fiscales (**)

Inventarios

Ingresos diferidos aporte generadores
Instrumentos financieros

Costos financ.por obtencién de financ.
Descuentos a devengar

Derechos de uso

25.923.701.673
510.781.373
126.746.618
(31.279.127)
(3.362.879)
474.151.041
(586.491)
196.961.821
184.521.330
10.662.507
127.848.495
(71.422.920)
1.458.663.849
116.799.329
(5.670.045)
(4.370.450)
986.873.349

3.012.609.325

151.027.521
11.138.355
(17.077.386)
2.306.665
232.806.937
12.382.701
(370.351)
284.408
14.221.188
513
(20.684.315)
284.487.518
90.535
(110.004.394)

28.936.310.999

661.808.894
137.884.973
(48.356.514)
(1.056.214)
706.957.978
(586.491)
209.344.522
184.150.978
10.946.915
142.069.683
(71.422.407)

1.437.979.533

401.286.847
(5.670.045)
(4.279.915)

876.868.955

Total

30.001.019.472

3.573.219.219

33.574.238.691

(*) El activo por impuesto diferido asociado a Propiedad, planta y equipo, corresponde
sustancialmente a diferencias entre valores fiscales y contables de dichos bienes, debido a que
desde el punto de vista fiscal éstos se ajustan por la variacion del IPC, permitiendo una deduccién
incrementada por gasto de amortizacidén en futuros ejercicios econdmicos, no ajustandose

contablemente.

(**) El Grupo ha evaluado la recuperabilidad del crédito fiscal concluyendo que el mismo seria
integramente utilizado en forma previa a la prescripcion legal del mismo.

5.6.3 Composicién del gasto por impuesto a la renta reconocido en el Estado de resultados

Concepto Junio 2023 Junio 2022

IRAE 184.560 593.832.047
IRAE diferido (1.917.504.471) (3.573.219.219)
IRAE - Aj.liquidacién 11.280.789 (6.705.045)

Total (ganancia) pérdida

(1.906.039.122)

(2.986.092.217)
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5.7

Inversiones en otras entidades

Nombre

Lugar en el
que opera

Participacion
en el
patrimonio

Valor contable

Junio 2023

Dic. 2022

Actividad
principal

Central
Puerto S.A.

Argentina

0,94%

735.497.775

682.007.424

Generador

termoeléctrico

Gas Sayago S.A.
(en liquidacion)

Uruguay

79,35%

*

Construccion,
operacién y
mantenimiento
de una planta
de
regasificacion
de gas natural
licuado

ROUAR S.A.

Uruguay

50%

915.629.890

1.027.801.279

Gestion de
plantas de
generacion de
energia
eléctrica

Fideicomiso de
administracion
del Fondo de
Estabilizacion
Energética

Uruguay-
Montevideo

UTE es la Unica
beneficiaria del
Fideicomiso

18.426.801

20.354.225

Administrar
bienes para
reducir el
impacto
negativo de
los déficits
hidricos sobre
la situacion
financiera de
UTE y las
finanzas
publicas.

1.669.554.466

1.730.162.928

(*) Si bien la participacién de UTE en el patrimonio de Gas Sayago S.A. es superior a la de ANCAP,
el poder de voto al 30/06/2023 continuaba ascendiendo al 50%, por lo cual el control de la
sociedad se mantenia ejerciendo en forma conjunta entre ambas empresas publicas.

El valor de la inversion en Gas Sayago S.A. al 30/06/2023 corresponde a un pasivo por
$ 805.011.739, que se expone como Provisiones, en el Pasivo Corriente (Nota 5.13.4).

En el presente periodo, se generd una ganancia por las inversiones en las entidades detalladas,
por un total de $ 161.765.823 (pérdida de $ 29.057.976 en igual periodo de 2022).

A continuacion, se presenta informacion financiera resumida de Gas Sayago S.A.:

Junio 2023

Diciembre 2022

Total de activos
Total de pasivos

Activos netos

146.149.186
1.160.659.899

153.622.625
1.242.360.482

(1.014.510.713)

(1.088.737.857)

Participacion de UTE en los activos netos

(805.011.739)

(863.910.794)

Junio 2023 Junio 2022
Resultado operativo (7.040.023) (157.607.789)
Resultado antes de impuesto a la renta 74.227.145 (53.102.289)
Resultado del periodo 74.227.145 (53.139.369)
Participacidon de UTE en el resultado 58.899.056 (42.165.957)
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Tal como se indica en Nota 12, a la fecha de cierre del presente periodo, Gas Sayago S.A. esta en
proceso de liquidacion.

En relacién a ROUAR S.A., se presenta la siguiente informacién financiera resumida:

Junio 2023 Diciembre 2022
Total de activos 3.251.867.323 3.639.023.419
Total de pasivos 1.420.607.543 1.583.420.862
Activos netos 1.831.259.780 2.055.602.557
Participacion de UTE en los activos netos 915.629.890 1.027.801.279

Junio 2023 Junio 2022
Resultado operativo 69.005.108 71.646.430
Resultado antes de impuesto a la renta 43.125.827 21.079.032
Resultado del periodo 100.001.895 135.189.845
Participacion de UTE en el resultado 50.000.945 67.594.923

En relacion al Fideicomiso de Administracion del Fondo de Estabilizacion Energética, se presenta
la siguiente informacién financiera resumida:

Junio 2023 Diciembre 2022
Total de activos 18.810.158 20.487.064
Total de pasivos 383.357 132.839
Activos netos 18.426.801 20.354.225
Participacién de UTE en los activos netos 18.426.801 20.354.225

Junio 2023 Junio 2022
Resultado operativo (606.442) (640.494)
Resultado antes de impuesto a la renta (624.529) (579.975)
Resultado del periodo (624.529) (579.975)
Participacidon de UTE en el resultado (624.529) (579.975)
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5.8 Instrumentos financieros

5.8.1 Inversiones en otros activos financieros

Los instrumentos financieros distintos a los créditos y participaciones en otras empresas son los
siguientes:

Junio 2023
Saldos en Tasa Total equivalente en
Vencimiento Moneda moneda de ) Corriente No corriente a
: promedio pesos
origen
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Certificados de depdsito transferibles julio 2023 $ 300.000.000 4,85% 300.000.000 - 300.000.000
Letras de regulacién monetaria julio 2023 $ 697.870.941 10,55% 697.870.941 - 697.870.941
Bonos internacionales Us$sS 11.933.352 446.402.840 - 446.402.840
Activos financieros al valor razonable con cargo a resultados
Swap de tasa de interés (*) us$s 733.002 27.420.148 - 27.420.148
Activos financieros al valor razonable con cargo a otro resultado integral
Bonos globales us$s 8.636.409 - 323.070.766 323.070.766

1.471.693.929 323.070.766 1.794.764.695

Diciembre 2022

Saldos en Tasa Total equivalent
Vencimiento Moneda moneda de . Corriente No corriente otal equivalente en
) promedio pesos
origen

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Certificados de depdsito transferibles enero 2023 $ 1.300.327.207 4,70% 1.300.327.207 - 1.300.327.207
Certificados de depdsito transferibles enero 2023 Uss 30.000.328 0,40% 1.202.143.148 - 1.202.143.148
Letras de regulacién monetaria enero 2023 $ 1.717.547.223 10,80% 1.717.547.223 - 1.717.547.223
Bonos internacionales Us$S 15.208.437 609.417.275 - 609.417.275
Activos financieros al valor razonable con cargo a resultados
Cambio comprado a futuro (**) enero 2023 28.596.309 - 28.596.309
Cambio comprado a futuro (**) febrero 2023 15.330.924 - 15.330.924
Cambio comprado a futuro (**) marzo 2023 25.905.621 - 25.905.621
Swap de tasa de interés (*) us$s 842.708 33.768.156 - 33.768.156
Activos financieros al valor razonable con cargo a otro resultado integral
Bonos globales Us$s 8.749.241 - 350.590.823 350.590.823

4.933.035.862 350.590.823 5.283.626.685

(*) Corresponde al valor razonable del swap de tasa de interés contratados con el Banco Santander y Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. En el presente periodo, por dichos contratos, se generd una ganancia de
U$S 27.930, equivalente a $ 957.344 (ganancia de U$S 1.409.908, equivalente a $ 56.723.912 en igual
periodo de 2022).

(**) El saldo al 31/12/2022 corresponde al valor razonable de los contratos de compraventa de divisas a

futuro celebrados con el Banco de la Republica Oriental del Uruguay (BROU), cuyo valor correspondié a un
activo.

5.8.2 Mediciones a valor razonable en el estado de situacion financiera

De acuerdo a modificaciones establecidas en la enmienda a la NIIF 7, la cual introduce tres niveles
jerarquicos que han de considerarse en la determinacion del valor razonable de un instrumento
financiero, el Grupo ha procedido a calificar los mismos en las siguientes categorias:

- Nivel 1: precios cotizados en mercados activos para el mismo instrumento.

- Nivel 2: precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos similares u otras
técnicas de valoracion desarrolladas a partir de variables observables en el mercado.

- Nivel 3: técnicas de valoracion desarrolladas a partir de variables no observables en el
mercado.
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En el siguiente cuadro se resumen los activos y pasivos medidos a valor razonable en funcion de

las categorias descritas:

Total equivalente en moneda

Instrumento financiero nacional Nivel
Junio 2023 Dic. 2022
Acciones en Central Puerto S.A. 735.497.775 682.007.424 1
Bonos globales 323.070.766 350.590.823 1
Swap de tasa de interés - Activo 27.420.148 33.768.156 2
Cambio comprado a futuro - Activo C/P - 69.832.854 2
Cambio comprado a futuro - Pasivo C/P (857.961.048) (2.637.393) 2
Cambio comprado a futuro - Pasivo L/P (502.380.944) - 2

5.9

Acuerdos de concesion de servicios

A continuacién, se presenta la composicion de los activos en concesion de servicios y su pasivo

asociado.

5.9.1 Activos en concesion de servicios

Durante el presente periodo se mantienen en concesién de servicios los mismos activos que al
cierre del ejercicio anterior. A continuacion, se expone la composicion de dichos activos:

Concepto

Parques generadores
de fuente edlica

Parques generadores
de fuente fotovoltaica

Total

Valor bruto al 31.12.2022

Altas
Bajas

45.010.417.966

12.170.158.985

57.180.576.952

Valor bruto al 30.06.2023

45.010.417.966

12.170.158.985

57.180.576.952

Amortizacion acumulada al 31.12.2022

Amortizaciones
Bajas

15.828.054.403
1.132.726.823

2.536.826.295
223.166.673

18.364.880.698
1.355.893.496

Amortizacion acumulada al 30.06.2023

16.960.781.226

2.759.992.968

19.720.774.194

Valores netos al 30.06.2023

28.049.636.740

9.410.166.017

37.459.802.758

Concepto

Parques generadores
de fuente edlica

Parques generadores
de fuente fotovoltaica

Total

Valor bruto al 31.12.2021

Altas
Bajas

45.010.417.966

12.170.158.985

57.180.576.952

Valor bruto al 30.06.2022

45.010.417.966

12.170.158.985

57.180.576.952

Amortizacion acumulada al 31.12.2021

Amortizaciones
Bajas

13.562.600.757
1.132.726.823

2.090.492.950
223.166.673

15.653.093.707
1.355.893.496

Amortizacion acumulada al 30.06.2022

14.695.327.580

2.313.659.623

17.008.987.203

Valores netos al 30.06.2022

30.315.090.387

9.856.499.362

40.171.589.749
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5.9.2 Pasivo por concesidon de servicios

El pasivo por concesidn se detalla a continuacion:

Junio 2023 Dic.2022

Ingreso diferido por acuerdos de concesién C/P
Ingreso diferido por acuerdos de concesion L/P

Saldo final

2.711.786.992
34.748.015.766

37.459.802.758

2.711.809.530
36.103.886.723

38.815.696.253

En el periodo finalizado el 30 de junio de 2023 se reconocid un ingreso por $ 1.355.893.496 (el

mismo importe que en igual periodo de 2022).

5.10 Acreedores comerciales

A continuacion, se presenta el detalle de las deudas comerciales:

Corriente No Corriente

Junio 2023 Dic. 2022 Junio 2023 Dic. 2022
Proveedores por compra de energia 1.234.837.346 727.765.644 - -
Acreedores comerciales 4.270.392.787 4.445.357.208 - -
Adelantos derecho uso Estacién Conversora 468.201.533 516.099.506 - -
Depésitos recibidos en garantia 865.751.898 662.516.703 - -
Obligaciones devengadas por compra de energia 1.880.422.989 1.447.952.985 - -
Otras obligaciones devengadas comerciales 575.206.882 535.080.520 - -
Anticipos de clientes 178.358.310 164.507.992 - -
Retenciones a terceros 245.057.962 233.656.226 - -
Deuda documentada acreedores 86.359.464 73.037.248 244.288.783 230.456.466

9.804.589.171 8.805.974.032 244.288.783 230.456.466
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5.11 Préstamos y otros pasivos financieros

Corriente No corriente
Junio 2023 Dic. 2022 Junio 2023 Dic. 2022
Endeudamiento con el exterior
Finan. de inversiones-Organismos multilaterales (i) 823.717.738 1.121.634.062 23.185.734.366 24.242.204.316

Finan. de inversiones-Inst. financieras varias (ii)
Intereses devengados a pagar

Costos financieros a devengar (*)

1.072.259.541
318.469.618

(96.331.713)

1.145.076.918
327.795.511

(103.806.243)

6.613.543.067

(191.912.209)

7.629.681.994

(175.678.775)

Total del endeudamiento con el exterior

2.118.115.184

2.490.700.247

29.607.365.225

31.696.207.534

Endeudamiento local

Financiamiento de inversiones (iii) 166.369.227 160.063.598 415.923.068 480.190.793
Financiamiento capital de trabajo (iv) 457.931.351 - 915.862.702 -
Obligaciones negociables en UI (v) 12.104.749 11.846.982 14.814.758.377 14.257.764.044
Obligaciones negociables en UR (v) 2.192.705 2.955.572 5.102.613.555 4.790.913.499
Titulos de deuda en UI (vi) - - 450.944.504 55.977.061
Intereses devengados a pagar 171.454.711 155.428.805 - -
Costos financieros a devengar (*) (916.412) (145.150) (16.137.332) (2.392.188)
Total del endeudamiento local 809.136.332 330.149.806 21.683.964.873 19.582.453.209
Instrumentos financieros derivados (Nota 5.11.3) 857.961.048 2.637.393 502.380.943 -

Total

3.785.212.562

2.823.487.447

51.793.711.041

51.278.660.743

(*) Los costos financieros a devengar corresponden a costos incurridos para la obtencién de
financiamiento de corto y largo plazo por parte de AREAFLIN S.A. y los Fideicomisos Financieros
PAMPA, ARIAS y Linea Cierre del Anillo de Trasmisién de 500 kV (Tacuarembd - Salto), los cuales
se devengan como costos por intereses en base a la metodologia de la tasa efectiva establecida
por la NIIF 9 - “Instrumentos Financieros”.

5.11.1 Resumen de las condiciones de los préstamos

(i) Se trata de obligaciones por endeudamiento con el exterior contratadas a mediano y largo
plazo con organismos multilaterales de los cuales Uruguay es miembro, destinadas a
financiamiento de inversiones. Dicho pasivo se amortiza semestralmente en periodos de 5 a 25
anos de plazo. Los saldos adeudados al 30/06/2023 corresponden a un total equivalente a
U$S 517.860.260 pactados a tasa de interés fija y U$S 123.966.411 a tasa de interés variable
en funcion de la LIBOR mas un spread.

El 22/06/2021 entré en vigencia el préstamo de Corporacién Andina de Fomento por un monto
de hasta U$S 300.000.000, para financiar el Programa de Fortalecimiento del Sector Eléctrico del
Uruguay-Fase III. El préstamo tiene un plazo de 18 afios, incluyendo un periodo de gracia de 60
meses ambos desde la fecha de entrada en vigencia.

El primer desembolso se recibi6 el 2/07/2021 por U$S 242.677.390 equivalente a
$ 10.594.081.463 (incluye comision de financiamiento por U$S 2.550.000 y gastos de evaluacion
por U$S 25.000).

El segundo desembolso se recibié el
$ 2.030.208.408.

El 18/08/2022 se efectud un ultimo desembolso por U$S 9.560.867 equivalente a $ 386.000.883.

El 9/07/2021 se realiz6 la pre cancelacién de los préstamos de Corporacién Andina de Fomento
CFA 8080 Ciclo Combinado y CFA 8398 Préstamo Corporativo por un total de U$S 219.888.448
equivalente a $ 9.649.584.655.

18/03/2022 por U$S 47.761.743 equivalente a

21



ADMINISTRACION NACIONAL DE USINAS Y TRASMISIONES ELECTRICAS (UTE)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

Con fecha 31/10/2022 se ejecutaron dos operaciones de manejo de deuda del préstamo anterior
por U$S 300.000.000 de la siguiente forma:

- Conversion de tasa de interés por U$S 240.000.000, pasando de tasa variable a tasa fija de
5,31% (con vigencia hasta el 22/06/2029).

- Conversiéon de moneda por un equivalente de U$S 60.000.000 pasando de U$S con tasa
variable a francos suizos con tasa fija de 2,82%. La amortizacion y los intereses seran
pagaderos por el equivalente en délares americanos.

(ii) Concierne a préstamos obtenidos de diversas instituciones financieras del exterior para
financiamiento de inversiones, contratados a mediano y largo plazo. Los mismos se amortizan
semestralmente en periodos de 8 a 25 afios. Los saldos adeudados por dicho concepto al
30/06/2023 arbitrados a ddlares estadounidenses, corresponden a U$S 205.458.797 pactado a
tasa de interés fija.

(iii) Se trata de endeudamiento local contratado para financiamiento de inversiones a mediano y
largo plazo. El saldo de la deuda al 30/06/2023, que devenga intereses a tasa fija, asciende a un
total equivalente a U$S 15.565.983.

(iv) Se trata de endeudamiento local contratado para cubrir necesidades de financiamiento
contingente de capital de trabajo. Se firmaron dos vales con el Banco Santander con las siguientes
condiciones:

- Vale por UI 118.301.586 pagadero en 6 cuotas de capital iguales, semestrales y consecutivas a
una tasa de interés fija de 3,4875%, comenzando la primera cuota el 6/11/2023. El desembolso
se recibié el 05/05/2023 en su totalidad.

- Vale por UI 117.623.891 pagadero en 6 cuotas de capital iguales, semestrales y consecutivas a
una tasa de interés fija de 3,4341%, comenzando la primera cuota el 16/11/2023. El desembolso
se recibid el 16/05/2023 en su totalidad.

(v) Se incluye la deuda generada por la emisidon de Obligaciones negociables, de acuerdo al
siguiente detalle:

- Obligaciones negociables en unidades indexadas emitidas en diciembre de 2012 por
UI 763.160.000. Dicha deuda fue contraida a largo plazo, genera intereses pagaderos
semestralmente a tasa de interés fija (3,375%) y se amortizara en los ultimos 3 afos de
vencimiento (2040, 2041 y 2042).

- Obligaciones negociables en unidades indexadas emitidas en diciembre de 2013 por
UI 929.830.000 Dicha deuda fue contraida a largo plazo y genera un interés pagadero
semestralmente a una tasa de interés fija (4,5%) y se amortizara en los ultimos 3 afios de
vencimiento (2026, 2027 y 2028).

- Obligaciones negociables en unidades reajustables emitidas en agosto de 2014 por
UR 3.190.000. Dicha deuda fue contraida a largo plazo y genera un interés pagadero
semestralmente a una tasa de interés fija (2,875%) y se amortizara en los ultimos tres anos
(2024, 2025 y 2026).

- Obligaciones negociables en unidades indexadas emitidas en febrero de 2015 por
UI 825.770.000. Dicha deuda fue contraida a largo plazo y genera un interés pagadero
semestralmente a una tasa de interés fija (4,75%) y se amortizara en los Ultimos tres anos
(2033, 2034 y 2035). El 31% de dicha emisién se concretéd mediante el canje de obligaciones
negociables, serie I y III, emitidas en diciembre 2009 y 2010, respectivamente; el 69 % se
concretd en efectivo.
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La deuda al 30/06/2023 por la totalidad de obligaciones negociables es de UI 2.518.760.000
y UR 3.190.000 de acuerdo al siguiente detalle:

Fecha de Emision | Moneda | Monto Nominal | Tasa de interés| Proéx. Vto.
Amortizacion

Dic. 2012 ul 763.160.000 3,375% 26/12/2040
Dic. 2013 ul 929.830.000 4,50% 02/12/2026
Ago. 2014 UR 3.190.000 2,875% 06/08/2024
Feb.2015 ul 825.770.000 4,75% 25/02/2033

En cumplimiento a lo establecido en la NIIF 9 - "Instrumentos Financieros", las obligaciones
se registran a su valor razonable (valor emitido mds/menos las primas por emisidn
obtenidas), devengando el interés a la tasa efectiva correspondiente.

(vi) Corresponde a la deuda generada por la emisién de titulos de deuda por parte del Fideicomiso
Financiero Linea Cierre del Anillo de Trasmision. La deuda al 30/06/2023 expresada a su valor
nominal asciende a UI 77.441.955, equivalente a $ 450.944.504.

5.11.2 Lineas de crédito aprobadas pendientes de utilizacién

Al 30/06/2023 no existen montos pendientes de utilizacion.

5.11.3 Instrumentos financieros derivados

Cambio comprado a futuro

UTE ha celebrado contratos de compraventa de divisas a futuro con el Banco de la Republica
Oriental del Uruguay (BROU) e instituciones financieras privadas, cuyo valor razonable al
30/06/2023 correspondié a un pasivo de corto plazo por U$S 22.935.229 (equivalente a
$ 857.961.048) y un pasivo de largo plazo por U$S 13.429.773 (equivalente a $ 502.380.944).
Al 31/12/2022 se habian celebrado contratos con BROU, algunos de los cuales su valor razonable
correspondid a un activo (Nota 5.8.1), mientras que otros correspondieron a un pasivo de corto
plazo por U$S 65.818 (equivalente a $ 2.637.393).

Por los contratos sefialados, en el presente periodo se generd una pérdida de U$S 44.062.153

equivalente a $ 1.681.070.096 (U$S 58.742.796 equivalente a $ 2.406.849.265 en igual periodo
de 2022).
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5.12 Otras cuentas por pagar

A continuacion, se presenta el detalle de las otras cuentas por pagar:

Corriente No corriente
Junio 2023 Dic. 2022 Junio 2023 Dic. 2022

Deudas con el personal 1.162.925.314 1.073.210.358 - -
Obligac.dev.por aguinaldo, licencia, hs. extras, etc. 1.793.651.766 1.995.272.959 - -
Obligaciones devengadas por incentivo productividad - 977.961.752 - -
Ingreso diferido por subvenciones 50.112.992 50.112.992 1.602.400.266 1.627.456.762
Ingreso diferido por aportes de generadores 148.497.647 148.497.647 4.926.228.254 5.000.477.077
Acreedores fiscales 270.691.614 432.981.864 - -
IVA a pagar 286.592.917 5.301.722 -

Tasa alumbrado publico Intendencias 740.727.384 738.354.837 - -
Deudas varias 166.505.787 226.028.787 - -
Dividendos a pagar 203.499.520 - -

Impuesto a la Renta a pagar - 1.051.935.728 - -
Obligaciones devengadas varias 85.014.868 74.709.903 - -

4.908.219.808

6.774.368.549

6.528.628.520 6.627.933.839

5.13 Provisiones

A continuacion, se presenta el detalle de las provisiones:

Corriente No corriente
Junio 2023 Dic. 2022 Junio 2023 Dic. 2022
Provisién por juicios 1.817.883.953 1.724.862.876 451.149.223 658.344.443
Provisidn por beneficios a los empleados 48.301.747 48.136.518 861.042.346 793.651.656
Provision por desmantelamiento - - 59.024.658 61.919.883
Otras provisiones 805.011.739 - - 863.910.794
2.671.197.439 1.772.999.394 1.371.216.227 2.377.826.776

5.13.1 Provisidon por juicios

Derivadas del desempefio de la actividad, se presentan situaciones en las que el Grupo debe
afrontar acciones judiciales, que resultan en derechos y obligaciones a cobrarse o pagarse en

distintas condiciones.

De las diversas acciones planteadas al 30/06/2023, se han provisionado aquellos juicios que, de
acuerdo a la opinién profesional del area juridica del Grupo, es altamente probable que el resultado
final del mismo, sea desfavorable. Asimismo, se provisionaron indemnizaciones por servidumbre
en via administrativa para las que se estimé muy probable su pago.

Los saldos de la provisidon son los siguientes:

Corriente No corriente
Junio 2023 Dic. 2022 Junio 2023 Dic. 2022
Provisién por juicios 1.817.883.953 1.724.862.876 451.149.223 658.344.443
Conciliacién entre saldo inicial y final:
Junio 2023 Diciembre 2022

Saldo Inicial 2.383.207.319 1.896.164.901
Dotaciones e incrementos 34.231.507 1.077.866.600
Importes objeto de reversion (144.166.788) (566.163.601)
Importes utilizados contra la provision (4.238.862) (24.660.582)

2.269.033.176

2.383.207.319

24



ADMINISTRACION NACIONAL DE USINAS Y TRASMISIONES ELECTRICAS (UTE)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

5.13.2 Provision por beneficios a ex empleados

La provision por beneficios a los empleados corresponde a la prestacion de 200 KWh post-empleo.
El pasivo reconocido por dicha bonificacion en el consumo de energia eléctrica a ex funcionarios
se detalla a continuacion:

Corriente No corriente
Junio 2023 Dic. 2022 Junio 2023 Dic. 2022
Provisidon 200 kWh 48.301.747 48.136.518 861.042.346 793.651.656

El cargo al resultado del periodo correspondiente a la prestacién de consumo de energia eléctrica
corresponde a un incremento de gastos de $ 102.129.919 (incremento de gastos de
$ 81.543.085 en igual periodo de 2022), el cual se incluye dentro del capitulo Gastos de
personal.

5.13.3 Provisién por desmantelamiento

La provision por desmantelamiento corresponde a la estimacion del valor actual de los costos a
incurrir por el Grupo en el desmantelamiento de parques edlicos. Dicha estimacion incluye la
realizacién de supuestos clave, considerando principalmente el valor de desmontaje de bases,
palas y torres, transporte, mano de obra, rehabilitacién del sitio y la tasa efectiva de interés para
el calculo del valor presente.

A continuacion, se detalla el pasivo reconocido por este concepto:

No corriente
Junio 2023 Dic. 2022

Provisidn desmantelamiento
parques edlicos 59.024.658 61.919.883

5.13.4 Otras provisiones

Se incluye el pasivo generado por la participacion de UTE en Gas Sayago S.A. (en liquidacion). El
saldo por dicho concepto asciende a:

Corriente No corriente
Junio 2023 Dic. 2022 Junio 2023 Dic. 2022
Provisidon por participacion
en Gas Sayago S.A. 805.011.739 - - 863.910.794

Con posterioridad al cierre del periodo finalizado el 30 de junio de 2023, fue promulgada la Ley
N° 20.181, que dispone la transferencia de los activos y pasivos de Gas Sayago a sus accionistas
(Nota 13).

5.14 Patrimonio neto
- Capital, Aportes a capitalizar y Reserva por reexpresion

El Capital se muestra a su valor nominal, mientras que su correspondiente reexpresion hasta la
fecha de discontinuacion del ajuste integral por inflacion, practicado hasta el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2011, se expone en el capitulo Reserva por reexpresion.

- Reservas por conversion

Se incluye la Reserva por conversion, que corresponde al Grupo, sobre la diferencia resultante
de la conversidn a pesos uruguayos de los estados financieros de ROUAR S.A. y del Fideicomiso
de Administracién del Fondo de Estabilizacion Energética, medidos originalmente en délares
estadounidenses, al ser esta uUltima su moneda funcional. Asimismo, se incluye la diferencia que
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surge de la conversidon a pesos uruguayos de los estados financieros de AREAFLIN S.A., del
Fideicomiso Financiero PAMPA y del Fideicomiso Financiero ARIAS, originalmente formulados en
dolares estadounidenses.

- Reserva por valuacién de activos financieros a valor razonable

Se incluye la reserva por la valuacion de activos financieros medidos a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales.

- Prima (descuento) de emision

Se incluyen los costos de emision de instrumentos de capital por parte del Fideicomiso Financiero
PAMPA vy del Fideicomiso Financiero ARIAS.

- Otras reservas

Se incluyen reservas fiscales en aplicacion del art. N°447 de la Ley N° 15.903.

- Transferencia neta al Fondo de estabilizacion energética

El art. 773 de la Ley N° 18.719 cred el Fondo de estabilizacién energética con el objetivo de
reducir el impacto negativo de los déficits hidricos sobre la situacion financiera de UTE y sobre
las finanzas publicas, el cual se constituyd en la Corporacion Nacional para el Desarrollo. Dicha
ley establece que el fondo “podra tener una disponibilidad de hasta 4.000.000.000 UI"” y se
integrara “con recursos provenientes de Rentas Generales recaudados directamente, asi como
con versiones a Rentas Generales realizadas por UTE con este destino especifico”.

En el ejercicio 2010, UTE efectué una transferencia de $ 2.997.000.000 ($ 3.255.719.400
expresado en moneda del 31/12/11) para la constitucion del referido fondo.

El Decreto N° 442/011, con las modificaciones introducidas por el Decreto N° 305/014,
reglamentd la forma en que se realizan los aportes al fondo, asi como las condiciones de
administracion y utilizacion de los recursos. A su vez, encomendd a la Corporacion Nacional para
el Desarrollo en caracter de fideicomitente a celebrar un contrato de fideicomiso de
administracion con la Corporacion Nacional Financiera de Fondos de Inversién en caracter de
fiduciaria, para la administracion de este fondo. Dicho fideicomiso se constituyd el 11 de febrero
de 2015, siendo UTE la beneficiaria del mismo.

En aplicacidon de la modalidad prevista por el Decreto N° 442/011 en los meses de mayo y junio
de 2012, UTE recibio del referido fondo un total equivalente a $ 3.322.403.678, en efectivo y
bonos globales uruguayos.

En el segundo semestre del ejercicio 2013 UTE efectud aportes al referido fondo por un total
equivalente a $ 3.258.297.009 (U$S 30.979.813 por el aporte anual correspondiente al ejercicio
2012 y U$S 120.000.000 por concepto de adelanto a cuenta del aporte anual del ejercicio 2013).

En el ejercicio 2014 se efectuaron aportes al fondo por un total equivalente a $ 3.655.752.392,
correspondientes a U$S 112.628.660 (neto del adelanto efectuado en el ejercicio anterior) y
UI 340.000.000, por el aporte anual del ejercicio 2013.

A la fecha de creacidon del fideicomiso, el monto neto transferido al referido fondo ascendia a
$ 6.847.365.123. Por su parte, la Corporacion Nacional para el Desarrollo en su calidad de
fideicomitente transfirié al fideicomiso $ 7.494.805.582, con lo cual la diferencia resultante
($ 647.440.459) se expone en este capitulo.

- Version de resultados

Durante el periodo finalizado el 30/06/2023 no se efectuaron versiones de resultados. En igual
periodo de 2022 se habia vertido a Rentas Generales la suma de $ 5.000.000.000, aunque la
reduccion en los resultados acumulados (y el pasivo correspondiente) se habia reconocido al
cierre del ejercicio 2021.
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NOTA 6

6.1

Detalle de ingresos por su naturaleza

INFORMACION REFERENTE A PARTIDAS DEL ESTADO DE RESULTADOS

Venta de energia eléctrica

Periodo de seis meses finalizado
el 30 de junio

Junio 2023 Junio 2022

Periodo de tres meses finalizado
el 30 de junio

Junio 2023 Junio 2022

Ingresos netos por venta de energia eléctrica local
Venta de energia eléctrica al exterior

34.227.891.976
366.338.928

31.124.961.996
3.017.509.164

16.147.586.143
37.430.096

15.251.218.245
1.081.641.124

Total

34.594.230.903 34.142.471.160

16.185.016.239 16.332.859.369

Otros ingresos operativos

Periodo de seis meses finalizado
el 30 de junio

Periodo de tres meses finalizado
el 30 de junio

Junio 2023 Junio 2022 Junio 2023 Junio 2022
Ingresos por peajes 577.308.082 363.691.970 289.613.821 229.471.335
Derechos de carga 208.862.742 170.702.002 111.415.954 90.602.261
Ingresos por consultorias 62.235.949 69.489.550 31.635.790 22.413.123
Ingresos por derechos de uso 13.879.459 25.560.380 6.820.305 7.174.217
Tasas 33.097.577 25.131.871 18.388.230 12.765.585
Otros ingresos 56.831.293 31.679.038 7.604.884 11.935.742
Bonificaciones derechos de conexién y tasas (42.037.482) (35.183.980) (22.777.587) (19.515.275)
Total 910.177.621 651.070.830 442.701.396 354.846.987

Ingresos varios

Periodo de seis meses finalizado
el 30 de junio

Periodo de tres meses finalizado
el 30 de junio

Junio 2023 Junio 2022 Junio 2023 Junio 2022

Ingreso por bienes en concesion de servicios (Nota 5.9.2) 1.355.893.496 1.355.893.496 677.946.748 677.946.748
Ganancia por inversiones 161.765.823 - 161.765.823 (114.926.682)
Aportes de clientes y generadores para obras 285.965.297 155.602.591 218.162.614 155.602.591
Ventas varias y de otros servicios 168.267.851 151.131.255 102.942.089 92.861.865
Ingresos por bienes producidos y reparados 173.536.238 134.082.549 86.471.260 76.672.595
Multas y sanciones 39.012.001 31.147.406 9.496.652 11.099.058
Ingreso por subvenciones 25.056.496 25.246.353 25.056.496 25.246.353
Ingresos varios 40.107.689 17.122.631 23.454.286 12.520.627
Ingresos por eficiencia energética 10.677.440 5.309.103 3.399.284 2.323.032
Total 2.260.282.331 1.875.535.382 1.308.695.252 939.346.187
6.2 Detalle de gastos por su naturaleza

Costo de Ventas

Periodo de seis meses finalizado
el 30 de junio

Junio 2023

Junio 2022

Periodo de tres meses finalizado
el 30 de junio

Junio 2023

Junio 2022

Compra de energia eléctrica
Amortizaciones
Personal

11.259.530.259
3.909.010.830
2.736.624.680

7.768.710.146
4.123.608.033
2.381.069.496

6.007.901.793
1.972.307.190
1.331.198.213

3.736.289.620
1.631.206.670
1.255.985.577

Suministros y servicios externos 1.709.897.422 1.733.257.913 899.921.268 910.034.856
Materiales energéticos y lubricantes 7.486.217.420 6.507.588.000 1.746.043.462 619.846.887
Materiales 320.890.662 303.193.969 141.497.019 167.031.767
Transporte 91.629.894 92.060.480 50.027.969 53.714.962
Tributos 31.420.239 33.567.351 6.339.728 12.095.681
Total 27.545.221.406 22.943.055.388 12.155.236.640 8.386.206.020
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Periodo de seis meses finalizado el

Periodo de tres meses finalizado el

Gastos de administracion y ventas 30 de junio 30 de junio
Junio 2023 Junio 2022 Junio 2023 Junio 2022

Personal 3.162.891.940 2.809.171.850 1.700.559.321 1.385.647.630
Suministros y servicios externos 1.573.306.591 1.509.381.255 711.392.003 799.376.976
Amortizaciones 610.307.180 579.479.688 296.886.974 291.168.590
Pérdida por deudores incobrables 291.079.422 790.553.105 13.974.957 651.224.315
Tributos 227.126.301 259.582.401 128.006.614 147.617.026
Transporte 158.195.925 113.876.460 77.303.363 67.832.029
Materiales 61.273.096 74.839.959 30.289.391 41.278.129
Ajuste por liquidacién Impuesto al Patrimonio 3.006.647 (46.230.005) 3.006.647 (46.230.005)

Total

6.087.187.103

6.090.654.713

2.961.419.269

3.337.914.689

Periodo de seis meses finalizado el

Periodo de tres meses finalizado el

Otros gastos 30 de junio 30 de junio
Junio 2023 Junio 2022 Junio 2023 Junio 2022

Amortizacién Parques edlicos en concesion (Nota 5.9.1) 1.355.893.496 1.355.893.496 677.946.748 677.946.748
Indemnizaciones 25.196.042 1.626.904.301 (46.046.276) 1.519.100.659
Subsidios y transferencias 333.656.066 227.088.795 279.816.730 116.743.177
Pérdida por inversiones - 29.057.976 (35.417.055) 29.057.976
Aportes a asociaciones y fundaciones 48.781.301 47.302.593 33.508.922 32.548.149
Varios 45.167.569 3.961.871 26.058.013 38.997.782
Costo de ventas eficiencia energética 11.634.079 1.962.252 7.024.956 242.591
Diferencia por baja de activo fijo - - - -
Mermas y deterioros (96.492.923) (76.096.353) (9.413.579) (76.096.353)

Gastos Servicios Auxiliares:

Personal 374.115.484 343.514.563 186.550.472 178.925.263
Suministros y servicios externos 175.521.522 154.130.291 82.526.913 88.403.857
Materiales 124.534.206 87.207.033 57.406.940 41.980.600
Amortizaciones 39.769.932 31.695.642 19.854.077 15.795.973
Varios 17.554.293 104.007.989 13.996.440 52.385.009
Transporte 3.971.905 2.515.034 1.867.257 2.095.094
Tributos 31.358.948 14.845.566 1.387.053 2.715.674
Total 2.490.661.919 3.953.991.049 1.297.067.612 2.720.842.199

6.3 Resultados financieros

Periodo de seis meses finalizado el

Periodo de tres meses finalizado
el 30 de junio

Junio 2023

Junio 2022

Resultado por instrumentos financieros derivados (*3)

Multas y recargos a clientes (Nota 5.2)
Ingresos por intereses
Otros cargos financieros netos

Gastos de préstamos y otros financiamientos
Multas y recargos (BPS - DGI - Intendencias)
Descuento por pronto pago concedidos

Egresos por intereses (*1)
Diferencia de cambio y cotizacion (*2)

30 de junio

Junio 2023 Junio 2022
(1.656.382.346) (2.347.164.131)
793.417.450 787.357.480
161.957.289 179.033.906
(8.922.228) (875.531)
(6.877.886) (5.251.626)
(1.005.678) (223.791.696)

(42.517.932)
(2.083.675.615)
473.939.561

(42.939.156)
(1.958.167.651)
1.362.649.622

(1.096.057.671)
392.127.618
61.664.469
(8.121.466)
(3.226.891)
(875.032)
(21.625.780)
(1.052.726.121)
254.913.998

(655.112.154)
380.376.437
94.871.106
1.162.421
(928.710)
(223.205.719)
(21.998.753)
(983.300.915)
671.622.363

Total

(2.370.067.386)

(2.249.148.782)

(1.473.926.876)

(736.513.923)

(*1) En los periodos finalizados el 30 de junio de 2023 y 2022 no se capitalizaron intereses (Nota 5.5.2).

En los egresos por intereses se incluyen los generados por los arrendamientos (Nota 11.2).

(*2) En los periodos finalizados el 30 de junio de 2023 y 2022 no se capitalizé diferencia de cambio y

cotizacion.

(*3) Corresponde al resultado generado por los swaps de tasa de interés y cambio comprado a futuro (Notas

5.8.1y 5.11.3).
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NOTA 7 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

A efectos de la elaboracion del Estado de flujos de efectivo, se han considerado como efectivo las
Disponibilidades y Activos financieros que se van a realizar en un plazo menor a 90 dias. A
continuacion, se presenta la composicion del mismo:

Junio 2023 Junio 2022
Disponibilidades 8.317.828.141 8.740.464.003
Inversiones en otros activos financieros 997.870.941 4.386.569.118

9.315.699.082 13.127.033.121

En el primer semestre de 2023 se realizaron altas de propiedad, planta y equipo (netas de
capitalizaciones de obras en curso) por $ 6.334.259.659 ($ 3.775.838.054 en igual periodo de
2022). En el estado se expone una aplicacion de $ 5.820.705.732 ($ 4.002.945.691 en igual
periodo de 2022), debido a que se dedujeron por no implicar movimiento de fondos del periodo,
los siguientes conceptos:

anticipos declarados anteriormente como aplicacidon de fondos y que corresponden a altas
del presente periodo por $ 163.738.479 ($ 3.919.161 en igual periodo de 2022),

altas de bienes pendientes de pago por $ 250.308.038 ($ 199.896.741 en igual periodo de
2022),

aportes de clientes para obras por $ 99.507.409 ($ 64.237.761 en igual periodo de 2022).

baja de obras en curso por provisién de juicios en el primer semestre de 2022 por
$ 559.494.140,

alta de bienes por acuerdo con Hyundai por $ 64.332.840 en el primer semestre de 2022.

Distribucion de dividendos y rescate de participaciones:

El Fideicomiso Financiero PAMPA, realizd6 una distribucién de fondos a los titulares de
Certificados de participacion, correspondiendo a las participaciones no controladoras el cobro
de U$S 5.274.012, equivalente a $ 204.362.705. En igual periodo de 2022 se pagaron
U$S 4.395.350, equivalente a $ 180.714.836.

El Fideicomiso Financiero ARIAS, realizé una distribucion de fondos a los titulares de
Certificados de participacion, correspondiendo a las participaciones no controladoras el cobro
de U$S 1.600.000, equivalente a $ 62.065.600. En igual periodo de 2022 se pagaron
U$S 3.376.000, equivalente a $ 136.157.454.

En asamblea general ordinaria de accionistas celebrada el 21 de abril de 2023, AREAFLIN
S.A. aprobd una distribucion de dividendos en efectivo, correspondiendo a las
participaciones no controladoras la suma de U$S 5.440.000, equivalente a $ 212.252.480,
la cual estaba pendiente de pago al 30/06/2023. En igual periodo de 2022 se pagaron por
el mismo concepto U$S 2.654.434, equivalente a $ 108.592.874.

Con fecha 29 de marzo de 2023 se aprobd en Asamblea Ordinaria de Accionistas la
distribucién del resultado del ejercicio 2022 de ISUR S.A., abonandose a CND la suma de
U$S 183.457, equivalente a $ 5.579.592. En igual periodo de 2022 se pagaron U$S 183.982,
equivalente a $ 7.591.056.
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Cobro de dividendos en entidades relacionadas:

El 10 de marzo de 2023 ROUAR S.A. aprobd en asamblea de accionistas una distribucion de
dividendos en efectivo, correspondiendo al Grupo U$S 2.472.280, equivalente a
$ 95.548.677.

Aporte/Uso del fondo de estabilizacion energética:

Durante el primer semestre de 2023 se reconocio un aporte al Fideicomiso de administracion
del fondo de estabilizacion energética por U$S 7.930.000, equivalente a $ 307.961.550
(U$S 6.175.000 equivalente a $ 263.573.700 en el primer semestre de 2022). A su vez, por
igual monto, se reconocid una utilizacién por parte de UTE del referido fondo, procediéndose
a la compensacion de ambos créditos.
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NOTA 8 POSICION EN MONEDAS DISTINTAS A MONEDA FUNCIONAL

Los activos y pasivos en monedas distintas a la moneda funcional al 30 de junio de 2023 y 31
de diciembre de 2022, expresados en moneda de origen y la posicion total expresada en pesos

uruguayos, se exponen a continuacién:

Posicién al 30/06/2023

Posicién en Posicién en Posicién en Posicion en Posicion en Otras Posicion total
monedas
expr. en expresada en
miles de U$S miles de Euros miles de Reales miles de UI miles de UR . . miles de $
miles de U$S
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo 108.710 2.910 - - - 342 4.198.199
Inversiones en otros activos financieros 12.012 - - - - - 449.339
Deudores Comerciales 1.242 - - - - - 46.443
Otras Cuentas por cobrar 22.327 1.177 - - - 258 892.905
Total Activo corriente 144.290 4.087 - - - 600 5.586.886
Activo no corriente
Otras Cuentas por cobrar 9.129 10.922 - - - 29.086 1.875.313
Inversiones en otros activos financieros 8.636 - - - - - 323.071
Deudores Comerciales - - - 19.321 - - 112.508
Total Activo no corriente 17.765 10.922 - 19.321 - 29.086 2.310.892
TOTAL ACTIVO 162.055 15.009 - 19.321 - 29.686 7.897.777
PASIVO
Pasivo corriente
Acreedores comerciales 126.167 2.363 115.273 - - 88 5.719.053
Préstamos y otros pasivos financieros 36.525 6.190 - 128.234 38 47 2.428.632
Pasivo por arrendamiento 16.111 - 36.393 11.097 - - 951.318
Otras cuentas por pagar 8.795 57 - - - 79 334.306
Total Pasivo corriente 187.599 8.610 151.666 139.331 38 214 9.433.310
Pasivo no corriente
Préstamos y otros pasivos financieros 287.337 30.232 - 2.847.562 3.195 66.457 36.152.610
Pasivo por arrendamiento 215.181 - 297.743 178.860 - - 11.414.697
Provisiones 1.106 - - - - - 41.372
Total Pasivo no corriente 503.624 30.232 297.743 3.026.422 3.195 66.457 47.608.679
TOTAL PASIVO 691.223 38.842 449.408 3.165.753 3.234 66.671 57.041.989
POSICION NETA PASIVA (ACTIVA) 529.167 23.833 449.408 3.146.432 3.234 36.985 49.144.212
Posicién al 31/12/2022
s Posicion en Posicion en I s Otras L.
Posicién en Posicién en Posicién en Posicidn total
monedas expresada en
. miles de miles de . . expr. en N
miles de U$S Euros Reales miles de UI miles de UR miles de U$S miles de $
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo 107.145 13.835 - - - 183 4.893.959
Inversiones en otros activos financierc 31.964 - - - - - 1.280.820
Deudores Comerciales 1.572 - - - - - 62.986
Otras Cuentas por cobrar 23.364 836 - - - - 972.086
Total Activo corriente 164.044 14.672 - - - 183 7.209.851
Activo no corriente
Otras Cuentas por cobrar 11.592 446 - - - 20.120 1.289.870
Inversiones en otros activos financierc 8.749 - - - - - 350.591
Deudores Comerciales - - - 19.321 - - 108.243
Total Activo no corriente 20.342 446 - 19.321 - 20.120 1.748.704
TOTAL ACTIVO 184.386 15.118 - 19.321 - 20.303 8.958.555
PASIVO
Pasivo corriente
Acreedores comerciales 122.940 6.053 4.954 - - 0 5.223.416
Préstamos y otros pasivos financieros 20.299 6.230 - 48.522 39 50 1.412.693
Pasivo por arrendamiento 14.680 - 35.644 11.003 - - 920.044
Otras cuentas por pagar 12.492 476 - - - 625 545.987
Total Pasivo corriente 170.409 12.759 40.598 59.525 39 675 8.102.141
Pasivo no corriente
Préstamos y otros pasivos financieros 268.000 33.305 - 2.640.262 3.197 64.398 34.330.065
Pasivo por arrendamiento 211.848 - 293.752 187.159 - - 11.764.133
Provisiones 1.084 - - - - - 43.450
Total Pasivo no corriente 480.932 33.305 293.752 2.827.421 3.197 64.398 46.137.647
TOTAL PASIVO 651.342 46.065 334.349 2.886.946 3.236 65.074 54.239.788
POSICION NETA PASIVA (ACTIVA) 466.956 30.947 334.349 2.867.625 3.236 44.771 45.281.233
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NOTA 9 PARTES VINCULADAS
Transacciones

Las transacciones con partes vinculadas, que incluyen el impuesto al valor agregado cuando
corresponde, son las siguientes:

i Entidades controladas Entidades vinculadas al estado
Asociadas y C el .
) . por el estado (Comision Técnica Mixta de Salto
Concepto Negocios conjuntos .
(gobierno central y entes) Grande)
Junio 2023 Junio 2022 Junio 2023 Junio 2022 Junio 2023 Junio 2022
Venta de energia 131.117 107.241 3.436.279.925 3.259.516.360 - -
Ingresos ajenos a la explotacion - - 150.595.315 126.726.127 136.189 -
Ingresos por servicios de CONEX 6.346.666 6.185.187 34.655.281 51.265.182 - -
Compra de energia 335.022.824 327.724.177 - 168.715.974 413.626.853
Distribucién de utilidades ROUAR 95.548.677 - -
Compra de bienes y contratacion de servicios - 9.535.211.287 9.649.663.324 100.000.000 100.000.000
Intereses y otros resultados financieros - 12.454.426 14.514.493 -
Intereses ganados - - 116.193.166 99.371.542 -
Uso del Fondo de Estabilizacion Energética 307.961.550 263.573.700 - -
Aporte del Fondo de Estabilizacion Energética 307.961.550 263.573.700 - -

Las retribuciones al Directorio ascendieron a $ 8.363.231 en el periodo enero-junio de 2023
($ 7.362.360 en igual periodo de 2022).

NOTA 10 INFORMACION POR SEGMENTOS DE OPERACION

Segun la Norma Internacional de Informacion Financiera N° 8, un segmento de operacion es un
componente de una entidad:

a) que desarrolla actividades de negocios de las que puede obtener ingresos e incurrir en
gastos (incluidos los ingresos y los gastos por transacciones con otros componentes de la
misma entidad)

b) cuyos resultados de operacion son revisados de forma regular por la maxima autoridad en
la toma de decisiones de operacion de la entidad, para decidir sobre los recursos que deben
asignarse al segmento y evaluar su rendimiento y

c) en relacion con el cual se dispone de informacién financiera diferenciada.

En particular, el Grupo mantiene una actividad integrada verticalmente desde la generacion
hasta la comercializacién de energia eléctrica, no encontrandose disponible informacion
financiera diferenciada de los ingresos atribuibles a cada segmento, tal como lo requiere la
norma, motivo por el cual, todo el ingreso por venta de energia eléctrica se expone dentro del
segmento “Comercial”.

Los activos, pasivos y resultados de los segmentos incluyen los saldos y transacciones
directamente atribuibles a éstos, asi como aquéllos que pueden ser distribuidos sobre una base
razonable. Los saldos y transacciones no distribuidos comprenden principalmente los activos
distintos a la propiedad, planta y equipo (de los cuales si se dispone de informacion financiera
diferenciada), todos los pasivos y los resultados asociados, que no pueden ser directamente
atribuibles a los segmentos.
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(Cifras expresadas en miles de pesos uruguayos)

Junio 2023
Generacion Trasmision Distribucion . Servicios de Otros
1) ) 3) Comercial (4) " nsultoria (5) Total

Ingresos 34.594.231 62.236 3.108.224 37.764.691

Costo de ventas (21.671.187) (1.971.762) (3.386.200) (67.684) (448.387) (27.545.221)

Gastos de adm. y ventas (4.231.393) (1.855.794) (6.087.187)

Resultados financieros (2.370.067)

Otros gastos (2.490.662)

Impuesto a la renta 1.906.039
1.177.592

Total de activo 93.590.143 39.686.921 55.091.025 8.952.267 49.576 76.427.874 273.797.807

Total de pasivo 130.953.991

Incorporaciones de bienes de uso

en servicio 14.304 308.426 1.317.841 658 801.736 2.442.965

Diciembre 2022 (activos y pasivos)
Junio 2022
Generacion Trasmision Distribucion . Servicios de Otros
1) 2) (3) Comercial (4) consultoria (5) Total

Ingresos 34.142.471 69.490 2.457.117 36.669.077

Costo de ventas (17.493.399) (1.816.021) (3.105.708) (106.689) (421.238) (22.943.055)

Gastos de adm. y ventas (2.914.098) (3.176.556) (6.090.655)

Resultados financieros (2.249.149)

Otros gastos (3.953.991)

Impuesto a la renta 2.986.092
4.418.320

Total de activo 95.962.851 39.542.569 53.584.794 8.206.914 69.824 77.469.688 274.836.640

Total de pasivo 132.214.863

Incorporaciones de bienes de uso

en servicio 278.708 1.827.684 3.346.142 1.967.875 2.730.370 10.150.778

(1) Los gastos de generacién incluyen miles de $ 11.259.530 (miles de $ 7.768.710 en igual

(2)

(3)

(4)

(3)

periodo de 2022) por concepto de compra de energia. Adicionalmente, incluyen miles de
$ 1.308.424 (miles de $ 1.615.314 en igual periodo de 2022) por concepto de
depreciaciones de propiedad, planta y equipo y miles de $ 128.388 (miles de $ 119.430
en igual periodo de 2022) por concepto de depreciacion de activos por derechos de uso
directamente atribuibles al segmento.

Los gastos de trasmision eléctrica incluyen miles de $ 998.109 (miles de $ 975.499 en
igual periodo de 2022) por concepto de depreciaciones de propiedad, planta y equipo y
miles de $ 123.577 (miles de $ 119.422 en igual periodo de 2022) por concepto de
depreciaciones de activos por derechos de uso directamente atribuibles al segmento.

Los gastos de distribucidn eléctrica incluyen miles de $ 970.464 (miles de $ 945.080 en
igual periodo de 2022) por concepto de depreciaciones de propiedad, planta y equipo y
miles de $ 25.020 (miles de $ 16.295 en igual periodo de 2022) por concepto de
depreciaciones de activos por derechos de uso directamente atribuibles al segmento.

Los gastos de comercial incluyen miles de $ 213.661 (miles de $ 163.160 en igual periodo
de 2022) por concepto de depreciaciones de propiedad, planta y equipo y miles de $ 23.584
(miles de $ 35.760 en igual periodo de 2022) por concepto de depreciaciones de activos
por derechos de uso directamente atribuibles al segmento.

Ingresos, gastos y activos sin una asignacion diferenciada dentro de los sistemas de
informacién disponibles. Dentro de los costos de venta se incluyen los correspondientes al
Despacho Nacional de Cargas. Se incluyen miles de $ 47.042 (miles de $ 65.715 en igual
periodo de 2022) por concepto de depreciaciones de activos por derechos de uso
directamente atribuibles al segmento.
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ARRENDAMIENTOS

11.1 Activo por derecho de uso

A continuacién, se expone el detalle de los activos por derechos de uso, incluyéndose los saldos iniciales, las incorporaciones y ajustes del periodo, los
cargos por depreciacion (amortizaciones) y los saldos finales segun la clase de activo:

Instalaciones de Parque Edlico Linea Tacuarembs-  Medidores Datacenter -
Concepto Trasmisién en Brasil Palomas Melo Inteligentes CPD Inmuebles Vehiculos Otros Total
(ELETROBRAS) (NICEFIELD S.A.) 9 (Antel)
Valor bruto al 31.12.22 3.492.138.182 4.211.860.858 3.358.786.879 362.935.440 441.580.027 653.235.701 816.271.931 75.082.625 13.411.891.643
Altas 134.754.394 106.081.359 66.403.972 22.339.689 - 232.907 201.516.531 - 531.328.852
Efecto por conversion - - - - - (27.537.478) - - (27.537.478)
Valor bruto al 30.06.23 3.626.892.576 4.317.942.217 3.425.190.852 385.275.129 441.580.027 625.931.130 1.017.788.462 75.082.625 13.915.683.018
Amortiz.acum.al 31.12.22 676.922.139 1.025.533.735 312.496.101 103.594.861 66.237.004 135.720.263 676.335.043 55.770.774 3.052.609.919
Amortizaciones 58.650.334 112.353.796 57.404.720 18.638.901 11.039.501 16.391.456 68.635.987 4.497.780 347.612.475
Efecto por conversion - - - - - (6.028.626) - - (6.028.626)
Amortiz.acum.al 30.06.23 735.572.473 1.137.887.531 369.900.821 122.233.762 77.276.505 146.083.093 744.971.030 60.268.554 3.394.193.769
Valor neto al 30.06.23 2.891.320.103 3.180.054.686 3.055.290.031 263.041.367 364.303.522 479.848.037 272.817.431 14.814.071 10.521.489.247
Instalaciones de Parque Edlico ‘ . . Datacenter -
Concepto Trasmision en Brasil Palomas Linea T;(:Il:rembo Irtz‘ljild:r:::s CPD Inmuebles Vehiculos Otros Total
(ELETROBRAS)  (NICEFIELD S.A.) 9 (Antel)
Valor bruto al 31.12.21 3.213.237.185 3.852.855.336 3.131.722.881 336.884.599 441.580.027 698.346.088 764.280.870 74.446.050 12.513.353.036
Altas 278.900.997 263.890.558 167.070.734 26.050.841 - 1.479.394 48.942.997 636.574 786.972.095
Efecto por conversion - - - - - (49.955.558) - - (49.955.558)
Valor bruto al 30.06.22 3.492.138.182 4.116.745.893 3.298.793.615 362.935.439 441.580.027 649.869.924 813.223.867 75.082.625 13.250.369.572
Amortiz.acum.al 31.12.21 559.621.470 812.288.863 201.653.404 66.317.059 44.158.002 111.317.264 499.463.232 46.044.881 2.340.864.175
Amortizaciones 58.650.334 102.905.656 54.135.695 18.638.901 11.039.501 18.055.183 88.678.316 4.518.318 356.621.903
Efecto por conversion - - - - - (8.326.467) - - (8.326.467)
Amortiz.acum.al 30.06.22 618.271.804 915.194.518 255.789.098 84.955.960 55.197.503 121.045.980 588.141.548 50.563.199 2.689.159.611
Valor neto al 30.06.22 2.873.866.378 3.201.551.375 3.043.004.517 277.979.480 386.382.524 528.823.944 225.082.319 24.519.426 10.561.209.961
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11.2 Pasivo por arrendamiento y gasto por intereses

Durante el periodo finalizado el 30 de junio de 2023 se efectuaron pagos de cuotas de
arrendamiento por un total equivalente a $ 944.635.466 ($ 1.010.242.089 en igual periodo de

2022), de acuerdo al siguiente detalle:

Arrendamiento

Enero-Junio

Enero-Junio

2023 2022

Instalaciones de Trasmision en Brasil (ELETROBRAS) 213.655.745 205.874.087
Parque Eodlico Palomas 357.011.839 394.318.225
Linea Tacuarembé-Melo 195.107.750 211.860.874
Medidores Inteligentes 50.884.961 56.622.169
Inmuebles 48.874.285 39.136.317
Vehiculos 54.774.386 98.302.603
Otros 24.326.500 4.127.815

944.635.466 1.010.242.089

A continuacion, se presenta un resumen de las cuotas pendientes de pago por arrendamientos, y
su correspondiente valor presente al 30 de junio de 2023:

Plazo Valor nominal en $

2.049.986.248
7.064.592.169
12.303.320.917

21.417.899.333

Valor presente en $

1.938.443.106
5.256.369.525
5.157.827.175

12.352.639.805

Hasta un ano
Entre uno y cinco afos
Mas de cinco afios

El gasto por intereses de los pasivos por arrendamiento en el periodo finalizado el 30 de junio de
2023, asciende a $ 594.345.891 ($ 655.789.626 en igual periodo de 2022). El detalle de dichos
gastos, segun la clase de activos arrendados, se detalla a continuacién:

Arrendamiento

Enero-Junio

Enero-Junio

2023 2022

Instalaciones de Trasmisién en Brasil (ELETROBRAS) 113.809.638 153.616.331
Parque Edlico Palomas 285.493.040 297.560.866
Linea Tacuarembd-Melo 132.116.441 139.265.532
Medidores Inteligentes 33.830.456 37.335.969
Data Center (ANTEL) 10.320.949 9.986.650
Inmuebles 13.496.448 15.132.988
Vehiculos 5.058.115 2.506.885
Otros 220.805 384.405

594.345.891 655.789.626
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11.3 Arrendamientos de corto plazo y bajo valor

El gasto reconocido durante el periodo finalizado el 30 de junio de 2023 por los arrendamientos
de corto plazo y bajo valor asciende a un total equivalente a $ 38.127.305, de acuerdo al siguiente
detalle:

Arrendamientoa Arrendamiento de

Concepto corto plazo bajo valor Total

Inmuebles 7.981.342 69.562 8.050.904
Equipos de oficina - 168.024 168.024
Software - 33.552 33.552
Maquinaria 1.888.870 277.385 2.166.255
Otros arrendamientos 1.596.219 473.040 2.069.259
Vehiculos sin chofer 25.639.312 - 25.639.312

37.105.743 1.021.563 38.127.305

NOTA 12 PROYECTO DE REGASIFICACION DE GNL

A fines del afio 2019 se iniciaron las acciones para el cierre y liquidacion de Gas Sayago S.A.,
tareas que a la fecha de emisidén de los presentes estados financieros se contindan realizando
en cumplimiento de lo establecido por Ley N° 20.181 (Nota 13).

Al 30 de junio de 2023 existen situaciones litigiosas y procesos judiciales iniciados contra Gas
Sayago, cuyos montos reclamados totalizan U$S 72.789.656 y $ 46.983.881 (mas los eventuales
intereses y/o dafios y perjuicios que puedan corresponder), existiendo incertidumbre respecto a
su dilucidacion en el resultado final para dicha empresa.

NOTA 13 HECHOS POSTERIORES

Con fecha 11 de agosto de 2023 fue promulgada la Ley N° 20.181 que dispone la transferencia
de los activos y pasivos de Gas Sayago S.A (en liquidacién) a UTE y ANCAP de acuerdo a sus
respectivas participaciones accionarias, considerdandose ambos entes como sucesores a titulo
universal de dicha sociedad. A su vez, exonera a ambos entes de los pasivos actuales o futuros
que posea Gas Sayago o se devenguen con Administracion Nacional de Puertos y Direccidn
General Impositiva, asi como de los pasivos futuros que se devenguen con Direcciéon Nacional de
Aduanas.

Salvo por lo indicado anteriormente, con posterioridad al 30 de junio de 2023 no se han producido
hechos o circunstancias que afecten significativamente la situacidn patrimonial, los resultados de
las operaciones y los flujos de efectivo del Grupo.
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Ref: 16/160/08-23

INFORME DE REVISION LIMITADA INDEPENDIENTE

Senores Directores de
Administracién Nacional de Usinas y Trasmisiones Eléctricas
Presente

Introduccidén

Hemos realizado una revisién limitada del Estado de Situacién Financiera Separado Intermedio de la
Administracién Nacional de Usinas y Trasmisiones Eléctricas al 30 de junio de 2023, los Estados
Separados de Resultados, Resultado Integral, de Flujo de Efectivo y de Cambios en el Patrimonio por
el semestre finalizado en dicha fecha, y sus notas explicativas adjuntas. La Direccién de la
Administracion Nacional de Usinas y Trasmisiones Eléctricas (UTE) es responsable por la preparacién
y la presentacion de los estados financieros separados adjuntos de acuerdo con normas contables
adecuadas. Nuestra responsabilidad es realizar los correspondientes procedimientos de revisién sobre
dichos estados financieros y emitir el Informe de revisién basados en dichos procedimientos.

Alcance de la revision

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con la Norma Internacional de trabajos de Revision 2410 —
Revision de Informacion Financiera Intermedia desempefiada por el Auditor Independiente de la
Entidad. Una revision limitada realizada por el Auditor Independiente de la entidad consiste en hacer
averiguaciones, principalmente con las personas responsables de los asuntos contables y financieros, asi
como en aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. En consecuencia el
presente Informe no es un Dictamen de Auditoria y por lo tanto no emitimos una opinion respecto a la
razonable representacion del Estado de Situacién Financiera Separado de la Administracién Nacional de
Usinas y Trasmisiones Eléctricas al 30 de junio de 2023, el Estado de Resultados, el Estado de
Resultados Integral, el Estado de Flujo de Efectivo y el Estado de Cambios en el Patrimonio por el
semestre finalizado en dicha fecha, y sus notas explicativas.

Conclusion

En base a la revisién limitada que hemos efectuado, podemos afirmar que nuestro trabajo no harevelado
situaciones que a nuestro criterio requieran modificaciones significativas a los estados separados
referidos en la introduccién para que los mismos reflejen en todos sus aspectos importantes la situacién
financiera de Administracién Nacional de Usinas y Trasmisiones Eléctricas (UTE) al 30 de junio de
2023, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo correspondientes al semestre finalizado
en esa fecha de acuerdo con las normas contables que se indican en la Nota 3.
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Enfasis en otros asuntos

Llamamos la atencion a las situaciones descritas en las notas 5.8, 12 y 13, relacionadas a Gas Sayago
S.A., entidad en la que UTE tiene una participacion patrimonial del 79,35%. Dicha empresa se
encuentra en proceso de liquidaciéon y mantiene situaciones litigiosas y procesos judiciales iniciados en
su contra cuya dilucidacién final es incierta por montos reclamados que ascienden a US$ 72.789.656 y
$46.983.881. Por lo tanto no se encuentran determinados los efectos que podrian eventualmente surgir
para UTE. Con fecha 11 de agosto de 2023 fue promulgada la Ley N° 20.181 que dispone la
transferencia de los activos y pasivos de Gas Sayago S.A. (en liquidacién) a UTE y ANCAP de acuerdo
a sus respectivas participaciones accionarias, considerando a ambos entes como sucesores a titulo
universal de dicha sociedad.

Otros asuntos

Las cifras que se presentan correspondientes al trimestre comprendido entre el 1° de abril y 30 de junio
de 2023 no cuentan con informe de revisién limitada.

Contador Riblico
N° CJPPU 78,670

Timbres profesionales debitados por el Banco Central del Uruguay
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ADMINISTRACION NACIONAL DE USINAS Y TRASMISIONES ELECTRICAS (UTE)
ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

(En pesos uruguayos)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 30 DE JUNIO DE 2023

Notas

Junio 2023

Diciembre 2022

ACTIVO

Activo corriente

Efectivo

Inversiones en otros activos financieros
Deudores comerciales

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Total Activo corriente

aoaao
AN NRCES

6,164,049,641
1,000,806,661
10,231,869,998
1,812,084,561
5,905,701,407

25,114,512,268

6,452,167,863
4,281,067,711
9,555,492,181
2,227,233,792
5,827,251,588

28,343,213,135

Activo no corriente

Propiedad, planta y equipo 55 136,974,155,006 134,848,280,475
Derecho de uso 11.1 14,453,715,715 14,351,170,388
Activos en concesién de servicio 5.10.1 47,784,732,353 49,519,288,811
Activo por impuesto diferido 5.6 33,430,236,683 31,664,091,052
Otras cuentas por cobrar 53 1,168,797,336 607,281,669
Inversiones a largo plazo:

- Inversiones en subsidiarias 57 4,616,664,835 5,314,086,463
- Inversiones en otras entidades 5.8 1,669,554,466 1,730,162,928
- Bienes en comodato 286,145,741 293,514,245
Total inversiones a largo plazo 6,572,365,043 7,337,763,635
Inventarios 5.4 4,668,808,692 4,372,994,873
Activos bioldgicos 219,314,796 217,697,829
Deudores comerciales 52 112,507,510 108,243,316
Total Activo no corriente 245,384,633,133 243,026,812,048
TOTAL ACTIVO 270,499,145,401 271,370,025,182
PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente

Acreedores comerciales 511 10,153,627,644 9,106,850,552
Préstamos y otros pasivos financieros 5.12 2,821,755,871 1,803,447,528
Pasivo por arrendamiento 11.2 1,440,528,402 1,346,019,849
Otras cuentas por pagar 5.13 4,677,219,173 6,753,476,382
Pasivo por concesion de servicios 5.10.2 3,469,112,916 3,469,135,454
Provisiones 5.14 2,668,710,218 1,772,999,394
Total Pasivo corriente 25,230,954,223 24,251,929,159
Pasivo no corriente

Acreedores comerciales 511 244,288,783 230,456,466
Préstamos y otros pasivos financieros 5.12 40,659,666,110 39,659,239,901
Pasivo por arrendamiento 11.2 12,927,806,158 13,613,825,032
Otras cuentas por pagar 5.13 7,443,099,172 7,556,084,542
Pasivo por concesién de servicios 5.10.2 44,315,619,437 46,050,153,357
Provisiones 5.14 1,353,563,841 2,359,356,511
Total Pasivo no corriente 106,944,043,502 109,469,115,809
Total Pasivo 132,174,997,725 133,721,044,968
Patrimonio

Capital y Aportes a capitalizar 5.15 3,636,033,943 3,636,033,943
Reserva por reexpresion 5.15 80,737,855,374 80,737,855,374
Transferencia neta Fondo Estabilizacidon Energética 5.15 647,440,459 647,440,459
Reservas 5.15 22,558,453,475 22,709,497,164

Resultados acumulados

Total Patrimonio

30,744,364,425
138,324,147,676

29,918,153,274
137,648,980,214

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

270,499,145,401

271,370,025,182

Las notas que acomparfian a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.

40



ADMINISTRACION NACIONAL DE USINAS Y TRASMISIONES ELECTRICAS (UTE)
ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

ESTADO DE RESULTADOS
PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2023

(En pesos uruguayos)

Por el periodo de seis meses finalizado el Por el periodo de tres meses finalizado el
Notas 30 de junio 30 de junio
2023 2022 2023 2022

Venta de energia eléctrica 6.1 34,594,230,903 34,142,471,160 16,185,016,239 16,332,859,369
Otros ingresos operativos 6.1 919,811,198 661,296,688 451,164,536 359,723,234
Ingresos de actividades operativas netos 35,514,042,101 34,803,767,848 16,636,180,775 16,692,582,603
Costo de ventas 6.2 (28,067,571,033) (23,418,550,474) (12,379,913,208) (8,562,539,168)
Resultado bruto 7,446,471,068 11,385,217,374 4,256,267,567 8,130,043,434
Gastos de administracion y ventas 6.2 (6,068,604,154) (6,069,113,368) (2,952,665,275) (3,325,122,761)
Ingresos varios 6.1 2,534,682,913 2,245,980,811 1,393,764,353 1,235,323,818
Gastos varios 6.2 (2,869,324,881) (4,284,285,411) (1,515,908,859) (2,878,377,938)
Resultado operativo 1,043,224,946 3,277,799,406 1,181,457,786 3,161,866,554
Resultados financieros 6.3 (1,971,878,637) (1,660,159,231) (1,280,810,722) (514,058,755)
Resultado antes de impuesto a la renta (928,653,691) 1,617,640,175 (99,352,936) 2,647,807,799
Impuesto a la renta 5.6 1,754,864,842 2,298,372,386 (675,388,345) (289,031,365)

Resultado del periodo

826,211,151

3,916,012,561

(774,741,281)

2,358,776,434

Las notas que acompafan a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.
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ADMINISTRACION NACIONAL DE USINAS Y TRASMISIONES ELECTRICAS (UTE)
ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2023

(En pesos uruguayos)

Por el periodo de seis meses

Por el periodo de tres meses

Notas finalizado el 30 de junio finalizado el 30 de junio
2023 2022 2023 2022

Resultado del periodo 826,211,151 3,916,012,561 (774,741,281) 2,358,776,434
Ccomponentes de otro resultado Iintegral que se
reclasificaran posteriormente al resultado del
ejercicio, neto de impuestos:
Reserva por conversion 5.15 (146,916,210) (264,481,959) (66,872,448) (68,266,170)
Reserva por valuacion de activos financieros a valor
razonable 5.15 (4,127,479) - (2,523,993)
Resultado integral del periodo 675,167,462 3,651,530,602 (844,137,722) 2,290,510,264

Las notas que acompafan a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.
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(En pesos uruguayos)

ADMINISTRACION NACIONAL DE USINAS Y TRASMISIONES ELECTRICAS (UTE)

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2023

Notas

Capital, Aportes a
capitalizar y
Reservas por
reexpresion

Transferencia neta
al Fondo de
estabilizaciéon
energética

Reserva por

valuacion de activos

financieros a valor
razonable

Reserva por
conversion

Prima (descuento)
de emision

Otras reservas

Resultados
acumulados

Patrimonio total

Saldos iniciales al 01.01.22

84,373,889,317

647,440,459

4,692,922,060

(3,193,513)

18,321,595,583

23,255,597,503

131,288,251,410

Movimientos del periodo

Versién de resultados

Resultado integral del periodo

Total movimientos del periodo

5.15

(264,481,959)
(264,481,959)

3,916,012,561
3,916,012,561

3,651,530,602

3,651,530,602

Saldos finales al 30.06.22

84,373,889,317

647,440,459

4,428,440,101

(3,193,513)

18,321,595,583

27,171,610,065

134,939,782,012

Saldos iniciales al 01.01.23

84,373,889,317

647,440,459

(50,914,291)

4,442,009,385

(3,193,513)

18,321,595,583

29,918,153,274

137,648,980,214

Movimientos del periodo

Version de resultados

Resultado integral del periodo

Total movimientos del periodo

5.15

(4,127,479)
(4,127,479)

(146,916,210)
(146,916,210)

826,211,151
826,211,151

675,167,462

675,167,462

Saldos finales al 30.06.23

84,373,889,317

647,440,459

(55,041,770)

4,295,093,175

(3,193,513)

18,321,595,583

30,744,364,425

138,324,147,676

Las notas que acompafan a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.
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ADMINISTRACION NACIONAL DE USINAS Y TRASMISIONES ELECTRICAS (UTE)
ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2023

(En pesos uruguayos)

Notas Junio 2023 Junio 2022
1) Flujo de efectivo por actividades operativas
Resultado del periodo 826,211,151 3,916,012,561
Ajustes:
Amortizacién prop., pta.y equipo, derechos de uso y comodato 4,048,246,315 4,182,898,414
Resultado asociado a la tenencia de efectivo y equivalentes 134,088,955 699,565,521
Diferencia de cambio rubros no operativos (704,455,294) (2,733,012,201)
Impuesto a la renta diferido (1,766,145,631) (2,885,505,293)
Obligaciones devengadas por impuesto a la renta 11,280,789 587,132,907
Obligaciones devengadas por impuesto al patrimonio 3,208,822 -
Resultado por inversiones a largo plazo (62,966,834) 35,713,850
Resultado por instrumentos financieros derivados 1,451,815,769 1,253,538,914
Resultado por activos bioldgicos (3,602,077) (12,372,268)
Resultado por venta de propiedad, planta y equipo y bienes desafectados (585,046) -
Ajuste provisioén juicios (112,422,502) 1,492,196,950
Ajuste provision 200 kWh 67,555,919 49,530,802
Ajuste provision por obsolescencia de inventarios 97,079 (1,479,355)
Obligaciones devengadas comerciales (40,925,385) -
Obligaciones devengadas penalizaciones URSEA (2,846,682) (4,283,919)
Obligaciones devengadas por comisiéon administracion CTM 100,000,000 100,000,000
Comisiones de compromiso devengadas - 2,217,047
Intereses y otros gastos de préstamos devengados 1,086,069,719 879,407,021
Intereses de arrendamientos devengados 794,730,603 901,274,916
Pérdida para deudores incobrables 291,079,422 790,715,218
Aportes de clientes para obras (99,507,409) (64,237,761)
Ingreso por aportes de generadores privados (87,928,874) (82,737,261)
Bajas y ajustes de propiedad, planta y equipo 10,851,925 (15,595,925)
Resultado de operaciones antes de cambios en rubros operativos 5,943,850,732 9,090,980,138
Cambios en activos y pasivos:
Disminuciones (incrementos) en deudores comerciales (852,655,716) 120,735,074
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar 1,121,990,642 (283,853,951)
Disminuciones (incrementos) en inventarios (374,360,717) (1,015,095,739)
Incrementos (disminuciones) en acreedores comerciales 1,139,493,766 1,705,722,691
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar (1,160,211,867) (729,696,066)
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de impuesto a la renta 5,818,106,840 8,888,792,147
Impuesto a la renta pagado (1,479,821,917) (1,510,143,850)
Efectivo proveniente de actividades operativas 4,338,284,923 7,378,648,297
2) Flujo de efectivo por actividades de inversiéon
Pagos por compras de propiedad, planta y equipo 7 (5,408,975,508) (4,002,945,691)
Anticipos para compras de propiedad, planta y equipo (887,541,517) (34,552,104)
Pagos por compras de propiedad, planta y equipo del ejercicio anterior (331,085,496) (85,833,445)
Cobro por venta de propiedad, planta y equipo y bienes desafectados 5,062,850 -
Cobro por venta de activos biolégicos 3,602,077 15,480,991
Adquisicion certificados de participacion Fideicomiso financiero PAMPA (182,967) -
Cobro dividendos y rescate participaciones en entidades relacionadas 7 556,958,113 645,697,379
Aporte de capital Fideicomiso Cierre del Anillo de Trasmisiéon 7 - (77,743,682)
Efectivo aplicado a actividades de inversion (6,062,162,448) (3,539,896,553)
3) Flujo de efectivo por actividades de financiamiento
Versién de resultados 5.15 (5,000,000,000)

Pagos deudas financieras

Nuevas deudas financieras

Pagos de intereses de préstamos y obligaciones negociables

Pagos de comisiones de compromiso y otros gastos de préstamos

Pagos de instrumentos financieros derivados

Cobros de instrumentos financieros derivados

Pagos de arrendamientos 11.2
Pagos de garantias por arrendamiento

(674,266,729)
1,365,472,500
(1,084,284,277)

5,218,043
(1,237,558,021)
(9,980,158)

(691,947,890)
2,030,208,408
(873,575,482)
(2,263,488)
(6,866,076)

(1,415,951,755)

Efectivo aplicado a actividades de financiamiento

(1,635,398,642)

(5,960,396,283)

4) Variacion neta del efectivo y equivalentes de efectivo
5) Saldo inicial del efectivo y equivalentes de efectivo

6) Efecto asociado al mantenimiento de efectivo y equivalentes

(3,359,276,167)
10,655,285,705

(134,088,955)

(2,121,644,538)
14,111,103,639

(699,565,521)

7) Saldo final del efectivo y equivalentes de efectivo 7

7,161,920,583

11,289,893,580

Las notas que acompafan a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.



ADMINISTRACION NACIONAL DE USINAS Y TRASMISIONES ELECTRICAS (UTE)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS
INTERMEDIOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES
FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2023

NOTA 1 NATURALEZA JURIDICA, MARCO LEGAL Y CONTEXTO OPERACIONAL

La Ley N° 4.273 promulgada el 21 de octubre de 1912 creé la UTE, ente auténomo al cual se le
concedié personeria juridica para cumplir su cometido especifico, abarcando éste las etapas de:
generacion, trasmision, distribucion y comercializacion de la energia eléctrica. Se le confirio el
monopolio estatal del suministro eléctrico para todo el territorio nacional y se la ampard
reconociéndole derechos y privilegios legales para facilitar su gestién y respaldar su autoridad.

Por Leyes N° 14.694 del 01/09/77, N° 15.031 del 04/07/80 y N° 16.211 del 01/10/91, el Ente
deja de cumplir sus funciones especificas en régimen de monopolio y se le amplian sus
posibilidades de actuacion al campo de prestacion de Servicios de Asesoramiento y Asistencia
Técnica en las areas de su especialidad y anexas, tanto en el territorio de la Republica como en
el exterior.

Por el art. 265 de la Ley N° 16.462 del 11 de enero de 1994 se amplia su giro, faculténdose su
participacion fuera de fronteras en las diversas etapas de la generacidon, transformacion,
trasmision, distribucion y comercializacién de la energia eléctrica, directamente o asociada con
empresas publicas o privadas, nacionales o extranjeras. Dicha participacidon estara supeditada a
la previa autorizacion del Poder Ejecutivo.

Con fecha 17 de junio de 1997 el Poder Ejecutivo promulgd la Ley N° 16.832 que sustituye el
articulo 2° del Decreto - Ley N° 14,694, estableciendo a su vez un nuevo Marco Regulatorio Legal
para el Sistema Eléctrico Nacional. La misma establece un reordenamiento del mercado eléctrico
fijando condiciones y creando organismos reguladores.

En la actualidad la empresa cuenta con una potencia puesta a disposicion del parque generador
hidrotérmico y edlico propio que asciende a 1.872 MW. Para atender la demanda del sistema
eléctrico, se dispone ademas de 945 MW de potencia instalada en la Central de Salto Grande
correspondiente a Uruguay, asi como de 570 MW de capacidad de interconexion con Brasil en
Rivera y Melo. Existen ademas en el pais otros agentes productores de fuente edlica, fotovoltaica
y biomasa, con una potencia autorizada a inyectar en las redes de UTE del orden de 1.972 MW.

Las principales actividades del Ente y de sus subsidiarias se desarrollan en la Republica Oriental
del Uruguay y sus oficinas administrativas se encuentran en la calle Paraguay 2431, Montevideo.

La fecha de cierre de su ejercicio anual es el 31 de diciembre.

NOTA 2 ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros han sido aprobados para su emision por la Gerencia de la
empresa el 30 de agosto de 2023.
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ADMINISTRACION NACIONAL DE USINAS Y TRASMISIONES ELECTRICAS (UTE)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

NOTA 3 NORMAS CONTABLES APLICADAS

Los presentes estados financieros intermedios condensados han sido elaborados de acuerdo a la
Norma Internacional de Contabilidad (NIC) N° 34 “Informacion financiera intermedia”. No incluyen
toda la informacion requerida en los estados financieros completos, por lo cual deben ser leidos
conjuntamente con los estados financieros del Ente correspondientes al ejercicio econdmico
finalizado el 31 de diciembre de 2022.

En aplicacién de los decretos 291/014, 124/011 y 408/016, los estados financieros completos
detallados anteriormente han sido elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB - International Accounting Standards Board) traducidas al espafiol. Asimismo, cumplen
sustancialmente con lo establecido por la Ordenanza N° 89 del Tribunal de Cuentas de la Republica
Oriental del Uruguay.

NOTA 4 POLITICAS CONTABLES

En la elaboracidon de los presentes estados financieros separados condensados intermedios, se
han adoptado las mismas politicas contables y métodos contables de calculo que los utilizados al
preparar los estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2022.

Los estados financieros separados del Ente son presentados en pesos uruguayos, la cual es su
moneda funcional.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, fueron arbitrados a délares
estadounidenses (Nota 8) y convertidos a moneda nacional a los tipos de cambio de cierre de
cada periodo (interbancario $ 37,408 por dolar al 30/06/2023 y $ 40,071 por ddlar al
31/12/2022).

NOTA 5 INFORMACION REFERENTE A PARTIDAS DEL ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA

5.1 Efectivo

Junio 2023 Dic. 2022

Bancos 6.158.286.155 6.438.754.960
Fondos en transito 383.166 6.348.830
Caja y fondo fijo 5.380.320 7.064.073

6.164.049.641 6.452.167.863
5.2 Deudores comerciales

Corriente No corriente
Junio 2023 Dic. 2022 Junio 2023 Dic. 2022
Deudores simples energia eléctrica 7.007.377.581 6.598.191.659
Deudores morosos energia eléctrica 2.369.444.689 1.982.055.109
Recuperacion IVA Deudores oficiales y municipales (8.413.180) (6.385.885)
Deudores en gestidn judicial 44.752.296 41.202.140
Deudores documentados energia eléctrica 3.606.817.031 3.794.820.672 - -
Fideicomiso por deuda intendencias - - 112.507.510 108.243.316
Provisidn por deudores incobrables (2.759.967.581) (2.833.511.577) - -
Intereses a devengar (77.716.764) (90.703.475)
Deudores simples por servicio de consultoria 60.121.854 81.075.168
Provision por deudores incobrables consultoria (10.545.928) (11.251.631)
10.231.869.998 9.555.492.181 112.507.510 108.243.316
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La variacion de la provision para incobrables por venta de energia eléctrica ha sido la siguiente:

Junio 2023 Dic. 2022
Saldo inicial (2.833.511.577) (1.903.730.044)
Constituciones (171.479.242) (2.152.528.970)
Usos 245.023.238 1.222.747.436
Saldo final (2.759.967.581) (2.833.511.577)

La Direccion del Ente estima que el valor registrado de sus créditos comerciales por cobrar no
difiere sustancialmente de su valor justo.

5.3 Otras cuentas por cobrar

Corriente No corriente
Junio 2023 Dic. 2022 Junio 2023 Dic. 2022
Adelantos Impto.al Patrimonio neto de obligac.deveng. 717.331.551 154.802.006 - -
Adelantos Impto.a la Renta neto de obligac.deveng. 521.646.181 1.386.102.835 - -
Otros pagos anticipados 196.469.919 115.604.589 970.714.931 274.547.691
Garantia por arrendamiento - - 187.579.203 172.531.018
Montos consignados en bancos - - 222.198 145.252.451
Diversos 597.538.518 578.626.510 10.547.504 15.312.783
Dividendos a cobrar 50.874.880 - - -
Crédito fiscal 28.842.354 195.747.117 - -
Provisién otros créditos incobrables (300.064.517) (202.767.334) - -
Intereses financieros a devengar (554.325) (881.932) (266.500) (362.275)
1.812.084.561 2.227.233.792 1.168.797.336 607.281.669
5.4 Inventarios
Corriente No corriente
Junio 2023 Dic. 2022 Junio 2023 Dic. 2022
Materiales en depésito 1.893.361.668 1.783.011.067 5.376.206.087 5.069.012.086
Materiales energéticos 2.096.801.297 2.405.685.200 - -
Otros materiales para trabajos DYC 1.896.443.232 1.567.392.946 - -
Materiales en transito 5.471.070 57.538.235 15.571.510 26.951.691
Inventarios disponibles para la venta (*) 13.624.140 13.624.140 - -
Bienes desafectados de su uso - - 17.373.258 17.373.258
Provision por obsolescencia - - (740.342.163) (740.342.163)
5.905.701.407 5.827.251.588 4.668.808.692 4.372.994.873

(*) Corresponde a activos bioldgicos (montes en pie) para los cuales se acordd su venta, pero los mismos
permanecen en poder del Ente al cierre del periodo.
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5.5 PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

5.5.1 Detalle de Propiedad, planta y equipo

(En miles de pesos uruguayos)
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Distribucion Comercial
Bienes Medidores, Importaciones TOTAL
_— — - Total . . Total Lineas y . Total Lineas y o ! Total P Propiedad,
enerales en Tramite :
gener Térmica Hidraulica  Edlica y otras Produccion Lineas y cables Estaciones Trasmision cables Estaciones Otros Distribucién cables lelgatf:;es Y comercial ramit planta y equipo
Valor bruto al 31.12.22 31.346.773 30.750.188 23.290.543 4.559.580 58.600.310 36.876.289 30.750.645 67.626.934 78.268.628 35.757.295 1.682.305 115.708.228 1.516.618 9.785.511 11.302.128 6.205 309.149.421
Altas 423.914 - - 14.304 14.304 174.703 133.723 308.426 1.297.901 19.940 - 1.317.841 - 658 658 (6.205) 8.104.146
Capitaliz.obras en curso - - - - - - - - - - - - - - - - (2.350.847),
Bajas (297.392), (8.835) (1.255) (460) (10.550) - (25.661) (25.661) - - - - - - - - (334.434)
Reclasificaciones 15 - - - - - - - (21) - - (21), - - - - -
Ajustes - - - - - - - - - - - - - - - - -
Valor bruto al 30.06.23 31.473.311 30.741.352 23.289.288 4.573.423 58.604.064 37.050.991 30.858.707 67.909.698 79.566.509 35.777.234 1.682.305 117.026.048 1.516.618 9.786.169 11.302.787 - 314.568.286
Amortizacion acumulada
al 31.12.22 19.545.421 13.318.844 13.196.079 2.426.183 28.941.106 27.504.744 14.762.348 42.267.092 46.943.338 25.611.700 1.416.973 73.972.012 1.261.706 4.674.177 5.935.883 - 174.301.141
Amortizaciones 581.072 531.157 161.810 99.661 792.627 415.023 520.550 935.573 607.045 352.700 10.719 970.464 6.733 206.928 213.661 - 3.612.094
Bajas (297.345) (4.358) - (460) (4.818) - (16.110) (16.110) - - - - - - - - (319.104),
Ajustes - - - - - - - - - - - - - - - - -
Reclasificaciones 9 - - - - - - - 9) - - (9)! - - - - -
:I";:’g;a;;"" acumulada 19.820.156 | 13.845.643  13.357.888  2.525.383  29.728.915 27.919.768 15.266.787  43.186.555 | 47.550.374  25.964.400  1.427.692  74.942.467 | 1.268.440  4.881.105  6.149.544 - | 177.594.131
|Va|0l‘ neto al 30.06.23 | 11.644.155 16.895.710 9.931.400 2.048.040 28.875.149 9.131.224 15.591.920 24.723.144 32.016.135 9.812.834 254.612 42.083.581 | 248.178 4.905.064 5.153.242 ‘ - 136.974.1&‘
. Produccion Distribucion Cor-nerclal ! TOTAL
Bienes Total Total Lineas y Total Lineas y Medidores, Total Importaciones Propiedad
I PR - . . . . L Trami ]
generales Térmica Hidraulica  Eélica y otras Produccién Lineas y cables Estaciones Trasmisién cables Estaciones Otros Distribucién cables lellt:)at:;es Y Comercial en Tramite planta y equipo
Valor bruto al 31.12.21 27.889.377 30.690.001 23.135.962 4.560.449 58.386.413 28.369.712 38.485.427 66.855.139 75.853.020 34.724.500 2.854.734 113.432.254 1.482.266 7.761.123 9.243.389 1.532 298.527.672
Altas 306.170 - 1.581 - 1.581 - 291.528 291.528 930.334 - - 930.334 - - - (1.324) 4.954.768
Capitaliz.obras en curso - - - - - - - - - - - - - - - - (1.269.222),
Bajas (2.838) - - - - - - - - - - - - - - - (2.838)
Reclasificaciones 1.224.903 - - - - 8.278.091 (9.268.149) (990.059) 120.133 (9.387)  (1.180.889) (1.070.143) 34.352 56.513 90.864 - -
Ajustes (392) (61.039) (2.901) - (63.940) - - - - - - - - - - - (64.333)
Valor bruto al 30.06.22 29.417.219 30.628.962 23.134.642 4.560.449 58.324.053 36.647.803 29.508.806 66.156.609 76.903.487 34.715.113 1.673.845 113.292.445 1.516.618 7.817.636 9.334.253 208 302.146.048
Amortizacion acumulada
al31.12.21 17.880.599 12.113.380 12.484.898 2.228.270 26.826.548 20.658.627 20.213.157 40.871.785 45.762.463 24.901.764 1.967.776 72.632.003 1.245.098 4.318.134 5.563.232 - 166.876.032
Amortizaciones 554.660 604.178 355.648 99.363 1.059.190 424,597 473.633 898.230 580.717 348.125 16.238 945.080 6.874 156.286 163.160 - 3.738.436
Bajas (1.511) - - - - - - - - - - - - - - - (1.511)
Ajustes (10.782) - - - - - - - - - - - - - - - (16.922),
Reclasificaciones 652.085 - - - - 5.996.843 (6.369.787) (372.945) (2.805) (5.295)  (583.370) (591.470) 2.810 6.121 8.931 - -
:I";“’)'E?;;" acumulada 19.075.050 | 12.717.558  12.840.546  2.327.633  27.885.738 27.080.068 14.317.002  41.397.070 | 46.340.374  25.244.595  1.400.644 72985613 | 1254782  4.480.541  5.735.323 - | 170.596.034
|Valor neto al 30.06.22 | 10.342.169 ‘ 17.911.404 10.294.096 2.232.816 30.438.316 | 9.567.735 15.191.803 24.759.539 | 30.563.113 9.470.518 273.201 40.306.832 | 261.836 3.337.095 3.598.931 ‘ 208 | 131.550.014 |
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5.5.2 Capitalizacidon de costos por préstamos

En los periodos finalizados el 30 de junio de 2023 y 2022 no se capitalizaron costos por préstamos.

5.6
5.6.1 Saldos por impuesto diferido

Impuesto a la renta

Los saldos por impuesto a la renta diferido (los cuales se presentan compensados en el Estado de
situacion financiera) al cierre de cada periodo, son los siguientes:

Concepto

Junio 2023

Diciembre 2022

Activo por impuesto diferido
Pasivo por impuesto diferido

33.505.952.183
(75.715.500)

31.747.656.719
(83.565.667)

Activo neto al cierre

33.430.236.683

31.664.091.052

5.6.2 Movimientos durante el periodo de las diferencias temporarias y créditos fiscales no

utilizados

Saldos al 31.12.22

Reconocido en

Saldos al 30.06.23

resultados
Propiedad, planta y equipo (*) 28.234.335.646 774.271.411 29.008.607.056
Provisién incobrables 745.485.523 5.637.865 751.123.388
Anticipos a proveedores 23.688.510 10.494.777 34.183.287
Anticipos de clientes 63.660.217 (11.795.422) 51.864.795
Provisiones 595.801.830 (29.165.341) 566.636.489
Bienes desafectados del uso (538.231) - (538.231)
Provisién 200 kWh 210.447.044 16.888.980 227.336.023
Provisidn por obsolescencia 185.085.541 - 185.085.541
Pérdidas fiscales - 837.624.872 837.624.872
Inventarios (64.199.318) 24.270 (64.175.048)

Ingresos diferidos aporte generadores
Derechos de uso
Instrumentos financieros

1.526.121.382
163.031.028
(18.828.119)

(21.982.219)
(174.033.248)
358.179.687

1.504.139.164
(11.002.221)
339.351.568

Total

31.664.091.052

1.766.145.631

33.430.236.683

Saldos al 31.12.21

Reconocido en

Saldos al 30.06.22

resultados
Propiedad, planta y equipo (*) 25.516.716.094 2.636.114.760 28.152.830.854
Provisién deudores incobrables 509.763.722 151.177.589 660.941.311
Anticipos a proveedores 13.854.400 11.143.028 24.997.428
Anticipos de clientes 80.463.219 (16.959.235) 63.503.984
Provisiones 474.041.225 233.242.197 707.283.423
Bienes desafectados del uso (586.491) - (586.491)
Provisién 200 kWh 196.961.822 12.382.701 209.344.522
Provisién por obsolescencia 184.521.330 (370.351) 184.150.978
Inventarios (71.422.920) 513 (71.422.407)

Ingresos diferidos aporte generadores
Derechos de uso
Instrumentos financieros

1.458.663.849
573.343.060
110.166.123

(20.684.315)
(412.613.956)
292.072.363

1.437.979.533
160.729.104
402.238.486

Total

29.046.485.433

2.885.505.293

31.931.990.726

(*) El activo por impuesto diferido asociado a Propiedad, planta y equipo, corresponde
sustancialmente a diferencias entre valores fiscales y contables de dichos bienes, debido a que
desde el punto de vista fiscal éstos se ajustan por la variacién del IPC, permitiendo una deduccién

49



ADMINISTRACION NACIONAL DE USINAS Y TRASMISIONES ELECTRICAS (UTE)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

incrementada por gasto de amortizacion en futuros ejercicios econémicos, no ajustandose
contablemente.

5.6.3 Composicidén del gasto por impuesto a la renta reconocido en el Estado de resultados

Concepto Junio 2023 Junio 2022

IRAE - 593.837.952
IRAE diferido (1.766.145.631) (2.885.505.293)
IRAE - Ajuste por liquidacién 11.280.789 (6.705.045)
Total ganancia (1.754.864.842) (2.298.372.386)

5.7 Inversiones en subsidiarias

El Ente mantiene inversiones en las siguientes subsidiarias:
a) Interconexion del Sur S.A.

Por Resoluciéon del Directorio de UTE R07.-782 del 14 de junio de 2007 se aprobd la participacion
de UTE en la constitucion de una sociedad anénima con la Corporacidén Nacional para el Desarrollo,
cuyo objeto principal es la construccion y gestién de una Estacién Conversora de Frecuencia a ser
instalada en las cercanias de la ciudad de Melo (Uruguay) y una linea aérea que unird una nueva
estacion en Candiota (Brasil) con la Estacion Conversora de Melo, a efectos de habilitar la
integracion energética entre ambos paises.

Con fecha 31 de mayo de 2016, se otorg6 la recepcion provisoria de la Estacion Conversora de
Frecuencia de Melo, la cual se encuentra operativa al 30 de junio de 2023.

b) AREAFLIN S.A.

En el primer semestre del ejercicio 2013 UTE adquirid la totalidad de acciones de AREAFLIN S.A.,
para llevar a cabo proyectos edlicos. Actualmente el capital de la sociedad esta representado en
acciones preferidas escriturales clase B que cotizan en la Bolsa de Valores de Montevideo desde
el 22 de diciembre de 2016 y por acciones ordinarias escriturales clase A que no cotizan en bolsa.
UTE es titular del 100% de estas ultimas acciones.

Durante el ejercicio 2015 se firmd el contrato de construccion llave en mano de un parque edlico
de 70 MW de potencia nominal a instalarse en la localidad de Valentines, en el limite de los
departamentos de Florida y Treinta y Tres. A su vez, en el ejercicio 2015 se firmo un contrato de
garantia, operaciéon y mantenimiento del referido parque.

El referido parque edlico se encuentra operativo al 30 de junio de 2023.

c) Fideicomiso Financiero PAMPA

El 20 de febrero de 2014 se constituyé el “Fideicomiso Financiero PAMPA” con la finalidad de
construir, operar y mantener un parque edlico en la localidad de Pampa, en el departamento de
Tacuarembo, siendo UTE vy los suscriptores iniciales de los valores emitidos, los fideicomitentes
del mismo. Ademas de actuar como fideicomitente, UTE realiza las tareas de gestiéon y monitoreo
para la efectiva ejecucion del proyecto.
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El referido parque edlico se encuentra operativo al 30 de junio de 2023.

d) Fideicomiso Financiero ARIAS

El 12 de setiembre de 2014 se constituyd el “Fideicomiso Financiero ARIAS” con la finalidad de
construir, operar y mantener un parque eodlico en la localidad de Colonia Arias, en el departamento
de Flores, siendo UTE vy los suscriptores iniciales de los valores emitidos, los fideicomitentes del
mismo. Ademas de actuar como fideicomitente, UTE realiza las tareas de gestidon y monitoreo
para la efectiva ejecucion del proyecto.

El parque edlico se encuentra operativo al 30 de junio de 2023.

e) Fideicomiso Financiero Linea Cierre del Anillo de Trasmision de 500 kV (Tacuarembo
- Salto)

Con fecha 9 de mayo de 2022 culmind el proceso de aprobacion por parte del Banco Central del
Uruguay del Fideicomiso Financiero Linea Cierre del Anillo de Trasmisidon de 500 kV (Tacuarembd
- Salto), el cual tiene a su cargo el desarrollo y construccion de Obras e Instalaciones que en su
mayor parte se arrendaran a UTE, mientras que las obras asociadas a edificaciones seran vendidas
a UTE.

Los porcentajes de participacion en cada subsidiaria y sus respectivos valores contables son los
siguientes:

Participacion en el

patrimonio Valor contable

Nombre
2023 2022 Junio 2023 Dic. 2022
Interconexién del Sur S.A. 98,61% 98,61% 2.365.604.087* 2.877.992.499*
AREAFLIN S.A. 20% 20% 302.476.450 348.715.212
(Ffie)icomiso Financiero PAMPA 20,091%  20,085% 621.708.494  673.670.479
Fideicomiso Financiero ARIAS 20% 20% 200.875.173  214.179.487
Fideicomiso Financiero Linea 100% 100%  1.126.000.631* 1.199.528.786*

Cierre Anillo Trasmisidn

4.616.664.835 5.314.086.463

(*) Los importes incluyen la eliminacién de las transacciones intercompafiias.

(**) Durante el presente periodo se adquirieron certificados de participacion serie A del
Fideicomiso Financiero Pampa a los inversores que ejercieron la "opcién de venta" por U$S 4.734
equivalentes a $ 182.967. Por tal motivo, la participacién de UTE en el patrimonio del fideicomiso
paso del 20,085% al 20,091%.

En el presente periodo, se generd una pérdida por las inversiones en subsidiarias detalladas, por
un total de $ 98.798.989 (pérdida de $ 6.655.873 en igual periodo de 2022).
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A continuacion, se presenta informacion financiera resumida de Interconexion del SUR S.A.,
previa a la eliminacidn de las transacciones intercompanias:

Junio 2023 Diciembre 2022

Total de activos
Total de pasivos

Activos netos

3.221.631.183
21.355.761

3.755.971.382
9.830.321

3.200.275.422

3.746.141.061

Participacion de UTE en los activos netos

3.155.634.843

3.693.886.213

Junio 2023

Junio 2022

Resultado operativo

Resultado antes de impuesto a la renta

Resultado del periodo

200.831.589
(10.515.911)
(141.679.771)

231.328.374
(195.114.148)
(14.309.735)

Participacion de UTE en el resultado

(139.703.483)

(14.110.129)

A continuacion, se presenta informacién financiera resumida de AREAFLIN S.A.:

Junio 2023

Diciembre 2022

Total de activos
Total de pasivos

Activos netos

4.674.076.552
3.161.694.304

4.969.285.440
3.225.709.379

1.512.382.248

1.743.576.061

Participacion de UTE en los activos netos 302.476.450 348.715.212
Junio 2023 Junio 2022
Resultado operativo 134.576.516 116.530.156
Resultado antes de impuesto a la renta 68.172.881 81.142.483
Resultado del periodo 143.447.474 198.595.107
Participacion de UTE en el resultado 28.689.495 39.719.021
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A continuacion, se presenta informacién financiera resumida del Fideicomiso Financiero PAMPA:

Junio 2023 Diciembre 2022
Total de activos 8.072.395.143 8.925.769.582
Total de pasivos 4.977.889.605 5.571.594.630
Activos netos 3.094.505.538 3.354.174.952
Participacion de UTE en los activos netos 621.708.494 673.670.479

Junio 2023 Junio 2022
Resultado operativo 215.635.968 212.726.762
Resultado antes de impuesto a la renta 92.236.291 55.096.850
Resultado del periodo 216.445.773 295.972.919
Participacion de UTE en el resultado 43.485.518 59.444.788

A continuacion, se presenta informacién financiera resumida del Fideicomiso Financiero ARIAS:

Junio 2023 Diciembre 2022
Total de activos 4.906.892.500 5.323.114.890
Total de pasivos 3.902.516.633 4.252.217.455
Activos netos 1.004.375.867 1.070.897.435
Participacion de UTE en los activos netos 200.875.173 214.179.487

Junio 2023 Junio 2022
Resultado operativo 128.183.055 110.950.976
Resultado antes de impuesto a la renta (466.824) -14.266.869
Resultado del periodo 81.850.853 134.319.856
Participacion de UTE en el resultado 16.370.171 26.863.971

A continuacidén, se presenta informacion financiera resumida del Fideicomiso Financiero Linea
Cierre del Anillo de Trasmision de 500 kV, previa a la eliminacion de las transacciones
intercompanias:

Junio 2023 Diciembre 2022
Total de activos 2.385.994.968 1.545.352.585
Total de pasivos 940.486.972 138.432.088
Activos netos 1.445.507.996 1.406.920.497
Participacion de UTE en los activos netos 1.445.507.996 1.406.920.497

Junio 2023 Junio 2022
Resultado operativo 36.320.204 8.247.070
Resultado antes de impuesto a la renta 55.223.621 (80.274.169)
Resultado del periodo 38.587.497 (80.274.169)
Participacion de UTE en el resultado 38.587.497 (80.274.169)
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5.8

Inversiones en otras entidades

Nombre

Lugar en el
que opera

Participacion
en el
patrimonio

Valor contable

Junio 2023

Dic. 2022

Actividad
principal

Central
Puerto S.A.

Argentina

0,94%

735.497.775

682.007.424

Generador

termoeléctrico

Gas Sayago S.A.
(en liquidacion)

Uruguay

79,35%

*

Construccion,
operacién y
mantenimiento
de una planta
de
regasificacion
de gas natural
licuado

ROUAR S.A.

Uruguay

50%

915.629.890

1.027.801.279

Gestion de
plantas de
generacion de
energia
eléctrica

Fideicomiso de
administracion
del Fondo de
Estabilizacion
Energética

Uruguay-
Montevideo

UTE es la Unica
beneficiaria del
Fideicomiso

18.426.801

20.354.225

Administrar
bienes para
reducir el
impacto
negativo de
los déficits
hidricos sobre
la situacion
financiera de
UTE y las
finanzas
publicas.

1.669.554.466

1.730.162.928

(*) Si bien la participacién de UTE en el patrimonio de Gas Sayago S.A. es superior a la de ANCAP,
el poder de voto al 30/06/2023 continuaba ascendiendo al 50%, por lo cual el control de la
sociedad se mantenia ejerciendo en forma conjunta entre ambas empresas publicas.

El valor de la inversion en Gas Sayago S.A. al 30/06/2023 corresponde a un pasivo por
$ 805.011.739, que se expone como Provisiones, en el Pasivo Corriente (Nota 5.14.4).

En el presente periodo, se generd una ganancia por las inversiones en las entidades detalladas,
por un total de $ 161.765.823 (pérdida de $ 29.057.976 en igual periodo de 2022).

A continuacion, se presenta informacion financiera resumida de Gas Sayago S.A.:

Junio 2023

Diciembre 2022

Total de activos
Total de pasivos

Activos netos

146.149.186
1.160.659.899

153.622.625
1.242.360.482

(1.014.510.713)

(1.088.737.857)

Participacion de UTE en los activos netos

(805.011.739)

(863.910.794)

Junio 2023 Junio 2022
Resultado operativo (7.040.023) (157.607.789)
Resultado antes de impuesto a la renta 74.227.145 (53.102.289)
Resultado del periodo 74.227.145 (53.139.369)
Participacidon de UTE en el resultado 58.899.056 (42.165.957)
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Tal como se indica en Nota 12, a la fecha de cierre del presente periodo, Gas Sayago S.A. esta en
proceso de liquidacion.

En relacién a ROUAR S.A., se presenta la siguiente informacién financiera resumida:

Junio 2023 Diciembre 2022
Total de activos 3.251.867.323 3.639.023.419
Total de pasivos 1.420.607.543 1.583.420.862
Activos netos 1.831.259.780 2.055.602.557
Participacion de UTE en los activos netos 915.629.890 1.027.801.279

Junio 2023 Junio 2022
Resultado operativo 69.005.108 71.646.430
Resultado antes de impuesto a la renta 43.125.827 21.079.032
Resultado del periodo 100.001.895 135.189.845
Participacion de UTE en el resultado 50.000.945 67.594.923

En relacion al Fideicomiso de Administracion del Fondo de Estabilizacion Energética, se presenta
la siguiente informacién financiera resumida:

Junio 2023 Diciembre 2022
Total de activos 18.810.158 20.487.064
Total de pasivos 383.357 132.839
Activos netos 18.426.801 20.354.225
Participacién de UTE en los activos netos 18.426.801 20.354.225

Junio 2023 Junio 2022
Resultado operativo (606.442) (640.494)
Resultado antes de impuesto a la renta (624.529) (579.975)
Resultado del periodo (624.529) (579.975)
Participacidon de UTE en el resultado (624.529) (579.975)
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5.9 Instrumentos financieros

5.9.1 Inversiones en otros activos financieros

Los instrumentos financieros distintos a los créditos y participaciones en otras empresas son los
siguientes:

Junio 2023
Saldos en .
Vencimiento Moneda moneda de Tasa . Corriente No Total equivalente
N promedio corriente en pesos
origen
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Certificados de depdsito transferibles julio 2023 $ 300.000.000 4,85% 300.000.000 - 300.000.000
Letras de regulacién monetaria julio 2023 $ 697.870.941 10,55% 697.870.941 - 697.870.941
Activos financieros al valor razonable con cargo a resultados
Swap de tasa de interés (*) Us$s 78.478 2.935.719 - 2.935.719
1.000.806.661 - 1.000.806.661
Diciembre 2022
Saldos en .
Vencimiento Moneda moneda de Tasa . Corriente No Total equivalente
N promedio corriente en pesos
origen
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Certificados de depdsito transferibles enero 2023 $ 1.300.327.207 4,70% 1.300.327.207 - 1.300.327.207
Certificados de depdsito transferibles enero 2023 Us$s 30.000.328 0,40% 1.202.143.148 - 1.202.143.148
Letras de regulacién monetaria enero 2023 $ 1.700.647.487 10,40% 1.700.647.487 - 1.700.647.487
Activos financieros al valor razonable con cargo a resultados
Cambio comprado a futuro (**) enero 2023 28.596.309 - 28.596.309
Cambio comprado a futuro (**) febrero 2023 15.330.924 - 15.330.924
Cambio comprado a futuro (**) marzo 2023 25.905.621 - 25.905.621
Swap de tasa de interés (*) U$s 202.566 8.117.015 - 8.117.015
4.281.067.711 - 4.281.067.711

(*) Corresponde al valor razonable del swap de tasa de interés contratado con el Banco
Santander. En el presente periodo, por dicho contrato, se generd una ganancia de U$S 13.548,
equivalente a $ 561.370 (ganancia de U$S 300.400, equivalente a $ 12.037.741 en igual periodo
de 2022).

(**) El saldo al 31/12/2022 corresponde al valor razonable de los contratos de compraventa de

divisas a futuro celebrados con el Banco de la Republica Oriental del Uruguay (BROU), cuyo valor
correspondid a un activo.
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5.9.2 Mediciones a valor razonable en el estado de situacion financiera

De acuerdo a modificaciones establecidas en la enmienda a la NIIF 7, la cual introduce tres niveles
jerarquicos que han de considerarse en la determinacion del valor razonable de un instrumento
financiero, el Ente ha procedido a calificar los mismos en las siguientes categorias:

- Nivel 1: precios cotizados en mercados activos para el mismo instrumento.

- Nivel 2: precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos similares u otras
técnicas de valoracion desarrolladas a partir de variables observables en el mercado.

- Nivel 3: técnicas de valoracion desarrolladas a partir de variables no observables en el

mercado.

En el siguiente cuadro se resumen los activos y pasivos medidos a valor razonable en funcion de

las categorias descritas:

Instrumento financiero

Total equivalente en moneda

Acciones en Central Puerto S.A.

Swap de tasa de interés - Activo
Cambio comprado a futuro - Activo C/P
Cambio comprado a futuro - Pasivo C/P

Cambio comprado a futuro - Pasivo L/P

nacional Nivel
Junio 2023 Dic. 2022
735.497.775 682.007.424 1
2.935.719 8.117.015 2
- 69.832.854 2
(857.961.048) (2.637.393) 2
(502.380.944) - 2
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5.10 Acuerdos de concesion de servicios

A continuacion, se presenta la composicion de los activos en concesion de servicios y su pasivo

asociado.

5.10.1 Activos en concesion de servicios

Durante el presente periodo se mantienen en concesién de servicios los mismos activos que al
cierre del ejercicio anterior. A continuacion, se expone la composicion de dichos activos:

Concepto

Parques generadores
de fuente edlica

Parques generadores
de fuente fotovoltaica

Total

Valor bruto al 31.12.22

Altas
Bajas

60.156.936.448

12.170.158.985

72.327.095.433

Valor bruto al 30.06.2023

60.156.936.448

12.170.158.985

72.327.095.433

Amortizacién acumulada al 31.12.22

Amortizaciones
Bajas

20.270.980.326

1.511.389.785

2.536.826.296

223.166.673

22.807.806.622

1.734.556.458

Amortizacion acumulada al 30.06.2023

21.782.370.111

2.759.992.968

24.542.363.080

Valores netos al 30.06.2023

38.374.566.337

9.410.166.016

47.784.732.353

Concepto

Parques generadores
de fuente edlica

Parques generadores
de fuente fotovoltaica

Total

Valor bruto al 31.12.21

Altas
Bajas

60.156.936.448

12.170.158.985

72.327.095.433

Valor bruto al 30.06.2022

60.156.936.448

12.170.158.985

72.327.095.433

Amortizacién acumulada al 31.12.21

Amortizaciones
Bajas

17.248.200.756

1.511.389.785

2.090.492.950

223.166.673

19.338.693.706

1.734.556.458

Amortizacion acumulada al 30.06.2022

18.759.590.541

2.313.659.623

21.073.250.164

Valores netos al 30.06.2022

41.397.345.907

9.856.499.362

51.253.845.269

5.10.2 Pasivo por concesion de servicios

El pasivo por concesion se detalla a continuacion:

Junio 2023

Dic. 2022

Ingreso diferido por acuerdos de concesién C/P
Ingreso diferido por acuerdos de concesion L/P

3.469.112.916
44.,315.619.437

3.469.135.454
46.050.153.357

Saldo final

47.784.732.353

49.519.288.811

En el periodo finalizado el 30 de junio de 2023 se reconocié un ingreso por $ 1.734.556.458 (el
mismo importe que en igual periodo de 2022).
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5.11 Acreedores comerciales

A continuacion, se presenta el detalle de las deudas comerciales:

Corriente No Corriente
Junio 2023 Dic. 2022 Junio 2023 Dic. 2022
Proveedores por compra de energia 1.574.400.956 869.085.637 - -
Acreedores comerciales 4.103.610.409 4.346.238.140 - -
Adelantos derecho uso Estacién Conversora 468.201.533 516.099.506 - -
Depositos recibidos en garantia 865.751.898 662.516.703 - -
Obligaciones devengadas por compra de energia 2.056.680.230 1.706.628.579 - -
Otras obligaciones devengadas comerciales 575.206.882 535.080.520 - -
Anticipos de clientes 178.358.310 164.507.992 - -
Retenciones a terceros 245.057.962 233.656.226 - -
Deuda documentada acreedores 86.359.464 73.037.248 244.288.783 230.456.466
10.153.627.644 9.106.850.552 244.288.783 230.456.466
5.12 Préstamos y otros pasivos financieros
Corriente No corriente
Junio 2023 Dic. 2022 Junio 2023 Dic. 2022
Endeudamiento con el exterior
Finan. de inversiones-Organismos multilaterales (i) 418.512.571 693.263.565 16.757.685.877 17.580.311.605
Finan. de inversiones-Inst. financieras varias (ii) 514.371.817 547.474.293 2.150.441.588 2.550.059.960
Intereses devengados a pagar 223.323.888 230.073.727 - -

Total del endeudamiento con el exterior

1.156.208.276

1.470.811.584

18.908.127.465

20.130.371.565

Endeudamiento local

Financiamiento de inversiones (iii) 166.369.227 160.063.598 415.923.068 480.190.793
Financiamiento capital de trabajo (iv) 457.931.351 - 915.862.702 -
Obligaciones negociables en UI (v) 12.104.749 11.846.982 14.814.758.377 14.257.764.044
Obligaciones negociables en UR (v) 2.192.705 2.955.572 5.102.613.555 4.790.913.499
Intereses devengados a pagar 168.988.516 155.132.399 - -
Total del endeudamiento local 807.586.548 329.998.550 21.249.157.701 19.528.868.336
Instrumentos financieros derivados (Nota 5.12.3) 857.961.048 2.637.393 502.380.943 -

Total

2.821.755.871

1.803.447.528

40.659.666.110

39.659.239.901

5.12.1 Resumen de las condiciones de los préstamos

(i) Se trata de obligaciones por endeudamiento con el exterior contratadas a mediano y largo
plazo con organismos multilaterales de los cuales Uruguay es miembro, destinadas a
financiamiento de inversiones. Dicho pasivo se amortiza semestralmente en periodos de 5 a 25
afios de plazo. Los saldos adeudados al 30/06/2023 corresponden a un total equivalente a
U$S 452.729.097 pactados a tasa de interés fija y U$S 6.429.330 a tasa de interés variable en
funcién de la LIBOR mas un spread.

El 22/06/2021 entré en vigencia el préstamo de Corporacién Andina de Fomento por un monto
de hasta U$S 300.000.000, para financiar el Programa de Fortalecimiento del Sector Eléctrico del
Uruguay-Fase III. El préstamo tiene un plazo de 18 afios, incluyendo un periodo de gracia de 60
meses ambos desde la fecha de entrada en vigencia.

El primer desembolso se recibi6 el 2/07/2021 por U$S 242.677.390 equivalente a
$ 10.594.081.463 (incluye comision de financiamiento por U$S 2.550.000 y gastos de evaluacion
por U$S 25.000).

El segundo desembolso se recibié el
$ 2.030.208.408.

18/03/2022 por U$S 47.761.743 equivalente a
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El 18/08/2022 se efectud un ultimo desembolso por U$S 9.560.867 equivalente a $ 386.000.883.

El 9/07/2021 se realiz6 la pre cancelacién de los préstamos de Corporacién Andina de Fomento
CFA 8080 Ciclo Combinado y CFA 8398 Préstamo Corporativo por un total de U$S 219.888.448
equivalente a $ 9.649.584.655.

Con fecha 31/10/2022 se ejecutaron dos operaciones de manejo de deuda del préstamo anterior
por U$S 300.000.000 de la siguiente forma:

- Conversion de tasa de interés por U$S 240.000.000, pasando de tasa variable a tasa fija de
5,31% (con vigencia hasta el 22/06/2029).

- Conversion de moneda por un equivalente de U$S 60.000.000 pasando de U$S con tasa
variable a francos suizos con tasa fija de 2,82%. La amortizacidon y los intereses seran
pagaderos por el equivalente en délares americanos.

(ii) Concierne a préstamos obtenidos de diversas instituciones financieras del exterior para
financiamiento de inversiones, contratados a mediano y largo plazo. Los mismos se amortizan
semestralmente en periodos de 8 a 25 afios. Los saldos adeudados por dicho concepto al
30/06/2023 arbitrados a dodlares estadounidenses, corresponden a U$S 71.236.458 pactado a
tasa de interés fija.

(iii) Se trata de endeudamiento local contratado para financiamiento de inversiones a mediano y
largo plazo. El saldo de la deuda al 30/06/2023, que devenga intereses a tasa fija, asciende a un
total equivalente a U$S 15.565.983.

(iv) Se trata de endeudamiento local contratado para cubrir necesidades de financiamiento
contingente de capital de trabajo. Se firmaron dos vales con el Banco Santander con las siguientes
condiciones:

- Vale por UI 118.301.586 pagadero en 6 cuotas de capital iguales, semestrales y consecutivas a
una tasa de interés fija de 3,4875%, comenzando la primera cuota el 6/11/2023. El desembolso
se recibidé el 05/05/2023 en su totalidad.

- Vale por Ul 117.623.891 pagadero en 6 cuotas de capital iguales, semestrales y consecutivas a
una tasa de interés fija de 3,4341%, comenzando la primera cuota el 16/11/2023. El desembolso
se recibid el 16/05/2023 en su totalidad.

(v) Se incluye la deuda generada por la emision de Obligaciones negociables, de acuerdo al
siguiente detalle:

- Obligaciones negociables en unidades indexadas emitidas en diciembre de 2012 por
UI 763.160.000. Dicha deuda fue contraida a largo plazo, genera intereses pagaderos
semestralmente a tasa de interés fija (3,375%) y se amortizara en los Ultimos 3 afos de
vencimiento (2040, 2041 y 2042).

- Obligaciones negociables en unidades indexadas emitidas en diciembre de 2013 por
UI 929.830.000 Dicha deuda fue contraida a largo plazo y genera un interés pagadero
semestralmente a una tasa de interés fija (4,5%) y se amortizara en los Ultimos 3 afios de
vencimiento (2026, 2027 y 2028).

- Obligaciones negociables en unidades reajustables emitidas en agosto de 2014 por
UR 3.190.000. Dicha deuda fue contraida a largo plazo y genera un interés pagadero
semestralmente a una tasa de interés fija (2,875%) y se amortizara en los ultimos tres anos
(2024, 2025 y 2026).

- Obligaciones negociables en unidades indexadas emitidas en febrero de 2015 por
UI 825.770.000. Dicha deuda fue contraida a largo plazo y genera un interés pagadero
semestralmente a una tasa de interés fija (4,75%) y se amortizara en los Ultimos tres afos
(2033, 2034 y 2035). El 31% de dicha emision se concreté mediante el canje de obligaciones
negociables, serie I y III, emitidas en diciembre 2009 y 2010, respectivamente; el 69 % se
concreto en efectivo.
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La deuda al 30/06/2023 por la totalidad de obligaciones negociables es de UI 2.518.760.000
y UR 3.190.000 de acuerdo al siguiente detalle:

Fecha de Emision | Moneda | Monto Nominal | Tasa de interés| Proéx. Vto.
Amortizacion

Dic. 2012 ul 763.160.000 3,375% 26/12/2040
Dic. 2013 ul 929.830.000 4,50% 02/12/2026
Ago. 2014 UR 3.190.000 2,875% 06/08/2024
Feb.2015 ul 825.770.000 4,75% 25/02/2033

En cumplimiento a lo establecido en la NIIF 9 - "Instrumentos Financieros", las obligaciones
se registran a su valor razonable (valor emitido mdas/menos las primas por emisidn
obtenidas), devengando el interés a la tasa efectiva correspondiente.

5.12.2 Lineas de crédito aprobadas pendientes de utilizacion

Al 30/06/2023 no existen montos pendientes de utilizacion.

5.12.3 Instrumentos financieros derivados

Cambio comprado a futuro

UTE ha celebrado contratos de compraventa de divisas a futuro con el Banco de la Republica
Oriental del Uruguay (BROU) e instituciones financieras privadas, cuyo valor razonable al
30/06/2023 correspondié a un pasivo de corto plazo por U$S 22.935.229 (equivalente a
$ 857.961.048) y un pasivo de largo plazo por U$S 13.429.773 (equivalente a $ 502.380.944).
Al 31/12/2022 se habian celebrado contratos con BROU, algunos de los cuales su valor razonable
correspondid a un activo (Nota 5.9.1), mientras que otros correspondieron a un pasivo de corto
plazo por U$S 65.818 (equivalente a $ 2.637.393).

Por los contratos sefialados, en el presente periodo se generd una pérdida de U$S 44.062.153
equivalente a $ 1.681.070.096 (U$S 58.742.796 equivalente a $ 2.406.849.265 en igual periodo
de 2022).

5.13 Otras cuentas por pagar

A continuacion, se presenta el detalle de las otras cuentas por pagar:

Corriente No corriente

Junio 2023 Dic. 2022 Junio 2023 Dic. 2022
Deudas con el personal 1.162.925.314 1.073.210.358
Obligac.dev.por aguinaldo, licencia, hs. extras, etc. 1.793.651.766 1.995.272.959
Obligaciones devengadas por incentivo productividad - 977.961.752 - -
Ingreso diferido por subvenciones 50.112.992 50.112.992 1.602.400.266 1.627.456.762
Ingreso diferido por aportes de generadores 175.857.748 175.857.748 5.840.698.906 5.928.627.780
Acreedores fiscales 270.691.614 432.981.864 - -
IVA a pagar 241.107.083 -
Tasa alumbrado publico Intendencias 740.727.384 738.354.837
Deudas varias 157.130.404 183.078.239
Impuesto a la Renta a pagar - 1.051.935.728
Obligaciones devengadas varias 85.014.868 74.709.903

4.677.219.173 6.753.476.382 7.443.099.172 7.556.084.542
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5.14 Provisiones

A continuacion, se presenta el detalle de las provisiones:

Corriente No corriente
Junio 2023 Dic. 2022 Junio 2023 Dic. 2022
Provisién por juicios 1.815.396.732 1.724.862.876 451.149.223 658.344.443
Provisidn por beneficios a los empleados 48.301.747 48.136.518 861.042.346 793.651.656
Provisién por desmantelamiento - - 41.372.272 43.449.618
Otras provisiones 805.011.739 - - 863.910.794
2.668.710.218 1.772.999.394 1.353.563.841 2.359.356.511

5.14.1 Provisidn por juicios

Derivadas del desempefio de la actividad, se presentan situaciones en las que el Ente debe
afrontar acciones judiciales, que resultan en derechos y obligaciones a cobrarse o pagarse en
distintas condiciones.

De las diversas acciones planteadas al 30/06/2023, se han provisionado aquellos juicios que, de
acuerdo a la opinion profesional del area juridica de UTE, es altamente probable que el resultado
final del mismo, sea desfavorable al Ente. Asimismo, se provisionaron indemnizaciones por
servidumbre en via administrativa para las que se estimdé muy probable su pago.

Los saldos de la provisién son los siguientes:

Corriente No corriente
Junio 2023 Dic. 2022 Junio 2023 Dic. 2022
Provisién por juicios 1.815.396.732 1.724.862.876 451.149.223 658.344.443
Conciliacién entre saldo inicial y final:
Junio 2023 Diciembre 2022

Saldo Inicial 2.383.207.319 1.896.164.901
Dotaciones e incrementos 31.744.286 1.077.866.600
Importes objeto de reversion (144.166.788) (566.163.601)
Importes utilizados contra la provision (4.238.862) (24.660.582)

2.266.545.955 2.383.207.319

5.14.2 Provision por beneficios a ex empleados

La provision por beneficios a los empleados corresponde a la prestacion de 200 KWh post-empleo.
El pasivo reconocido por dicha bonificacion en el consumo de energia eléctrica a ex funcionarios
se detalla a continuacion:

Corriente No corriente
Junio 2023 Dic. 2022 Junio 2023 Dic. 2022
Provisién 200 kWh 48.301.747 48.136.518 861.042.346 793.651.656

El cargo al resultado del periodo correspondiente a la prestacion de consumo de energia eléctrica
corresponde a un incremento de gastos de $ 102.129.919 (incremento de gastos de
$ 81.543.085 en igual periodo de 2022), el cual se incluye dentro del capitulo Gastos de
personal.
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5.14.3 Provisidn por desmantelamiento

La provision por desmantelamiento corresponde a la estimacion del valor actual de los costos a
incurrir por UTE en el desmantelamiento de parques edlicos. Dicha estimacién incluye la
realizacién de supuestos clave, considerando principalmente el valor de desmontaje de bases,
palas y torres, transporte, mano de obra, rehabilitacién del sitio y la tasa efectiva de interés para
el calculo del valor presente.

A continuacion, se detalla el pasivo reconocido por este concepto:

No corriente
Junio 2023 Dic. 2022

Provisidn desmantelamiento
parques eodlicos 41.372.272 43.449.618

5.14.4 Otras provisiones

Se incluye el pasivo generado por la participacion de UTE en Gas Sayago S.A. (en liquidacion). El
saldo por dicho concepto asciende a:

Corriente No corriente
Junio 2023 Dic. 2022 Junio 2023 Dic. 2022
Provisién por participacion
en Gas Sayago S.A. 805.011.739 - - 863.910.794

Con posterioridad al cierre del periodo finalizado el 30 de junio de 2023, fue promulgada la Ley
N° 20.181, que dispone la transferencia de los activos y pasivos de Gas Sayago a sus accionistas
(Nota 13).

5.15 Patrimonio neto

- Capital, Aportes a capitalizar y Reserva por reexpresion

El Capital se muestra a su valor nominal, mientras que su correspondiente reexpresion hasta la
fecha de discontinuacidn del ajuste integral por inflacion, practicado hasta el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2011, se expone en el capitulo Reserva por reexpresion.

- Reservas por conversion

Se incluye la Reserva por conversion, en la porcidon que corresponde al Ente, sobre la diferencia
resultante de la conversidon a pesos uruguayos de los estados financieros de ROUAR S.A.,
AREAFLIN S.A., del Fideicomiso Financiero PAMPA, del Fideicomiso Financiero ARIAS y del
Fideicomiso de Administracion del Fondo de Estabilizacién Energética, medidos originalmente en
ddlares estadounidenses, al ser esta Ultima su moneda funcional.

- Reserva por valuacién de activos financieros a valor razonable

Se incluye la porcidon que corresponde al Ente, por su participacién en subsidiarias y otras
entidades, sobre el efecto reconocido por la valuacidén de activos financieros medidos a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales.

- Prima (descuento) de emision

Se incluye la porcién que corresponde a UTE de los costos de emisidn de instrumentos de capital
por parte del Fideicomiso Financiero PAMPA y del Fideicomiso Financiero ARIAS.

- Otras reservas

Se incluyen reservas fiscales en aplicacidon del art. N°447 de la Ley N° 15.903.

- Transferencia neta al Fondo de estabilizacion energética
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El art. 773 de la Ley N° 18.719 cred el Fondo de estabilizacion energética con el objetivo de
reducir el impacto negativo de los déficits hidricos sobre la situacion financiera de UTE y sobre
las finanzas publicas, el cual se constituyd en la Corporacion Nacional para el Desarrollo. Dicha
ley establece que el fondo “podra tener una disponibilidad de hasta 4.000.000.000 UI"” y se
integrara “con recursos provenientes de Rentas Generales recaudados directamente, asi como
con versiones a Rentas Generales realizadas por UTE con este destino especifico”.

En el ejercicio 2010, UTE efectué una transferencia de $ 2.997.000.000 ($ 3.255.719.400
expresado en moneda del 31/12/11) para la constitucidn del referido fondo.

El Decreto N° 442/011, con las modificaciones introducidas por el Decreto N° 305/014,
reglamentd la forma en que se realizan los aportes al fondo, asi como las condiciones de
administracion y utilizacion de los recursos. A su vez, encomendo a la Corporacion Nacional para
el Desarrollo en caracter de fideicomitente a celebrar un contrato de fideicomiso de
administracion con la Corporacién Nacional Financiera de Fondos de Inversién en caracter de
fiduciaria, para la administracion de este fondo. Dicho fideicomiso se constituyd el 11 de febrero
de 2015, siendo UTE la beneficiaria del mismo.

En aplicacién de la modalidad prevista por el Decreto N° 442/011 en los meses de mayo y junio
de 2012, UTE recibio del referido fondo un total equivalente a $ 3.322.403.678, en efectivo y
bonos globales uruguayos.

En el segundo semestre del ejercicio 2013 UTE efectud aportes al referido fondo por un total
equivalente a $ 3.258.297.009 (U$S 30.979.813 por el aporte anual correspondiente al ejercicio
2012 y U$S 120.000.000 por concepto de adelanto a cuenta del aporte anual del ejercicio 2013).

En el ejercicio 2014 se efectuaron aportes al fondo por un total equivalente a $ 3.655.752.392,
correspondientes a U$S 112.628.660 (neto del adelanto efectuado en el ejercicio anterior) y
UI 340.000.000, por el aporte anual del ejercicio 2013.

A la fecha de creacién del fideicomiso, el monto neto transferido al referido fondo ascendia a
$ 6.847.365.123. Por su parte, la Corporacion Nacional para el Desarrollo en su calidad de
fideicomitente transfirié al fideicomiso $ 7.494.805.582, con lo cual la diferencia resultante
($ 647.440.459) se expone en este capitulo.

- Version de resultados

Durante el periodo finalizado el 30/06/2023 no se efectuaron versiones de resultados. En igual
periodo de 2022 se habia vertido a Rentas Generales la suma de $ 5.000.000.000, aunque la
reduccion en los resultados acumulados (y el pasivo correspondiente) se habia reconocido al
cierre del ejercicio 2021.
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NOTA 6

6.1 Detalle de ingresos por su naturaleza

INFORMACION REFERENTE A PARTIDAS DEL ESTADO DE RESULTADOS

Periodo de seis meses finalizado el

Periodo de tres meses finalizado el

Venta de energia eléctrica 30 de junio 30 de junio
2023 2022 2023 2022
Ingresos netos por venta de energia eléctrica local 34.227.891.976 31.124.961.996 16.147.586.143 15.251.218.245
Venta de energia eléctrica al exterior 366.338.928 3.017.509.164 37.430.096 1.081.641.124

Total 34.594.230.903

34.142.471.160

16.185.016.239

16.332.859.369

Periodo de seis meses finalizado el

Periodo de tres meses finalizado el

Otros ingresos operativos 30 de junio 30 de junio
2023 2022 2023 2022
Ingresos por peajes 577.308.082 363.691.970 289.613.821 229.471.335
Derechos de carga 208.862.742 170.702.002 111.415.954 90.602.261
Ingresos por consultorias 71.869.526 79.797.799 40.098.929 27.371.760
Otros ingresos 56.831.293 31.596.647 7.604.884 11.853.351
Tasas 33.097.577 25.131.871 18.388.230 12.765.585
Ingresos por derechos de uso estacion conversora 13.879.459 25.560.380 6.820.305 7.174.217
Bonificaciones derechos de conexion y tasas (42.037.482) (35.183.980) (22.777.587) (19.515.275)
Total 919.811.198 661.296.688 451.164.536 359.723.234

Periodo de seis meses finalizado el

Periodo de tres meses finalizado el

Ingresos varios 30 de junio 30 de junio
2023 2022 2023 2022
Ingreso bienes en concesion de servicios (Nota 5.10.2) 1.734.556.458 1.734.556.458 867.278.229 867.278.229
Aportes de clientes y generadores para obras 285.965.297 155.602.591 218.162.614 155.602.591
Ingresos por bienes producidos y reparados 173.536.238 134.082.549 86.471.260 76.672.595
Ventas varias y de otros servicios 168.267.851 151.131.255 102.942.089 92.861.865
Ganancia por inversiones (Nota 5.7 y 5.8) 62.966.834 - 62.966.834 -
Multas y sanciones 39.012.001 31.147.406 9.496.652 11.099.058
Ingresos varios 34.644.298 8.905.098 17.990.895 4.240.096
Ingreso por subvenciones 25.056.496 25.246.353 25.056.496 25.246.353
Ingresos por eficiencia energética 10.677.440 5.309.103 3.399.284 2.323.032

Total

2.534.682.913

2.245.980.811

1.393.764.353 1.235.323.818

6.2

Detalle de gastos por su naturaleza

Periodo de seis meses finalizado el

Periodo de tres meses finalizado el

Costo de ventas 30 de junio 30 de junio
2023 2022 2023 2022
Compra de energia eléctrica 12.545.031.434 9.057.108.015 6.612.762.239 4.297.615.622
Materiales energéticos y lubricantes 7.486.217.420 6.507.588.000 1.746.043.462 619.846.887

Amortizaciones

3.398.169.203 3.571.723.083

1.718.450.032 1.364.770.155

Personal 2.736.624.680 2.381.069.496 1.331.198.213 1.255.985.577
Suministros y servicios externos 1.457.587.500 1.472.240.080 773.594.547 791.478.517
Materiales 320.890.662 303.193.969 141.497.019 167.031.767
Transporte 91.629.894 92.060.480 50.027.969 53.714.962
Tributos 31.420.239 33.567.351 6.339.728 12.095.681
Total 28.067.571.033 23.418.550.474 12.379.913.208 8.562.539.168

Periodo de seis meses finalizado el

Periodo de tres meses finalizado el

Gastos de administracion y ventas 30 de junio 30 de junio
2023 2022 2023 2022
Personal 3.162.089.270 2.808.370.416 1.700.158.628 1.385.260.021
Suministros y servicios externos 1.558.502.516 1.489.027.107 704.998.248 787.338.123
Amortizaciones 610.307.180 579.479.688 296.886.974 291.168.590
Pérdida por deudores incobrables (Nota 5.2) 291.079.422 790.715.218 13.974.957 651.323.430
Tributos 223.947.922 259.034.525 125.844.892 147.069.150
Transporte 158.195.925 113.876.460 77.303.363 67.915.324
Materiales 61.273.096 74.839.959 30.289.391 41.278.129
Ajuste por liquidacién Impuesto al Patrimonio 3.208.822 (46.230.005) 3.208.822 (46.230.005)

Total

6.068.604.154

6.069.113.368

2.952.665.275

3.325.122.761
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Periodo de seis meses finalizado el

Periodo de tres meses finalizado el

Otros gastos 30 de junio 30 de junio
2023 2022 2023 2022

Amortizacién Parques edlicos en concesién (Nota 5.10.1) 1.734.556.458 1.734.556.458 867.278.229 867.278.229
Subsidios y transferencias 333.656.066 227.088.795 279.816.730 116.743.177
Aportes a asociaciones y fundaciones 48.781.301 47.302.593 33.508.922 32.548.149
Varios 45.167.569 3.961.871 28.384.818 (3.449.474)
Indemnizaciones 25.196.042 1.626.904.301 (46.046.276) 1.519.100.659
Costo de ventas eficiencia energética 11.634.079 1.962.252 7.024.956 242.591
Pérdida por inversiones (Nota 5.7 y 5.8) - 35.713.850 (8.234.094) 13.056.397
Mermas y deterioros (96.492.923) (76.096.353) (9.413.579) (33.649.097)
Gastos Servicios Auxiliares:

Personal 374.115.484 343.514.563 186.550.472 178.925.263
Suministros y servicios externos 175.521.522 154.130.291 82.526.913 88.403.857
Materiales 124.534.206 87.207.033 57.406.940 41.980.600
Amortizaciones 39.769.932 31.695.642 19.854.077 15.795.973
Tributos 31.358.948 14.845.566 1.387.053 2.452.897
Varios 17.554.293 48.983.516 13.996.440 36.853.623
Transporte 3.971.905 2.515.034 1.867.257 2.095.094
Total 2.869.324.881 4.284.285.411 1.515.908.859 2.878.377.938

6.3 Resultados financieros

Periodo de seis meses finalizado el Periodo de tres meses finalizado el

30 de junio 30 de junio
2023 2022 2023 2022
Multas y recargos a clientes (Nota 5.2) 793.417.450 787.357.480 392.127.618 380.376.437
Diferencia de cambio y cotizacién (*2) 736.375.272 1.868.515.954 370.774.023 848.407.284
Ingresos por intereses 161.957.289 178.604.238 61.664.469 94.441.438
Multas y recargos (BPS - DGI) (1.005.678) (223.791.696) (875.032) (223.205.719)
Otros cargos financieros netos (2.706.243) (1.073.324) (2.036.040) (552.617)
Gastos de préstamos y otros financiamientos (3.980.434) (2.289.667) (2.661.487) (375.675)

Descuento por pronto pago concedidos
Resultado por instrumentos financieros derivados (*3)

Egresos porintereses (*1)

(1.680.508.725)
(1.932.909.635)

(42.517.932) (42.939.156)
(2.394.811.524)

(1.829.731.536)

(21.625.780)
(1.113.799.226)
(964.379.267)

(21.998.753)
(673.234.490)
(917.916.660)

Total

(1.971.878.637)

(1.660.159.231)

(1.280.810.722)

(514.058.755)

(*1) En los periodos finalizados el 30 de junio de 2023 y 2022 no se capitalizaron intereses (Nota 5.5.2).

En los egresos por intereses se incluyen los generados por los arrendamientos (Nota 11.2).

(*2) En los periodos finalizados el 30 de junio de 2023 y 2022 no se capitalizd diferencia de cambio y

cotizacion.

(*3) Corresponde al resultado generado por los swaps de tasa de interés y cambio comprado a futuro (Notas

5.9.1y 5.12.3).
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NOTA 7 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

A efectos de la elaboracion del Estado de flujos de efectivo, se han considerado como efectivo las
Disponibilidades y Activos financieros que se van a realizar en un plazo menor a 90 dias. A
continuacién, se presenta la composicién del mismo:

Junio 2023 Junio 2022
Disponibilidades 6.164.049.641 7.242.159.962
Inversiones en otros activos financieros 997.870.942 4.047.733.618

7.161.920.583 11.289.893.580

En el primer semestre de 2023 se realizaron altas de propiedad, planta y equipo (netas de
capitalizaciones de obras en curso) por $ 5.753.298.547 ($ 3.685.546.609 en igual periodo de
2022). En el estado se expone una aplicacion de $ 5.408.975.508 ($ 4.002.945.691 en igual
periodo de 2022), debido a que se dedujeron por no implicar movimiento de fondos del periodo,
los siguientes conceptos:

- anticipos declarados anteriormente como aplicacion de fondos y que corresponden a altas
del presente ejercicio por $ 50.459.390 ($ 3.919.161 en igual periodo de 2022),

- altas de bienes pendientes de pago por $ 194.356.239 ($ 109.605.296 en igual periodo de
2022),

- aportes de clientes para obras por $ 99.507.409 ($ 64.237.761 en igual periodo de 2022),

- baja de obras en curso por provisién de juicios en el primer semestre de 2022 por
$ 559.494.140,

- alta de bienes por acuerdo con Hyundai por $ 64.332.840 en el primer semestre de 2022.

Aportes a entidades relacionadas:

- En el primer semestre de 2022 se realizaron pagos por concepto de aporte al Fideicomiso
Linea Cierre del Anillo de Trasmisién por un total de $ 77.743.682.

Cobro de dividendos y rescate de participaciones en entidades relacionadas:

- El Fideicomiso Financiero PAMPA, realizd una distribucién de fondos a los titulares de
Certificados de participacion, correspondiendo a UTE por su tenencia de 20,091%, el cobro
de U$S 1.325.988, equivalente a $ 51.615.391. En igual periodo de 2022 se cobraron
U$S 1.104.650, equivalente a $ 45.763.423.

- El Fideicomiso Financiero ARIAS, realizé una distribucién de fondos a los titulares de
Certificados de participacion, correspondiendo a UTE por su tenencia de 20%, el cobro de
U$S 400.000, equivalente a $ 15.516.400. En igual periodo de 2022 UTE recibié por este
concepto, la suma de U$S 844.000, equivalente a $ 33.599.640.
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En el primer semestre de 2022, se cobraron por concepto de dividendos de AREAFLIN S.A.
U$S 663.608, equivalente a $ 26.199.258.

Respecto a ROUAR S.A., en asamblea de accionistas, el 10 de marzo de 2023 se aprobd una
distribucidn de dividendos en efectivo, correspondiendo a UTE U$S 2.472.280 equivalente a
$ 95.548.677.

Con fecha 29 de marzo de 2023 se aprobd en Asamblea Ordinaria de Accionistas la
distribucidon del resultado del ejercicio 2022 de ISUR S.A., recibiendo en las cuentas
bancarias de UTE la suma de U$S 10.148.456, equivalente a $ 394.277.645. En igual
periodo de 2022 UTE recibié por este concepto, la suma de U$S 13.052.100, equivalente a
$ 540.135.058.

Aporte/Uso del fondo de estabilizacidn energética:

Durante el primer semestre de 2023 se reconocio un aporte al Fideicomiso de administracion
del fondo de estabilizacion energética por U$S 7.930.000, equivalente a $ 307.961.550
(U$S 6.175.000 equivalente a $ 263.573.700 en el primer semestre de 2022). A su vez, por
igual monto, se reconocid una utilizacién por parte de UTE del referido fondo, procediéndose
a la compensacion de ambos créditos.
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NOTA 8 POSICION EN MONEDAS DISTINTAS A MONEDA FUNCIONAL

Los activos y pasivos en monedas distintas a la moneda funcional al 30 de junio de 2023 y 31
de diciembre de 2022, expresados en moneda de origen y la posicion total expresada en pesos
uruguayos, se exponen a continuacién:

Posicién al 30/06/2023

Posicién en Posicion en Posicion en Posicién en Posicion en Otras Posicién total
monedas
- miles de miles de iles d miles de expr. en exp_riesa;:la en
miles de U$S Euros Reales miles de UI UR miles de U$S miles de $

ACTIVO
Activo corriente
Efectivo 92.479 2.910 - - - 4 3.578.376
Inversiones en otros activos financieros 78 - - - - - 2.936
Deudores Comerciales 1.516 - - - - - 56.712
Otras Cuentas por cobrar 6.704 1.177 - - - - 298.856
Total Activo corriente 100.778 4.087 - - - 4 3.936.879
Activo no corriente
Otras Cuentas por cobrar 8.979 10.922 - - - - 781.654
Deudores Comerciales - - - 19.321 - - 112.508
Total Activo no corriente 8.979 10.922 - 19.321 - - 894.162
TOTAL ACTIVO 109.757 15.009 - 19.321 - 4 4.831.041
PASIVO
Pasivo corriente
Acreedores comerciales 124.497 2.363 115.273 - - 11 5.653.676
Préstamos y otros pasivos financieros 36.698 6.190 - 128.183 38 47 2.434.778
Pasivo por arrendamiento 30.004 - 36.393 5.352 - - 1.437.560
Otras cuentas por pagar 8.794 57 1 331.341
Total Pasivo corriente 199.992 8.610 151.666 133.535 38 59 9.857.355
Pasivo no corriente
Préstamos y otros pasivos financieros 277.930 30.232 - 2.772.891 3.195 66.457 35.365.908
Pasivo por arrendamiento 263.567 - 297.743 125.974 - - 12.916.770
Provisiones 1.106 - - - - - 41.372
Total Pasivo no corriente 542.603 30.232 297.743 2.898.865 3.195 66.457 48.324.051
TOTAL PASIVO 742.595 38.842 449.408 3.032.400 3.234 66.516 58.181.406
POSICION NETA PASIVA (ACTIVA) 632.838 23.833 449.408 3.013.078 3.234 66.512 53.350.365
Posicion al 31/12/2022

Posicion en Posicion en  Posicion en Posiciéon en  Posicion en Otras Posicion total

monedas d
. miles de miles de iles de UI iles de UR expr. en exp_rlesad aen
miles de U$S Euros Reales miles de miles de miles de U$S miles de $

ACTIVO
Activo corriente
Efectivo 102.021 13.835 0 - - 5 4.681.510
Inversiones en otros activos financieros 31.946 - - - - - 1.280.093
Deudores Comerciales 1.785 - - - - - 71.541
Otras Cuentas por cobrar 7.980 836 - - - - 355.613
Total Activo corriente 143.731 14.672 1] - - 5 6.388.758
Activo no corriente
Otras Cuentas por cobrar 9.985 446 - - - - 419.215
Deudores Comerciales - - - 19.321 - - 108.243
Total Activo no corriente 9.985 446 - 19.321 - - 527.458
TOTAL ACTIVO 153.716 15.118 1] 19.321 - 5 6.916.216
PASIVO
Pasivo corriente
Acreedores comerciales 122.939 6.053 4.954 - - - 5.223.401
Préstamos y otros pasivos financieros 20.299 6.230 - 48.495 39 50 1.412.542
Pasivo por arrendamiento 26.032 - 35.644 5.258 - - 1.342.752
Otras cuentas por pagar 11.393 476 - - - - 476.947
Total Pasivo corriente 180.663 12.759 40.598 53.753 39 50 8.455.641
Pasivo no corriente
Préstamos y otros pasivos financieros 268.000 33.305 - 2.630.697 3.197 64.398 34.276.480
Pasivo por arrendamiento 265.742 - 293.752 129.667 - - 13.601.619
Provisiones 1.084 - - - - - 43.450
Total Pasivo no corriente 534.826 33.305 293.752 2.760.364 3.197 64.398 47.921.548
TOTAL PASIVO 715.489 46.065 334.349 2.814.116 3.236 64.449 56.377.190
POSICION NETA PASIVA (ACTIVA) 561.773 30.947 334.349 2.794.795 3.236 64.443 49.460.974
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NOTA 9 PARTES VINCULADAS

Transacciones

Las transacciones con partes vinculadas, que incluyen el impuesto al valor agregado cuando
corresponde, son las siguientes:

Asociadas Entidades controladas Entidades vinculadas al estado
Subsidiarias . . v por el estado (Comisién Técnica Mixta de Salto
Concepto Negocios conjuntos B
(gobierno central y entes) Grande)

Junio 2023 Junio 2022 Junio 2023 | Junio 2022 Junio 2023 Junio 2022 Junio 2023 Junio 2022

Venta de energia - - 131.117 107.241 | 3.436.279.925 | 3.259.516.360 -

Ingresos ajenos a la explotacion - - - 150.595.315 126.726.127 136.189

Ingresos por servicios de CONEX 11.753.024 12.576.128 6.346.666 6.185.187 34.655.281 51.265.182 - -
Compra de energia 1.839.573.664 | 1.863.914.821 | 335.022.824 | 327.724.177 - - 168.715.974 413.626.853
Distribucion de utilidades AREAFLIN S.A. (*) 53.063.120 26.199.258 - - - -
Distribucion de utilidades Pampa 51.615.391 45.763.423

Distribucion de utilidades Arias 15.516.400 33.599.640

Distribucidn de utilidades ISUR 394.277.645 540.135.058 -

Distribucién de utilidades ROUAR - - 95.548.677

Aportes de capital Fideic.Financ.Cierre Anillo - 77.743.682 - - - - -
Compra de bienes y contratacién de servicios 10.266.135 - 9.535.211.287 | 9.649.663.324 100.000.000 100.000.000
Intereses y otros resultados financieros 208.747.163 255.752.508 - - 12.454.426 14.514.493 - -
Intereses ganados - - - 116.193.166 99.371.542

Uso del Fondo de Estabilizacién Energética - - | 307.961.550 | 263.573.700 - -

Aporte del Fondo de Estabilizacién Energética - - | 307.961.550 | 263.573.700

(*) La distribucién de dividendos del periodo enero - junio 2023 estaba pendiente de cobro al
30/06/2023.

Las retribuciones al Directorio ascendieron a $ 8.005.918 en el periodo enero-junio de 2023
($ 7.002.629 en igual periodo de 2022).

NOTA 10 INFORMACION POR SEGMENTOS DE OPERACION

Segun la Norma Internacional de Informacion Financiera N° 8, un segmento de operacion es un
componente de una entidad:

a) que desarrolla actividades de negocios de las que puede obtener ingresos e incurrir en
gastos (incluidos los ingresos y los gastos por transacciones con otros componentes de la
misma entidad)

b)  cuyos resultados de operacién son revisados de forma regular por la maxima autoridad en
la toma de decisiones de operacion de la entidad, para decidir sobre los recursos que deben
asignarse al segmento y evaluar su rendimiento y

c) en relacion con el cual se dispone de informacién financiera diferenciada.

En particular, UTE mantiene una actividad integrada verticalmente desde la generacion hasta la
comercializacion de energia eléctrica, no encontrandose disponible informacion financiera
diferenciada de los ingresos atribuibles a cada segmento, tal como lo requiere la norma, motivo
por el cual, todo el ingreso por venta de energia eléctrica se expone dentro del segmento
“Comercial”.

Los activos, pasivos y resultados de los segmentos incluyen los saldos y transacciones
directamente atribuibles a éstos, asi como aquéllos que pueden ser distribuidos sobre una base
razonable. Los saldos y transacciones no distribuidos comprenden principalmente los activos
distintos a la propiedad, planta y equipo (de los cuales si se dispone de informacion financiera
diferenciada), todos los pasivos y los resultados asociados, que no pueden ser directamente
atribuibles a los segmentos.

70



ADMINISTRACION NACIONAL DE USINAS Y TRASMISIONES ELECTRICAS (UTE)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

(Cifras expresadas en miles de pesos uruguayos)

Junio 2023
Generacién Trasmision Distribucién : Servicios de Otros
1) @) 3) Comercial (4) consultoria (5) Total

Ingresos 34.594.231 71.870 3.382.625 38.048.725
Costo de Ventas (22.167.632) (1.997.668) (3.386.200) (67.684) (448.387) (28.067.571)
Gastos de adm. y ventas (4.231.393) (1.837.211) (6.068.604)
Resultados financieros (1.971.879)
Otros gastos (2.869.325)
Impuesto a la renta 1.754.865
826.211
Total de activo 81.602.422 38.295.163 55.091.025 8.952.267 49.576 86.508.692 270.499.145
Total de pasivo 132.174.998

Incorporaciones de propiedad,
planta y equipo en servicio 14.304 308.426 1.317.841 658 801.736 2.442.965

Diciembre 2022 (activos y pasivos)
Junio 2022
Generacién Trasmision Distribucién : Servicios de Otros
) ) 3) Comercial (4) consultoria (5) Total

Ingresos 34.142.471 79.798 2.827.480 37.049.749
Costo de Ventas (17.954.685) (1.830.230) (3.105.708) (106.689) (421.238) (23.418.550)
Gastos de adm. y ventas (2.914.098) (3.155.015) (6.069.113)
Resultados financieros (1.660.159)
Otros gastos (4.284.285)
Impuesto a la renta 2.298.372
3.916.013
Total de activo 83.975.130 38.150.811 53.584.794 8.206.914 69.824 87.382.553 271.370.025
Total de pasivo 133.721.045

Incorporaciones de propiedad,
planta y equipo en servicio 278.708 1.827.684 3.346.142 1.967.875 2.730.370 10.150.778
(1) Los gastos de generacién incluyen miles de $ 12.545.031 (miles de $ 9.057.108 en igual

(2)

(3)

(4)

(5)

periodo de 2022) por concepto de compra de energia. Adicionalmente, incluyen miles de
$ 792.627 (miles de $ 1.059.190 en igual periodo de 2022) por concepto de depreciaciones
de propiedad, planta y equipo y miles de $ 117.307 (miles de $ 107.632 en igual periodo
de 2022) por concepto de depreciacién de activos por derechos de uso directamente
atribuibles al segmento.

Los gastos de trasmision eléctrica incluyen miles de $ 935.573 (miles de $ 898.230 en
igual periodo de 2022) por concepto de depreciaciones de propiedad, planta y equipo y
miles de $ 215.830 (miles de $ 211.675 en igual periodo de 2022) por concepto de
depreciaciones de activos por derechos de uso directamente atribuibles al segmento.

Los gastos de distribucion eléctrica incluyen miles de $ 970.464 (miles de $ 945.080 en
igual periodo de 2022) por concepto de depreciaciones de propiedad, planta y equipo y
miles de $ 25.020 (miles de $ 16.295 en igual periodo de 2022) por concepto de
depreciaciones de activos por derechos de uso directamente atribuibles al segmento.

Los gastos de comercial incluyen miles de $ 213.661 (miles de $ 163.160 en igual periodo
de 2022) por concepto de depreciaciones de propiedad, planta y equipo y miles de $ 23.584
(miles de $ 35.760 en igual periodo de 2022) por concepto de depreciaciones de activos
por derechos de uso directamente atribuibles al segmento.

Ingresos, gastos y activos sin una asignacion diferenciada dentro de los sistemas de
informacidn disponibles. Dentro de los costos de venta se incluyen los correspondientes al
Despacho Nacional de Cargas. Se incluyen miles de $ 47.042 (miles de $ 65.715 en igual
periodo de 2022) por concepto de depreciaciones de activos por derechos de uso
directamente atribuibles al segmento.
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NOTA 11 ARRENDAMIENTOS
11.1 Activo por derecho de uso

A continuacién, se expone el detalle de los activos por derechos de uso, incluyéndose los saldos iniciales, las incorporaciones y ajustes del periodo, los
cargos por depreciacion (amortizaciones) y los saldos finales segun la clase de activo:

Estacion Instalaciones de Parque Edlico . . . Datacenter -
Concepto conversora de Trasmision en Brasil Palomas Linea T':te:l::rembo I:tztljild:;::s CPD Inmuebles Vehiculos Otros Total
Melo (ISUR S.A.) (ELETROBRAS)  (NICEFIELD S.A.) 9 (Antel)
Valor bruto al 31.12.22 5.625.207.749 3.492.138.182 4.211.860.858 3.358.786.879 362.935.440 441.580.027 238.870.591 816.271.931 75.082.625 18.622.734.282
Altas - 134.754.394 106.081.359 66.403.972 22.339.689 - 232.907 201.516.531 - 531.328.852
Valor bruto al 30.06.23 5.625.207.749 3.626.892.576 4.317.942.217 3.425.190.852 385.275.129 441.580.027 239.103.498 1.017.788.462 75.082.625 19.154.063.135
Amortiz.acum.al 31.12.22 1.304.701.211 676.922.139 1.025.533.735 312.496.101 103.594.861 66.237.004 49.973.026 676.335.043 55.770.774 4.271.563.893
Amortizaciones 92.252.809 58.650.334 112.353.796 57.404.720 18.638.901 11.039.501 5.309.697 68.635.987 4.497.780 428.783.525
Amortiz.acum.al 30.06.23 1.396.954.020 735.572.473 1.137.887.531 369.900.821 122.233.762 77.276.505 55.282.723 744.971.030 60.268.554 4.700.347.418
Valor neto al 30.06.23 4.228.253.729 2.891.320.103 3.180.054.686 3.055.290.031 263.041.367 364.303.522 183.820.775 272.817.431 14.814.071 14.453.715.715
Estacion Instalaciones de Parque Eodlico . p . Datacenter -
Concepto conversora de Trasmision en Brasil Palomas Linea T:I::;Il:rembo Irticllild:r'::s CPD Inmuebles Vehiculos Otros Total
Melo (ISUR S.A.) (ELETROBRAS) (NICEFIELD S.A.) 9 (Antel)
Valor bruto al 31.12.21 5.625.207.749 3.213.237.185 3.852.855.336 3.131.722.881 336.884.599 441.580.027 236.267.523 764.280.870 74.446.050 17.676.482.220
Altas - 278.900.997 263.890.558 167.070.734 26.050.841 - 1.479.394 48.942.997 636.574 786.972.095
Valor bruto al 30.06.22 5.625.207.749 3.492.138.182 4.116.745.894 3.298.793.615 362.935.439 441.580.027 237.746.917 813.223.867 75.082.625 18.463.454.315
Amortiz.acum.al 31.12.21 1.120.195.594 559.621.470 812.288.863 201.653.404 66.317.059 44.158.002 38.318.835 499.463.232 46.044.881 3.388.061.340
Amortizaciones 92.252.809 58.650.334 102.905.656 54.135.695 18.638.901 11.039.501 6.257.038 88.678.316 4.518.318 437.076.567
Amortiz.acum.al 30.06.22 1.212.448.402 618.271.804 915.194.518 255.789.098 84.955.960 55.197.503 44.575.873 588.141.548 50.563.199 3.825.137.907
Valor neto al 30.06.22 4.412.759.347 2.873.866.378 3.201.551.375 3.043.004.517 277.979.480 386.382.524 193.171.044 225.082.319 24.519.426 14.638.316.408
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11.2 Pasivo por arrendamiento y gasto por intereses

Durante el periodo finalizado el 30 de junio de 2023 se efectuaron pagos de cuotas de
arrendamiento por un total equivalente a $ 1.237.558.021 ($ 1.415.951.755 en igual periodo de
2022), de acuerdo al siguiente detalle:

Enero-Junio Enero-Junio

Arrendamiento

2023 2022
Estacion conversora de Melo (ISUR) 326.168.516 429.118.259
Instalaciones de Trasmisién en Brasil (ELETROBRAS) 213.655.745 205.874.087
Parque Edlico Palomas 357.011.839 394.318.225
Linea Tacuarembo-Melo 195.107.750 211.860.874
Medidores Inteligentes 50.884.961 56.622.169
Inmuebles 15.628.324 15.727.724
Vehiculos 54.774.386 98.302.603
Otros 24.326.500 4.127.815

1.237.558.021 1.415.951.755

A continuacion, se presenta un resumen de las cuotas pendientes de pago por arrendamientos, y
su correspondiente valor presente al 30 de junio de 2023:

Plazo Valor nominal en $

2.888.627.029
8.673.447.907
14.710.261.620

26.272.336.556

Valor presente en $

2.718.613.051
6.326.665.692
5.290.386.042

14.335.664.785

Hasta un afio
Entre uno y cinco afos
Méas de cinco afios

El gasto por intereses de los pasivos por arrendamiento en el periodo finalizado el 30 de junio de
2023, asciende a $ 794.730.603 ($ 901.274.916 en igual periodo de 2022). El detalle de dichos
gastos, segun la clase de activos arrendados, se detalla a continuacién:

Arrendamiento

Enero-Junio

Enero-Junio

2023 2022

Estacién conversora de Melo (ISUR) 208.747.163 255.752.508
Instalaciones de Trasmisién en Brasil (ELETROBRAS) 113.809.638 153.616.331
Parque Edlico Palomas 285.493.040 297.560.866
Linea Tacuarembo6-Melo 132.116.441 139.265.532
Medidores Inteligentes 33.830.456 37.335.969
Data Center (ANTEL) 10.320.949 9.986.650
Inmuebles 5.133.997 4.865.771
Vehiculos 5.058.115 2.506.885
Otros 220.805 384.405

794.730.603 901.274.916
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11.3 Arrendamientos de corto plazo y bajo valor

El gasto reconocido durante el periodo finalizado el 30 de junio de 2023 por los arrendamientos
de corto plazo y bajo valor asciende a un total equivalente a $ 38.127.305, de acuerdo al siguiente
detalle:

Arrendamiento a Arrendamiento de

Concepto corto plazo bajo valor Total

Inmuebles 7.981.342 69.562 8.050.904
Equipos de oficina - 168.024 168.024
Software - 33.552 33.552
Maquinaria 1.888.870 277.385 2.166.255
Otros arrendamientos 1.596.219 473.040 2.069.259
Vehiculos sin chofer 25.639.312 - 25.639.312

37.105.743 1.021.563 38.127.305

NOTA 12 PROYECTO DE REGASIFICACION DE GNL

A fines del afio 2019 se iniciaron las acciones para el cierre y liquidacién de Gas Sayago S.A.,
tareas que a la fecha de emisién de los presentes estados financieros se continGian realizando
en cumplimiento de lo establecido por Ley N° 20.181 (Nota 13).

Al 30 de junio de 2023 existen situaciones litigiosas y procesos judiciales iniciados contra Gas
Sayago, cuyos montos reclamados totalizan U$S 72.789.656 y $ 46.983.881 (mas los eventuales
intereses y/o dafos y perjuicios que puedan corresponder), existiendo incertidumbre respecto a
su dilucidacion en el resultado final para dicha empresa.

NOTA 13 HECHOS POSTERIORES

Con fecha 11 de agosto de 2023 fue promulgada la Ley N° 20.181 que dispone la transferencia
de los activos y pasivos de Gas Sayago S.A (en liquidacién) a UTE y ANCAP de acuerdo a sus
respectivas participaciones accionarias, considerdandose ambos entes como sucesores a titulo
universal de dicha sociedad. A su vez, exonera a ambos entes de los pasivos actuales o futuros
que posea Gas Sayago o se devenguen con Administracion Nacional de Puertos y Direccidon
General Impositiva, asi como de los pasivos futuros que se devenguen con Direccién Nacional de
Aduanas.

Salvo por lo indicado anteriormente, con posterioridad al 30 de junio de 2023 no se han producido
hechos o circunstancias que afecten significativamente la situacion patrimonial, los resultados de
las operaciones y los flujos de efectivo del Ente.
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AREA ASESORIA TECNICO-JURIDICA
SUB-GERENCIA NOTARIAL

CONCUERDA BIEN Y FIELMENTE I) con el documento original
del mismo tenor con el cual he cotejado este testimonio, Il) UTE
esta exonerada del uso de Papel Notarial en virtud de lo
dispuesto por Resolucion Numero 292 del 17 de junio de 1994,
de la Suprema Corte de Justicia lll) La suscrita actua al amparo
del Articulo 29 del Arancel Notarial EN FE DE ELLO a solicitud
de parte interesada y a los efectos de ser presentado ante quien
corresponda, expido el presente que sello, signo y firmo en la
ciudad de Montevideo, el dia siete de diciembre del afio dos mil

veintitrés .

o

ESCRIBANA
8. . NOTARIAL . UTE.



ANEXO 1l

Resolucion del Poder Ejecutivo












ANEXO 1l

Madificacion de Contrato de Entidad Registrante
v su correspondiente declaratoria




























































ANEXO IV

Modificacion de Contrato de Entidad Representante
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ANEXO IX

Contingencias Legales — Dictamen Juridico
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