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DOCUMENTO DE EMISION
CERTIFJCADOS DE PARTICIPACION
El 23 de diciembre de 2015, Repiblica Administradora de Fondos de Inversion S.A., en su
calidad de fiduciario del fideicomiso "FIDEICOMISO FINANCIERC ARIAS” {en adelante, el
"Fduclarie”), constituyendo domicilio en 25 de mayo 552, Montevideo, emite certificados de
partlcipacidn conforme a los sigutentes términos y condiclones.

1. ANTECEDENTES

E) presente Documento de Emisidn se celebra de acuerdo a lo establecldo en el Contrato de
Fldeicomiso de fecha 12 de setiembre de 2014, celebrado entre el Fiduclario y la
Admiinistracidn Nacional de Usinas y Transmisiones Eléctrica [“UTE”) {en adelante, el “Contrato
de Fidelcomiso®}, y modificado con fechas 30 de abrll de 2015, 16 de octubre de 2015 y 20 de
noviembre de 2015, y establece los términos y condiciones en fos que el Fiduciario emite los
Certificados de Participacién a favor de los Titulares, en la forma que se detalla en este
Documento de Emislén, en el Contrato de Fldeicomiso y en el Prospecto.

2. DEFINICIONES

Los términos cuya primera letra figure en mayuscuia y no hayan sido expresamente definidos
en el presente, tendrén el mismo significado y alcance gue el atribuido a los mismos en el
Contrato de Fideicomlso.

3. TERMINOS Y CONDIC}ONES DE LOS CERTIFICADOS DE PARTICIPACION

Por :el presente Documento de Emislén, el Fiduciario emite certlficados de particlpacién en los
resultados y remanente del Fideicomiso (en adelante, los “Certificados de Participacién”) a
favor de los Titulares, de acuerdn a los términos y condltiones gue se indican a continuacion.

Los derechos de los Titulares estdn sujetos a [as Imitaclones y candiciones establecidas
expresamente en el Prospecto, el Contrato de Fldeicomiso y en el presente Documento de
Emisidn, Por el hecho de adquirir los Certiflcados de Participacidn, los Titulares reconocen
conocer el Prospecto y el Contrato de Fidelcomiso y declaran aceptar todos los términos de los

mismos,

3.1 Monto ¥y moneda

E! monto total de la emision de los Certificados de Participacion es de USS 42.600.000.-
{Colares estadounidenses cuarenta v dos millones selscientos mif). El valor nominal de cada
Valor sera de USS 100 (Ddiares estadounidenses cien). No se admitirdn transferencias,
gravimenes o afectaciones fraccionadas de los Certificados de Participacldn.

3.2. Garanfa

Los lCertiﬂca\dos de Participacidn estdn dnicamente garantizados y sus derechos seran
exclislvamente pagados con los Activos que forman parte del patrimonio de! Fideicomiso y
una vez cumplidas con todas las obligaciones del Fidelcomisa, en las condiclones estabiecidas
en el Contrato de Fideicomisa, sin perjuicio de lo establecide en la clausula 3.5 para el caso de
cancplacidn anticipada,
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al adquirir |os Certificados de Participacidn, los Titulares comprenden y aceptan que los
derechos emergentes de jos mismaos, estdn sujetos a los términos, condiclones y limitationes
gue se indican en el Contrato de Fideicomiso, Y que en ningln casc el texto de este
Documento de Ernisidn modtfica, extlende o anula las estipulaciones expresamente conténidas
en dicho documento. ;

3.3. Distribuciones por la participacién

Se realizaran distribuciones a los Titulares, a prorrata entre todos los Titulares de Certiffg:ados
de Participacidn, toda vez que existan Fondos Netos Distribuibles (FND), o por la distribucldn
final de Fondos Netos Remanentes {FNR),

FND son los Fondos Liquidos {FL) que en las Fechas de Cierre para Distribucién exceden el
Saldo Minimo de Caja {SMC), o sea: FND = FL-SMC v gue, de acuerdo ton los términds del
presente contrato y sujeto a [as condiclones que en ef futuro se pacten bajo el Préstamo; sean
pasibles de ser distribuldos a los Beneficiarios.

EL SMC serd informado per el Gestor al Fiduciario y representa el monto minimo de FL gue
deberd tener el Fideicomiso en las Fechas de Clerre para Distribucidn, o sea: SMC S FL

Para el cdlculo del SMC el Gestor deberd tener en cuenta:
a) Las obligaciones asumidas y las restricciones para realizar distribuciones béjn el
Fréstamo
b) Las necesidades de fondeo para sigulentes doce meses que cubran los Gastds del

Fldelcomlso

FNR son los fondas finales que existan a la fecha de vencimiento del Fideicomiso en su Activo,
previa cancetacién de todas las obligaciones del Fideicomiso.

Los pagos seran reallzados los dias 30 de mayo y 30 de noviembre de cada afio {cada uiha de
ellas, una “Fecha de Pago”).

3.4, Plazo

tos Certificados de Participacién existirdn hasta la liquidacién del Fidelcomiso.

3.5. Cancelacién anticipada

Aplicada en forma obllfgatnrla en caso que no se logre el Clerre Financlero del Préstamo, para
financiar el Proyecto antes de transcurridos 210 dfas corridos del clerre de! perodo de
suscripclén de los Certificades de Participacién. La cancelacién se deberd realizar dentra-de las
30 dias slguientes a dicha fecha, Para el caso de los Certlficados de Partlcipacién ya emitidos, |a
cancelacion serd a un preclo equivalente af precio de emlsién que correspanda mas un interds
del 4% lineal anual desde !a fecha de emlsién respectiva v hasta la fecha de cancelacidn
anticipada. Para el casa de los Certificados de Participacién adn no emitidos, Ja suseripcién de
los mismos quedard sin efecto en forma automdtica en dicha fecha, sin responsabllidadipara
ninguna de las partes. En tal caso el Fiduclario procederd a devolser las garantias que Hayan
side entregadas por los suscriptores, en caso gue ¢orresponda.
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3.6. L' imitacién de responsabllidad

EL I::IDUC[ARIO NO ASUME RESPONSABILIDAD PATRIMONIAL ALGUNA FRENTE A LOS
TITULARES, POR LA FALTA DE PAGO DE LOS VALORES.

LDS BIENES DEL FIDUCIARIO NO RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN LA
EJEC]JCION DEL FIDEfCOMISO Y POR LA EMISION DE LOS VALORES. ESTAS OBLIGACIONES
SERéN SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE CON LOS BIENES DEL FIDEICOMISO, DE ACUERDO CON
EL ARTICULO 8 DE LA LEY. 17.703.

J .
4. PAGO A LOS TITULARES

I
Los pagos de las sumas adeudadas bajo Jos Certificados de Participackon se haran efectivos en
cadg Fecha de Pago.

Todds los pagos a ser efectuados bajo los Certificados de Participacion serdn netos y libres de
todaf impasiclon, tributo, gravemen, cargo, gasto o comlsion de cualquier naturaleza que
resulten aplicables al Fideicomiso en el presente o en el futuro en Uruguay, los que serdn en
todos los casos de cargo y cuenta del patrimonio del Fideicomiso.
I

£l FI;duciario como emisor de los Certificados de Participacién y de acuerdo a las normas
tributarias vigentes, procederd a retener el Impuesto a la Renta gue pudiera corresponder
sobre los pagos de los Certificados de Particlpacién, excepto en el caso de aguelios Titulares
que no les corresponda la aplicacign de retencliones de Impuesto a la Renta de [as Personas
Fislcas (“IRPF”}, Impuesto a la Renta de Actividades Econdmicas (“IRAE"), o impuesto a la Renta
de No Resldentes ("IRNR") y que notifiquen expresamente al Fiduciario, previc a cada Fecha de
Pago, gque no corresponde realizar dicha retenclén por su tenencla de Certlficados de
Part!cipac!bn. Dicha notificaclon previa a tada page no serd necesarla en el caso de los
Titullares gue sean Fondos de Ahorro Previsional.
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A Io% efectos de emitir el resguardo por la retencion efectuada, el Titular deberd presentarse
ante' el Flduciario para que éste canfirme su tenencia al momento de la retencidn y emita el
respfectlvo resguardo.

S. #ROCED]MIENTO DE PAGO

Los pagos se realizaran por el Fiduciario (como “Agente de Pago”) a través de transferencia
electrénica a la cuenta indicada por el Titular a tales efectos al momento de anotarse en el

Reglstro,

E) Fiduciario ne asume responsabilidad alguna ante el Titular en caso de que dicha
tran:Sferencia no fuera posibie, o si se produjeran demoras o inconvenientes de cualguier
naturalera durante |a transferencia, salvo casos de dolo o culpa grave del misme. El Fiduciario
cumplird con ordenar la transferencia @ la cuenta indicada por el Titular, siendo todos los
riesgos y costos asoclados a fa misma de cuenta de dicho Titular.

+

6, REGISTRO DE LOS CERTIFICADOS DE PARTICIPACION

'
La Entidad Registrante llevard un Registro de los Certificados de Participacién, asl como
de cada uno de los suscriptores de los Certificados de Participacltn. '
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También se inscribirdn en et Reglstro todos los negocios juridicos gue se realicen con los
Certificados de Participacidn, y cualquier otra mencidn gque derive de sus respectlvas
sﬂuaclones;urldlcas, asl como sus medificaciones.

El Registro podra llevarse por medios flsicos o electrénicos, )
T

Los Certificados de Participacidn serdn escriturales, slendo de aplicacién los articulas; 14 y
siguientes de (a Ley 18.627 |
La Entidad Registrante emltird a los Titulares gue resulten del Registro, una constancia escrita
acreditante de su calldad de tal, can los datos que identifiquen al Titular, valor nomlna! y
residual de los Certificados de Participacidn, y cualguler otra constancia o aclaracidn que ia
Entidad Registrante estime convenianta,

7. MODIFICACION DE LAS CONDICIONES DE LA EMISION

Los términos y condiciones de la emisién de los Certificados de Participacidn, poﬂréfn ser
modificados por et Fiduciario con el consentimiento da la Mayorfa Absoluta de Titulares, con
excepcion de alguna de las siguientes modificaclones, las que no podran ser acordadas sl po es
con el voto conforme de uno ¢ mds de los Titulares cuyos Certificados de Particip‘acién
representen un valor nominal superior al 75% del total de Certificados de Partlclpauén
emitidos; i
1

{a} Modificar las condiciones de emisién de los Valores,

(b) Consagrar |a forma de enajenacidn de los bienes del patrimonio fiduciario. i

I

{c}' Designar a la persona que tendra a su cargo la enajenacian del patrimenio fomo
unidad de los bienes que Ja conforman. |

{d) La extincidn del Fidelcomiso en caso de insuficiencia patrimonial del Fideicom[ﬂln.

{e) La sustitucidn de la Entidad Representante. ' ;
(f} Laremocidn del Gestor de acuerdo a los términos del Contrato de Gestidn,

8. OTRAS OBLIGACIONES Y RESPONSABILIDADES DEL FIDUCIARIO !
1

En todos los casos en que se requiera una actuacidn del Fiduciario que no estuviera
contemglada o regulada expresamente por el Contrato de Fidelcomiso o el Prospecflo, el
fiduciario solicitard instrucciones expresas a los Titulares, estédndose a [o que éstos resuélvan
por Mayoria Absoluta de Titulares. El Fiducfario no realizard acto ni tomard conducta alguna si
los Titulares na se reunieran, o si no adoptaran declsién por Mayoria Abseoluta de Titularks. Ei
Fiduciario no asumird responsabllidad alguna por las consecuenclas de su inaccidn, en caso de
que los Tituiares ne se rednan o no logren [a mayoria necesaria para adoptar decisién, |

!
la Asambles de Titulares no podrd suministrar instrucciones al Fiduciario en el sentido de
hacer o no hacer algo distinte de, o adicional a, lo establacido en aste Documento de £mision,
en el Contrato de Fideicomiso o en el Prospecto, sin el consentimiento del Fiduclarie. )
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i

WA . A
Las ulnsxrucciones que los Titulares impartan conforme lo dispuesto anteriormente, sdlo serdn
revecables si la orden de revocacién es recihida por el Fiduciario antes de la fecha de su
ejecuclon,

i
9. SUSTITUCION DEL FIDUCLARIO

]

| .
De acuerdo a la Cldusula 26 del Contrato de Fideicomiso, los Titulares pueden, bajo clertas

dreunstancias, disponer a sustitucidn del Flduclarte por otro fiduciario que se encuentre

auto;rizado para actuar como tal en |a Replblica Orienta! del Uruguay.

]
La sbstituclén se flevard a cabo de acuerdo al mecanismo establecido en el Contrato de
Fideicomisoc.

i
10. ACTUACION DE LOS TITULARES

|
Las disposiciones relativas a la actuacidn de los Titulares, a las Asambleas de Titulares, a su
combetencla y reglamentaclén, y a Jas resoluciones que obligan a todos los Titulares se
encuentran establecidas en la Clausula 27 del Contrato de Fldeicomisa,

|
El Fiduciario queda expresamante autorizado a informar a cualquier Titular que asi lo solicite
por escrito, indicando su voluntad de promover una declsion de la Asamblea de Titulares, una
némina de los nombres y domicillos registrados de los Titulares, Al adquirir los Certificados de
Participacién, los Titulares reconocen y aceptan que autorizan expresamente al Fiduciarlo a
otorfgar dicha informacidn.

1
11. ENTIDAD REGISTRANTE

!
La Bplsa de Valores de Montevideo S.A., en transformacidn, actia como Entldad Registrante
de la presente emisién, siendo el encargado de llevar el Registro, de acuerdo a los términos
inc|l.lid05 en el presente Documento de Emisién v en el Contrato de Entidad Registrante.

12. é:OTIZACIéN

Los ?aruﬂcados de Participaciéri cotizardn en BEVSA y/o la Bolsa de Valores de Montevideo,
1

LA BOLSA DE VALORES DE MONTEVIDEQ NO ASUME RESPONSABILIDAD ALGUNA, PRINCIPAL
NI DE GARANTIA, POR LOS VALORES EMITIDOS POR EL FIDEICOMISO, NI POR EL CONTENIDO
DEL! PROSPECTO, QUE TUVO A LA VISTA, ASIMISMO NI LA BOLSA DE VALORES DE
MONTEVIDEO NJ SUS DIRECTIVOS, GERENTES PRINCIPALES O ASESCRES, EFECTUAN UNA
RECOMENDACION © PREDICCION ALGUNA RESPECTO DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL
PROSPECTO DE EMISIGN, SOBRE EL FIDEICOMISO, SOBRE EL O LOS NEGOCIOS PROPUESTOS, N!
SOBFE TODAS LAS INSTITUCIONES QUE EN FORMA DiRECTA O INDIRECTA PARTICIPAN EN ©
CON EL FIDEICOMISO, NI ASUMEN RESPONSABILIDAD ALGLNA PRINCIPAL NI DE GARANTIA
PORI LOS VALORES EMITIOOS POR EL FIDEICOMISO. LA BOLSA DE VALORES DE MONTEVIDEO
NO '{\SUME LA OBLIGAC!/ON DE REPRESENTAR A LOS TITULARES DE LOS VALORES EMITIDOS
Pong EL EIDEICOMISO ANTE CUALQUIER INCUMPUMIENTO DEL EMISOR, SALVO QUE LA
INS‘IIITUCEON HUBIERE 5/D0 DESIGNADA ENTIDAD REPRESENTANTE DE LOS MISMOS,

!
{
i
I
i
i
l
i
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13, RATIFICACION Y ACEPTACION :

La adquisicién de los Certificados de Participacidn por parte de los Titulares supone la
ratificacién y aceptacién del presente Documento de Emisién, el Prospecta, el Contrato de
Fideicomiso, asi como de todos los demas contratos, e§tipulaciones, términos y condicion:'es de
la emisién de los Certificedos de Participacién, : !
. i
14, COMUNICACIONES
i
Todas las noUhcacnones solleltudes, demandas u otras comumcacnlones que & F\duuarao
realice a los Titulares, se considerardn debidamente sfectuadas tuando las mlsmaslsean
enviadas por cuaiguier meadio fehaclente al domicilio que el Tutular de cada Valor haya
declarado en el Registro que Ileva la Entidad Registrante. :

r

15. JURISDICTION ¥ COMPETENCIA
. {

Los Certificados de Partlcipacion y las relaclones entre el Fiduciarié, el Fideicomiso ly los

Tltulares estardn sujetos a las leyes de [a Reptiblica Orlental del Uru,guafy ¥ quedan sometidos a
la jurisdiccion de los tribunales de la ciudad de Montevideo, sin perjuu:la que para Jos casos de
insuficiencia patrimonial se procederd al proceso arbitral de acuerdo a lo previsto por el
articulo 8 de la Ley 17.703. 5
. i i
16. REGISTRO DE LA EMISION : |

I |

. i
La presente emlsidn de Certificados de Participacion se realiza en un todo conforme con la ley
18.427 de fecha de 16 de diciembre de 2009 y reglamentaciones vigentes, y fue inscripta len el
Registro del Mercado de valores del Banco Central del Uruguay segun Resolucién de fecha 3
de diciembre de 2015, que habilita su oferta piblica bajo la ley 18. 62?

Por Republica Adminlstrédora de Fondos de Inversidn 5.4,

M. VIRGINIA GORRIT| ISERN
ESCRIBANA PUBLICA
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