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DOCUMENTO DE EMISION

DE TITULOS DL DELDA BE OFERTA PUBLICA
EMITIDOS POR CORPORACION NACIONAL FINANCIERA
ADMINISTRADDRA ¥ FONDOS DE INVERSIGN 8. A “

. BAJOEL ’
FIDEICOM ISI‘J FINANC‘]ER{] CGRPOIULCIGN VIAL DEL URUGHAY 1,
EL 9 DE SETIEMBRE DE 20139,

EN PESQS URUGUAYDS CORRESPONDIENTES A 985.095,709 UNIDADES

PREYISIONALES CON VENCIMIENTO FINAL EL 15DE DCTUBRI: DF 2034

. BERIE Y

En Mottevifieo, gl 9 de setiembre. de 20H9 {Ja “Fecha de Emisién™), Corporacion
Nagional Financiera Administradora de Fondos de foversion 5.4, (el “Fiduciario™) con’
domicilio en Rinetin 528, hMontevideo, Ropiblica Orientsi del Urnguay, insctita en el
Repistro Unfco Tributario bajo €] nimero 214777370010, oterga este dotumento de
emisién fol {Documento de Emisién™ mrrnapundmntu a igs titiloa de denda de oferta

e dirfm, de acuerde a los términea ¥ mndlcmnﬂa estoblecidos a

¥ ¢l Fidugidlo delebraron un contraio de fideicomiso- par el cusl constliyeron el
Fidetcomiso |Financiers Cotpotacion Vial del: Urugiay | modificado con fecha 17 de
marza ds 20 T (el “Fideleomiso™), bajo el cual el Fiduciario resalvid procedet & emitir
titulos de dende escrituvales de ofarta miblica por un valor nominal total de hasta
085,095,709 |de UP, con un vencimicnto fnal ¢l 15 de octubre de 2034 (los “Thitales de
Deudn™), de acuerdo a [os términos ¥ condiclones especificados en el -presents
Procuomento de Brisidn, ¥ 2l moparo de lo dispuesth en la Ley N® 18,627 (Ley de
Mercado de|Valores ¥ Titulod de¢ Deudn) asl ¢omo demds povmes reglamentarias y
complemsentariag vigentes o que se dicten en el fofuro.

1.2 En la[medida que los Titlos de Denda a emifizse serfn escrilurales, se otatpa cl
presente documento (art, 21 de [a Ley N® 18.627) a los ofestos de 8y emision, e que
quedard depgsitado en e Entidad Registranto de |a Emisién,

1.3 Los téomings en maylsculas cumemdos en el presenie Documento & Emislon
tendrén, tenfe cusnde ee utilleen en singulor come en plural, el significado que sc
estableté en bl Fidefcomisn, salvo gue, exprasamenta, ¢ les otorpue otro sighificadn en
el presente TDocumento de Emisién,

T4 Princ{pios.de Tntémré'tacién

f.4.1  Persdnu Lapalabra persona designard o personad fisicos o juridicas de cualquier
tipo, pablicas o privadas, Salvo que expresemente se prevea lo contrario, cualguiet
referencia a|la Entidad Rcgistrante, & lp Entided Representante o o cuoalquier otra
persona, incluyeé @ los sucesores de diche persona y a low cesionarios permitides
vondbrme a o dispoesto eq el presents Docymento de Emisitn. Cualquier referencia o

pi B I i



los “Tilsres™ ineluich a los tiselarss que ialcialmente scun itnlares| de Titules de
Dauda ¥ & cualquler otra persona que adquisia wne o varips Titulos de Dauda en we
momento  pogiertor. Cuplguier teferencia el Piduclario se entender? realizada el
Fiduciario actuanda en calidad de fiduciaia dol Fldejcomlbso, o & Guﬂlqlﬁlﬂt"PEI‘Hﬂl‘lﬂ. gue
lo sustiluya en esa calidad on el futuro de confortidad con el Fidelcomiso,

§.4.2  Epcobezamjentos y firelns, Los encabezamientos ¥ Hwle: dd law clawsulas,
apnriados, subapariedos y périnfos de estc Documeato de Emisidn tiengn uns finalidad
de conveniencia oxclusivamente ¥ oo deben afectar su literprotagion,

f43 (porpute ids plazoy. Salvo cuando éxpresamente s estableticra 16 contrazlo en
este Documento de Emisién: (i) los plazos expresatlos en "dins" se|reficren a dias
cormidos, contados a partir del dia patural inmedintamenis siguient:QJI del infeic del

comipate, mclusive, hasta ol ltime da nateral del plazo, inclusivey] (b) los plazos
expresados en "Disa Habiles" se refieren 2 Dies Qabiles, contados a parfic dél Dia 1abil
inmediatamente siguiente &l dla natursl del inicio del cémputa, inciusive, hasta ¢l
dliimo Dia Habil del plazo, melusive; ¥ ¢} los plazos sxpresados en miwed se CONtErAN
desde ¢l dia de inicio del cémputo, inchusive, hasia ¢l mismo dia dei| iHimo mes del
plazo, salva que on el Gltimo mes del plazo no existiose {8l fectia en cuyo tase ¢l plazw
remninata <1 dltime dia nancal de dicho mes. Salve chsndo sxpresumente s¢ establociera
o comtrario en este Documento de Emlsidn, sl de acuerdo con. los principics
cutatlecidas en of parrafo anterior, el ditirgo s del plazo no fuess un B Habil, el
plazu de que se tale st entenderd automdticamente prorrogado hasip ¢l primer Dia
Habil siguiente saive que este Gltimo cotresponde al mea siguiente, pr CUFC CHI0 el
plazo se acoriard hasta ¢l Dia Hiibil enteriot: esta rogl seed asimismo apkicable en los
supuestos en yue, sio fisr um plazo, se gstablezcan ¢n este Documento dp Bmisidn
fechas delerminadus o siertas para’cl cumplimionte de obligaciones gapocilicds y dicha
fecha no sea Dia FAbL, T -

144 Cliuyplas Salvo cusndo expresaientt 5e estableciera o cpntrarlo en cale
Brocumento dp_-Enj._isian,'ché]quie'r referencia 2 una clausula, apartadd, subapartedo, o
pdrrafo se ontenderd Teplizada a une cléusula, apertade, spbapartado & pémafo del
presents Documente de Emialdn. o s .

presente Docutnento de Liisidn, lua seferenclas horarlag en el presente Documento de
Emisian se entenderén o la hora oficial de la ciuddd de Montevideo Tlruguay). Sabve
Jue cxXprespments se citablecieta lo cantiftic en ol presente Documentp de Emisidn, 1as
reforonvias borarias en el presente Documento da Emision sc entendepin realizadas en
formato de 24 horas.

145 (dmpuro dg_ioras. Salve que expresamente se cstublecicra lj gonimrio oo el

{46 Normaijvp, La referencia a unta-disposicibn legal 52 entenderd realizada a dicha
dispusicitn, tal y come la misma seq modificada, rectificads o systitulda en cada
momento, & incluyendo cualquise ota” norma melificativa o coreordante gus la
sustituys o complemente en el fataro.

L7 Fribwrog. Cuslquier referencia & un trilinte. Goncreto ¢n &l pregente’ ocnmento

de Emisitn se entonderd realizads a-dicho tribute el y comao-el mi
regulado cn cadq monents de conformidad con cunlquier legislacién
de aplicocidn al mismo, C o o

1o se enouentre
ipente que le sén
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148 Exprésiones "wa' i %" Salvo que del contexto exprosamente se inficra ot
cosa, la conjlineitn "e" a lo large del Decumenta de Ermisién se entenderd en 5u sentide
o excluyente ¥ por lo tanto deberd entenderse que hage referencia d uno; 2 oo, &
algunos de e|los (pero no 4 t0dos) o o todos indistintamente.

149 Expresiones “inchivendu®, “pefuide® o equivglenies. Salvo que del contexto

expresaments sc infiera ofre cosa, las enumeraciones & lo large del Documenta do
Einisiée gue| vengon precedidas por las expresiones "incluyendo”, “incluide” o andlejas
2 las mismng se entendoerdn en.un sentide no exhaustive sine meramente epunciative.

1.4.10 Referevcias a_copirates y docunstentay, Toda refardncia o este Documento de
Bmisién, at Fideivomiso o m cutlguier oty contrate o documente, g fnfcrpreiord comd

una referencia al documento de que s¢ toate, tal ¥ como ¢l misto haya sido o sea en
cada momeifio cnmendado, modificade, novado o complemdritade, siempre y cuando
dicha chmignda, modificacién, novacidn o complémento cumpla con ‘los requisilos
estnbiecidos [on el presems Dosumento de Bmizidi, ’

141! Defidiciopes, Los tdrminos que ge inician &on m.a:p'lisdu]u, perc no ‘son tefinidos,
tienen el sighificade que se les asigna en <l prospecto o ¢l Fldeizomizo,

NOS ¥ CONDICIONES DE £.OS TITULOS DIt DEDDA

21 5 ¥ Condiciones_Aplicables.
Los Tiules de Denda regulados por cste Documento de Emisidn estén alcanzados por el

Prospecto, ] Fideicomiao, el Contrato de Entidad Reprosentante, €l Contrata de Eritided
Registrante, | aal como de fodos los demds centralos, estipulaciones,. témminos ¥
condle{ones relacioniados con lg emisién delos Tiulos de Denda,  ~

22 Naiufpleza jurdica.

Las Thwlos de Deuda vegulados por-este Docaments de Binisidn coistituyen Titilos de
Deouda escriturales regidos por la Ley N® 18627 y nimas reglamentariss ¥
complemontariag, ' e

Los Titulos| d¢ Deuda documentan un capital adeudada de 985.095.709 Unidades
Previsionales (ol “Capltal™, ¥ estan representados por #85.093.70% Tiwlos de Deuda
escrifurales-He oferta pablea por on valor nominel de 1. UP (una Unidad Previsional)
cada uno de ellos, -numerados sorrelativamenis def 1 &l S85.095.700. No se admitinin
transferencias, gravémenes o efeataciones fruceionadas o parciales.

23 Puents de Repapg, dusencis de Bepurso

{03 'Pituliea L.lb Deuda serdn cxelusivamente pagos con los Actives del Fidefeomiso, en
las condicitmes del presente Documento, de Emisidn v las establecidas cn el
Fideicomizo,

Al adquisis Ls'Titulns de Deuda, los Titulares comprenden y accptasi que los Activos
det Fideicomiso, estén sujetos a los-téiminos, condiviones ¥ Hmiteckongs que se indican




en ¢l Fideicomizo ¥ €n el Contrato de Concesidn, ¥ que en ningln caso gl exto de este
Documente de Emisidn de Thulor do Deuda modifeca, extivadd o anula las
catipulacionss expresaments contenidag n dichos doounienios. .

Los Titulres de los Thulos de Denda, mo ‘tendrén recurse alglno contra al
fiideicomitente por ¢l repage de los Titalos de Deuda,

2.4  Limitacidn do Esggnsah'j'iﬁad
El Fiduciario, la Entidad Representante, la Entidad Registranle y los bolsas en donde

coticen 1o Titulos de Deuda no asumen rcaponsatilidad patrimanial -alguna frente a log
Tiwlares par Ia falia de pago de los Titulos de Deudn.

Los bienes dol Fiducierio, de la Entidad Representante, de la Entidad Regivtrante y de
las balsas en dande coticen los Titulos de Deuda no respenderén por las obligaciones
ppntraides en b ejecucién del Fideicomiss ¥ por lu emisidn de los Titﬂo& de Deuds.
stns ohfipacionss serdn sulisfechas cxclugivaments con Jos Activas del Fideicomisa, de
stuetdo con el artfeulo B de la Ley W 17.700.

L# tesponsabilidad del Fiducisro s¢ regird por lo disputito en &l ar{eufa 16 de s Ley
de Fidoicamigo. Ef Fiduciatio $e limitard & cumplir con los prucedimientos descritos en
&l Fidelcomise ¥ no serd respansable pir el incumplimiento de sus dbligaciones por
850 fortuito o fusezn mayor, El Fiducierio solo serd responsable de 163 getos que realice
en clmplindente de los fines del Fideicomise, con. €l patrimonio d Fideicomise ¥
hasta el monto que dste sleance. En ningdn codo ol Fldusigrio se compromets & afectar
ni dispoper de su proplo pamimonio para et cumplimiento del -Fideicomiso. El
Fiduciario no serh responsatile de actes o hophos de tercerps gue impidan o dificulten &l
cumplimisnte del Fidéicomiso, en caso de surgir algin -contllctp) ariginado’ por
sutoridad competente o un foreera. Los bienss propios del Fiduciario® raaponderin por
las oblipeciones conlraidas en lu giecugién del Fideleomiso exelusivamants en 10§ casos
en que & Fiduciatio actée con culpa grave o dolo, en incumpljmiento de 503
obligaeiones hajo ol Fideivomiso,

A5 Capitul — Beparo — Rescate attticipado.
2.5, Venetmfenta Final p Rereyo Ordinario

El plazo de repago de las Titulos de Deuds seid de 15 afioy, 1 mes v 8 diss, venciendo
indefectibloments el dia 15 de cctubre de 3034 “Vencimiento Fnal™)| sin parjuicio de
18 exigibilidad anticipada prevista en este Pocumento de Emisidn.

Gxistird un periedo de gracia para la Amortizacldn de Capital, periedo que se iniciard en
lo Fecha de Emisidn y finalizard of 15 de abril de 2024 (el “Periode de Gracia™},
siendo la fechy de la primera Ameitizacibn de Capital l 15 deabril de 2024, durante
eate Perlado de Oracia no se pugerd Caplial, : :

Los intercacs 56 pagarin los dias quines de aneto; abxil, julio ¥ ostubre
&l easo que la fecha comrespotida 2 tin dia 0o hdbil bancarie, se abonarin
bdlpi] siguisnte, : :

de-cada dfig. En
en ¢l primer dia
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Elcapital .db. los Tiislos de Deuda remanente luege de la atmorllzacidn  iniclal,
serd amortizodn n cuotas irimesiralos én of dia quince de eaero, abril, julio y aotubre de .
cada aiio, amottizéndose en cada nstanclz une cuarta parte de cads cuoln del towl a
amoriizar annalmente, de acuerdo ol sipuionte calendario: o

El porcentaje

T %
Afto | de Capital | de Copital
Fnicial | Remanshle
2027 6% 6.57%
2HE8 | - 9. 10.71%
2020 10% . 13.33%
2030 11%3 15.92%
2031 12%% - 23,299
| 2032 13% 30.95%
.| 2033 1434 - 48.28%
2034 15%%5- 1 0, 0004

de capital infeial que se amortlzarh cada. ifto o3 ef descrito en ¢l calendario

precidenie, [l porcentaje de capital que se amiortizatd thde afic 2erd prorrareado entre

lag Tituloa d
ttlgsind.

En el coaso d

o Deudn refnarentss de amortizactidn luepo de realizada la amorizacidn

o existir fondos suficicntes en la Cuenta de Servicio de Deuda yen la

Cuenta de Reserva pera ol Servicio de Dewdy pera ¢] pago de una dmorizasion, ¢l

TEmAnenle 56
PETQ DG cOn
anticipada dg

acwinulard a la siguiente fecha de page y peneracd intereses moratorios,
tituird una cansal do incumplimishite que permita declarar la caducidad
loz Titulos de Deuda,

2.5.2 dmortizacion duejergde

En ceda pe
Cobettura de

Tode do edlevle sg verificard gl cumplimiento. del minime Ratio de
1a Wida.del Proyecto,

En ef caso 4 que el RCYE sen 'inferiﬁr at minfro, se rcelizard 2ne emortizaclin
sufielenie pzlm aleanzer el ratio minime, peto -ch niagdn caso se considerard un

incumeplimi
Cuenta de R

to. En cl caso de gque los fondos de la Cuenta de Servieio de Deuda y en la
gecva pura el Servicio do Deuda ne aledneen pata alcanzar el eatio minfmo,

no 5¢ genetatin intereses de move ni se conflzurmrd un Inewmplimiento.

Duude: .
VAR = Valwy
[ =8eldo ac:

RG‘UF—vﬂR
ST D
VAR = P'-[l 1 ]
Ti=cl. (A4i-ot

 actnad pelo de ln recoudacion cspetade de peajes |
umuladu de dewdn emitida




P = Recaudacidn on Délares eatadounidensos de peajes en los Oltimos 12 neses

i = lasa de linterds promedio pondenido de lag emisiones en-Didlares estadgunidanses

¢ = tase de crecimisnio; promedio. cstimpado de-crecimiento anuel de Constmer Price
index (CP1) +promedio estimade de crecimiento anual dg tréfieo = 4.2 B
t = plazo en aftos hasta.e] final del Conttato de Coneesivn

] ROVE se calcularé por un tereors indeprndiente. Ef Fiduciario designard al toreero
independicnie luego de un llamads compelitive entre terveros ind pendlentes de
primera linca debicndo obtonerse la conformided de la Entidad-ltcpx}sentame a los
erilerios y condiciones del lamado competilivo prepagado pot g Fidociatio.

2.5 3 Ruscate dntjoinadd Velunfariy

La emisifin podrd czncelarse prticipadaments de farma total o parclal pgr sola volutitad
de OV ¥ sin capresion de cavsa, debiendo comunicar su intencion al| Fidosiarié son
ulia anticipacién mintma da 38 diss corridos;

Ests opcion de cancelacidn anticipada podred ser ejerelda dnicamentc lgege de vencido
gl prrivdo de gracia ¥ B promata de todas las Series en cirenlacidn. . :

En cado de cancelarse anticipadsmente se abonard uh premio del 3% [sebro el monto
cancelado anlicipadaments, silvo en aquellos cusos que I3 cancelacldn amticipada s
realice denin del plazo de 5 afios anteriores al vencimientn final de Ja [Série duv que o
trate, la que s cancelurd a la par. w

2 5.4 dmortizacidn fnlcial

La Serie V comtard con una Gpeidn de amortizacion a la-par a favor del Tiwleres ¢l 13
de abril de 2074 (la “Opelén”) por un 10% del monto emitido de|dicha Serie (&l
“plonte e Amertizacltn Tnicial™) que serd adjudicada de la sigylente maneta:

Si la suma de montos de los pedides ds amorlizacion de los Titulares que desean Ljereer
ta Opeitn con un tope individudl de UP 1,750,000 5 inferior al Monto de Amortizacion
Imicinl, s¢ conmletardn todos los pedidos de Titwlares, El remanente. hgsta el Monta de
Amortizacion [iicial se ainortizard & todos los Tituleres {aungque no hyan gjercido 1n
opeldn) a promsta ¥ & 'la par, incluyendn e} mointo oo amortizado de oa Titalates que
golicitaron dichy amorizgelin. - ' T _ .

En caso de no baber pedidos de amoytlzacion, €l Minte de Amorti _ui-:m' Inicial 2
amortizard a todos 10s 1ihares a prorotn ¥ « b par

%i 1z suma de montos de los pedidos de ejercleio de la Opeitn de merizacion de
Titulares con un bope individua) de UP {750,000 es superior al Monto de Amortizacido
Inieial, se prorracea le amortizasien segin el siguiedit: procedinaicnto: (i) se ordenan los
pudidos por monta de menof 2 mayer con un tops de UP 17500005 (if) se asigna la
wnortizacidn al  pedido de menor monto; (ili} se caleula el solde de amortizacitn
remanenie; {iv) se enloula ¢f pramedio remanente dividiendo of saido por la cantidad de
pedidos no osignados; (¥} se asigna al pedide sigulente |a amertizadién por hesta <
promedic caleufade ¥ fvi) ¢ roplie & procedimicnto de (iil) 4 {v} hdsta &t pedide de
mayor monto . S :




Wo podedn
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hacer uso dé la Opetdn de amortizacion axqeellos Titularss qus hubieran

adguirido lok TDs en el plazo de 180 dibs anteripres a la fecha de la amortizacion

lricial,

EP Titular interesade cn hacer- use dé la Opeitin, ‘debetd” natificar a la Entldsd

Registrante
e |a amorli

| ejercicio de la misma al menog veinte dlas corrides anteriores a 1a feche
e

2.6 Intereses. | -

Las Titwlog
de interss
Emisién h

Lus Interese

Deuda devengardn infereses compensatarios (los “Infereses”™) a una tasa
miial fijz det 2,4% anwal sobie capital remanente desde ls Fecha de
a el Vencimiento Fitai, o su vencimichto o rescate anticipado,

serdn calovlados en base & un afio de 360 dlas y meges de 30 dias sobre ¢l

Capital no atdortizado.

El pelmer dlL de page de Interesﬁa scrd ¢l 15 de ociubre de- 2019 ¥ fuepo sc sepuirin
pegando Tntpreses en cada Fecha de Pago, conjuntaments con la Amdrlizacién de

Capital.

Loy interese
2% a la tase

27 Papos

: moratonos serin équiﬁlanlcg 4 ln losa de ifitorde que resubte de SUITLEF U
fle: interds compensabotio, '

Los pagus d¢ Capital € Intereses se harén ofectivos por perte del Fiduejari 0, O 5U SUCLSON
et el rof de dgente do pagos. o '

28  Trilutos

Loz tibutos

que pudiersn coctesponder por la teneticia o transfeiencia de ioa Timtos do

Deuda & scr cridtidos setdn en iodo caso de cargo de sus Titulares, no tepiendo éstos
dercsho atgune a ser compenzadas por.¢l Fidueiario o por CVUL El Fiduciatio en su

calidad de &
aorvespondn

Inisor de los Tiwdes de Deuda, proceders a ratenct ¢ todos log ¢asns gue
¢l impuesto a la renle sobre los pegos que efectuure o cuelquicr ol

tribute que fudisra coresponder,

emizion de

as Titulos de.Devids yfo-fos pagios a efeelunr chine congecuensiz de las

Serf de -::arTr de! Emisar todo teibuto existente o que se cree en el futuro que grave 11

Wismas, gu
tenencis de
que SEnet

Ldando excluides de esta obligacidn los tributos que pudisrun gravar ks
s ttulos-por patte de les Titulares, su transferencla o sirculacién o Ja renta
en cabeza de fos mismas; no teniendo los Titslates dereslto alguno & ser

compensadas - por el Fideicomitentz, €] Fiduciatio o ningurio de los agentes de la
emisian. E[Fidu::_iaﬂn en su calidad de emisor de los Timlos de Détda procoderd 2

reletigy en
carrespotdi

dos lbs casos gue correspenda y pegard los Intereses o-el Capital
ptes netos. del impueste a-la tenta o guaiquier Bitwute que debiers ser

liquidadn pdr su eventunl celidad de agente de retencidn.




295  DOrden Jg [mputacicn de la Pz
El orden de imputacién gt la paga respecio de cuafquicr impuﬁe que e reciba para &l

pego de los Titulos do Deudn scra el sipuiente {en of orden indicada): tpibutes, gastos,
comisiones, Inlereses y finalmente Capital, -

210 Tinclos de Prouda ne conyortibles

Las Titules de Deuda no son cotvertibles en noclones ni en mingln oiro valer.
A CADRUCIDAD ANTICIPADA

3.1 Causales

Yeran causales de incumplimisnio que supondeén la caducidad anticipada de ledos loa
plazos bajo los Titlos de Denda wolvlépdosa exiglbles todos Jos mportes vencides y 0o
veneides bajo los Titulas de Deuds, ya sea Capital & Ititereses, seafin I.fi!ﬂpﬁesm én los
literaley siguientes, siempre que sean aprobados por [a3 mayorias de Tilulares tequeriday
en &b Contrate de Fideicomiso ¥ en esty documienta, las siguientes:

{s) Falta de pagg: La falta de pego on la fecha de pago eortespondiente fya sta 8 §u
vencimientd o anticipadamente en case do corresponder) de cuglgiier swna por
concepto de Caplial yio intereses bajo los TDs, o bajo las restantgs Sericy de TDs qus s
cmitan bnjo ol Progruna do Emilsidn, sicmpre que existon fondos suficientes para
realizar dichod pagos. Es dedlr, la falta de puge por o exlstir fondos disponiblea no sed
causal de caducidad anticrpada.

fb) Declaraciones falsas. Que cualquiet decinracion efectwads o documendo presentade
por ¢l Fiduciario & la Entidad FRepresentantc, a las balsas o sl Banco Central del
Uruguay contiviese falsedsdes materiales, informacién distorsianada p munipulada o
actiltaciones relevantes, que. razonablamente hubjeren podido determingr la decision de
un inverser diligents, : ' e

() En coso que & Contrato de Fideicgmiso sa-resqelﬁ por cuslguier eircunstaocia,

(d} En case que el Conlrato &¢ Concesion se modifique &t inoumpliignto del Coptrato.
de Fideicomiso o se resuglva por cualquier circunstaneia o 1a concesidr} fuera restatada
por el Consedente.

{e) En caso que el MTOP o enalquicr otte organisme plblice urugunyo realice aotos gue
materialmente:

{i) afecten la Recaudacién por Peajes de forma tal-que al momento de Iy determinacién,
&l “RCVE Modificado™ (segin s¢ define a conilnuacion), tenlendo en ponsideracion ln
praveceion del Asto Estatal Material (segin sc define a continuacida} sda inferior 2 1.2,

El “RCVP Modificado™ signifiea of RCVP, segin se define an ci noieata, con la
gipuienic modificecidn: 1a definicidn de “P* incluids en la definteidnl de RCVP debe
sustitirse por la siguiente “B = Recaudacion en [§lares estadounidenses de peajes sn
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los tltimas 12 meses meinos el “Tmpacts ¢n lg Recsudacidn por Peajes”, E1 “Impacto oo
la Recrudacién por Pesjes” significa el monto de Ddlarer estadounidonses promedio
anuel en qud s proyecta vatisdn fa Recandacion por Peajés hasta ¢l fingl del Contrato
de Concesicn en compatacion cow gl escenario buse de recandeoidn establecide en el
Anexo Tdel Contrate de Conassidn,

(if) restrinjar) & éliminen derechos del Fiduciarie bifo ¢l Fideicamiso en perjuleio de los
derechos de jos Titulares derlos TDay - '

(i) restriniah o clminen en forma negativa los devechos de los Titulares de los TDs
bujoel Fideipomiso; o ' : :

(iv] impidan|utilizar la propiedas fidociaria en cumplimisme del Fideicomiso,

{no o més de loa aetos apteriores scrd referfda como un “Acte Bstalal Material™. Mo
serdn comdidesados “Actos Bstatales Materiales™ €] dictado de normas de caracter
gonetal del Banco Centrol del Uruguay incluyends nomnas eon efecto general a los
fideicomisos finsneicros, Jos fiduciarios a la titulaidad de TDs por pantc de AFAPs esi
come el dicthdo de harmas de cardeter goneral por otros orgablsmos piiblicos del Estady
Urnguayo que afecten a lo generalidud de los operodores econémices en Lruguay.

El Fideicomlitents catd obligado o informar ab Fidugiario la existencia de un Acto Estatal
Material dentro do oz 10 dias sorridos desde que tortars congeimiodto de Ja entrada en
vigenoin dé |on Acto Estatal Materal, Serd obligecién del Fiduciarie notificar 2 la
Entidad Representagte ¥ & los Tituluees delos TDs de tal cxlrema dentro de los 10
{diez) dias hébites sipuicntes a Ta recepoién do Ta notilicacidn del Fideicomitente.

Para que se pucda dectarar la caducidad enileipnda aote la coortencia de uno o varies
Actos Estatiles Materiales cs necegario que lo- misma sen declarnda mediante resolucidn
fundada por parte de le Asamblea de Titulares, Le Asamblea de Titulares podrd declarar
la caducidad anticipada dentro del afo corrido sipuichte deade la notificaeion cuisada
por el Fideldomitente ol Fiduciario respecto @ la existencia do wm Aoto Fstatal Material,
El Fideleomitente tendrd un plazo de 45 dias calendarto desde la fecha derresclucidn de
la Asambled de Titsleres de declarar 1a caducidad anticipada.para remediar el -Acto
Estaral Material.

El RCYE Modificado se caleulard por un tercors independiente. Bl Fidueiatio designard
gl tercero inflependisnts tuego. de un llamado competitivo entre terceres independientes
de primera Hnea debiendo obtencrse la econfrmidad de la Entldad Reproscntante 4 los
criteriod y eqndiciones del liamado competitive preparade por el Fiduciatio.

3.2 Canetlpcién y relnteprio de los. Thiolos de Denda

Cuande l& deciaracién do cadugidad antivipada. de las Titulos de Deida sea instada
procedentenjente’ de acterdo con lo previste en csta clinsula 3:1, ¢l Emisar quedard
obligade, defitro del plazo 10 (dliez) Dias Hibiles, contadoa a pactir de la nutificacién de
venc|miento|que a tales efectas la Entidad Representanie dirija al Emigor,  reintegrar |2
totalidad de| Capital de Jas Titilos de Deuda que hubieran aido declaradas veicidas,
mas fus interesss, comisiones y gastod,




Transeuitide dicho plazo sin que el Emisor hayn cumplido con su ubligaTién de papo de
la tolalidad de lns cantidades adeudndas contorme -al pérrafy. amérigr, 1a Entidad
Representante estard (acuitada para iniciar e corespondiente reclarmaciop judicial.

i transeurrido un plaze do 10 (dieg) dins a contar deade la fAnelizdcién del plaso
atotgado al Emisor conforme la presente clinsula para quo sutisfagan la fotalidad do las
cantidades adeudadas, 1la Entidod Representants no. hubiese iniciade la cotrespondiante
teclamacion judicial, ceda uno de log  Titulares podrd  ejercitan lag  accioned
corespandicoles contra gste en reclamaacitn de las cantidades que lg comespondan,
excepto que Titalarcs-que representen le mayorla absoluta di Titulos-de Peuda emitidos
tendedn derecho a restringir el injcio de acciones individuales de gjecyeitn contra el
Emisor para €l cobro de las sumas adendades, en la medida que dich- mayorla haya
instruida previa o concomitantemente a la.Entldad Representante la. iniciacion de
procedimiento judicial o extrejudicial dentre de un plazo maxime de 6 imjgses:

3.1 Deyengo de inlgreses motgtorios

A efertos de eviar cualguier dude, s¢ hace cbnsiar cxprosaments que los plazos
provistos en la presente claviula 3, tanto de subaanacion dol locumpliajiento de que s¢
rate cotno pars que los Tituldres puedar ejercitie sus ‘derschos bajo @l prosenta
Docymenio de Enrfslén se entenderin, en cualquier caso, sin pe&‘}uicﬁcdﬂ deber del
Emisor de abonar o los Titulares inferesss. moratorios desde la mismae’ ha en ¢gue los
mismos hubicran de dévengarse en cada caso, sepin conesponda. '

4. PROCERIMIENTO DE PAGO

4.1 Agente de Pagos

13! egento dis pagas, el cval actralmente es.£l prople Emisor, abonard, ah Ims respectives
Fechas de Pago, los impories edowdados por concepte de Capital o Itersses bajo las
Tiwios de Deuda a los respestivos Titulares registados.

En case quc ¢l agente de pagds no sea ¢l Emisor, Jos pagos realizados |por el agente de
pagos serin considerados por orden ¥ cusnts del Emisor S

Todos los pagos a los Tiwlares s realizarin mediante transforengia | elecirénica a la
cuenta bancaria Indicada por-el Titular & tales efeclos al momenly de Bnatarse en el
ltepistra {0 Ia gue bays comunicado & ln Entldad Registrants con fosterioridad por
eserlto de conformidad con el Contraw de Entidad Registrante).

42  Provigldy de fondng

En case qus &] Baisor ne sea ¢l agente de- pagos, el Emisor entrogach al agente de papos
¢l equivalente en Pesos Unsguayos of total adeudado que coreapondd abonar bajo las
Ptrulos do Denda en 1a Fecha de Pago respectiva, el cual serd destinadoa dicho [n.
£l Bmisor cnttepard In suma referida en efoctive mediants gitd o depfisito bancario al
agente do pagod. Tol estroga deberd iacerse con una antelacion minimy de # {dos) Dles
Habiles-anteriores 3 cada Fecla de Pago. : S PP




imetcionads
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ctvel phreats ankerior, a5l como Mnpoco lo sord si la referida provisidn de

El agente d3 pages No serd responsable en caso que o hiblere recibido los {ondos

fondos fuet
cxigibles baj

Sin perjuicig
cubrir la (ot

autotizado

insufictotite para cubrir of 100% de Ias sumas adendadaa n los Tituiares
b los Titulos de Deuda, -

de Io anieriar, en ct20 que.Ja provision de fondos fuere insuficicnic para
lidad delag sumas adeudades @ los Titulares exigibles bijo los Titulos de

tr -¢l ‘Emisor, a promitear log fondos recibidos ¥ eiuregaelos

Dreuda en ]uEIFe.cIia- de Page respectiva, ¢l agente de. pagos queda imevocablements

moparcional

g3 Eendicig

Lina vez e
ostipulado er
depositos,

[l apente do

ente a los Titulares.
‘Cuentas del Axente de Pa

\acilndas las swmns en las cuenlas de los Titwlezes, de acwerda con o
L I2 clausuln 4.2 antetior; el -agende de pagos comunivard o] Emisor de tales

pagoes no ssume responsabilidad alguns ante los Titulores en caso gue [a

transfereﬁcilge. fondos nia fuera positle; o st se produjeran demoras o inconvenlentes de

cunlyuier ra
agents de p

iirsleza durante I transferencie, salvo.cases de delo o culpa prave.  El
gos cumplird con-ordener la transferencia a 1a-cuenta indicada gor cada

Titwlar, sientlo los riesgos y costos asociados o la refenda transfirencia de cuenta del

Tilular.

5 REGISTRO Y TRANSFERENCIA DE LOS TITULOS DE DEUDA

3.1 . Remstro

Las Titabos

[ned

de¢ Deuda serdn cscriturales, sicndo de .api[(:l.lciﬁll los ardcolos 15 ¥

siuleates ge 1 Ley N° 18.627, la normativa reglamentaria y bancocentralizin
corrcapondidme y el Contrate de:Entidad Reglstrante. ©

La Entidad

de eada Th
negacios ju
detive de s
realizados a

El registto 9

Para la enis

cgistrante llevaré un tepistro en ¢l que se anclardn: (i) el nimero de orden
lo do Deuda; {ii) los datos identificatorios de cada Tiwlar, (jif) todos los
dicos que s¢ redlicen con fos Titnlos de Deuda, cuaiquier olra meacidn que
respective situacion jutidica, asl comg sus modificaciones; y, (iv) los pagos
eada Titular.

: llevari-exclugivamente por medios electrunicos.

140 de un puevo certificade de legitimacion & un Titular respects del cual ¥a

sz hubiera elnitido 1na constancin, deberd prescntarse la constancin anterior, En caso de
extravlo, destrucel6n o susiraccidn de tal certificads, el Titular de que s¢ tiale debors.
cumplir cor la nomiatlva vigents y, ademds, lu TErtided Replsirpnte podid exigir la
constitucitil de garanties suficientes por perte del anficitante para la emisidn de la
segunds cohstangia, o el cumplimiento de los proctscs o requisitos gue estime
pertinentes ﬁmm'anu‘lar la cotstancia coitida con anterioridad.




En ningin caso la Entldad Registrante serd respongable pot los perjuicios|que ka emisién
y entregs e constancias pudieran csusar al Emlzor, siempre ¥ cusndd sy aceionar ¢ no
aceinnat se deban a culpa geave o dalo ateibuible 2 la Eatidad Registrante|.

Ln casa de dude sobre bz titglaridad de Jos derechos sobre los Tifulos de Deuda, o en
cuatquler caso que a5i lo entiendn convenivnts, l2 Entidad Registrants podsd requerit 1a
upitdén de un asesor independiente, v el pronunciatiants de 1a .'Fu.;Ficla. a fin de
ascgurar ln regWarided do su conducta como encargado del Registp. La Entidad
Registrante scrh responsable.de todes los pastos generados par tales congultas, Fueta de
lus asns de responsabilidad de 1a Entidal Registante, dichos pastos setin de cargoe de
los Titulbures.

En caso gue o Tilular requion: la emision de¢ up cortifieada de legitimacidn en los
trminas previstos tos articulos 41 y signientes d¢ 1a Ley 18.627 y en log artfculoy 45 ¥
siguientes de In Recopilacin de Mormas del Mercado de Yalores — Libro I1 (en advlanle
cada uno de ellps, un *Certificado de Legitimacion™), podid golicitatlo pn ol domjeilic
de Bntidad Regisirante. Paca la emisidn de wn nucyd Certificado de Legitlmacian & un
Titalar rewpecta del cusl ya se hubiers gmitide un' Certificado de Legitl lacidn, deberd
presentarse ¢l Certificado de Legitimasién anierior. En cese de extravig o hurto de tal
Cerificada de Lopitimiacidn, cl Titwler, previa- demuncia policial, deberd comunicar
fehncientemente el extravic o hurio a la Entided Reglawante, quien debgrd consignar
focha ¥ hora exactss de la recepoitm de la communicacidn.

52  Transferencig de los Tiulos de Deuda

La transferencia de derechos resultantes de las Tluwlos de Leuda operpra fimcainente
luego de que cedente ¥ cesionario comuniquen a 1a Entidud Registranits por escrite su
decision de transforir los derechos vortespondicnies a une o més Titdps de Deuda, y
que ¢ nueva Titnlar registre & firma ¥ cumpla con aquellos recandos qie establezen la
Entidad Registrante, suseribiendo la documentagidn qus dsta - estimg pecesara, La
Entidad Registeamte insciibird la mansierencia de derechios en vl Regisiry deniro del Dia
Hihil siguiente de cumplidos todos los requisitos exigidos.

Gl Emisor y la Entidad Registrante =olo econocerin Epmo -Titul';lreé e las dercehos
derivados de los Titutos de Deuda  quien figure regisirado surme Titalan en ¢l Regisino.

G ENTILNAD REGISTRANTE

Bolsa de Valores de Montevideo 8.4, setla como Emtidad Registruste de 1a presente
Emisitn, siendo 1o sotidad encargada de levar el Regiatro, de acuerdo Jﬂn log 1Ermnines
incluides en ¢l prosente Dacumento.de Emisidn y en el Conate de Entided Reglstrante.

7. MODIFICACION DE LAS CONDICIONES L LA EMISION

Las modificaciones de tas condiciongs de In eonislén de.los Titeloa de:Treuidy requerirdn
Is aprobacién de () 2 {dos) o mas Titulares, cuyps TiwHos de-Deody- fepresenten en
conjunte un valor nemingl de maa del 75% (selenta ¥ cinge par ciento) del total de los
Titulos de Deuds on cireulneidn, (H) 2 '(dés) o inds Titulares, cuyos Tfiulos de Deuda
ceprescrten en conjunto un valor hominal de més del 75% (selente ¥ cined por cicato)
del total de laa Tilulos de Deuda on circulacidn de cada Serle. '
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Una vez aptobeda la modificacifn de las condiclones de [a emisidn, el Emisor deberd
soticitar su ipseripcidn en &l Registra do Valores del Brrco Centat del Uruguay, Toda
modificacion a las condicionss debera acordarse y olorgarse-con ¢l Emisor'y entrard oo
vigor lucgo He comunicada s jas bolsas donda las Thuloe de Deuda cotizan, al Banco
Centrat dol Urupuey ¥ a 1os Titulares (en este caso medianie publiceciones ed 2 (dos)
dtarlog de ediplia circulacion en in capital par 3.(tres) dias consecutivos, indicando que
existe documentacidn e su disposiciéd); todo ells sin perjuleio del cumplimients de
cuslquiet otro requlsito pievisto por la normativa bancocentialisty al redpecto,

%o pacin expresamente que [z renunela a derechas (Mwalvers™) in serd conslderada
some wia modificasién de los términos v condicianes de la emisidn de Titulos de
Derda.

8  ACTUACION DE LOS TITULARES

8.1. Fu:_mL de petpocidn de los Tiwlargs.

(a} AcmauJﬂm en_Asamblea: Cualquier solicifud, Foquerimiento, —autofizdcidn,
instruceitn, |motisia; consentimisnte, decigidn y oira acclén estabilenida en cute
Dovumento de Emisién o en ¢I Contrato de Fidoicomisn como correspondiendo a los
Titulores o i|determinadas mayortas de Titlares deberd ser adoptada en Asmmblea,

{b) Némina|de Tiwares: La Entidad Repisirante queda expresamente. outorizada a
propurcloned a la Entidad Representants una néming de loy nombres. y donuiilios
registrados dé los Titulares de loa Tidlos de Deuda, 2 oz oftcles de gue [a-Entidad
Réprcsenmnr: pueda canvorar 8 1os Titlores de log Tlwlos de Dewda para‘que sxpresen:
su declsion Sobre el tema que ¢ teate. Al adquirir los Titdlos de Denda, fos Tlulares
reconoceh yj aceplat dque Ja FEntidsd Regisirante estard awtorizadu & oiorgar dicha
infmmuciénlcon ¢l aleance establecido en este pieafo,

{c) Prueba dL b degis adoptadas en A or los Titulares: La. suscripeidn
de uualquiej instruments por parle de un Titular 6 su apoderado se podrd probar por
cualguier medie satisfactario para Ja Entidad Representante y el Fiduciario.

52  Asambleas de Ti .

{2) Sulicitu:! de Copvgentaria: En enalguier momento ¢l Flduciatio, el Fidoteomitente,
tz Entidad Representants o Tlularea que representen al mencs el 207 (veinte por
ciento) del valor nominal de Jos Titudos de Deida etaltidos ¥ en ciculacién eon derecho
o voto, podién convocar, a.teavéa de o Entided. Represeniante; uhe Azamblen dr
Titulares. Ld Entided Representante ln convosatd dentro del plazeo -de 60 (sezemty) dlas
de reaibida Ik solicitud, deblendo ser eonvocada o ttavés de notificacion en el domleilio |
denunciads con la Bntidad Reglatrante,

{b) Fecha_y|lugar de lns Assmbleas: Las Asambleas tendran lugor en lu ciudad de
Monteviden |on ¢l lugar que la Entidad Representante determing y, en cuanto a su
constitieion|y funcionamisnto yara sdeptar resoluciones, se aplicarin loa disposiciones
gobre asarmbleas de accionistas catablecidas en la Ley W® 16,080 {arts, 345, 340, 247},
en todo lo que no se uponge & lo dispuesto en este Documento de Emnizidn o en ¢l
Proapecto de Cmision.




{c) Dia de cigtre de regjatro: La Fntidad Representante podrd catablecer un dia e cierre
dg registro de los Titalares, a fin de determiner la idenfidad do I-:rsa-lmiarn.a::%n

(i) Formalldades dg Iz eonvoeatoria: La Entidad Representante podid g artazse de los
requisitos formales de convoratorld antes seiialados, custde se relnan ln? Titulares que
representen la totaiidad de los Tiulos de Neuda emitidoy ¥ en circulacidn con derecho @
vl . )

83  Desarrallo de las Agambless.

{ay Asigtencie: Todos Jos Tiulares de “Titulos de Dewdn tienen derecho e psistenciz a
lae Aspmibless. Las finiced personas que estamn faenltades pare gsiatir alas Asambloss
de Titulares serfn los Titulates, los tepresentantss del Fiduciarie, cl ideicomitente
{guien tendni voz en todos Jos casos, y-voto en-si calidad de Titlur del| Certificado de
Participacidn en los cesos que asi lo disponga el presente Gocuménte de Emisién ¢ ol
Fidoicomiso), la Entidad Registrants, los bolsas en las que 1oy Thulos de Deuda colicen,
el Baneo Cenkral del Urnguay y 105 nsesores o tercerus. que la Entidad Representante
razoneblemente y a su exclusivo eriterio acepte que axistan.

{b} Presidencia de lu Agenblea: Las Asembleas serin prosidides por la Eptidad
Reptesentante 0 por un Titutar de Tilulos de Deuda o por cualguier [tercerg que Ja
Entidad Repreasniante designe.

tc) Provedimicato pars el desarpollo de la Aghmblea: La Latidad Reptesentanie tendrd
plenss y amplias facultades pern reselver en forme inspelable cuglquier duda o
conlroversia que se plantee especto al procedimiemo para llevar a cabp la Asamblea,
pudiendo reglamentor su funejpnamniento en cualguisr mamento, inoluso durante &
desarrolla de la Asamblea, y 5in que ol reglamentacidn, decisidn o inte tacidn 2eh un
precedante para viras sitveciones en la misma asemblen ni para asambleas futuras,
cunsetvands ls Emtided Ropresentante on todos los casos las inds ampilas faculindes deo
docision lnapelable. Le Entidad Reprasentante podtd disponer, entre atrds nspectos, que
una votacién en secreta. o ' S

aeiome valldamente serd de Titulaes de litulos de Dowds que representan un
norcemig)e del vator nominel de log Timles de Dende con dececha a votp, que sca jgual
o mayor & porcentaje gue corresponds 8 Jes mayorlas que ae requieran para adoptar las
decisiones que se propone. '

(d} Qubrup de asistenciz: El quérum dg asistencla requetido parn qlEi la Asambles

() Mayor{a absolula dg Titulares: Todn resolucidn de Titutares de Tiuges de Deuda 38
adoptarh por ol voto conforme de (i) por lo menos 2 (dos) Titulares cpiyos “Titulos de
Teuda representen en conjonto un vator nominel superior al 530% {cincupnta por gienta)
del valor nominal de fos Titufos dé Deida en cirenlacién y con derecho a voto al
momento de¢ la decision deducidos los Thulos de Deuds, propicdad de los ascionises
del Fituciario, o personns controladas de duta segin Jo defingn los artfdulos 48 y 49 de
ls Ley N 16.060 ¥ ¢t priloils 122 de’la Reeopilacién. de Worimas el Meicado de
Valores del BCUL entendida dicha vincidaclon en la forma establecida en fe cilada
Recopilacidin, quedando excluidos de- 2sta situacion, aquallos. Tituls 5 g, por 81
estrugtura jusidica ¥ activided de negocios, gnicamente comparien accignistas comunes
aln que exisia snire elios controles de uno spbre el otro, salve que este Codtrato, ef
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Contralo del Eolidad Representame, &l Documento de.Emision respective o la
[epislocin vizente réqiieran una mayerda saperior y; (i} por 16 metos 2 (dos) Titulates
cuyos Titulgs de Douda representen en codjunto un valoer nominal superior. al 50%
{cificuénta poir ciénto) dél valor nominal de Ios Tiiulos de Deuds en circulpcidn y con,
dercoho a vota ol mamente doTa decisidn de cada ura d¢ las Series de Titwlos de Deude
deducidos los Titulos de Deuda, propicdad de o accionistas del Fldueldrio, o personas
conteotadas fle gsta segtin lo definen los articilos 48 ¥ 49 de I Ley N® 16.060 y ¢l
articuio 122 de |a Recopilaciti-de Normas del Mereado de Valorss del BCU, entendida
dicha vincubdcion en la forma estabiledida on la citada Reeopilacian, quadando excluldos
de esta situbeion, aquellos Titalares que, por su estructura jueldica y actividad de
negacivs, Dhicamentz comparten accionistas comunes sin que exista onlre ellos
comtroles de uno soboc el ote, salve que este Pocumento de Emision, ¢l Fldeiconise, el
Contrato die| Entidad Representinto o lu legislacién vigonte requisran una mayoria
superior, Se dejo exprosa censtancin que los ncclonistes del Fiducigrio, empresas
vinculadas, dontrolentes o controlades pueden tener participacién en lns Asambleas por
1oz Tltulos de Deuda de tos que sean Hiulares, pero sus deciviones no serin computsdss
& los efectos(del volo, - : : S

(f) Drerecha . : Tendrén derecho a voto aquellos Titolares presentes en la Asambled
que estén debldnaments registrados como titilarey de Titnlos de Deuda segin el registro
{levado por )a Enlidad Registrante ¥ ‘gue no lengan-suspendido su derecho a yolo de
conformidad con la previsw en &l Prospecto-de Emisién, ¢ Suplamentn del Prospecte,
ef Fideicomiso o cste Documento de Fmisltn, Cada Titulo de Deuda dard derecho a uni
voto. A fin fle determinar los qudrums parg sesionar y las mayotias correspondicnies
paca resolvef, 1o se tendrdn en cuenis-ni tendrdn derecho o voto aqueltes Titulos de
Deuda que hubicran sido adquirides -por los accionistes del- Fiduciatio, empresos o
personas virculadas, controlantss o controladas segiin (o defiden los articulos 45 y 49
de Ja Ley M 16.060 ¥ el articule 122 de la Recopilacion de Normas del Mercado de
Valorea del BCU. La Entidad Represettante podrd cxiglele af Fiduciario quo deciare por
escrite ¥ bajo su responsabilidad s ba adquitido directa o indirectamente, Tindos de
Iteuds o si datéd en conocimiento de que o bayan hechn sus aceionistas, o controfadas
{segin Jo définen los artieulos 48 ¥ 49 de Ia Loy N= 16,060 y ol arffcule 122 de fa
Recopilasia ] de Nernas del Mercado de Valores del BOU) ¥ que indigue sy monto. Lo
anterdor no perd aplicable a Repiblica AFAP v el BROU, si fuera el caso,. quienes
tendedn daregho de voe ¥ volo. : .

(2} Obligatoricdad tesoluciones de lag lens: Toda detisidh adopteda en uns
Asamblea regularmicnte eeiebrada por ef voto de Thulards gua represcolen-el porcentaje
requericde pdin dieka decision, scrd gbligatorla para todos Ios Titulares, ain paca los
ousentes o disidentes. ' .

La Asamblés lended competencls para adoptar resdlucidn sobre -cualguier asunio
conterido er el orden del dia. La Asamblea de Titulares, por el vote confbime da por lo
menas (5} 2 {dos) o mas Tiulares, cuyos Titules de Deuda reprosenten en COMjunts i
valor nominial de mis def 75% (setenta ¥ ¢lneo por ciento) del total de los Titulos de
Creuda en cireulacion, (i) 2 (dos) o més Fiwlares, coyes Titulos de Deuda representen
& conjuntn [un vator nominal de mis del 75% (setenth ¥ cinco por clenta) del toial de
los Titwles He Deuds en cireulacion de cada Serle, poded Tesolvier; (1) modificar las




condiciones de emision de los Tiwlos de Deullh con ¢l consehtimiensn del
Fideiaomitente; (1) modificar coalquier térming ¥ condicin del Fldeizomiso con el
consentimiento del Fidueiaria y del. Fideicomltents, del Contatd de Entldad
Representante con €l consentimiento de la Entidad Repeesentante, dgl Contrato de
Entidad Registrante cont ef consentimiento de la Entidad Registcante; (iii). sustinic al
Flduciardio, a 1o Eniidad Represeniante ¢ a ld Entided Rogistrante de [acuerdo a los
términns de los contratos respretivosy y {iv) declatar la exigibilidad anficipada de los
Tlalos de Deuda en caso do oourrenia de une causel de exiglbilidad anjticipada segin
los términes ¥ condicionss del Dogumenta de Emisitn de que s toute. - |

8.5

(a) Acciones por la Epsidad Representanie. Loy Titzlares de Titwles [de Deuda que
represcolen la mayoria gbsolua de los “Titlos de Deuds amitides tendrén dereche de
catablecer ol liempe, método ¥ lugar pama iniclar cualquigr pmcedim'L_nto judicial o
extrgjudiclal contra e] Pidugiario o contra ¢l ‘Fideicomitente, & través de Ia Entidas
Kepreseitapte, pudiendo la Entidad Reprosentante negarse 2 cumplr cuglguisr dircetiva
si con el debido asesoramiento determinara que la accidn o procedimiente insmuldo na
&5 acorde B Derecho o si la Entidad Represcntanie de buena ¢ y par ré olucidn de sus
Arpangs competentes o apoderados suficicnites determine que |g aceion ¢ procadimicnle
podria hacer incwrir en responsabilldad o la Entidad Representanie o a lps Titulares que
no participen (no estando ln Entidad Represcntants chligada a determiner si dichas

accinnes perjudican o.no & dichos Timdares).

(b Iniciativy de 18 Botided Repreyentante: LA instruceitn a que se- refiqre el punlo quec
antecede, es sin perjuicio de la facultad de’ la Entidad Represefitants de- iniclar cualguier
accidn judicial o extrajudicial gontri gl Fiduciario o ol Fideicamitenig 'que a'sU solo
Juicio st convenicnte pasa ¢l conjunto de Vitdares. de Tilules de Denda y que no 444
inconsistents con la directiva de Titulares que répresenien la-mayor(a de los Tinlos de
Dok, . -

{c) Acgiones indigjduales: Los Titulares tendran derccho a inicier acciopes individuales
coutra o) Fiduciamio. para el cobro de cvdlquier sums adeudada bajo los Tidos de
Dewls, de sonformidad & 1o dispuéste en este Documenita do Efnisidn respective, sin
perjuicio de lo sefislado en el punto {d) giguiente.

{d} Disuibugion o prograte; En todos los casos de ejecuctén indivigeal, conjunta o
colectiva o aves de la Botidad Ropreseniants, ge las sumas adeudadns) ¢l producido se
dlstribaird cntre todos los Titukares o prorrata de la participacion de cady une de ¢llos en
lug Titutos de Deuda smitidos y en elrenlacion, En caso que en sinl imlento de esta
clausula un Titular entregare a Ja Entidad Reprosenitanic (parg su distribucién entre las
restantes Titulares) hnpodcs cobrados bajo sus Titules de Deuda, simuitincametite 56
entenderd que eada Tiwler {sxeepto el Titular que hubiera efectilada el{pago) ha cedida
gin recurso a) Titular que hubiora -sféctuado gl pago anies referide tantos Titules de
Dicuda come comesponda a su cuota parte de-distrbucién sn ia sum;-u%ﬁd;{d&bienﬂu
ls Entided Representanite implementar ¢l mecanismo “de progiteo y -redondeo
rrzonalbiements para llevar adelante diche disribociéin, .
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n, OBLIGACIONES DEL EMTSOR

i Fiduciarle empleard en la administracién o disposicion de los Activos del
Fideicomiso(la prudencia y diligencia de un luea honbre de negocios gire actia sobre la
baze de la confianza depositada en 41 ¥ de acuerdo 2 1o provisto en el artlenlo 16 de la
Ley de Figgficumisu. A al afecto, el Piduciare doberd mantener ung contabilidail ¢
inventaric sqparados de los bienes, derechos ¥ obligaciones que integren los Activos del
Fideicomise| ¥ guaclir reserva sespecto de los aclos, contrakos, operaciones ¥
documentos [relacionados eon el Fideicomiso (salve en agueltos casos en que, en virtud
del Fideicomiso o de la nocnativa aplicable, diche reserva no resulte de aplicacion) ¥
enmplir contodes sus oblipaciones emergentes- del Fideicomize ¥ de la Ley de
Fidelcomiso| Asimismo, el Fiducierio cumplird ol rol de agentc de page del
Fideicomizal El Fiduciario no tendta olras obligaciones, responsabilidades, facultades ¥
e aquellos qua surgen expresmmenie de este Documento de Emisibn, el
Fideicomisdy/o de Iz Ley de Fideicomiso, '

El FiduciariJa cendité cuentag en forma trimestral a los Titulares {a través.de la Entidad
Remmnmn&g}, dentro de los 30 freints} das conridas de setrads cada trimestre del aflo
calendszlis, Jesuectu del desenvolvimiento del Fideicomisa.

A tales efectos, se cansiderard que la informaeidn que brinde sobte-los siguientes puntos
safisface el |raquetimiento exigide por el articulo 1% de la Ley de Fideicomiso: {i}
ingresos v bgresos del Fideicomisn y; (i) informe detallado sobre. fas invarslones
realizadas o Instrumentos Financieros, su evolozitn, asi como los gastes asociados,

Gn caso de que 1o se-objetaren 158 cuentas ¥ €] testo de la informacién dentro de.los 10
(dlez) DHas| Habiles. de enviadas, fas cuentas ¥ 12 informacidn so tond@n eomo
aprobadas, §alvo gue se hublets jveurrido en falseded u ocoultamiento doloso. Las
objeclones 4 [as infonmaciones presentadas deberdn ser farmulades por escrito on el
plazs menclonndo con detalle suficionte de su fundamento. Una vez teanselirridos 5
{zince) Dias Héblles desde que ol Fidueiario lwbicrs contestado 1ales observaciones, sin
gue dste hubiere recibido respuests da la parte que formudard Jas iistmas en el sentido
de aprobar (o techazar la rendieion de cuentas, ge entenderh que Esias han sido
aprobadas.

9.3  Delewacion.

El Fiduciarlo no. podh delégar total o parcialmeite en tercoros, of- ejercicio de fas
abligncioned que surpen u su cargo bajo el Fideicomisd y este Documento de Fuisidn,
salve lo dibpuesto en el Fideicomiso ¥ esté Dooumento de BEmisién ¢ mediando
aulorizacian] de los Timlares y, sismpre de conformidad con la notmativa aplicable, La
contratacion de la prestacion. de serviclos legales, cottables, tributarios, fineAcicros ¥
adininistratives por parte del Fideciario no implice. ta delegacion de las fareas ¥
réspnnsnbil?dades fiduclarias, admitiéndose que pata dichas tareas se confrate personal o
terceras iddheas, a juisio de] Fiduciatio. - :




94  Alganee de lay oblisaciopes del Fiduciarig, Bin perjuicio de laz obllgacioncs
lagalos, ¢l Fiduciaria no tendri mds oblipacionss que lag exprasamente previsias eo &l
Fideicomiso y cn eate Docarpente de Enisidn.

9.5  Prohibjciones d¢] Miduciarip, Fstard probibldo al Fiduciarle;

a) Realizar operaclones, actas 0 conlratos oon 103 bienes que compotlen los Activos
del Tideicomizo, en heneficio propio, du sus dircclores & pe rsonal, de sus
pariontea directos o de las porsonas juridicss donde dstos tengan woposicidn de
direceidn o vontral, salve que se encusntron previstus en el presente Documento
de Emision, ¢l Fideiconmiso n foersn aprobados por ls Asambles dp Titulares.

i} Realizar cualquisr otve scto o negocio jurfdico cen los bienes qu' COmponen los
Actives del Fidelcomisg respects del cual tenga un intergés | proplo, aglvo
auterizacion conjunts ¥ expresa del Fideicomitente ¥ de los Titulares.

¢} Ser titular de Titulos de Deudw, por si o por inlerpuesta persona (arbizula 9,
litera! b} de Ja Ley de Fideicomizn), Se pacta expresaments que el BROU ¥
Repliblica Administradors de Fondos de Ahorro Provisional 3.4, (“Repillics
AFAP™ podran ser titwlares de Timles de Drenda y participar et Jas Asambleas
con voE ¥ voto. . . .

96  laformpcion,
El Fiduciario entrepara a 1 Entidad Representantc la siguiente informacion:

al Bstados Financieres pl 31 do diciembre: de cada afio, debidaments quditados por
uns etnpresa auditora registrada en el Registro de Auditores Eateones dul BOU,
agl como Ip esteuctura y detallé de la velorizacidn de lu cartera \de inversiones,
dentro do Jus 90 (aoverda) dlas coridos del Clers del Ejercleic,

b1 Estados Fimsngieros semestrales con inlprme de revision limltadp al 30 de junio
de cada afie, asi como la esgucturs ¥ detalle de ls valorizacion e la cartera de
inversionea del mismo periodo, dentro de los 60 {sesentn) dfas coridos de
finatizacién del perioda. '

10 de setismbro de cada afo, agl cono ki estructurs ¥ detalle de la valorizacibn
de 1a cartera de inversiones del mismo periodo, dentro de los 30 (ireinta) dias
cottidos de finalizecion do eada perlaodo,

¢) Egtados Financieros intermedios con informe do compilacion, qn de.marzo ¥

d) Los documentos o eveluaciones que-sustentan las inversiones dgl Fidsicomiso se
encontrardn @ disposicidr de los Titulares en Tas oficings del Fidueigrio
; . . . .

M,  PARIPASSU

Esta seric es emitida parf passw, esto cs, SOntavd como Winicg ['uu_hj.x:.i:'lg Tepaye los
Actives del Fidsicomiso en igualdnd de congdi¢lones. con las oiras Sgpyies -segun Jos
wrminos de cada Setie— y sin que existe subordinacido en el cobro de us Setiz respeeto
de obra, ' .
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11. PROSPECTO

Bl Prospectq he side claborado por el Emisor en hase a su Informacién cootdmice,
finmnelern ¥ comercial.

12,  RATIFICACION Y ACEPTACION

La adquisicign de 1as Titulos de Deuida por parte de loz Titulaces supone [a tatificacion
¥ aceplacidn|del presente Documento de Emislon, ¢l Prospects, <l Contrato de-Entidad
Rogistrante, [of Contrato de Entidod Representante, el Contrato de Fideicomiso, asi
como de jodos |os dermds contratos, estipulacionos, témimufs ¥ condiciones relacionados
can la emisicn de las Tiules de Deuda. '

los Titulaves,|se corsiderarin debidamente efsctuadas chatido las misias sean envindas
por cunlquien medio fehaziente al damicilio qm: ¢i Titular haya declardo on ol Rng:stm
quu lleva la Bntidad Rﬂglstmnte. .

14,  JURESDICCION Y COMPETENCIA

El prasente Dovuments de Emisldn se rige por la ey de la Regiblica Oriental del
Uruguay siendo competentes los Tributalea de lo Repiblice Oriendal del Urugray con
Jurizdiceidn do la chudad de Montevides.

15. - REGISTRO DE LA EMISION'Y OFERTA PUBLICA

La presenia Jrn[ﬁiﬂn de Tituloy do Douda sc roalize on wm todo conforme con la Loy N°
18.627 de fedha 2 de diciembre de 2001 y reglamentactones vigentes, ¥ fue inscripia en
¢l Regisiro de Valores del Banco Central del Uruguay segﬁn resolucidn N 2019/085 def
din 12 de abeil de 29y sv posterior modificacidn segin resolucidn N 2019/108 del
26 de agosto de 2015, que iabilita su oferta piblica bafo 1s ley roefetida. Asimismo, ko
sitlo anlorizedd para cotizar ot 1d Bolss dé Valores de Monteviden 'S.A. ¥ ¢n la Bolsn
Eleotrdnica diy Maloros de T_Irug'l.na.:,.r 5.4, con fecha 25 de abil do 2019 ¥ 24 de abiil de

2019 respecti ﬂeute

Por Corparacién Financiera Administadnrs de-Fondos de Tnversion 8.4,

LCz. Pable Gitidrrez

Gerente General




CONCUERDA BIEN Y FIELMENTE con el documento original el mismo tenor

que he tenido de manifiesto relacionado con ef Documento de Entision de titulos

de deuda de oferta Phblica emitidos por CONAFIN AFISA bajo el Fideicomiso
Financicro Corporacitn Vial del Umﬁuﬁy 1, el 9 de setiembre d 2019, en pesos

urugnayos correspondientes a  985.095,709 unidades pre isionales con

vencimiento final el 15 de octubre de 2034 — Seric V. EN FE DE ELLO, a
solicitud de Corporacidn Nacional '}?‘f:.i.aﬂ.ciera Adminisiradora |de Fondos de
Inversion S.A., en calidad de agente flduciaric del Fideicomliso Financiero

Corporacion Vial del Uruguay I para ser presentado ante BVM, expiﬁe el presente

en diez hojas de papel notarial de actuacion de la Seris “Ff” niheros 606418 a -

606427, que selio signo v firmo en Muntev'iﬁien,' él nueve de Setiembre de dos mil

discinueve.
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