ESC. MERYS MARIA BELEN MENEZES GERMANO - 1114477

DOCUMENTO DE EMISION
DE TITULOS DE DEUDA SUBORDINADOS DE OFERTA PUBLICA
EMITIDOS POR CORPORACION NACIONAL FINANCIERA
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A,
BAJO EL
FIDEICOMISO FINANCIERO CORPORACION VIAL DEL URUGUAY L,
EL 24 DE JUNIO DE 2021,
CORRESPONDIENTES A 24.701.455 DOLARES AME RICANOS, CON
VENCIMIENTO FINAL 15 DE ABRIL DE 2035,

SERITE IiI

En Montevideo. el 24 de junig (la “Fecha de Emisisn™, Corporacion Wacional
Financiera Adminisradora de Fondos de Inversion 5.4, (e] “Fiduciario™) con domicilio
en Rinedn 328 piso 5 Montevideo, Repiblica Oriental del Ureguay, inserita en el
Registro Unico Tributario bajo ¢l mimero 214777370010, otorga este documento de
emisidn (¢l “Documento de Emisién™) correspondiente = los Hrlos de deuda
subordinados de ofera péblica que se dirdn, de geuerdo a los dominos ¥ condiciones
cstahlecidos a continuacién:

L ANTECEDENTES

L.l Con fecha 27 de octubre de 2015, Cotporacién Vial del Uruguay 5.4, ("CVUT} y
¢l Fiduciario celebraron un contrato de fideicomiso por el eual constituveron el
Fideicomiso Financiero Corporacidn Vial dl Uruguay I modificads con fecha 17 de
marzo de 2017 v 28 de abril de 2021 (el “Fidefcomiso™), bajo el cual = Fiduciaria
resalvié proceder a smitir bajo un programa de emisidn (el “Programa de Frnision
Senior”™) timlos de deuda eseriturales de oferta pdblica por un valor nominal tota) de 1758
443 958.984, con un vencimiento final ¢l 15 de octubre de 2034 (los “Titulos de Dends
Senior”}, de acuerdo a los términos ¥ tondiciones especificados en los rEspectives
decumentos de emisitn. y al amparo de o dispuesioen la Ley N® |8.627 (Ley de Mercado
de Valores y Tiwlos de Deuda) asi como demds normas reglamentarias v
complementarias vigentes o que se dicten en el tutura.

12 Mediante resolucion del Directorio del Fiduciario de fecha 11 de marre de 2021,
¢l Fiduciario resolvio proceder a emitir tiulos de deuds subordinados cseriturales de
oferta pablica bzjo un npueve programa de emision (“Programa de Emision
Subordinade™) por un wvalor nominal total de hasta LISE 150.000.000. con un
vencimienio final el 15 de abril de 20335 {lo= “Titulos de Denda Subordinades™).

1.3 Agimismo, tanto Fidueiario comao Fideicomitente resalvieron no emitir el saldo
del Programa ds Fmisién Senior,

L4 Inlamedida que los Titulos de Deada Subsrdinados a emitirse serdn escriturales,
se oorga el presente documento (art, 27 de la Ley N° 18.627) a los efectos de su emision
el que quedard depositado en la Entidad Registranie de 1a Emisidn.

1.5 Los términos en mayusculas conlenidos en el presente Documento -de Emisitn
tendrdn, tanto cuande se utilicen en singular como en plural, el significado que ¢



establoce en el Fideicomisa, salvo que, exprésamsnts. se les olorgue otro siznificado en
el prizserite Documente de Emision.

1.6 Principios de Interpretacion

161 Persona, La palabra persona designati a personas fisicas o juridicas de cualquier
tipo. piblicas o privadas. Salve que sxprisaments se preved lo contrario, cualquier
refereneia a la Entidad Registrante, 2 la Entidad Representante o a cualquier otra persuna
incluye a los sucesores de dicha persona y a los cesionarios permitidos conforme 2 lo
dispussto en ¢l presente Documento de Emision. Cualguier referencia a los “Titulaves™
incluirs 2 los tituleres que inicialmente sean tittares de Titulos de Deuda Subardinados
v a cualquiet oira persona que adguicrd uno o varios Thudes de Dreuda Subordinados en
un momento posterior, Cualguier referencia al Fiductano se emenderd realizada al
Fiduciario sctuando en calidad de fiduciario del Fideicomiso, ¢ 2 cualquier persong que
lo sustinya en esa calidad en el futuro de conformidad con el Fidsicomiso.

1.6.2 Encabesgmivnios v ifudos. Los encabezamientos y titulos de lzs eclausalas,

apartados. subspartados ¥ pérrafos de este Documento de Frmisidn tenen una finalidad
de conveniensia exclusivamente ¥ no deben afectar su interpretacion.

L6.3 Computo de plasps, Salve cuando expresamente se establegiera lo contrario en
eite Documento de Emision: (i) los plazos expresados en “dias” se retieren a dias
comridos, contados @ partir del dia natural inmediatamente siguiente al del inigio del
computo, inclusive, hasta el dltimo diz mamral del plaze. inclusive: (b} los plazos
expresados en “Dias Habiles” se refieren a Dias Habiles, contados a partir del Dia Hikil
irmediataments siguiente al dia natural del inicio del computo, inclusive, hasta el ditimo
Dia Hibil del plazo. inclusive: y (¢) los plazos expresados en meses se contardn desde el
dia de inicio del eomputo, inglusive, hasta ¢l mismo dia del tltimo mes del plaro. salvo
que en el dliimo mes del plazo no existiese tal fecha en cuvo caso gl plazo terminara el
dltime dia natural de dicho mes, Salvo cuande expresamente se estableciera 1o comtrario
en este Documento de Emisidn, si de acuerdo con los principios establecidos en el parrafo
amterior. el dltimo dia del plazo no fuese un Dia Habil. el plaze de que se trate se entenderd
automaticamente prorrogado haswa el primer Dia Habil siguiente salvo que este altimo
corresponda al mes siguiente, so cuyo caso ¢l plazo se acortard hasta el Dia Hikil anterior
esta regla serd asimismo aplicable en los supuestos en que, sin fijar un plazo, s¢
establezcan en este Documento de Emisidn fechas determinadas o ciertas para el
cumplimiento de obligaciones especificas ¥ dicha fecha no sea Dia Habil.

.64 Clousulas. Salve cuando expresamente se estableciera lo contrario en este
Documento de Emision, cualquier referencia a una cidusula, apartado, subapartado. o
parrafo se entenderd realizada a una clausuly, apartado, subapartado o parrafo del presente
Documento de Emision,

165 Cdmputs de horas, Salvo que expresamente se estableciera lo contrario en el
presente Documento de Emisidn, las referencias horarias en <l presente Crocumento de
Emision se entenderin a fa hora oficial de la ciudad de Montevideo, Uruguay. Salve que
expresamente se estableciera lo contrario en ¢l presente Documento de Emision. las
referencias horarias en ¢l presenmte Documento de Emisién se entenderin realizadas en
formato de 24 horas.
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{66 Normative, La referencia a una disposicién legal se antenderd realizada a dicha
disposicién, tal ¥ como la misma sea medificada, rectificada o sustimida en cada
momento. e incluyendo cualquier otra norma modificatva o concordante que la sustituya
o complemente en el futurn,

1.6.7 Tributos. Cualquier referencia & un tributo conereto en el presente Documento de
Emisi6n se entenders realizada a dicho tribato tal ¥ como el mismo se encuenire rezulada
en cada momento de conformidad con cualquier lzgislacidn vigente que le sea de
aplicacion al mismo.

{.6.8  Expresiones "wo"u "o". Salvo que del contexio expresamente se infiera otra cosa.
la conjuncién "o a lo largo del Documento de Emisién se entenderd en su sentido no
excluyente v por lo tanto debera entenderse que hace referencia a une, a otro, 2 algunos
de ellos (pero no a rodos) o a todos indistintamente. '

1.6.9  Expresiones “incluyends® “incluide” o cyuivalenies. Salvo que del contexto
expresamente se infierz otra cosa, las erumeracicnes 2 lo largo del Documento de
Emisitn que vengan precedidas por las expresiones "incluyvendn”. "ineluida™ o andlogas
a las mismas s¢ eatendardn en un sentido no exhaustva sino meramente enunciatvo,

LOJ0 Reterencios o contratos v documentos, Toda refarencia a este Documento de
Emisidn, al Fideicomiso o a cualquier otro contralo o documenta, e interpretard como
umz referencia al documenro de que se trate. 13 ¥ como el mismo haya side o ser encada
momento enmendade. modificado. novado o complementado, siempre ¥ coando dicha
enmienda. modificacidn. novacidn o com plemento cumpla con los requisitos establecidos
«n el presente Documento de Emision,

L6101 Definiciones. Lo términos qoe s¢ inician con mayiscala, pero no son definidos,

tienen el sipnificade gue se les asigna en ol prospecto o ef Fideicomiso.

2. TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS TITULOS DE DELDA
SUBORDINADOS
2.1 Términos v Condiciones Anlicables,

Los Titlos de Deuda Subordinados regulados por este Documento de Emisidn estin
aleanzados por el Prospecto. ¢f Fideicomiso. el Contrato de Entidad Represemante, el
Contrato de Entdad Registrante. asi como de todos los demas contratos. estipulacionss,
téimines v condiclones relacionados con Ja emisién de los Timwlos de Teuda
Subardinados.

2.2 Natwaleza juridica Subordinacion,

.21 Naturaleza Juridica. Los Titwos de Deuda Subordinados regulados por este
Documento de Emision constituyen Titulos de Deuda Subordinados sseriturales regidos
por la Ley N® 18627 v normas reglamentarias y complementarias. Los Titulos de Deuda
Subordinados documentan un capital adeudado de 24.701.455 Diolares Amercanos (el
“Capital”). y estn representsdas por 24701435 Tiulos de Deuda Subordinados
sseriturales de oferta piblica por un valor nomingl de 1 {un) Dalar Americano cada una



de cllas, numeradas correlativaments del 1 al 24.701.455. No se admitirin wansferencias,
gravamencs o afectaciones frascionadas o parciales.

223 Subordinacion de o Thulvs de Deuda Subordinades. Los Timlos de Denda
Subordinados otorgan & cada Titular un derecho al Capital ¢ intereses, segin los términos
v condiciones del presente. Sujeto a las condiciones de aplicacion de fondos previstasen
¢! Conteato de Fideicomiso, los pagos de Capital ¢ intereses de los Titulos de Deuda
Subordinados se sacuentran subordinadas al pago de los Titgos de Deuda Senior. los
cuales tienen pricrdad en ¢f cobro respecto de los Titulos de Deuda Subordinados de
acuerdo a lo dispuesto en ¢l presente {la “Subordinacién™). En consecuencia. Sujeto 2
las condiciones de aplicacion de fondos previstas en el Contrato de Fideicomiso los
Titulares reconocen y aceplan que todos sus derechos de erédito bajo los Titulos de Deuda
Subordinades estn subordinados en <l pago respecto de los créditos de los titnlares de
los Titulos de Deuda Senior. En virtud de lo amterior, los Titulares aceptan ¥ acuerdan o
sigliente:

(a)  todos los Titulos de Denda Subordinados estan v estardn subordinados. en
su totalidad. 2 los Titulos de Deuda Senior;

B cl Capital, imtereses v cuslguier otra prestacion que deba ser abonada por
¢l Fideicomiso bajo los Titulos de Deuda Subordinados se pagaran a los Titulares sujeto
zl cumplimiento zcumulative de las siguientes condiciones suspensivas: (1} que no se
hubisra declarado lz exigibilidad anticipada de ninguna de las Series de Tiulos de Deuda
Senior; (i) que no exista mingliin Importe vencido & impago bajo cualquiera de las Series
de los Titulos de Deuda Senior ¥ que ello no hubiera sido subsanado luego de transcurrir
los plazos de cura aplicables y (iif) si mmediatamente después al pago a ser realizado baje
los Titules de Deuda Subordinados, s¢ produjera algin incumphimiento de los Tiulos de
Dends Senior yio del Fideicomiso como consecusncia de dicho pago;

) La subordinacidn no alesnes otra denda, erédito o derecho mas que los
Titulos de Denda Senior.

Los Titgares de los Tiulos de Denda Senior son tereeros beneficiarios de lo dispuesta en
15 clausulas 2.2.2. v 7 del Documento de Emisidn, de acuerdo a lo establecido en el

tculo 1236 del Cadige Civil. En consecuencia, las clivsulas releridas ¥ su contenido
no podrin modificarse, ni directa ni indirectamente, sin el consentimiento de los tmiares
de los Titulos de Deuda Senior, of cual deberd ser obtenido en la forma establecida en la
cliusula 7 del presente Documento de Emisidn,

2.3 Fuente de Repago, Ausencia de Becurso,

Los Tiodos de Denda Subordinados serdn exclusivamente pagos con los Actives del
Fideicomiso. en las condiciones del presente Docurnenta de Emision ¥ las establecidas
en ¢l Fideicomiso.

Al adguinr los Titalos de Deuda Subordinados. los Titulares comprenden ¥ aceptan que
fi) los Activos del Fideicomiso ¢stin sujetos a los términes, condiciones v limitaciones
que se indican en el Fideicomiso ¥ en el Contrato de Concesidn, y que en ningin caso ¢l
texto de este Documento de Emision de Titulos de Deuda Subordinados modifica.
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extiende o anula las esti pulzciones expresamente comenidas en dichos documentos: v (i1)
que los Tiulos de Deuda Subordinados se encuentran sujetos 2 la Subordinacion,

Los Titwlares de los Titulos de Deuda Subordinados, no tendrin recurse alguno contra el
Fideicomitente por ¢l repaga de los Timlos de Deuda Subordinados,

244 Limitacién de responsabilided.

El Fiduciarie, la Enridad Representante, la Entidad Registrante v las bolsas de valores en
donde coticen [os Titulos de Deuda Subordinados no asumen responsahilidad patrimonial
alguma frente a los Titwlares por Ja falta de pago de los Timlos de Deuda Subaordinades,

Las bienes del Fidugiario, de la Entidad Bepresentante, de la Entidad Registrante v de Jas
bolsas en donde coticen los Tiulos de Deuda Subordinados ao responderdn por |as
obligaciones contraidas en la ejecueion del Fideicomiso ¥ por la emision de los Tiulos
de Deuda Subordinados. Estas obligaciones seran satisfechas exclusivamente con los
Activos del Fideicomiso, de acuerdo con ¢ armicule Bde laLey N° 17,703,

La responsabilidad del Fiduciario se regird por lo dispuesto en el articulo 16 de la Ley de
Fideicomiso. El Fiduciario se limitars a cuttplir con los procedimicntos descritos en el
Fideicomiso ¥ no serd responsable por ¢l incumplimiento de sus obligaciones por caso
fortuito o fuerza mayor. El Fiduciario solo serd responsable de los actos que realice en
cumplimiento de los fines del Fideicomiso. con el patrimonio del Fideicomiso v hasia el
monto gue éste aleance. En ningdn caso el Fidueiario ¢ compromete a afectar oi disponer
de su propio patrimonio para el cumplimiento del Fideicomiso. El Fiduciario no serd
responsable de actos o hechios de tercerns que impidan o difieulten ¢l cumplimients del
Fideicomise, en caso de surgir algdn conflicto eriginado por autoridad competente o un
tercera. Los bienes propios del Fiduciario responderdn por las obligaciones contraidas en
la ejecuciin del Fideicomiso exclusivamente e los casos en que ¢l Fiduciario actie con
culpa grave o dolo, en incumplimiento de sys obligaciones bajo e Fideicomiso,

Capital — Repago — Rescaie anticiparo,

2351 Vencimiento Fingl v Renamo Clrdinario

2

th

El plazo de repago de los Titulos de Denda Subordinados sera de 13 afios. 9 meses v 21
dizs, venciendo indefectiblemente el dia 15 de Abril de 2025 (“Vencimiento Final™), sin
perjuicio de la exigibilidad anticipada prevista en este Documemo de Emisidn,

Existird un periodo de gracia para la Amortizacion de Capital, perioda que e iniciars en
l# Fecha de Emisidn v finalizars el quince de abri] de 2025 (el “Perivdo de Gracia™),
siendo la fecha de la primera Amortizacion de Capital el quinee de abril de 2025: durante
este Periodo de Graeia no se pagars Capiral,

Los imereses se pagardn los dias quinee de Jos meses de enern, abril. julio ¥ oetubee de
cada afie, En el caso que la fecha corrssponda & un dig no habil bancario, se abonardn en
el primer dia hibil siguiente,

] Capiwl de los Titlos de Denda Subordinades remanents luepa de [2 amortizacidn
inicial, serd amortizade en cuotas trimestrales en el dia quince de enere, abril, julio ¥



octubre de cada afio, amortizindose e cada instancia una cuarla parte de cada cuota del
total a amortizar amwlmente, de seuerdo al siguiente calendario;

_:ﬁ;ﬁu Amortizicion atual (%
_____ de Capital Inicial)
2025 g9,75%
[ 2026 | 13,008 |
| 2027 10,000
2028 3,00%
2029 5,00% ]
2000 8,00%
2031 _5,00% %
2032 9,00% ters
2033 9,00%
203 o 00
2035 4,25%

[l porcentaje. de capital injclal que se amortzard cada afio es ¢l descrito en ¢l calendario
precedente. El porcentaje de capital que se amortizard cada afio serd prorrateado entre los
Tiwlos de Denda Subordinados remanentes de amortizacion luego de realizada fa
armortizacion inicial.

En el caso de no existir fondes suficiertes en lu Cuenta de Servicio de Deuda y en la
Cuenta de Reserva para el Servicio de Deuda para ¢l pago de una amortizacion, ¢l
remanente se scumulard a la sipuiente fecha de pago v generard intereses moratorios, pero
o constityira una causal de incumplimiento que permita declarar 1a caducidad anticipada
de los Titulos de Deuda Subordinados,

25,2 Amerrizucion Acelevada

En cada periodo de gdleulo se verificard ¢f cumplimiento del minimo Ratio de Cobertura
de la Vida del Proyecwo.

En el caso de que ¢ RCVP sea inferior al minimo. se realizard una amortizacion suficients
para alcanzar el ratio minimo, pero en ningln caso s considerard un ingumplimiento. En
el caso de que tos fondos da Ta Cueniy de Servieio de Deuda v en la Cuenta de Reserva
para ¢l Servicio de Deuda no aleancen para alcanzar el ratio minimo, no se generarin
intereses de mora ni se-configurard un incumplimicnio,

VAR
'P=s—
RCOVP D

VAR = ! 1 :
e e T

Donde:

VAR = Valor acrual neto de la recaudacion esperada de peajes

[ = Suldo acumulada de deuda emitida

P = Recapdacidn en Didlares estadounidenses de peajes en los dltimos 12 meses
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1= t2sa de interds promedio ponderade de las emisiones en Ddlares estadounidenses

¢ = 1asa de crecimienta; promedio estimado de crecimiento anual de Consumer Price
Index (CPI) = promedio estimado de crecimients anual de trifico = 4,29

L= plazo en afios hasta el final del Contrato de Congesidn

A los simples efectos aclaratorios. por efecto de la Subordinacion v de conformidad con
los términos v condiciones de los Tislos de Deuda Senior, 12 amortizacion suficiente para
alcanzar ¢ ratio minimo se realizard en primer lugar respecto de Tos Titulos de Deuda
Senior. A los simples efectos aclaratorios, ¢l saldo acumulado de la deuda emitida gy
incluye tanto a los Titulos de Deuda Senior comn & los Titules de Deuda Subordinados,

El RCVP se caleulard por un tercers independieme, El Fiduciario designard al tercers
independiente luego de un llamado competitivo entre terceros independicntes de primera
linca debiendo obtenerse la conformidad de la Entidad Representante a los eriterios v
condicionss del Namado competitive preparado por el Fidueizrio,

4.5.3 Rescate Anticipadn Volurrario

Sujeto a la Subordinacion, la emisicn podrd cancelarse anticipadamente de forma total o
parcial por sola volumtad de CVIUI v sin expresion de causa, debiendo comunicar su
intencion al Fiduciario con una anticipacion minima de 30 dias corridos,

Esta opeion de cancelacisn anticipada podrd ser cjercida Ginfeamente lugge de vencido o]
periodo de gracia v a prorrata de todas las Jeries en eirculacion,

En caso dé cancelarse anticipadamente s¢ abonarsd un premio del 3% sobre el monto
cancelado anticipadamente, salve en aquellos casos que [a cancelacion anticipada se
realice dentro del plazo de 5 afios anteriores al vencimisato final. la que se cancelari a la
par.

206 Intereses

Los Titulos de Deuda Subordinados devengarin inlereses compensatorios (los
“Intereses™ a una tasa de interés norinal fija anval del 3.10% sobre el Capital
remanents. desde la Fecha de Emision hasta ¢l Véncimiento Final, o su vencimientn o

reseale anticipado.

Los Intereses seran calculados en base & un afio de 360 dias v meses de 30 dies sobre o
Capital no amornizada.

El primer dia d¢ page de Intereses serd o 15 de Julie de 2021 v luego se seguirin pagando
Imereses en cada Fecha de Pago, conjuntamente con la Amortizacién de Capital,

Los intereses moratorios serin equivalentes a la tasa de interés que resulte de sumar un
2% a la tasa de interés compensatorio.

27 Pagos

Los pagos de Capital e Intereses se harin civctivos por parte del Fiduciario, 0 su sucesor
en ¢l rol de agente de pagos.




2.8  Trnbutos

l.os tributos que pudieren cormesponder por la tenencia o transferencia de los Tiwulos de
Deuda Subordinados a ser emitidos serdn en todo taso de cargo de sus Titulares, no
weriendo éstos derecho alguno a ser compensados por ¢l Fiduciario o por CvV. El
Fiduciario en su calidad de emisor de los Titulos de Deoda Subordinados. procederd a
retener en todos los casos que corresponda, ¢l impuesto a la tenta sobre los pagos que
efectuare o cualquier otro trbute gue pudiers corresponder.

Serd de cargo del Emisor todo tributo existente 0 que sé cres en el futuro que grave 1a
emision de los Timlos de Deuda Subordinados yio ios pagos a efectuar como
consecuencia de las mismas. quedando excluides de esta obligacion los tributes que
pudicran gravar la tenencia de los titulos por parte de los Titulares, su transferencia o
ciroulacién o la renta que generen en cabeza de los mismos, no teniendo los Titulares
derecho alguno # ser compensados por ¢l Fidelcomitente. el Fiduciario o ninguno de los
agentes de fa smision. El Fidusiario en su calidud de emisor de los Titulos de Denda
Subordinados procedes a retener en todos los ¢asos que corresponda ¥ pagard los
Intereses o el Capital correspondientes netos del impuesto 4 la renta o custlguier tribuio
que debiera ser liguidado por su eventual calidad de agente de retencidn.

2.9  QOrden de Imputacion de la Pasa

El orden de imputacién de la paga respecto de cualquier importe que se reciba pare ¢l
pago de los Titulos de Deoda Subordinados serd el siguiente (en ¢l orden indicado):
{ributos, gastos, comisiones, Intereses y finalmente Capital.

210 Titulos de Deuda Subordinados no convertibles

Los Timlos de Deuda Subordinados no son convertibles en acciones ni ¢ ningdn owo
valor.

3. CADUCIDAD ANTICIPADA
3.1 Causales

Serdn causales de incumplimiento gue supondrin la caducidad anticipada de todos los
plazos bajo los Titulos de Deuda Subordinados volviendose exigibles wdes los importes
vencidos ¥ no vencidos bajo los Tiwlos de Deuda Subordinados, ya sea Capital e
intereses, segun lo dispuesto en los literales siguientes. siempre que sean aprobados por
lag sayorias de Tilulares regueridas en el Contrato de Fideicomiso y en este documento.
las siguicntes:

f#) Falia_de paso: La falta de pago en la fecha de pago correspondiente (ya sea 2 su
vencimiento o anticipadamente en caso de correspender) de cualquier suma par conceplo
de Capital yio intereses bajo cualguiera de las Serics de los Titulos de Deuda Senlor va
emitidos, bajo los Tiwles de Deuds Subordinados, o bajo cualquisra de las restantes
Series de Titulos de Deuda Subordinados gue se emitan bajo el Programa de Emisién
Subordinade. siempre que existan {ondos suficientes para realizar dichos pagos. Es deer,
la falta de pago por no existir fondos disponibles no serd causal de caducidad anticipada.
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(b} Declaraciones falsas. Que cualquier declaracién efectuada o documento presentado
por el Fiduciario a Ia Entidad Representante. a las bolsas o al Banco Central del Uruguay
contuviese falsedades mateniales. informacidan distorsionada o manipulada u ocultaciones
relevantes, que razonablemente hubicren podido determinar la decisién de un inversor
diligente.

() Contrato de Fideicomiso. En caso que el Contrato de Fideicomiso se resuclva por
cualquier circunstancia,

(4} Contrato de Concesidn. Fn caso gue el Contrale de Concesidn se modifique en
incumplimiento del Contrato de Fideicomiso o s& resuelva por cualquier circunstancia o
la concesion fuera rescatada por el Concedente.

(¢) Actos del Estade. En caso que el MTOP o cualguier otro organismo piiblico urnguaye
realice actos que materialmenre:

(i) afecten la Recaudacidn por Peajes de forma tal que. al momento de |a
determinacién, el *RCVP Modificado™ {segum se define a continuacion), eniendo en
consideraci6n la proveccidn del Acto Estaral Marterial (segin se define a continuacion)
sea inferior a 1.2, El “RCVP Modificade” significe el RCVP. sepin se define en of
Contrato. con la siguiente modificacion: |u definicion de “P” incluida en Ia definicién de
RCVP debe sustituirse por |z siguiente “P = Recaudacion en Délares estadounidenses de
peajes en los Ghimos 12 meses menos ol “lmpacto én la Recaudacion por Peajes™, El
“Impacto en la Recaudacién por Pegjes™ significa ¢l monto de Délares estadounidenses
promedio anual en que se proyecta variaria la Recaudacion por Peajes husta el final del
Conrrato de Concesion en comparacitn con ¢l escenario base de recaudacion estahlecido
en el Anexo [ del Contrato de Concesicn.

{ii} restrinjan o eliminen derechos del Fiduciario bajo e Fideicomiso en perjuicio
de los derechos de los Titulares de Tos Timlas de Deuda Subordinados:

{1if} restrinjan o eliminen en forma begativa los derechos de los Tindares de los
Titules de Deuda Subordinados bajo el Fideicomiso: o

(iv) impidan utilizar la propiedad fiduciaria en curmplimicnro del Fideicomiso.

Une o més de los actos anteriores serd referido como un “Acto Estatal Material”, No
serin considérados “Actos Estatales Materiales™ of dictudo de normas de cardcter reneral
del Banco Central del Urnguay o de otmos organismos poblicos del Estado Uruguayo
relativas a los fideicomisos financieros, log fiduciarios o la titlaridad de valores ast como
el dictado de normas de caricter general por otros organismos piblicos del Estado
Uroguayo que afecien a la generalidad de los operadores ccondmicos en Uruguay,

El Fideicomitente estd oblipado a informar Fiduciario la existencia de un Acto Fatatal
Material dentro de los 10 dias corrides desde que tomara conocimiento de la entrada en
vigencia de un Acto Estatal Material. Serd obligucicn del Fiduciario notificar a la Entidad
Representanie y a los Titzlares de fos Timlos de Deuda Subordinados de tal sxrremo
dentro de los 10 {dier) dias hibiles siguientes a Ia recepcidn de 1a notiticacion del
Fideicomitente,



Parg que se pueda declarar la caducidad anticipada anie la vocurrencia de uno o varios
Actos Estalales Materiales e necesario que la misma sea declarada mediante resclucion
fimdada por parte de la Asamblea de Titulares. La Asamblea de Titulares podra declarar
la caducidad anticipada dentro del afio corride sipuienrte desde la notificacion cursada por
¢l Fideicomitente al Fiduciario respecto a la existencia de un Acto Estazal Material. El
Fideicomitente tendri un plaze de 45 dias calendario desde la fecha de resolucion de la
Asamblea de Titwares de declarar la caducidad anticipada para remediar el Acto Estatal
hMasrerial.

Fl RCVE Modificado se calculari por un tercero independiente. El Fiduciario designard
al tereero independiente fuego de un llamado competitive entre terceros independientes
de primera linea debiendo obtenerse la conformidad de la Emidad Representante a los
criterios v condiciones dal lamado competitivo preparado por el Fiductario.

32 Cancelacién v reintegro de los Timlos de Deuda Subordinados

Cuando 1o declarecion de caducidad anticipada de los Titlos de Deuda Subordinados sea
instada procedentements de acuende con lo previsto en esta cliusula 3.1, el Emisor
quedari obligado, dentro del plazo 10 (diez) Dias Hahiles, contados a partir de la
notificacion de vencimiento que a tales efectos la Entidad Representante dirija al Emisor.
a reimegrar [a totalidad del Capital de los Titulos de Deuda Subordinados que hubicran
sido decluradas vencidas, mds sus intereses. comisionss ¥ gastos, siempre teniendo en
cuenta fa Subordinacion

Transcurrido dicho plazo sin que el Emisor haya eumplido con su obligacion de pago de
la totalided de las cantidades adeudadas conforme al parrafo anterior, la Entidad
Representante estard facultada para iniciar la correspondiente reclamacion judicial.

Si transcurride un plazo de 10 (diex) dins a contar desde la finalizacion del plazo otorgada
al Emisor conforme la presente cliusula para que satisfagan la wotzlidad de las cantidades
adeudadas. la Entidad Representante no hubiese iniciado la correspondieate reclamacicn
judicial, cada uno de los Titulares podra cjercitar las acciones correspondientes contra
écte en Teclamacion de las cantidades que le correspondan, excepto que Titdlarés que
representen lz mayoria absoluta de Titulos de Deuda Suberdinados emitidos tendran
derecho a restringir ¢l inicio de acciones individuales de ejecucion contra el Emisor para
el pobro de las sumas adeudadas, en 1a medida que dicha mayoria hays instruido previa o
coricomitantemente a la Entidad Repretentante 1a iniciacién de un procedimienta judicial
o extrajudicial dentro de un plazo miximi de 6 meses.

3.3 Duevenpo de intereses moratoros

A efectos de evitar cualquier duda. se hace constar expresamente que los plazos previstos
e la presente clavsula 3, tanto de subsanacion del incumplimiento de que s¢ trate como
rara que los Titdares puedan ejercitar sus derechos bajo el presente Documento de
Emision se entenderin, en cualquier caso. sin perjuicio del deber del Emisor de abonar a
los Tirulares intersses moratorios desde la misma fecha en que los mismos hubieran de
devengarse en cada case, segln corresponda,

4. PROCEDIMIENTO DE PAGO
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4.1 Agente de Pagos

El agente de pagos, el coal actualmente e #l propio Emisor, abonard sujeto a la
Subordinacitn, en las respectivas Fechas de Pago. Jos impartss adeudados por conceplo
de Capital e Intereses bajo las Titulos de Deuda Subordinados 4 log respectivos Titulares
registrados,

En caso que el agente de pagos no sea ! Emisor. los pugos realizados por el agente de
pagos seran considerados por orden v cuenta del Emisar,

Todos los pagos a los Titulares se realizarin mediante transferencia electronica a fa cuenta
bancaria indicada por el Titular a tales efectos al momento de anatarse en el Registro (o
la gue haya comunicade a la Entidad Fegistrante con postedoridad por escrite de
conformidad con <] Contrato de Entidad Registrante),

4.2 Provisidn de fondos

En caso que el Emisor no sea ol agente de pagos. el Emisor entregard al agente de pagos
la camidad de délares estadounidenses adeudados que corresponda abonar bajo las
Tirules de Deuda Subordinados en la Fecha de Pago respectiva. el cual serd destinado a
dicho fin.

El Emisor entregard la suma referida ¢n efective mediznte giro o depdsito bancaro al
agente de pagos. Tal entrega deberd hacerse con una antelacian minima de 2 (dos) Dias
Habiles anteriores # cada Fecha de Pago.

El agente de pasos no serd responsable en caso que no hubicre recibido los fondos
ruencionados en &l pdrrafo anterior, asi come rmpeco b serd si la referida provisidn de
fondos fuera msuficiente para cubrir el 100% de las summas adeudadas a los Tivlares
exigibles bajo los Titulos de Deuda Subardinados.

Sin perjuicio de lo amerior, &n caso que l2 provisién de tondos fuere insuficiente para
cubrr la fotalidad de las surnas adeudadas a Jos Titulazes exigibles bajo los Titulos de
Deuda Subordinados en la Fecha de Pago respectiva, el agente de pagos queda
irrevocablemente aulorizado por ef Emisor, a promratear los fondos recibidos v entregarlos
proporcionalmente a los Titulares.

4.3 Bendicidn de Cuentas del Agente de Pavos

Una wvez depositadas las sumsas en las cuenms de los Titulares, de acverdo con lo
estipulado en la cliusula 4.2 anterior, el apene de pagos comunicard al Emisor de tales
duepiisitos.

El agenie de pagos no asume responsabilidad alguna ante los Titulares en caso que la
lransferenciz de fondos no fuers posible, o si se produferin demoras o inconvenientes de
cualguier naturaleza durante la wansfirencia. salvo casos de dalo o calpa grave. El agente
de pagos cumplitd con ordenar la transferencia a la cuenta indicada por cada Titular,
siendo Jos riesgos v costos asociados a la referida transfierencia de cuena del Tiolar,



5. REGISTRO Y TRANSFERENCIA DE LOS TITULOS DE DEUDA
SUBORIMNADOS

51  Registro

Log Titules de Denda Subordinados serin escriturales, siende de aplicacidn los articuloy
15 v signientes de la Lev N® 18.627, la normativa reglamentwia y bancocentralista
correspondiente y ¢l Comtrato de Entidad Registrante.

La Entidad Registrante Ulevard un registra en el que se anolarin: (ih el namero de orden
de cada Timlo de Deuda Subordinade: {if) los datos identificatorios de cada Titular, (i)
odos los negocios juridices que se realicen con los Tilos de Denda Subordinados,
cuzlquier ofra mengion que derive de su respectiva situacién juridica, asi como sus
modificaciones; v, {iv) los pagos realizados a cada Timlar,

Bl registro se evard exclusivamente por medios electronicos.

Para la emision de un muevo certificado de legitmaeion a un Titular respecto del cual va
s¢ hubiera emitido una constancin. deberd presentarse la conslancia anterior. En caso de
extravio, destruceidn o sustraccitn de tal certificado, ¢l Tiular de que 5= wame deberd
cumplir con la normativa vigente v. ademds. la Entidad Registrante podrd exigir Ia
constitucidn de garantias suficientes por pacte del solicitante para lz emisién de la segunda
constancia. o ¢l cumplimiento de los procesos o requisitos que estime pertinentes pard
anular la constancia emitida con anteforidad.

En ningin caso la Entidad Registrante serd responsable por los perjuicios que la emisidn
y entrega de constancias pudieran causar al Emisor, stempre v cuando su acclonar o 0o
accionar se deban 2 culpa grave o dolo atribuible 2 la Entidad Registrante.

En caso de duoda sobre la timlaridad de los dereches sobre los Titulos de Denda
Subordinados. o en cualquict case que asi lo entienda conveniente, la Entidad Registrants
podrd requerir la opinién de un asesor independiente, o &l pronunciamiento de la justicia,
a fin de asegurar la regularidad de su conducta come encargado del Registro. La Entidad
Registrante ser responsable de todos los gastos generados por tales consultas, Fuera de
los casos de responsabilidad de la Entidad Registrante. dichos gastos serdn de cargo de
los Titulares.

Ln caso que e Timlar requiera la emisién de un cerificade de legitimacion en los
términos previstos los articulos 41 ¥ siguientes de la Ley 18.627 v en los articulos 45 v
siguientes de la Recopilacion de Nomas del Mercado de Valores — Libro 1l {en adelante
cad uno de ellos, un “Certificado de Legitimacién®), podrd solicitarlo en ¢l domicilio
de Entidad Registrante. Para la emision de un nueve Certificado de Legitimacion a4 un
Titglar respecto del cual ya se hubiera emitide un Certificado de Legitimacion, deberd
presentarse el Certificado de Legitimacion anterior. En caso de extravio o hurto de tal
Certiicado de Legitimaecidn, el Titalar, previa denuncia policial, deberi comumicar
fehacientemente el extravico o hurto a la Entidad Regisoante, guien deberd consignar |2
fecha v hora exactas de la recepeion de la comunicacion,

52  Trapsferencia de los Titulos de Denda Subordinados




ae¥ty,  PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION
o o

A ot

ESC. MERYS MARIA BELEN MENEZES GERMANO - 11144/7

La transferencia de derechos resultantes de los Titulos de Deuds Subordinados operara
Gnicamente luego de que cedeme ¥ cesionario comuniguen a Ja Entidad Registrante por
escrito su decision de transferir los derechos correspondientes a una o mas Titnlos de
Dends Subordinados, ¥ que el nueve Titular registre su firma vy cumpla con agquellos
recaudos que establezea [a Ennidad Registrante, suscribiendo [a documentacidn que esta
eslime necesaria. Lz Entidad Registrante inscribird fa transferencia de dercchos en ol

Registro dentro del Dia Hibil siguiente de cumplidos todos los requisitos exigidos.

El Emisor y la Entidad Registrante solo teconocerdn como Thulares de los derechos
derivados delos Titulos de Deuda Subordinados a quien figure regismade como Titular
en ¢l Registro,

6. ENTIDAD REGISTRANTE

Bolsa de Valores de Montevideo 5.4, actita como Entidad Registrante de la presente
Emisidn. siendo la entidad encatgada de llevar el Registro. de acuerdo con los omines
incluidos en el presente Documente de Emision y en el Contrato de Entidad Registrante.

i MOBIFICACION DE LAS CONDICIONES DE LA EMISION

La modificacion de las condiciones de ta emision de [os Titulos de Deuda Subordinados
requensin la aprobacidn de (i) 2 {dos) o mds Tiulares, cuyos Timlos de Deuds
Subordinados representen en CORjUNtO un valor nominal de mas dal 75% (selenta y cinco
por ciento) del total de los Titulos de Dinda Suboedinades en eirculacion, (Y2 (dosy o
mis Titulares, cuyos Titulos de Deuda Subordinados representen en conjunto un valor
nominal de mds del 75% (setenm ¥ cinco por ciento) del total de los Titales . de Deuda
Subordinados en circulacion de cada Serie.

Adicionalmente a lo anterior, cuande la modificacion de las condiciones ds 1a emision de
los Titlos de Deuda Subordinados resuelia por los Titulares afectars o modificars
cualquiera de los siguientes: (i) la Subordinacién, (1i) los términos y condiciones del
Fideicomiso. (3ii) 1os términos ¥ eondiciones del Contrato de Fniidad Representante: {iv)
los términos ¥ condiciones del Contrato de Entidad Registrante: (v} la sustitucion del
Fiduciario. de la Entidad Representante o de la Entidad Regisrante; entonces se requerird
la aprobacién de (1) 2 (dos) 6 mas Titulares, cuvos Titulos de Deuda Senior Tepreseen
en conjunto un valor nominal de més de] 759 {setenta y cinco por ciento) del total de los
Titulos de Deuds Senior eén eire ulacitn, (if) 2 (dos) o mas Titulares, cuvos Titulos de
Deuda Senior representen en conjunto un valor nominal de mas del 759% (setenta y cinco
por ciento) del total de los Titulos de Denda Senior en circulacion de cada Sere.

Una vez aprobada la modificacion de lus condiciones de la emisiom, el Emisor debers
solicitar su inscripcion en el Registro de Valores del Banco Central del Uruguay. Toda
modificacidn a las condiciones deberd acordarse ¥ oforgarse con ¢l Emisor ¥ entrard an
vigor luego de comunicada a las bolsas de valores donde las Tiulos de Deuda
Subordinados cotizan, al Banco Central del Lhuguay v a los Titulares {en este caso
mediante publicaciones en 2 (dos) dizrios de amplia circulacidn en la capital por 3 {ires)
dias consceutivos, indicando que existe documentacion @ su disposicion). En forma
adicional, deberd comunicarse en forma personal a los Titlares al domicilio registrado
porellos con 1a Entdad Registrante. todo ello sin perjuicio del cumplimiento de cualquisr
OUD requisito previsto por la normativa bancocentralista al respecto,




s. ACTUACION DE LOS TITULARES

5.1, Forna de actuscion de log Titulares.

(a) Actuacién en Asamblea: Cualquicr solicitud. requertmisnto, autorizacion, instruecion.
aoticia consentimiento, decision y ot acelon establesida en este Documento de Emision
o en el Contraw de Videlcomise come correspondiende a los Tiulares o a determinadas
mavorias de Titulares debert ser adoptada en Asamblea

(b} Némina de Titulares: Ta Entidad Registrante queda expresamenie autorizada a
proporcionar a la Entidad Representante unz ndmina de los nombres y dornicilios
registrados de los Titulares de los Tiulos de Deuda Subordinados, a los gfectos de que la
Entidad Representante pucda comvocar a los Tilulares de los Titulos de Deuda
Subordinados para qne expresen su decision sobre el tema que se trate. Al adquirir los
Tituwlos de Deuda Sobordinados. los Timlares reconocen y aceptan que la Entidad
Registrantc estard aworizada a ciorgar dicha Informacion con el aleance establecido en
este parrafo.

{¢) Prucha de 1as decisiones adoptadas en Asambleas por los Titulares: La suseripeion de
cualguier instrumento por pare de un Titular o su apoderado s¢ podrd probur por
cualguier medio satisfactorio para la Entidad Representante y ¢l Fiduciario,

8.2 Asambleas de Titulares.

{a) Salicitad de Convoeatoria: En cualquisr momento el Fiduciarie, el Fideicomitente. la
Entidad Representants o Titulares que representen al menos el 20% (veinte por ciento)
del walor nominal de los Titules de Deuda Subordinados emitidos y en circulacion con
derecho 2 voto, podrin convocar, a través de la Entidad Representante, una Asamblea de
Timlares. La Eatidad Representante la convocara dentra del plazo de 60 (sesenta) dias de
recibida la solicilud, debiendo ser convocada a wavés de notificacion en <] domicilio
denunciado con la Entidad Registrante.

{(b) Fecha v lugar de las Assmbless: Las Asambless tendrin lugar en la cindad de
Montevideo en el lugar que la Entidad Representante determine ¥, en cuanto a su
constitucion ¥ funclonamicnto para adoptar resoluciones, s¢ aplicardn las disposiciones
sobre asambleas de acclonistas establecidas en la Lev N 16060 (arts. 343, 346, 347), eén

todo lo que no se oponga a [o dispuesto en esie Documento de Emision o en 2l Prospecto
de Emision.

(¢) Dia de cieme de reaistro: [a Entidad Representante podrd establecer un dia de cierre
de registro de los Tinlares, 2 fin de determinar la identidad de los mismos.

(d) Formalidades de la convoeatoria: La Entidad Representante podrd apartarse de los
reguisitos formales de convocatoria antes sefizlados, cuando se reGnan los Titulares que

representen la totalidad de los Titlos de Deuda Subordinados emitidos ¥ en circulacion
con derecho 4 volo,

83 Deszarrollo de las Asambleas.
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{a) Asistencia: Todos los Titulares de Titulos de Deuda Subardinados tienen derecho de
asistencia a las Asambleas. Las finicas PEESOTIAS que estardn facultadas para asistir a las
Asambleas de Tiulares serin los Titulares, los representantes del Fiduciaria. el
Fideicomitente {quien tendrd voz en wdos los cases, ¥ voro en su calidad de Titular del
Certificado de Participacion en los tases que asi lo disponga el presente Documenio de
Emisitn o &l Fideicomiso), la Entidad Registrante, las bolsas de valores en las que los
Tirtulos de Deuda Subordinados coticen, ¢l Banco Central del Uruguay ¥ los asesores o
terceros que la Entidad Representante favon ablemente y a suexelusivo criterio aceple gue
As151A0.

(b} Presidencia de la Asamblea: Las Asambleas serdin presididas por la Entidad
Representante o por un Titular de Trtdas de Deuda Subordinados o por cualquier tercero:
que la Entidad Representante designe.

(c) Procedimiento para el desarrolle de |a Aszamblea; La Fuudad Representante 1endra
plenas v amplias facultades para resolver en forma inapelable cuglquier duda o
tontroversia que se plantee respecto gl procedimiento para llevar a caho la Aszamblea,
pudiendo regiamentar €y funcionamiento en cualguier momento, incluso durante &l

(d} Quérum de asistencia: Fl qudram de asistencia requerido pars que la Asambles
sesione validamente serd de Titulares de Titulos de Deuda Subordinados ue representen
un porcentaje del valor nominal de los Titulos de Deuda Subordinados con derecho a
VOto. que sea igual o mayor al porcentaje que corresponda a las mavorias goe se Tequigran
para adoptar las decisiones que se Proponcm.

(e} Mavoriz absoluta de Titulares: Salve por las resoluciones a las gue se refiere la
clansula 7 del Documento de Emision, toda resolucian de Titulares de Titulos de Deuda
Subordinados se adoptard por el voto conforme de {i) por lo menos 2 (dos) Titulares Cuvos
Titulos de Deuda Subordinados fepresenten en conjunto un valor nominal superior al S0%;
{cincuema por cients) del valor nomingl de los Titolos de Deuda Subordinados en
circulacién v con derecho 2 voto al momento de la decision deducidos los Titulos de
Deuda Subordinados propiedad de los accionistas del Fiduciario. o personas controladas
de ésta segin lo definen los articulos 48 ¥ 2% de la Ley N® 16,060 v ¢l articulo 122 de la
Recopilacién de Normas del Mercado de Valores del BCU, entendida dicha vinculacidn
en la forma establecida en la citada Recopilacion, quedando excluidos de esta situacion,
aquellos Titulares que. por su estruetura juridica y actividad de negocios, Gnicaments
comparten Accionistas comunes sin que exista entve =llos controles de uno sobre el oo,
salve que este Contrato, ¢l Contrato de Entidad Representante. el Documento de Emision
respectivo ¢ la legislacidn viganie réquieran una mayoria superior ¥i{ii) por lo menos 2
(dos) Titulares cuyos Titulos de Deuda Subordinados representen en conjimw un valor
nominal superior al 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de los Titulos de Denda
Subordinados en circulacion ¥ con derecho a voto al momento de Ia decision de cada una
de las Series de Titulos de Deuda Subordinados deducidos los Tiwlos de Deuda
Subordinados propiedad de los accionistas del Fiduciario, o personas comtroladas de ésta
segim lo definen los aniculos 48 v 49 de la Ley N® 16.060 v el articulo 122 da la




Recopilacion de Normas del Mercado de Valores del BCU, eritendida dicha vinculacion
en 1a forma establecida en la citada Recopilacidn, quedando excluidos de esta situacion,
aquellos Titlares que, por su estructura juridica ¥ aemvidad de negocios, (nicaments
comparten accionistas cotnumnes sin gue exista entre ¢llos controles de une sebre el otro,
salvo gue este Documento de Emisién. el Fideicomiso. ¢l Contrato de Cntidad
Repressatanic ¢ la legislacién vigente requicren una mayoria superior, Se deju sxpresa
constancia que los accionistas del Fiduciario, empresas vinculadas, controlamies o
controladas pueden tener participacién en las Asambleas por los Titulos de Deuda
Subardinados de los que sean titulares, pero sus decisiones no serin computadas a los
efectos del voto.

() Derecho a voto: Tendran derecho 2 vote aquellos Titulares presentes en la Asamblea
que estén debidemente registrados como titulares de Tilulos de Deuda Sobordinados
sepin el registro levado por la Entidad Registrante y que no fengan suspendido su
derecho a voto de conformidad con fa previsio en ¢l Prospecto de Emision, el Suplemento
de Prospecto de Emisién, ¢l Fideicomiso o ¢ste Documento de Emision. Cada Tiwio de
Penda Subordinade dara derecho a un volp. A fin de determinar los quorams para
sesionar y las mayorias correspondientts para resolver, no se tendrin en cuenta o vendran
derecho a voto aguellos Titulos de Deuda Subordinados que hubicran sido adquiridos por
los accionistas del Fiduciario, empresas o personas vinculadas, controlantes o controladas
seeiin jo definen los articulos 48 v 4% de la Ley ™NE 16060 v el artieulo 122 de la
Recopilacion de Normas del Mercado de Valores del BCL con ¢l aleance previsto en el
literal () amterdor, La Entidad Representante podrd exigirle al Fiduciario que declare por
esorilo ¥ bajo su responsabilidad si ha adquindo directa o indireclamente, Titulos de
Deuda Subordinados o si estd en conocimiento de que lo hayan hecho sus accionistas, o
controladas (segin lo definen los articulos 48 y 49 de Ia Ley N° 16,060 ¥ ol artieulo 122
de 1a Recopilacian de Normas del Mercado de Valores del BCLY y que indique su monto.
Lo anterior ne serd aplicable 2 Repablica AFAP v el BROU. si fuera el caso. quienes
tendran dereche de vory voio,

(2) Ohlizaloriedad de las resoluciones de las Asambleas: Toda decisidn adoptada en una
Asamblea regulannente celebrada por el voto de Titulares que representen ¢l porcentaje
requerido pars dicha decisién. serd obligatoria para todos los Titulares. ain parz los
ausentes o disidentes.

8.d Competencia de las Asambleas,

La Asamblea tendrd compewneia para adoptar resolucion sobre cualguier asunto
contenido en el orden del dia. La Asamblen de Titulares, por ¢l vote condorme de por lo
menas (i) 2 (dos) o mas Tialares, cuyos Titulos de Deuda Subordinados representen en
conjunte un valor nominal de mds del T3% (setenta y cineo por clento) del total de los
Titulos de Deuda Subordinados en circulacion, (1i) 2 {dos) o mas Titulares, cuyos Titulos
de Denda Subordinados representen en conjunto un valor nomingl de mas del T5%
{selenta v einco por ciento) del total de los Titnlos de Deuda Subordinadoes en circulacion
de cada Serie. podra resolver: (i) modificar las condiciones de emision de los Thulos de
Deuda Subordinados con el consentimienta del Fideicomitente, en la forma establecida
en la clausula 7 del presente Documento de Emisién; (if) modificar cualquier #rmino y
condicidn del Fideicomiso con el consentimiente del Fiduedario v del Fideicomitante. del
Contraty de Entidad Representanie con ¢l consentimiento de la Entidad Representante,
del Contrato de Entidad Registrante con el consentimiento de la Entidad Regiscrante,
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todos en |a forma establecida en la clausula 7 del presente Documento de Emision: {1ii)
sustityir al Fiduciario, a Iz Entidad Representante o 1 12 Entidad Registrante de acuerdo a
[o5 términos de los contratos rEspectivos, en la forma establecida en [z cldusula 7 del
presente Documento de Emision; y {iv) declarar [a exigibilidad anticipada de los Thulos
de Deuda Subordinados en caso de ceurrenciz de una causal de exigibilidad anticipada
sepun los Wéminos v condiciones del Documento de Emision de que sz trate.

B.5 Procedimiontos judiciales o extrajudiciales:

(4) Acciomes por la Entidad Representame. Los Titulares de Titulos de Deuda
Subordinados que representen la mayoria absoluta de los Tulos de Deuda Subordinados
emitidos tendrin derecho de establecer ol tiempo. método v Ingar para iniciar cualquier
procedimiento fudicial o extrajudicial contra el Fiduciario o contra el Fideicomitente. a
través de la Entidad Representanic. pudiende la Entidad Representanpe negarse a cumplir
cuzlguier direetiva si con el debido asesoramiento determinars que la accidn o
procedimienta instruido no es acorde 4 Derecho o fa Entidad Representante de buena
fe y por resolucion de sus ¢rganos competentes o apoderados suficientes determina que
la aceion o procedimicnto podria hueer ineurric en responsabilidad a la Entidad
Representanie o a los Titlares que no participen (no estando la Entidad Representante
obligada a determinar si dichas acciones perjudican o ne a dichos Titulares).

(b) Iniciativa de 1a Entidad Representante: La instruceitn a que se refiere el punto que
antecede, €s sin perjuicio de la facultad de 1a Entidad Representante de iniciar cualguier
aceion judicial o extrajudicial contra el Fiduciario o el Fideicomitente que 1 su solo juicio
$ed conveniente para el conjunto de Tiwlares de Titulos de De uda Subordinades v que no
sea inconsistente con la directiva de Titulares que representen la mavoria de los Tiulos
de Deuda Subordinados,

(e} Acejones individuabes: Los Timlares wendin derecho a inictar acciones individuales
contra el Fiduciario para ¢ cobro de cualquizr suma adeudada bejo los Titules de Deuda,
de conformidad a lo dispuesto en este Documento de Emision respectiva, sin perjuicio de
le sefialado en el pumo (d) siguiente,

{d) Distribueién a proreata: En todos los casos de gjecucién individual, conjunta o
coleetiva a ravés de fa Entdad Representante. de las simus adeudadas. el producido se
distribuird enwre todos los Titulares a prorrata de la participucion de cada uno de ellos en
los Titulos de Deuda Subordinades emitidos ¥ en cireulacién. En caso que en
cumplimiento de esta cléusola un Tiiglar ehtregare a la Entidad Representante (para su
distribucién entre los restantas Titulares) importes cobrados bajo sus Titulos de Deuda
Subordinados. simultineamente se entenderd que cada Titular {excepto el Titular que
hubiera efectuado el pago) ha cedido sin recurso 2l Timlar que hubiera efectuada ol pago
antes referido 1antos Titulos de Deuda Subordinados como corfesponda @ su cuota parte
de distribucion en la suma abonada, debiendo la Entidad Representante implementar el
mecanismo de prorateo y redondeo razonablemente para llevar adelante dicha
distribucion.

9. OBLIGACIONES DEL EMISOR

| Oblizacinnes emercentes del Fideicomise v demis normas aplicables.




Bl Fiduciaric cmpleard en la administrecidn y/'o disposicidn de los Actives del
Fideicomiso la prudencia v diligencia de un busn hombre de negocios que actia sobre la
hase de la confianza depositada en &l y de acuerdo a lo previsto en el articulo 16 de la Ley
de Fideicomiso. A tal efecto, ¢l Fiduciario deberd mantengr una contabilidad ¢ inventario
separados de los bienes, derechos ¥ obligaciones que integren los Activos del Fideicomiso
y guardar reserva respecto de los actos, contratos, operaciones ¥ documentos relacionados
con cf Fideicomiso (salve ca aquellos casos =n que, en virlud del Fideicomiso o de la
normativa aplicable, dicha reserva no resulte de aplicacién) ¥ cumplir con todas sus
ohligaciones emergentes del Fideicomiso v de la Ley de Fideicomiso. Asimismo, el
Fiduciario cumplirt el rof de agente de pago del Fideicomiso. El Fiductario no tendra
otras obligacionss. responsabilidades. facultades v derechos que aguellos gue surgen
expresamente de este Documento de Emision, el Fideicomiso y/o de la Ley de
Fidelcomiso.

9.2  Obligacion de rendir cuentas.

Fl Fidutiario rendird cuentas en forma trimestral a los Titwlares (a través de la Entidad
Representante}, dentre de Tos 310 (treinta) diag corridos de cerrado cada trimestre del afio
calendario, respecto del deseavolvimisnto del Fideicomisa,

A tales efectos, se considerard que la informacion que brinde sobre los siguientes puntos
satisface ¢l reguerimisnto exigido por ¢l arfculo 18 de la Ley de Fideicomiso: (i) ingresos
v egresos del Fideicomiso s (i) inforne detallado sobre las mversiones realizadas en
Instrumentos Financieros, su evolucion, asi como los gastos asociados.

En caso de que no se objetaren las cuentas ¥ el resto de la informacion dentro de los 10
{diez) Dias Hahiles de recibidas, las cusntas v 1a informacion se tendrdn como aprobadas,
salvo que se hubiera incwrido en falsedad u ocultamisnio doloso. Las objeciones a las
informaciones presentadas deberdn ser formuladas por escrito en el plaze mencionado
con detalle suficiente de su fundamento. Una vez transeurrides 5 {cinco) Dias Flabiles
desde que el Fiduciario hubiere cottestado tales observaciones. sin que éste hubiere
recibido respuestz de la parte gue formulara las mismas en ef sentide de aprobar o
rechazar la rendicitn de cuentas. se cntenderd gque éstas han sido 2probadas.

9.3 Delezacion.

El Fiduciario no podrd delegar total o parcislmente en werceros, el gjercicio de las
obligaciones que surgen @ su cargo bajo ¢l Fideicomiso y este Documento de Emision,
salvo lo dispuesto en el Fideicomiso v este Documento de Emisidn ¢ mediando
autorizacion de los Titulares v, siempre de conformidad con la normativa aplicable, La
comtratacion de Ja prestacion de servicios legales, contables. tributarios. fnancieros y
administrativos por parte del Fiduciario no implica la delegacidm de las tarcas y
responsabilidades fiduciarias, admitiéndoss que para dichas tareas se contrate personal o
terceros idéneos, a juicio del Fiduciario.

9.4 Alcance dé las ohligaciones del Fiduciario, Sin perjuicio de las oblizaciones
legales, el Fiduciario no tendrd mds obligaciones que las expresamente previstas en el
Fideicomiso vy en este Documento de Emisidn.

9.5 Prohibiciones del Fidueiario. Estard prehibido al Fiduclario:
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Realizar operaciones. actos o contratos con los bienss que componen los Activos
del Fideicomise. en benaficio propie. de sus directores o persanal, de sus parientes
directos o de las personas juridicas donde éstos lengan wna posicion de direceion
o control, salvo que s¢ encuentren previstos en el presents Documento de Emisién,
el Fideicomiso o fueran aprobadas por la Asamblea de Titulares,

Realizar cualquier otro scto o negocio juridico coa los bienes que companen los
Activos del Fideicomiso respecto del cual tenga un inmterés propic, salve
autorizacion conjunta y expresa del Fideicomitente ¥ de los Titalares,

Ser titular de Tinddos de Deuda Subordinados, por si o por interpuesta persona
(drriculo 9, literal b) de la Ley de Fideicomisn). Se pacta expresamente que ¢l
BROU ¥ Repiblica Administradora de Fondos de Ahorro Previsional S.A
(“Repiiblica AFAP™) podrin ser titulares de Titulos de Denda Subordinados v
participar en las Asambleas con voz v voto,

Informacidn.

El Fiduciario entregard a la Entidad Representante la siguiente informacion:

a)

b)

cl

d}

9.7

Estados Financieros al 31 de diciembre de cada afio, debidamente auditados por
tna empresa auditora registrada en el Repistro de Auditores Externos del BCU,

asi come la estruciure ¥ detalle de 1z valorizacion de la cartera de inversiones,
dentro de los 90 (noventa) dizs corridos del Cierre del Ejercicio.

Estados Financieros semestrales con informe de revision limitada al 30 de junic
de cada afio, asi como la estrucrura ¥ detalle de la valorizacién de la cartera de
inversiones del mismo periodo. dentra de las 60 {s2senta) dias corridos de
finalizacidn del perioda.

Estados Financieros intermedios con informe de com pilacion. al 31 de marzo v
30 de setiembre de vada afio, asi coma la estructura ¥ deizlle de to valorizacion de
la cartera de inversiones del mismo periodo, dentro de los 30 (treinm) dias corridos
de finalizacion.de cada periodo.

Los documentos o evaluaciones que sustentan las inversiones del Fideicomiso se
encontraran a disposicion de los Titulares en las oficinas del Fiductario.

subordinacion, El Fidutiario deberd cumplir con 12 Subordinacion y proceder en

la forma establecida en la clausula 2.2.7. del presents Documento de Emision.

1.

PART PASSL

Esta serie s emitida pari passu, esto s, comard coma unica fuente de repago los Activos
del Fideicomiso, en igualdad de condiciones con las otras Senies de los Titulos de Denda
Subordinados —segim los érminos d= cada Serje- ¥ sin que exista subordinacitn en el
cobro de una Serie de Titlos de Deuds Subordinadas respedto de ora Adicionalmente
4l anterior, todas las Series de los Tilos de Denda Subordinados estardn subordinadas



a los Tinlos de Deuda Sentor. ea los términos de la Subordinacion prevista en el presente
Documento de Emision.

11 PROSPECTO

Fl Prospecto de Emision ha sido claborado por el Emisor en base a su informacién
econdmica. Bnanciera v comercial,

12. RATIFICACION ¥ ACEPTACION

La adquisicion de los Titulos de Deuda Subordinados por parte de los Titulares supone la
ratificacion v aceplacion del presente Documento de Emisidn, ¢l Prospecto de Emision,
el Contrata de Entidad Repiswante. ¢l Contrato de Entided Representante, ¢l Contrato de
Fideicomiso, 2si como de twdos los demds contratos, estipulaciones, términos ¥
condiciones relacionades con la emision de las Tiulos de Dewda Subordinados,

13. COMUNICACIONES

Todas las notificaciones. solicitudes. demuandas o otras comunicaciones que se reallee a
ios Titulares, se considerardn debidamente efeciuadas cuando las mismas sean enviadas
por cualquier medio fehaciene al domicilio gue el Titular haya declurado en &] Regisuo
que lleva la Entidad Registrante.

I4. JURISDICCION ¥ COMPETENCIA

El presente Documento de Emisién se dge por la ley de la Repiblica Oriental del
Uruguey. siende competentes los Tribunales de la Republica Oriemtal del Uruguay con
jurisdiceion en la ciudad de Montevideo.

15. REGISTRO DE LA EMISION Y OFERTA PUBLICA

La presente emision de Tilulos de Deuda Subordinados se realiza en un tode conforme
con la Ley N 18.627 de fecha 2 de diciembre de 2009 v reglamentaciones vigentes, v fue
inseripta en ¢l Regisieo de Valores del Banco Central del Truguay segtn resclucion del
dia 3 de jupio de 2021, que habilita s oferta pablica bajo 2 ley referida.  Asimismo. ha
side aurorizada para cotizar en la Bolsa de Valores de Momevideo 5.A. ¥ en la Bolsa
Eleetronica de Valores de Urngoay 5 A, con fechas % de junio de 2021 v 16 de junio de
2021, respectivaments,

For Corporacidn MNacional Finjg"dﬂm Administradora de Fondoes de Inversion 5.A.

Aclaracion: Ec. Andrés Pieron|
Gaorentr Grheral

. . CONAFIN AFISA
Cargo: Grerente Ceneral
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CONCUERDA BIEN Y FI ELMENTE con ¢l documento original del mismo tenor

que he tenido a 2 vista v con el cual he cotejado este lestimonio, relacionado con ¢l
Documento de Emisién Serie III emitido por Corporacién Nacional Financiera
Administradora de Fondos de Inversién S.A. bajo el Fideicomiso Financiero

Corporacion Vial de] Uruguay I el 24 de junio de 2021. EN FE DE ELLOQ, a

solicitud de Corporacién Nacional Financicra Administradora de Fondos de
Inversion S.A. en calidad de agente fiduciario de Fideicomiso Financiero
Corporacion Vial del Uruguay T ¥ para ser presentade ante la Bolsa de Valores de
Motevideo, expido el presente que sello, signo v firmo, en Montevideo, el ocho de

julio de dos mil veintiuno, en once papeles notariales de actuacidn de Ia Serie Hb del

numere 767527 al ntimero 767537,
¥ @P@%jﬁ

MARIA BELER MENBZES

ESCRIBANA PUBLICA






