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Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 

Nota 1 - Informacion basica sobre el Fideicomiso 

1.1 Naturaleza juridica y actividad principal 

Mediante el contrato celebrado el 17 de marzo de 2017 entre Corporaci6n Vial del Uruguay S.A. 
("C.V.U.") en calidad de Fideicomitente y Corporaci6n Nacional Financiera Administradora de Fondos 
de lnversi6n S.A. ("CONAFJN AFISA") en calidad de Fiduciario, se constituy6 el Fideicomiso 
Financiero Corporaci6n Vial del Uruguay l ("el Fideicomiso"). El mismo se encuentra amparado bajo 
las disposiciones de la Ley 17. 703 del 27 de octubre de 2003. 

Considerando las clausulas establecidas en el contrato de Fideicomiso, los activos y pasivos de este 
coinciden en todo momenta, par lo cual no se generan resultados propios. 

El 30 de marzo de 2017 el Banco Central del Uruguay ("B.C.U .") autoriz6 la inscripci6n del Fideicomiso 
en el Registro del Mercado de Valores (Comunicaci6n N° 2017/053). 

El objetivo exclusivo del Fideicomiso es la administraci6n de las activos del Fideicomiso para la 
cancelaci6n total de todos las titulos de deuda emitidos. Dicha financiaci6n tiene como destino las obras 
a ejecutar par la Corporaci6n Vial del Uruguay S.A .. 

El activo fideicomitido consiste en la recaudaci6n de las peajes y las indemnizaciones del Estado 
asociado a la Concesi6n. Este activo constituye la (mica y exclusiva fuente de pago de los titulos de 
deuda y constituye un patrimonio de afectaci6n, separado e independiente de las patrimonios del 
Fideicomitente y del Fiduciario conforme a lo dispuesto en el articulo 5 de la Ley 17.703. 

La Bolsa de Valores de Montevideo S.A. ("B.Y.M.") ha sido designada coma Entidad Registrante, y la 
Balsa Electr6nica de Valores del Uruguay S.A. ("B.E.V.S.A.") como Entidad Representante de las 
titulares de las titulos de deuda emitidos. 

El Fideicomiso emitira titulos de deuda mediante oferta publica autorizada par el 8.C.U., por un monto 
total de hasta US$ 450.000.000 en varias series. 

Dentro de dicho monto se podra emitir por hasta los siguientes sub-limites, pero siempre que el monto 
efectivamente emitido no supere el equivalente a US$ 450.000.000: 

• US$ 180.000.000 en d6lares estadounidenses,

• el equivalente en pesos uruguayos reajustables par Unidades lndexadas (U.I.) a
US$ 315.000.000,

• el equivalente en pesos uruguayos reajustables par el ind ice media de salarios o similar parametrica
determinada por el Fideicomitente a US$ 225.000.000.

Conjuntamente con la emisi6n de la primera serie de los titulos de deuda, el Fiduciario emitira un 
certificado de participaci6n escritural sin valor de oferta privada a favor de C. V. U ., qui en tendra derecho 
a recibir el remanente del dominio fiduciario al vencimiento y extinci6n del Fideicomiso. 

El Fideicomiso recibira el flujo de fondos proveniente de la recaudaci6n de peajes y de las 
indemnizaciones del Estado el cual le fue cedido par el Fideicomitente, hasta por el monto necesario 
para cubrir el servicio de deuda, el fondeo de las cuentas fiduciarias de conformidad con el contrato del 
Fideicomiso y las gastos del mismo. Toda excedente del monto cedido recibido, sera devuelto al 
Fideicomitente de acuerdo a lo previsto en el contrato del Fideicomiso. 

El Fideicomiso se mantendra vigente y valido hasta la cancelaci6n total de todos las titulos de deuda 
emitidos bajo cada una de las series y del certificado de participaci6n. 
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Con fecha 28 de abril de 2021 se realiz6 una modificaci6n al contrato de] 17 de marzo de 2017, 
estableciendo que, los titulares de Titulos de Deuda consienten que, si en cualquier momento el RCVP 
(Ratio de Cobertura de Vida del Proyecto) supera 1,6 se podnin emitir nuevos titulos de deuda bajo el 
Fideicomiso seg(m un nuevo prograrna de emisi6n o emisi6n (mica, siempre y cuando: (i) los nuevos 
titulos de deuda esten subordinados a Ios Titulos de Deuda ya emitidos; (ii) los nuevos titulos de deuda 
cuenten con las autorizaciones correspondientes y; (iii) el RCVP estimado teniendo en cuenta la emisi6n 
de nuevos titulos de deuda subordinados sea superior a 1,6 durante la vigencia de los Titulos de Deuda 
bajo el Contrato de Fideicomiso, considerando las amortizaciones programadas de la deuda subordinada. 

1.2 Regimen fiscal 

El Fideicomiso es contribuyente del lmpuesto a la Renta de las Actividades Econ6micas (1.R.A.E.), <lei 
lmpuesto al Patrimonio (J.P.) y <lei lmpuesto al Valor Agregado (LY.A.). 

Nota 2 - Bases de preparacion de los estados financieros 

2.1 Bases de preparaci6n 

Los presentes estados tinancieros han sido formulados de acuerdo con Normas lntemacionales de 

lnformaci6n Financiera adoptadas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad 
(International Accounting Standards Board - IASB) traducidas al espafiol a la fecha de preparaci6n de 
los presentes estados financieros (en adelante Normas de Contabilidad NlIF), de acuerdo con lo 
requerido por el Decreto 124/11 para los emisores de oferta publica y el Decreto 108/022 respecto a lo 
referente a su articulo 1 presentando sus estados financieros en moneda funcional y en moneda de 
presentaci6n. 

2.2 Fecba de aprobaci6n de los estados financieros 

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2023 han sido aprobados para su emisi6n por la 
Gerencia <lei Fiduciario el dia 27 de marzo de 2024. 

2.3 Uso de estimaciones contables y juicios 

En la preparaci6n de los estados financieros la Direcci6n del Fiduciario ha realizado juicios, 

estimaciones y supuestos que afectan la aplicaci6n de las politicas contables <lei Fideicomiso y los 
montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de las 
estimaciones realizadas. 

A pesar de que las estirnaciones realizadas por la Direcci6n del Fiduciario se han calculado en funci6n de la 

mejor informaci6n disponible al 31 de diciembre de 2023 es posible que acontecimientos que puedan tener 
lugar en el futuro obliguen a su modificaci6n en los pr6ximos ejercicios. El efecto en los estados financieros 
de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los pr6ximos ejercicios, 

es reconocido en el ejercicio en que la estimaci6n es modificada y en los ejercicios futuros afectados, o sea 

se registra en forma prospectiva. 

Medicion de Los valores rawnables 

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fideicomiso requieren la medici6n de los valores 
razonables tanto de los activos y pasivos financieros coma de los no financieros. 

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Fideicomiso utiliza datos de mercado 
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de 

una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las tecnicas de valoraci6n, como 
s1gue: 

• Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos identicos.

I I 
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• Nivel 2 :  datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el N ivel I, que sean observables para

el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, derivados de los
precios).

• Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (variables
no observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en niveles 
distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medici6n del valor razonable se clasifica en su 
totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de nivel mas bajo que sea 
significativa para la medici6n total. 

El Fideicomiso reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final 

del periodo sobre el que se informa durante el que ocurri6 el cambio. 

2.4 Moneda funcional y de presentacion 

La moneda funcional de) Fideicomiso es el D61ar Estadounidense, considerando que este refleja la 
sustancia econ6mica de los eventos y circunstancias relevantes para la misma. 

Los registros contables del Fideicomiso son mantenidos simultaneamente en D6lares Estadounidenses 
(moneda funcional) y en Pesos Uruguayos, moneda de curso legal en Uruguay. 

A efectos de cumplir con las disposiciones legales vigentes, el Fideicomiso debe utilizar como moneda 
de presentaci6n el Peso Uruguayo. La conversi6n desde la moneda funcional a la moneda de 
presentaci6n (D61ar Estadounidense a Peso Uruguayo) se realiz6 aplicando los criterios establecidos en 
la NIC 2 l ,  seg(m se detalla a continuaci6n: 

• activos, pasivos y patrimonio, a tipo de cambio de cierre,

• ingresos y egresos al tipo de cambio vigente a la fecha de las respectivas transacciones.

Nota 3 - Politicas y practicas contables materiales aplicadas 

En la elaboraci6n de los presentes estados financieros, se han adoptado las mismas politicas contables y 
metodos contables de calculo que los utilizados al preparar los estados financieros correspondientes al 
ultimo ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022 . 

El Fideicomiso ha adoptado las modificaciones a la NIC 1 y a  las declaraciones practicas de la NIIF 2 
referentes a la 1nformaci6n a revelar de las politicas contables, a partir del I de enero de 2023. Si bien 
estas modificaciones no resultan en un cambio en las politicas contables en si mismas, impactan la 
informaci6n de las politicas contables reveladas en los estados financieros. 

Las modificaciones requieren la revelaci6n de las politicas contables "materiales" mas que las 
"significativas". Las enmiendas tambien proporcionan orientaci6n sobre la aplicaci6n de la materialidad 
a la revelaci6n de politicas contables, ayudando a las entidades a proporcionar informaci6n util y 
especifica de las politicas contables que los usuarios necesitan para comprender otra informaci6n en los 
estados financieros. 

La Direcci6n de! Fiduciario revis6 las politicas contables reveladas en los estados financieros por el 
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 y concluy6 que las revelaciones realizadas son razonables 
de acuerdo al concepto introducido en la enmienda, no realizando modificaciones en las revelaciones 
realizadas anteriormente. 

Por otra parte, la modificaci6n a la NJC 12 , relativa al tratamiento de activos y pasivos por impuesto 
diferido generados por una unica transacci6n, no resulta en un cambio en las politicas contables en si 
misma dado que el Fideicomiso no ha generado diferencias temporarias imponibles y en consecuencia, 
no ha reconocido pasivos por impuesto diferido. 
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que son t'.micamente pagos de principal e intereses sabre el importe del principal pendiente. 

c) A valor razonable con cambios en resultados

Esta categoria se compone de los restantes activos financieros que no cumplen con las condiciones para 
ser clasificados como a valor razonable con cambio en O.R.l. o a costo amortizado, o que, aun 
cumpliendo con las condiciones antes mencionadas, el Fideicomiso adopt6 la opci6n irrevocable de 
incluirlos en esta categoria, atendiendo a que su designaci6n elimina o reduce significativamente una 
asimetria contable ( opci6n irrevocable de valor razonable ). 

Reconocimiento y medici6n inicial 

Los activos financieros a valor razonable con cargo a resultados se reconocen inicialmente a su valor 
razonable. Las restantes categorias se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de 
transacci6n que sean directamente atribuibles a la adquisici6n del activo financiero. 

Medici6n posterior 

Los activos financieros se miden a valor razonable (con cambios en O.R.I. o en resultados) o a costo 
amortizado seg(m la categoria en la que han sido clasificados, segun se describi6 anteriormente. 

El ingreso por intereses y las diferencias de cambio resultante de la medici6n a costo amortizado se 
reconoce en resultados. 

En el caso de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, salvo que sean 
designados en una relaci6n de cobertura, los resultados que surgen de cambios en el valor razonable se 
reconocen en resultados. 

En el caso de los activos financieros a valor razonable con cambios en O.R.I., los cambios se imputan en 
Otros resultados integrales, excluyendo los intereses que surgirian de aplicar el costo amortizado, las 
diferencias de cambio (si el activo fuera monetario y estuviera denominado en una moneda extranjera), 
y las ganancias o perdidas por deterioro, todo lo que se imputa a la correspondiente lfnea de resultados. 
Cuando el activo sea dado de baja, el resultado acumulado previamente reconocido en O.R.I. es 
reclasificado a resultados. 

3.4.2 Pasivos financieros 

Otros pasivos financieros 

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable con 
cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados si 
esta clasificado como mantenido para negociaci6n, es un derivado o es designado coma tal en el 
reconocimiento inicial. Los otros pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado 
usando el metodo de interes efectivo. 

La Sociedad da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son 
pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. La Sociedad tambien da de baja en cuentas un pasivo 
financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son 
sustancialmente distintos. 

Los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y prestamos y obligaciones estan valuadas al costo 
amortizado usando el metodo de interes efectivo. 

3.4.3 Costo amortizado 

Para la determinaci6n del costo amortizado se utiliza el metodo del interes efectivo, que permite la 
distribuci6n y reconocimiento de los ingresos por intereses en resultados a lo largo del periodo 
correspondiente. 

14 
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El costo amortizado es el importe al que fue medido en oportunidad del reconocimiento inicial menos 
reembolsos del principal, mas o menos, la amortizaci6n acumulada de cualquier diferencia entre el 
importe inicial y el importe al vencimiento (aplicando la tasa de interes efectiva) menos cualquier 
correcci6n de valor por perdidas en el caso de activos financieros. 

La tasa de interes efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por 
cobrar (incluira todas las comisiones y puntos de interes pagados o recibidos por las partes del contrato, 
que integren la tasa de interes efectiva, asi como los costos de transacci6n y cualquier otra prima o 
descuento) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo 
mas corto, con el importe neto en libros del activo financiero reconocido inicialmente. 

3.4.4 Compensacion de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto es reportado en el Estado de situaci6n 
financiera cuando existe derecho legalmente exigible para compensar los montos reconocidos y si existe 
la intenci6n de liquidarlos sabre bases netas o de realizar el activo y pagar el pasivo simultaneamente. 

3. 4. 5 Baja de activos o pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por el grado y la 
fonna en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren. 
Los activos financieros s61o se dan de baja del Estado de situaci6n financiera cuando se han extinguido 
los derechos sabre los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a 
terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. De fonna similar, los pasivos financieros s61o se 
dan de baja del Estado de situaci6n financiera cuando se han extinguido las obligaciones que generan o 
cuando se adquieren con la intenci6n de cancelarlos o de recolocarlos de nuevo. 

3.5 Deterioro en el valor de activos financieros 

El fideicomiso evalua al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro en el valor de un 
activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro en el valor de un activo financiero o 
grupo de activos financieros, la perdida por deterioro se reconoce s6lo si hay evidencia objetiva de 
deterioro como resultado de uno o mas eveotos que ocurrieron despues del reconocimiento inicial de! 
activo (un "evento de perdida") y el evento de perdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de 
efectiva estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que pueden ser estimadas 
confiablemente. 

El criteria que utiliza el Fideicomiso para determinar si existe evidencia objetiva de una perdida por 
deterioro incluye la evaluaci6n de las siguientes aspectos: 

a) Dificultad financiera significativa <lei emisar u obligada;

b) lncumplimiento de) cantrato, como el incumplimiento de pagos a mara en el pago de intereses o
del principal;

c) El Fideicomiso, por motivos econ6micos o legales relacionados con la dificultad financiera del
prestatario, le otorga una concesi6n que el prestamista de lo contrario no podria considerar;

d) Probabilidad que el prestatario entre en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras;

e) Probabilidad de desaparici6n de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras;

f) lnformaci6n disponible que indica que hay una reducci6n medible en los tlujos de efectivo
estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la
reducci6n aun no se pueda identificar con los activos financieros individuales en la cartera,
incluyendo:

(i) cambios adversas en el estada de pagos de los prestatarios en la cartera;

(ii) condiciones nacionales o locales que se correlacione con los incumplimientos de las activos
en la cartera.
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El monto de la perdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor 
presente de los futuros flujos de efectivo estimados (excluyendo las perdidas crediticias futuras que no 
se han incurrido) descontados a la tasa de interes efectiva original del activo financiero. El valor en 
libros del activo se reduce y el monto de la perdida se trata de acuerdo a lo establecido en Nota 3.12. 
Si un prestamo o una inversion mantenida hasta su vencimiento tiene una tasa de interes variable, la tasa 
de descuento para medir cualquier perdida por deterioro es la tasa de interes efectiva corriente 
determinada bajo el contrato. 

Si, en un periodo posterior, el monto de la perdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se 
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido despues de que se reconocio dicho deterioro 
(como una mejora en el ratio crediticio de! deudor), se reconoce en el estado de resultados la reversi6n 
de la perdida por deterioro previamente reconocida. 

Medicion de las perdidas crediticias esperadas 

Para los activos financieros clasificados a valor razonable con cambio en ORI o a costo amortizado, se 
reconoce deterioro aplicando un modelo de perdidas esperadas. 

La metodologia para la determinaci6n de la perdida por deterioro depende de si ha habido un incremento 
significativo del riesgo de credito, en cuyo caso se aplica el modelo de la perdida esperada de la vida 
remanente del activo. En caso contrario se aplica el modelo de la perdida esperada por los pr6ximos 12 
meses. 

3.6 Prestamos y obligaciones 

Los prestamos recibidos se reconocen inicialmente al valor razonable, neto de los costos incurridos en 
la transacci6n. Posteriormente estos prestamos se presentan al costo amortizado; cualquier diferencia 
entre los fondos ingresados (neto de los costos de la transaccion) y su valor de repago se reconoce de 
acuerdo a lo establecido en la Nota 3. 12 con base en el metodo de] interes efectivo. Los prestamos se 
clasifican dentro <lei pasivo corriente a menos que el Fideicomiso posea un derecho incondicional para 
diferir el pago por un plazo de por lo menos doce meses despues de la fecha de cierre. 

3. 7 Patrimonio 

El Fideicomiso ha side concebido para que sus activos y pasivos coincidan en todo momento. 

3.8 Efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones financieras 

Efectivo y equivalentes de efectivo, a efectos de la preparaci6n <lei Estado de flujos de efectivo, incluye 
fondos disponibles en efectivo y dep6sitos a la vista en bancos con vencimiento originates a plazas de 
tres meses o menos y los sobregiros bancarios, los cuales, de existir, se muestran con los prestamos 
bancarios dentro <lei pasivo corriente en el Estado de situaci6n financiera. 

Las inversiones en colocaciones bancarias se reconocen inicialmente al precio de la transaccion 
(incluyendo los costos de transaccion) y posteriormente se miden a su costo amortizado aplicando el 
metodo del interes efectivo, menos una provision por deterioro. Se contabiliza una provision por 
deterioro en el valor de las inversiones cuando existe evidencia objetiva que no se podran cobrar todas las 
sumas adeudadas de acuerdo a los terminos originalmente acordados para las cuentas por cobrar. 

3.9 lmpuesto al Patrimonio 

El Fideicomiso, al emitir titulos de deuda, se constituye sujeto pasivo del lmpuesto al Patrimonio, no 
estando por tanto alcanzado por la exoneraci6n parcial prevista en el articulo 41 bis <lei Titulo 14, y su 
decreto reglamentario Decreto 30/015, articulo 35. 

3.10 Impuesto al Valor Agregado 

El Fideicomiso es sujeto pasivo de LY.A., siendo la tasa aplicable 22%. 
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El cargo por impuesto a la renta se determina como la suma <lei cargo por impuesto a la renta corriente y 
<lei credito o debito por el reconocimiento de activos o pasivos por impuesto a la renta diferido. 

El impuesto a la renta diferido es reconocido utilizando el metodo <lei pasivo basado en las diferencias 
temporarias entre los valores contables y la valuaci6n de actives y pasivos de acuerdo a normas fiscales. 

El impuesto a la renta diferido es determinado utilizando las tasas y normativa vigente a la fecha de los 
estados financieros y que se espera sean aplicables cuando el respective active por impuesto a la renta 
diferido se realice o el pasivo por impuesto a la renta diferido sea pagado. 

Los actives por impuesto a la renta diferido son reconocidos en la medida en que sea probable la 
disponibilidad de ganancias fiscales futuras contra las que cargar las deducciones por diferencias 
temporarias. 

El impuesto diferido es cargado o acreditado en el estado resultados, excepto cuando esta relacionado a 
partidas cargadas o acreditadas directamente al patrimonio, en cuyo caso el impuesto diferido tambien 
es tratado en el patrimonio. 

Los actives y pasivos por impuesto diferido son compensados cuando estan relacionados a los impuestos 
a las ganancias gravados por la misma autoridad impositiva y se pretende liquidar el impuesto corriente 
de sus actives y pasivos sabre una base neta. 

3.12 Ingresos, costos y gastos 

Los gastos operatives son imputados a resultados en base a su devengamiento. 

De acuerdo a lo establecido en el contrato de constituci6n <lei Fideicomiso, este actua segun sea el caso 
por cuenta y orden <lei Fideicomitente, o son reintegrados sus gastos. Considerando esta situaci6n los 
gastos incurridos en el ejercicio se presentan en el estado de resultados integrates junta al reintegro de 
gastos correspondiente. 

Los ingresos y gastos financieros asociados a intereses se reconocen sobre la base de la proporci6n de 
tiempo transcurrido, usando el metodo de interes efectivo. Cuando el valor de una cuenta por cobrar se 
deteriora, el Fideicomiso reduce su valor en libros a su monto recuperable, el mismo que es el flujo de 
efectivo future estimado descontado a la tasa de interes efectiva original del instrumento y continua 
revirtiendo el descuento como ingreso por intereses. El ingreso por intereses de prestamos o colocaciones 
deteriorados se reconoce usando la tasa efectiva original <lei instrumento. 

Se reconoce un resultado anualmente y se presenta en el capitulo Otros resultados del Estado de 
resultados integrates correspondiente al reintegro de gastos segun se describe en Nota 15. 

3.13 Definicion de fondos 

Para la preparaci6n <lei estado de flujos de efectivo se defini6 fondos igual efectivo y equivalentes de 
efectivo. La siguiente es la conciliaci6n <lei importe de efectivo y equivalentes de efectivo <lei estado de 
situaci6n financiera y el estado de tlujos de efectivo: 

Bancos 

Letms de Regulaci6n Monetaria y Treasury Bill 

Efectho y equhalentes de ercctho del estado de situacion financiera 

Ucctho y cquiwlentcs de crectho dcl estado de Oujo de efectho 

LSS 

31 de dicicmbre 31 de diciembre 31 de diciembre 

de 2023 de 2022 de 2023 

663.836 

15.845.405 

16.509.241 

16.509.241 

865.535 

21.138.307 

22.003.842 

22.003.842 

25.904 220 

618.319.382 

644. 223. 602 

644.223.602 

s 

31 de 

diciembre de 

2022 

34,682.857 

847,033.096 

881.715.953 

881.715.953 
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Fideicomiso Financiero Corporacion Vial de/ Uruguay I 

Est ados financieros al 31 de diciembre de 2023 

Nota 4 - Nuevas normas e interpretaciones aun no adoptadas 

Una serie de nuevas normas, modificaciones a norrnas e interpretaciones son aplicables para los 
ejercicios anuales que comiencen despues del I O de enero de 2024 y la aplicaci6n anticipada esta 
permitida; sin embargo, el Fideicomiso no ha adoptado anticipadamente las mismas en la preparaci6n 
de los presentes estados financieros. 

Se detallan a continuaci6n las siguientes: 

• Modificaciones a la NIC I Presentaci6n de estados financieros, la clasiftcaci6n de ciertos pasivos
como corrientes o no corrientes puede cambiar. Ademas, es posible que las empresas deban
proporcionar nuevas revelaciones para los pasivos sujetos a covenants. De aplicaci6n para los
ejercicios que se inicien a partir del I O de enero de 2024.

• Modificaciones a la Nllf 16 Arrendamientos, impacta la forma en que un vendedor-arrendatario
contabiliza los pagos de arrendamiento variable que surgen en una transacci6n de venta y
arrendamiento posterior. Las enmiendas introducen un nuevo modelo contable para pagos
variables y requeriran que los vendedores-arrendatarios reevaluen y potencialmente reformulen
las transacciones de venta y arrendamiento posterior realizadas desde 2019. De aplicaci6n para
los ejercicios que se inicien a partir del 1 ° de enero de 2024.

• Modificaciones a la NIC 7 y NIIF 7, en relaci6n a los acuerdos de financiaci6n de proveedores.
Las modificaciones introducen dos nuevos objetivos de revelaci6n, uno en la NIC 7 y otro en la
NIIF 7, para que una empresa proporcione informaci6n sobre sus acuerdos de financiaci6n con
proveedores que permita a los usuarios (inversores) evaluar los efectos de estos acuerdos sobre
los pasivos y flujos de efectivo de la empresa, y la exposici6n de la empresa al riesgo de liquidez.
De aplicaci6n para los ejercicios que se inicien a partir del IO de enero de 2024.

• Modificaciones a la NIC 21, en lo que respecta a cuando una moneda se puede cambiar por otra;
y c6mo una empresa estima un tipo de cambio spot cuando una moneda carece de
intercambiabilidad. De aplicaci6n para los ejercicios que se inicien a partir del I O de enero de
2025.

• Modificaciones a la NIIF IO y NJC 28, en relaci6n a la venta o contribuci6n de activos entre un
inversor y su empresa asociada o negocio conjunto. No se establece una fecha de adopci6n
efectiva.

El Fideicomiso no ha finalizado el analisis del impacto de la aplicaci6n de estas normas. 

Nota 5 - Administracion de riesgo financiero 

5.1 Factores de riesgo finaociero 

Las actividades del Fideicomiso lo exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado 
(incluyendo riesgo cambiario, riesgo de precios y riesgo de tasa de interes sobre los flujos de efectivo), 
riesgo de credito y riesgo de liquidez. El Fideicomiso, en virtud de su contrato de constituci6n y los 
terminos en que opera, obtiene la cobertura necesaria para mitigar totalmente los riesgos a los que esta 
expuesto. 

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo cambiario
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Fideicomiso Financiero Corporacion Vial de/ Uruguay I 

Estadosfinancieros al 31 de diciembre de 2023 

A continuaci6n, se resumen los saldos de actives y pasivos en moneda extranjera (moneda diferente a 
la moneda funcional) al cierre del ejercicio: 

31 de diciembre de 2023 
Moneda Mooeda Mooeda Total fquivalente co Total Equi,'81ente 

eitranjera $ edranjera Ul extranjera UP LS$ en$ 

ACTIVO 
Activo corriente 

Efectivo y equivalentes de efectivo 561,557.194 849.185 14,518.606 566.545.052 

lnvcrsiones tinancieras 801.439.075 20.538.134 801.439.075 

Otras cuentas por cobrar 417.805 464 16.360.282 638.410.927 

1.362.996.269 849.185 417.805.464 51.417 022 2.006.395.054 

A ctivo no corriente 

Otras cuentas por cobrar 2.236.918.542 5.255.383.136 542.495.680 21. 169.266.426 

Total activo 1.362.996.269 2.237.767.727 5 .673.188.600 593.912.702 23.175.661.480 

PASIVO 
Pasivo corriente 

Prcstamos y obligaciones 18.081.778 445.189.048 20.154.279 786.460.257 

Otras cuentas a pagar 1.062.609.512 (18081.778) (27.383.569) 23.437.041 914.560.205 

1.062.609.512 417.805.479 43.591.320 1.701.020.462 

Pasivo no corriente 

Prcstamos y obligaciones 2.258.1 I 9.800 5.331.037.245 548.649.390 21.409.396.490 

Total pasivo 1.062.609.512 2.258.119.800 5.748 842.724 592.240.710 23. 110.416.952 

Posicion ncta activa/(pesiw) neta 300.386. 757 (20.352 073) (75,654.124) 1.671.992 65.244.528

31 de diciembre de 2022 
Moneda Moneda Moncda Total fqui\'81eole en Total fquiwlente 

extraojera $ cxtranjcra UI cxlrilfljera UP �$ ens 

A.CT.!Y.Q 
Activo corriente 

Efectivo y equivalentcs de cfectivo 847,666.859 147 21.154.143 847.667.683 

lnvcrsiones linancicras 75.902.554 32.467.376 6.433.444 257. 794. 535 

Otras cuentas por cobrar 111.100.000 15.532.817 622.415.530

923.569.413 143.567.523 43.120.404 1.727.877.748 
Actlvo no corriente 

Otras cuentas por cobrar 2.236.918.542 5.673.188.600 512.363.417 20.530.914.478 

Total activo 923.569.413 2.380.486.065 5.673.188.600 555.483.822 22.258.792.226 

PASIVO 
Paslvo corrlente 

Prcstamos y obligacioncs 129.408.237 27.302.459 19.053. 166 763.479.414 

Otras cuentas a pagar 1.057.408. 025 (18.949.747) (27.383 569) 22.775.470 912.635.847 

1.057.408.025 110.458.490 (81.110) 41.828.636 1.676.115.261 
Pasivo no corrienle 

Prestamos y obligaciones 2.262.891.053 5.751.055.445 518.734.501 20.786.210.192 

Total pasivo 1.057.408.025 2.373.349.543 5. 750.974.335 560.563. 137 22.462.325.453 

Posici6o neta activa/(pasiw) neta ( 133.838612) 7.136.522 (77785.7352 (5.079.315) (203.533.227) 
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Fideicomiso Financiero Corporacion Vial de/ Uruguay I 

Estados financieros al 3 I de diciembre de 2023 

En el cuadro siguiente se analizan Ios pasivos financieros del Fideicomiso por grupos de vencimiento 
comunes considerando el tiempo que resta desde la fecha de cierre del ejercicio hasta su vencimiento. 
Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no descontados. 

En do/ares estadounidenses 

Me no.s de I aiio Enc re lal•ilos 
Encrc2yS Mas de 5 

To cal 
A 13 Id, dici,mbr, de 2023 a iio s ano s 

PrCstamos yobtigaciones 4 l620.039 39.702.484 176.16 l2 l2 568.617 .04 I 826.l00.776 

Cuenrns porpagarcomcrciales y 
42,294 42.294 

otras cucntas porpagar 

Total 4 l662.333 39.702.484 176.16 l212 568.617 .041 826,143.070 

Meno� de I aiio Ent re la 2 aiios 
Encre2y5 Mas de s 

Tocal 
Al3/de diciembre de 2022 aDos aDos 

PrCstamos yobligacK>nes 40.765,787 38.529.119 144.666.6IO 585.915.235 809,876,751 

Cuentas porpagarcomcrcialcs y 

otras cucntas porpagar 
118.277 118.277 

Total 40.884.064 38,529.119 144.666.6IO 585.915.235 809.995 028 

Expresado en pesos uruguayos 

Enrrcla2 Entr<lyS Mh de S 
Al 31 de diciembr, de 2023 

Meno• de I aao 
»nos ai\o.s a �o s 

Total 

P rcstamos yobligacioncs l624.097.162 l549.270.33 l 6.874.162.815 22.188.574.174 32.236.104.482 

Cucnlas po r pagarcomcrciak:s y 
l650.396 l650.396 otras cucntas porpagar 

Total l625.747.558 t549.270.331 6.874.162.815 22.188.574.174 32,237,754.878 

Mcoos dr I ailo 
En rrc I a 2 t-.:nlrc2yS Mh de S 

Total 
A I JI de dici,mbre de 2012 1d\o s a i\o s aDos 

PrCstamos yobligacioncs l633.52S.849 l543.900.322 5,796.935.737 23.478.209.364 32.452.57 l272 

Cucntas por pa gar comcrciales y 
4.739.460 4.739.460 otras cucntas porpagar 

Total 1638.265.309 1S43.900.322 5.796.935.737 23.478.209,364 32.457.3 I0.732 

Nota 6 - lnformacion por segmentos de operacion 

No se han identificado segrnentos de negocios en virtud de que el Fideicom iso es un instrumento legal 
para la emisi6n de titulos de deuda. 

El Fideicomiso esta domiciliado y realiza sus operaciones en Uruguay, y no percibe ingresos de 
clientes ubicados en otros paises o areas geograficas. 

Todos los activos no corrientes del Fideicomiso estan localizados en Uruguay. 
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Nota 7 - Instrumentos financieros 

Fideicomiso Financiero Corporacion Vial de/ Uruguay 1 

Estados flnancieros al 31 de diciembre de 2023 

A continuaci6n, se presenta detalle de activos y pasivos financieros y su metodo de medici6n en los 
estados financieros: 

31 de diciembre de 2023 

Actiws financieros 
Efectivo y equivalente de efetivo 

lnversiones financieras 

Otras cuentas a cobrar 

Pashos financieros 

Cuentas por pagar comerciales 

Prestamos y obligaciones 

31 de diciembre de 2022 

Actiws financieros 

Efectivo y equivalente de efetivo 

lnversioncs financieras 

Otras c uen tas a co brar 

Pasiws financieros 

Cuentas por pagar comerciales 

Prestamos y obligaciones 

Cos to Costo amortizado 

amortizado menos deterioro 

16.509.241 

24.748.906 

657 .116.897 

41.258.147 657. I I 6.897

Cos to amortizado 

18.402 

671.341.464 

671.359.866 

Cos to Cos to amortizado 

amorlizado menos deterioro 

22.003.842 

12.316.649 

629.753.268 

34.320.491 629.753.268 

Cos to amortizado 

18.770 

643.774.884 

643.793.654 

Total US$ 
Total expresado en 

$ 

16.509.241 644.223.602 

24.748.906 965.751.810 

657.116.897 25.642.015.555 

698.375.044 27.251.990.967 

Total US$ 
Total expresado en 

$ 

18.402 718.083 

671.341.464 26.197.086.609 

671.359.866 26.197.804.692 

Total US$ 
Total expresado en 

$ 

22.003.842 881.715.953 

12.316.649 493.540.442 

629.753.268 25.234.843.202 

664.073.759 26.610.099.597 

Total US$ 
Total expresado en 

s 

18.770 752.133 

643.774.884 25.796.703.376 

643.793.654 25.797.455.509 

Nota 8 - Efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones financieras 

El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones financieras es el siguiente: 

USS s 

l"!21l! 
31 de dicicmlrc 31 de dicicmlrc 31 de dicicmbrc 31 de dickmlrc 

de 2023 de 2022 de 2023 de 2022 

EYcctiw y cqui\11lcntu de cfccth11 

Bancos cuentas de gastos 94.539 19.722 3.689.071 790.280 

Bancos cuentas principales 417.193 844.439 16.279.724 33.837.515 

Bancos cucntas parn pago de dcuda 8.2 26.837 798 1.047.243 31.977 

Bancos cuentas de reserva 8.1 125.268 576 4,888.208 23.081 

Letras de Regulaci6n Monetaria {deuda) 2.883.572 115.547.614 

Letras de Regulaci6n Monetaria (principal) 4.414.538 172.264.102 

Letras de Regulaci6n Monetaria (reserva) 9.474.797 17.425.226 369.725.529 698.246.231 

Treasury Bill 1.956.069 829.509 76.329.725 33,239.255 

16.509.241 22.003.842 644.223.602 881.715.953 

ln,t:rsioocs financicras 

Letras de Regulaci6n Monctaria 8.1 20.538.134 1.894.202 801.439.065 75,902.568 

Treasury Bill 8.1 4.210.772 5.878.234 164.312.745 235.546. 715 

Depositos a Plazo Fijo 4.544.213 182. 091.159 

24.748.906 12,316.649 965.751.810 493.540.442 
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Fideicomiso Financiero Corporacion Vial de/ Uruguay I 

Estadosfinancieros al 31 de diciembre de 2023 

8.1 La cuenta de Reserva corresponde al monto equivalente a las dos siguientes cancelaciones a la 
pr6xima cuota a pagar a los titulares de los titulos de deuda emitidos, incluyendo intereses, capital y 
comisiones. Al 31 de diciembre de 2023 y 3 I de diciembre de 2022 parte de dichos fondos se encuentran 
depositados en plazos fijos, cuyos vencimientos son anteriores al pago de cada cuota y parte se mantienen 
en Letras de regulaci6n monetaria y Treasury bills. Las Letras de regulaci6n monetaria devengan una 
tasa efectiva anual de entre 8,90% y 9,95% (2022: 10,6% y 11,97%), en tanto que los Treasury bills 
devengan una tasa efectiva anual de entre 5,12% y 5,22% (2022: 3,05% y 4,10%). En ambos cases el 
vencimiento es anterior al pago de cada cuota. Los dep6sitos a plazo fijo mantenidos al 31 de diciembre 
de 2022 devengaban una tasa efectiva anual de 0,2%. 

8.2 La cuenta para Pago de Deuda sera dispuesta por el Fiduciario con el fin de pagar la suma de 
intereses, capital y comisiones adeudadas a los titulares de los titulos de deuda emitidos, en cada fecha 
de pago. 

Nota 9 - Otras cuentas por cobrar 

El detalle de otras cuentas a cobrar es el siguiente: 

.....!!!! 
Corrienlc 

Anticipo l"l)UCSIOS 

Prcstamos otorgados al Fideicomitcnte 16 

No corrient.c 

Pres tamos otorgados al Fideicomitente 16 

31 de diciembre 

de 2023 

171.894 

19.170.282 

19.342.176 

637.946.615 

637.946.615 

US$ 

31 de diciemlre 

de 2022 

19.128.918 

19.128.918 

610.624.350 

6I0.624.350 

31 de diciembre de 

2023 

6.707.648 

748.062.744 

754.770.392 

24.893.952.811 

24.893.952.81 I 

$ 

31 de diciemlrc de 

2022 

766.514. 873 

766.514.873 

24.468.328.329 

24.468.328.329 

El credito con el Fideicomitente corresponde a la totalidad del importe a cobrar, deducidas la constituci6n de 
las cuentas fiduciarias bancarias al momento de la emisi6n de los titulos de deuda, requeridas por el contrato 
de Fideicomiso. Este se ira cobrando en funci6n de la recaudaci6n de los peajes y las indemnizaciones 
del Estado hasta la cancelaci6n total de los titulos de deuda emitidos. 

El valor razonable de Prestamos otorgados al Fideicomitente asciende a US$ 664.071.781 equivalentes a 
$ 26.610.020.334, Nivel 2 (Nota 2.3). La tasa utilizada fue la misma que la aplicada para los prestamos y 
obligaciones. (Nota 11.4) 

Nota 10 - Cuentas por pagar comerciales 

El detalle de cuentas por pagar comerciales es el siguiente: 

US$ $ 

Nota 
31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 

de 2023 de 2022 de 2023 de 2022 

Corriente 

Honorarios a pagar al Fiduciario 16 18.402 18.770 718.083 752. 133 

18.402 18.770 718.083 752.133 
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Nota 11 - Prestamos y obligaciones 

11.1 El detalle de prestamos y obligaciones es el siguiente: 

(en Do/ares Estadounidenses) 

Fideicorniso Financiero C.Y.U. I - U.J. Serie I 

Fideicorniso Financiero C.V.U. I - U.I. Serie Subordinada 

Fideicorniso Financiero C.Y.U. I - U.J. Serie III 

Fideicomiso Financiero C.V.U. I - U.P. Serie V 

Fideicorniso Financiero C.Y.U. I - U.P. Serie Subordinada 

Fideicorniso Financiero C.Y.U. I - US$ Serie II 

Fideicorniso Financiero C.Y.U. I - US$ Serie Subordinada 

Fideicorniso Financiero C.Y.U. I - US$ Serie TV 

Fideicorniso Financiero C.Y.U. I - US$ Serie VT 

Total de prestamos y obligaciones 

Fideicom.iso Financiero C.Y.U. I - U.1. Serie I 

Fideicomiso Financiero C.Y.U. I - U.1. Serie Subordinada 

Fideicomiso Financiero C.Y.U. I - U.I. Serie TII 

Fideicomiso Financiero C.Y.U. I - U.P. Serie V 

Fideicomiso Financiero C.Y.U. I - U.P. Serie Subordinada 

Fideicomiso Financiero C.Y.U. I - US$ Serie II 

Fideicomiso Financiero C.Y.U. I - US$ Serie Subordinada 

Fideicomiso Financiero C.Y.U. 1 - US$ Serie IV 

Fideicomiso Financiero C.Y.U. I - US$ Serie VT 

Total de prestamos y obligaciones 

lmporte total 

Moneda de origen 

UJ 582.931.207 

UJ 669.027.735 

UI 1.024.242.636 

UP 4.196.350. 730 

UP 1.579.875.538 

US$ 17.857.716 

US$ 24.777.412 

US$ 32.152.802 

US$ 27.749.866 

lmporte total 
Moneda de ori_g_en 

Ul 583.992.495 

UT 670.085.420 

Ul 1.138.271.360 

UP 4.196.065.284 

UP 1.582.292.644 

US$ 17.823.015 

US$ 24.765.248 

US$ 35.725.888 

US$ 27.673.066 

Tasa nominal 

5,50% 

2,75% 

3,75% 

2,40% 

2,00% 

4,90% 

3,10% 

4,90% 

4,50% 

Tasa nominal 

5,50% 

2,75% 

3,75% 

2,40% 

2,00%, 

4,90% 

3,1()% 

4,90% 

4,50% 

Fideicomiso Fi11a11ciero Corporacio11 Vial de/ Uruguay I 

Estadosjinancieros al 3/ de diciembre de 2023 

31 de diciembre de 2023 

Menor 1 ano a 

a 1 ano 3 afios 

977.928 

567.950 22.552.788 

1.175.842 

17.178.296 

254.262 13.882.718 

183.750 

159.530 5.619.581 

330.392 

3.073.438 

23.901.388 42.055.087 

31 de dieiembre de 2022 

Menor a 1 ailo a 

1 ailo 3 ailos 

890.809 

503.835 8.977.541 

16.697.836 

746.961 14.701.235 

213.725 5.346.391 

193.469 

164.217 802.797 

3.982.242 

282.919 2.810.000 

23.676.013 32.637.964 

Mayor a 

3 ailos 
86.766.499 

77.583.178 

152.996.009 

147. 140.957

47.727.241 

17.673.966 

18.998.301 

31.822.410 

24.676.428 

605.384.989 

Mayor a 

3 ailos 

80.756.795 

84.202.823 

142.436.142 

132.197.886 

50.115.688 

17.629.546 

23.798.234 

31.743.646 

24.580.147 

587.460.907 

Total 

87.744.427 

100.703.916 

154.171.851 

164.319.253 

61.864.221 

17.857.716 

24.777.412 

32.152.802 

27.749.866 

671.341.464 

Total 

81.647.604 

93.684.199 

159.133.978 

147.646.082 

55.675.804 

17.823.015 

24.765.248 

35.725.888 

27.673.066 

643.774.884 
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(expresado en Pesos Uruguayos) 

lmporte total 
Tasa nominal 

Mooeda de origeo 

Fideicomiso Financiero C.V.U. I - U.I. Serie I UT 582.931.207 5,500/o 

Fideicomiso Financiero C.V.U. I - U.I. Serie Subordinada UT 669.027.735 2,75% 

Fideicomiso Financiero C.V.U. I - U.I. Serie lll UT 1.024.242.636 3,75% 

Fideicomiso Financiero C.Y.U. I - U.P. Serie V UP 4.196.350. 730 2,400/o 

Fideicomiso Financiero C.V.U. I - U.P. Serie Subordinada UP 1.579.875.538 2.,000/o 

Fideicomiso Financiero C.V.U. I - US$ Serie II US$ 17.857.716 4,900/o 

Fideicomiso Financiero C.V.U. I - US$ Serie Subordinada US$ 24.777.412 3, 100/o 

Fideicomiso Financiero C.V.U. I - US$ Serie IV US$ 32.152.802 4,900/o 

Fideicomiso Financiero C.V.U. I - US$ Serie VI US$ 27.749.866 4,500/o 

Total de prestamos y obligaciooes 

lmporte total 
Tasa nominal 

Moneda de origeo 

Fideicomiso Financiero C.V.U. I - U.I. Serie I lJI 583.992.495 5,500/o 

Fideicomiso Financiero C.V.U. I - U.I. Serie Subordinada Ul 670.085.420 2,75% 

Fideicomiso Financiero C.V.U. I - U.l. Serie III VI 1.138.271.360 3,75% 

Fideicomiso Financiero C. V.U. I - U.P. Serie V UP 4.196.065.284 2,400/o 

Fideicomiso Financiero C.V.U. I - U.P. Serie Subordinada UP 1.582.292.644 2,000/o 

Fideicomiso Financiero C.V.U. I - US$ Serie n US$ 17.823.015 4,900/o 

Fideicomiso Financiero C.V.U. I - US$ Serie Subordinada US$ 24.765.248 3,100/o 

Fideicomiso Financiero C.V.U. I - US$ Serie rv US$ 35.725.888 4,900/o 

Fideicomiso Financiero C.V.U. I - US$ Serie VI US$ 27.673.066 4,500/o 

Total de prestamos y obligaciones 

Fideicomiso Financiero Corporaci611 Vial de/ Uruguay I 

Estadosfinancieros al 3/ de diciembre de 2023 

31 de diciembre de 2023 

Menor I ailo a 

a 1 aiio 3 ailos 

38.160.695 

22.162.555 880.054.909 

45.883.692 

670.331.496 

9.921.821 541. 731.404 

7.170.293 

6.225.189 219.287.290 

12.892.544 

119.931.678 

932.679.963 1.641.073.603 

3 t de diciembre de 2022 

Menor a 1 a.no a 

I ailo 3 aiios 

35.695.607 

20.189.175 359.739.044 

669.098.986 

29.931.474 589.093. 188 

8.564.174 214.235.234 

7.752.496 

6.580.339 32.168.879 

159.572.419 

11.336.847 112.599.510 

948.721.517 1.307.835.855 

Mayor a 

3 ailos 
3.385.802.336 

3.027.450. 741 

5.970.210.279 

5.741.734.383 

1.862.412.434 

689.673.496 

741.351. 70 I 

1.241. 774.079 

962.923.594 

23.623.333.043 

Mayor a 

3 ailos 

3.236.005.532 

3.374.091.320 

5. 707.558.646

5.297.301.490 

2.008.185. 734 

706.433.538 

953.619.035 

1.271.999.639 

984.951.070 

23.540.146.004 

Total 

3.423.963.031 

3.929.668.205 

6.016.093.971 

6.412.065.879 

2.414.065.659 

696.843.789 

966.864.180 

1.254.666.623 

1.082.855.272 

26.197.086.609 

Total 

3.271.701.139 

3.754.019.539 

6.376.657.632 

5.916.326.152 

2.230.985.142 

714.186.034 

992.368.253 

1.431.572.058 

I.I 08.887.427

25.796.703.376 

Con fecha 24 dejunio del 2021 el Fidecorniso realiz6 una ernisi6n de titulos de deuda en Unidades lndexadas, Unidades Previsionales y D61ares Estadounidenses, 
por un rnonto total nominal de US$ 150.000.000 

La Serie II subordinada denominada en Unidades Previsionales (UP) fue por un monto total de U.P 1.558.390.942 a una tasa de interes efectiva anual de 2,0% 
sin prima ni descuento de emisi6n 
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La Serie Ill subordinada denominada en US$ foe por un monto de US$ 24.701 .455 a la tasa efectiva 
anual de 3,10%. 

La Serie I subordinada denominada en U.I foe por un monto total de U.J 658.592.239 a la tasa efectiva 
anual de 2,75%. 

Los intereses se pagaran trimestralmente siendo la primera fecha de pago el 15 de julio de 2022. 

El primer pago de capital se realizara el 15 de abril de 2025 y se amortizara en cuotas trimestrales hasta 
el 15 de abril de 2035 de acuerdo al siguiente cronograma de pagos: 

Ar1o % capital 

inicial 

2025 10% 

2026 13% 

2027 10% 

2028 9% 

2029 9% 

2030 9% 

2031 9% 

2032 9% 

2033 9% 

2034 9% 

2035 4% 

Los fondos obtenidos de las emisiones realizadas fueron transferidos por el Fideicomiso a C. V. U, bajo 
las mismas condiciones que la emisi6n original. 

11.2 Evoluci6n de prestamos y obligaciones 

La evoluci6n de prestamos y obligaciones es la siguiente: 

JI d, dicitml!rt dt 1021 

sa1m inicial Atkfuisitiones 
Diftrtnci1 dt 

Pagm de caJ'llJIJ 
Pagos dt 

Cargos financitros SaJdo final 

(en dO/ares estadounidtnses) 
camtio interesu 

Dcudas financicras 643 TI4.884 47.948.345 (19.999.958) (22,571.937) 22.190.130 671.34l.464 

643.TI4.884 47 .948.345 (19.999958) (22.571.937) 22.190.130 671.341.464 

Difrrcnci1 dt 
Saldoinicial A<kp.Jisiciones umtio/Rtsultad Pagos dt capital 

Pagos dt 
CargOJ fina.ncitrOJ Sal do final 

o ix>r conwrsiOn 
intcr-ucs 

(erpresadu en Pe.sos Uruguayos) 

Dcudas financ.icras 25.796.703376 1,203.1 S0.308 (m.978.379) (882716.762) 858. 928.066 26. 197,086.609 

25.796.703.376 1.203.I S0.308 (nB.978.379) (882716.762) 858.928.066 26.197.086.609 

31 de dlcltml!rt de2021 

Sal do inicial Amflis icioncs 
Difcrtncia de 

Pagos de capital 
Pagos dt 

Cargos financitros Saloo final 
(en do/ares e:Jtadounidense.,) camtio intcrcscs 

Prtstamos y obligacioncs 557.248.330 96.621.340 (10.166.633) (20.687.548) 20.759.395 643.774.884 
557.248.JJO 96 .621.340 (l0.166.633) (20687 548! 20 759.395 643.774.884 

Diftrtncia de 
Pagos de 

Saldo inicial A<k1Jis iciontS ramtio/Rtsullld Pa gos de capi Ill 
interests 

Cargos financitros Saldo final 

(expresadu en Pesos Uruguayos) 0 r conw:rsi6n 

Presta mos y obligacioncs 24906 214.083 1331.507.158 (419.922.600) (873,274,091) 852.178.826 25.796.703.376 
24.906.214.083 l.]31.507.158 (4!9.922.600l (873 274.091) 852.178.826 25.796.703.376 
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11.3 Obligaciones asumidas con la emision de titulos de deuda 

Con la emisi6n de los Titulos de deuda, se han establecido obligaciones por parte de] Fideicomiso con 
respecto a los tenedores de los titulos, mientras los mismos se encuentren impagos, y basicamente 
corresponden a: 

Ratio de cobertura de vida del proyecto: se debera mantener un ratio de cobertura de vida del 
proyecto (valor actual neto de la recaudaci6n esperada de peajes / saldo acumulado de deuda 
emitida) superior o igual a 1,2. Este ratio al 31 de octubre de 2023, ultima fecha establecida para el 
calculo <lei mismo, ascendia a 3,521. 

Rescate anticipado voluntario: luego de vencido el periodo de gracia y a prorrata de todas las 
series en circulaci6n, el Fideicomitente podra, a su sola voluntad, cancelar parcial o totalmente 
los titulos, debiendo abonarse en tales circunstancias un premio del 3% sabre el monto cancelado 
anticipadamente (salvo que la cancelaci6n se realice dentro del plaza de 5 afios anteriores al 
vencimiento final de la serie de que se trate, en cuyo caso se cancelara a la par). 

11.4 Valor razonable - Prestamos y obligaciones 

El valor en Ii bros y valor razonable de los prestamos y obligaciones es como sigue: 

Prestamos y obligaciones 

Prestamos y obligaciones 

US$ 

Valor en Ii bros Valor razonable Ni\el 

671.341.464 686.278.406 2 (*) 

Expresado en Pesos Uruguayos 

Valor en Ii bros 

26.197.086.609 
Valor razonable Niwl 

26.779.955.959 2 (*) 

(*) Para los tramos con tasa fija el valor razonable fue estimado en funci6n de la tasa de interes de la curva en 
06lares Estadounidenses de los bonos globales uruguayos, en Unidades lndexadas de titulos soberanos 
uruguayos emitidos en moneda nacional indexada a la intlaci6n, y en Unidades Previsionales de las emisiones 
soberanas uruguayas en esa moneda, publicadas en BEVSA ajustado por el spread de tasas existentes de los 
prestamos tomados (Nivel 2) (Nota 2.3). 

Nota 12 - Otras cuentas a pagar 

El detalle de otras cuentas a pagar es el siguiente: 

US$ US$ 

Nota 
31 de diciembre de 31 de diciembre de 31 de dicicmbrc de 31 de diciemt.-e de 

2023 2022 2023 2022 

Corricntc 

lmpuestos a pagar 42.294 99.507 1.650.415 3.987.327 

Co bros por adelantado 16 27.179.89<) 20.124.656 1.060.614.000 806.415.109 

27.222.193 20.224.163 1.062.264.415 810.402.436 

El saldo de cobras por adelantado se compone de la recaudaci6n recibida del Fideicomitente, neto de 
los saldos a cobrar por concepto del pr6ximo pago de intereses a los titulares de deuda y pagos de los 
gastos de) fideicomiso realizados por el Fideicomiso por cuenta y orden del Fideicomitente. 
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Nota 13 - Gastos de administracion 

El detalle de gastos de administraci6n es el siguiente: 

US$ $ 

31 de diciembre 

de 2023 

31 de diciembre 

de 2022 

31 de diciembre 

de 2023 

31 de diciembre 

de 2022 

Otros gastos 

lmpuesto al patrimonio 

Gastos bancarios 

2.435 

212.719 

992 

216.146 

29 

301.447 

655 

302.131 

Nota 14 - Ingresos y costos financieros 

El detalle de ingresos y costos financieros es el siguiente: 

lngrcsos financieros 

lntereses ganados 

lntereses ganados bancarios 

Diferencia de cambio (neta) 

Total ingresos financieros 

Costos financieros 

lnterescs perdidos 

Total cos tos financicros 

Total res ultados financieros netos 

Nota 15 - Otros resultados 

l.15$ 

31 de diciembre 

de 2023 

22.190.130 
779.842 

1.830.000 
24.799.972 

(22.190. 1302 
(22.190. 130) 

2.609.842 

31 de diciembre 

de 2022 

20.759.395 
244.175 

1.046.019 
22.049.589 

(20.759.395) 
(20.759.395) 

L290.194 

95.283 

8.300.736 

38.096 

8.434.115 

31 de diciembre 

de 2023 

85 8. 928. 066 
30.100.479 
88.558.347 

977.586.892 

(858.928.0662 
(858.928.066) 

118.658.826 

$ 

1.290 

12.062.532 

33.215 

12.097.037 

31 de dicicmbre 

de 2022 

852.178.826 
9.985.723 

43.037.660 
905.202.209 

(852.178.826) 
(852.178.826) 

53.023.383 

Dentro de los otros resultados se incluyen los recuperos I reintegros de resultados al Fideicomitente 

segun lo establecido en la clausula I 0.1 del contrato de Fideicomiso, por el cual los gastos de 
funcionamiento del Fideicomiso seran abonados por el Fiduciario bajo el Fideicomiso por cuenta y 
orden del Fideicomitente. 

Nota 16 - Partes relacionadas 

16.1 Saldos con partes relacionadas 

Los saldos con partes relacionadas son los siguientes: 

Corriente 

Otras cuentas a cobrar 

Corporaci6n Vial del Uruguay S.A. 

Cuentas a pagar comerciales 

Corporaci6n Vial del Uruguay S.A. 

Otras cuentas a pagar 

Corporaci6n Vial del Uruguay S.A. 

No Corriente 

Otras cuentas a cobrar 

Corporaci6n Vial del Uruguay S.A. 

US$ 

31 de diciembre de 31 de dicicmbrc de 

2023 2022 

19.170.282 19.128.918 

18.402 18.770 

27.179.899 20.124.656 

637.946.615 610.624.350 

$ 

31 de diciembrc de 31 de dicicmbre de 

2023 2022 

748 062.744 766.514.873 

718.083 752.133 

1.060.614.000 806.415.109 

24.893.952.811 24.468.328.329 
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