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PROCEDIMIENTO DE REGISTRO Y DIFUSION DE OPERACIONES EXTRABURSATILES
(OTC) DE LA
BOLSA DE VALORES DE MONTEVIDEO

Capitulo |
DISPOSICIONES GENERALES
DE LAS OPERACIONES EXTRABURSATILES Y LOS PARTICIPANTES

Articulo 1. Ambito de Aplicacion: El presente reglamento resulta aplicable a todas las
operaciones  extrabursatiles (en adelante indistintamente  operaciones
“extrabursatiles” u “OTC”) realizadas por los Intermediarios de Valores e Inversores
Especializados (en adelante denominados conjuntamente los “Participantes”), cuyo
registro y difusién lleve adelante la Bolsa de Valores de Montevideo (en adelante
“BVM”, o “Bolsa de Valores de Montevideo”) en su calidad de entidad registrante de
operaciones OTC, de conformidad con lo establecido en la Recopilacién de Normas del
Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay (“RNMV”).

Articulo 2. Definicion de operaciones OTC: Se consideran operaciones OTC a los
efectos del presente procedimiento, la compra y venta, de valores de oferta publica o
privada por cuenta de clientes concertadas fuera de la érbita de los mercados formales
de negociacion.

Articulo 3. Operaciones registrables. Seran registrables las operaciones extrabursatiles
sobre valores inscriptos en el Registro de Valores que lleva la Superintendencia de
Servicios Financieros y los emitidos por el Gobierno Central, el Banco Central del
Uruguay y los Gobiernos Departamentales, incluidos en el Vector de Precios de
Instrumentos Financieros https://www.bvm.com.uy/vector correspondientes al dia
inmediato anterior de la concertacion de la operacién.

Articulo 4. Definicion de usuarios del Sistema de Registro de Operaciones OTC: Seran
usuarios del sistema de registro de operaciones OTC los corredores de bolsa, agentes
de valores, inversores especializados e instituciones financieras que soliciten a BVM
registrar sus operaciones OTC y cumplan con los requisitos de informacién
establecidos en el presente procedimiento.

Articulo 5. Registro de usuarios: A los efectos de habilitar el registro de operaciones
OTC en la BVM, los usuarios miembros de la Bolsa de Valores de Montevideo, deberan
presentar ante la Unidad de Fiscalizacién y Cumplimiento de la BVM:

(i) una solicitud por escrito manifestando la intencidén de que la BVM sea la
entidad registrante de sus operaciones OTC, de conformidad con la
normativa BCU aplicable;
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(ii) el Contrato de Servicios con la BVM firmado.
Los usuarios no miembros de la Bolsa de Valores de Montevideo deberdn ademads
presentar la Ficha de Usuario completa y firmada por los titulares 6/representantes de
la entidad y la Declaracidon de adhesién al procedimiento Disciplinario de la Bolsa de
Valores de Montevideo.

Articulo 6. Aceptacion de la BVM. Cumplidos los requisitos anteriores, la BVM
aceptard a la entidad solicitante como usuario de su sistema de registro de
operaciones OTC. No obstante, la BVM tendrd la facultad de: (i) condicionar la
autorizacion al cumplimiento de requisitos adicionales que entienda necesarios segun
las circunstancias particulares del caso; o (ii) rechazar la solicitud denegando la
autorizacion por razones de legalidad.

Articulo 7. Baja del Registro. En cualquier momento el Participante podra darse de
baja del Registro de operaciones OTC de la BVM, a cuyos efectos debera presentar
ante la Unidad de Fiscalizacion y Cumplimiento de la Bolsa de Valores de Montevideo:

(i) una solicitud por escrito manifestando su voluntad en tal sentido, en la
cual deberd explicitar los motivos de la baja.

(ii) La rescision del Contrato de Servicios con la BVM la cual debera
implementarse a través del mecanismo previsto en dicho Contrato.

Cumplidos los requisitos anteriores la BVM dejard constancia de la baja del
Participante, e informara la misma al BCU de acuerdo a lo que establezca la
reglamentacion vigente.

Articulo 8. Confidencialidad. BVM guardara estricta confidencialidad sobre la
informacién recibida en el ejercicio de su funcién como entidad registrante de las
operaciones extrabursatiles no pudiendo utilizar la misma en beneficio propio ni de
terceros.

Articulo 9. Plazo de los registros. Los registros se llevaran de manera electrdnica y se
mantendrdn por el plazo de 10 afios.

Capitulo I
SISTEMA INFORMATICO DE COMUNICACION Y REGISTRO

Articulo 10. Software. Las comunicaciones y registros a los que refiere el presente
Procedimiento se llevardn a cabo en su totalidad mediante el software de propiedad
de la BVM. A dichos efectos se aplicardn los procedimientos aqui previstos, asi como
también las resoluciones que complementariamente adopte el Directorio y/o el
Gerente General de la BVM. A falta de disposiciones particulares y/o de resoluciones
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complementarias, seran de aplicacion las normas y criterios generales contenidos en
este Procedimiento.

Articulo 11. Comunicaciones y registros validos emitidos por los Participantes a la
BVM. Se consideran comunicaciones y registros validos los que se emitan e informen
por parte de los usuarios en utilizacién del Sistema, cuando dicha utilizacién sea bajo
sus respectivos datos identificatorios (usuario, contrasefia, direcciones de e-mail,
nombres de funcionarios autorizados, o cualquier otro dato similar que habilite el
software y sea efectivamente requerido por la BVM a estos efectos), asumiendo los
usuarios total y exclusiva responsabilidad por las comunicaciones y registros enviados
a la BVM. Las comunicaciones/operaciones asi realizadas y/o registradas (segun el
caso) tendran total eficacia probatoria para la BVM frente a los usuarios y terceros.

Articulo 12. Comunicaciones y registros validos difundidos por la BVM al BCU y al
publico en general. Se consideran comunicaciones y registros validos los que se envien
y difundan por parte de la BVM en utilizacién del Sistema cuando dicha utilizacion se
haga en cumplimiento de sus obligaciones legales y reglamentarias y exclusivamente
en base a la informacion proporcionada por los usuarios, de conformidad con lo
establecido en el articulo anterior.

Articulo 13. Falla o interrupcién del Software. Ante cualquier falla o interrupcién del
Sistema detectada por un usuario, la misma debera ser inmediatamente informada por
éste a la BVM a través del mail registrado por el usuario en BVM. Si dicha falla no
puede ser subsanada rapidamente por la BVM de forma tal de evitar alteraciones o
incumplimientos en los plazos de registro y difusidn previstos en el capitulo I, la BVM
debera notificar dicha falla al BCU.

Capitulo 11l
PROCEDIMIENTO DE REGISTRO Y DIFUSION DE LAS OPERACIONES OTC

Articulo 14. Reportes de operaciones OTC por los Usuarios. La BVM brindara el acceso
virtual al Sistema otorgando a los usuarios los datos identificatorios de acceso
correspondientes a su institucion (nombres, claves, etc.), con el fin de que puedan
comenzar a reportar sus operaciones.

Articulo 15. La BVM establecera un horario dentro del cual los usuarios deberan enviar
los registros de operaciones OTC a través del Software.

Articulo 16. Los usuarios deberan informar a la BVM los siguientes datos e

informaciones acerca de las operaciones objeto del presente Procedimiento:

a. Numero de operacién, de forma tal que pueda ser identificada de forma
univoca.
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b. Fechay hora exacta de concertacion de la operacién, incluyendo segundos.

c. Tipo de operacidn, indicando si se trata de una operacién de compra o venta
desde el punto de vista de la institucion que reporta. En el caso de
corredores de bolsa, agentes de valores e instituciones financieras, también
deberd indicarse si se trata de una “ejecucién directa de o&rdenes”,
entendida como aquella operacion realizada fuera de las ruedas de las
bolsas de valores en la cual el Intermediario de Valores o la Institucion de
Intermediacion Financiera que realiza intermediacion en valores tiene
ordenes opuestas de clientes sobre un mismo valor y las asigna de manera
gue dichas drdenes resulten casadas.

d. Identificaciéon de la parte compradora y vendedora. Se emplearan cddigos
genéricos diferenciando las siguientes categorias: clientes, contrapartes
locales y contrapartes del exterior los que llevardan cddigos genéricos e
identificacion de contrapartes reguladas. En todos los casos se utilizara la
codificacion dispuesta en el software la cual toma los cédigos del BCU.

e. Identificacion del valor (cédigo ISIN y breve descripcion).
f. Moneda del valor.
g. Precio concertado del instrumento (con y sin cupdn corrido) o tasa.

h. Valor nominal negociado o cantidad del instrumento para aquellos valores
gue no poseen valor nominal.

i. Valor efectivo en la moneda de cancelacidon de la operacién y equivalente en
ddlares americanos.

j. Fecha pactada de liquidacién de la operacion

En el caso de una operacién realizada entre dos instituciones obligadas a reportar, la
obligacion de registro recaerd sobre la parte vendedora

Articulo 17. Modificacién y Baja de la informacion

a. El operador podrda modificar o dar de baja la informacién de las
operaciones siempre y cuando la misma no se haya publicado en la
web.

b. El operador podrda modificar o dar de baja la informacion de las
operaciones cuando la misma haya sido publicada en la web de BVM
pero aun no se haya enviado la informacién a BCU. Para este caso, el
operador deberd darla de baja y volver a subir la operacion correcta.
El sistema automaticamente generara una inscripcion de “cancelada
por el operador” en la web.
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c. Si la baja o modificacién de una operacion en el registro debiera
efectuarse luego de que la misma ya fue publicada en la web de
BVM vy enviada la informacién a BCU, se comunicard tal situacién al
BCU mediante la forma que se acordard con BCU.

Articulo 18. Plazo de reporte. Dentro de los primeros 6 meses de entrada en vigencia
de la norma, las operaciones OTC concertadas por los usuarios, deberan ser
informadas como mdaximo dentro de la primera hora de funcionamiento del registro
del dia siguiente al de la concertacion de la operacidon. Durante este periodo la
obligacion de registro recae sobre las operaciones con valor nominal mayor o igual a
USS 50.000.

Dentro de los 6 meses siguientes, se deberan informar dentro de la primera hora
siguiente a la de su concertacién, las operaciones concertadas dentro del horario de
registro establecido por la Bolsa.

Las operaciones concertadas dentro de los 60 minutos previos al cierre del registro o
luego del mismo, se informaran dentro de la primera hora de funcionamiento del
registro del dia siguiente. En este periodo la obligaciéon de registro recae sobre las
operaciones con valor nominal mayor o igual a USS 10.000.

Pasados estos ultimos 6 meses, las operaciones OTC concertadas por los usuarios, se
informaran dentro del horario de registro establecido por la BVM dentro del plazo de
los 15 (quince) minutos siguientes a su concertacion. Aquellas que sean concertadas
durante los 15 (quince) minutos previos al cierre del registro o luego del mismo,
deberan registrarse dentro de los primeros 15 (quince) minutos del horario de registro
del dia siguiente de funcionamiento.

Articulo 19. Difusion al publico en general por parte de la BVM de los registros de
operaciones OTC.

Diariamente BVM pondra a disposicion del publico a través de su sitio web
www.bvm.com.uy dentro de los 15 minutos de recibida, la informacién y los datos
relativos a cada operacién extrabursatil registrada, detallando segun corresponda:

i. Fechay hora exacta de concertacion (incluyendo segundos).
ii. Identificacion del valor (cddigo ISIN y breve descripcion).
iii. Moneda del valor.
iv. Precio concertado (sin cupén corrido).
v. Valor nominal o cantidad para aquellos valores que no lo poseen.
vi. Valor efectivo.
vii. Fecha pactada de liquidacién.

Articulo 20. Comunicacion al Banco Central del Uruguay
BVM presentard a la Superintendencia de Servicios Financieros, la siguiente
informacién:

i. La ndmina de los Intermediarios de Valores e Inversores Especializados
gue registraran sus operaciones extrabursatiles en la Bolsa, dentro de los
5 (cinco) dias habiles de presentada la solicitud.
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ii. Las operaciones extrabursatiles registradas diariamente por los usuarios,
de acuerdo con las instrucciones que impartira el Banco Central del
Uruguay.

Capitulo V

REGIMEN SANCIONATORIO. VIGENCIA Y MODIFICACIONES

Articulo 21 . Las conductas de los usuarios podran ser sancionadas, de acuerdo con las
sanciones y el procedimiento dispuesto por el Proceso Disciplinario de la Bolsa de
Valores de Montevideo. Dicho Proceso regira en todo en cuanto les sea aplicable a los
usuarios, a cuyos efectos debera ser incluido como anexo en el respectivo Contrato de
Servicios a celebrarse con la BVM, formando parte integrante del mismo.

Articulo 22 . Para imponer las sanciones previstas en el proceso mencionado, se
tomara en cuenta, entre otros, los siguientes criterios de valoracion:

a. Lagravedad de la infraccidn.

b. El dafio o perjuicio causado.

c. Laintencion del infractor.

d. Laduracion de la conducta.

e. Lareincidencia del infractor.

Articulo 23. Vigencia. Modificaciones. El presente procedimiento requerira
aprobacion por parte del Directorio de la Bolsa de Valores de Montevideo, cuya acta
correspondiente se adjuntard como Anexo V.

Toda modificacion que en virtud de la existencia de nueva normativa, legal o
reglamentaria, o asimismo que por razones de mera oportunidad o conveniencia deba
realizarsele al presente Reglamento, requerird la misma aprobacién por parte del
Directorio de la BVM.

Una vez aprobado el presente procedimiento o cualquier modificacién posterior por
parte del Directorio, se remitird una copia simple del texto, asi como un testimonio
notarial del acta de aprobacidn, a la Superintendencia de Servicios Financieros del
Banco Central de Uruguay, dentro de los 5 dias habiles de producida. La misma se
realizara a los efectos informativos y/o de obtener las aprobaciones que correspondan
por parte del referido organismo, en cuyo caso se estara a su pronunciamiento.
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